Memorandum informacyjne

akcji zwyktych na okaziciela serii Ai B

Koszalinskie Przedsiebiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna

Szczecinek S.A.

DORADCA

SZCZECINEK, 21 WRZESNIA 2007 R.



1. FIRMA, FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA, WRAZ
z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYIJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ] STRONY
INTERNETOWEJ I POCZTY ELEKTRONICZNE]J, IDENTYFIKATOREM WEDLUG
WLELASCIWE] KLASYFIKACII STATYSTYCZNEJ I NUMEREM WEDLUG WLASCIWE]
IDENTYFIKACJII PODATKOWE]

Firma i forma prawna: Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Inne oznaczenie przedsiebiorstwa

Spotki: KPPD-Szczecinek S.A.

Siedziba: Szczecinek

Adres: 78-400 Szczecinek

ul. 3 Maja 2

Numery telekomunikacyjne

Telefon: 0-94 374 97 00

Fax: 0-94 374 97 09

e-mail: kppd@kppd.pl

Strona internetowa: www.kppd.pl

Numer identyfikatora REGON: 330348087
Dane identyfikacji podatkowej

NIP:

673-000-62-31

Forma prawna: Spétka prawa handlowego, spotka akcyjna, posiadajgca osobowos¢

prawng, dziatajgca na podstawie przepiséw prawa polskiego.

Podstawa prawna powstania Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spdtka Akcyjna
Spotki: powstala na mocy Aktu przeksztatcenia Ministra Przeksztatcen

Wiasnosciowych z dnia 15 lutego 1995 roku (Akt notarialny Rep. A
Nr 1675/95 ). Kapitat wlasny Spotki zostat pokryty funduszem
zatozycielskim i funduszem przedsiebiorstwa w przedsiebiorstwie
panstwowym. Struktura kapitalu wlasnego wynikajagca z Aktu
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowa
spotke Skarbu Panstwa zostata zmieniona zgodnie z art.12 ustawy
o NFI.

Sad Rejestrowy Spotki: Sadem Rejestrowym dla Spdtki jest Sad Rejonowy w Koszalinie,

IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.
Do Rejestru Przedsiebiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS:
0000059703.

Przedmiot dziatalnosci Spétki:

1) produkcja wyrobdw tartacznych, impregnacja drewna
(20.10. PKD),

2) produkcja arkuszy fornirowych; produkcja piyt i sklejek
(20.20. PKD),

3) produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
(20.30 PKD),

4) produkcja opakowan drewnianych (20.40.PKD),

5) produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (28.11 PKD),

6) produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych (29.40.PKD),

7) budownictwo ogdlne i inzyniera lgdowa (45.21.PKD),

8) dziatalno$¢ agentdow zajmujgcych sie sprzedazg drewna
i materiatdw budowlanych (51.13. PKD),

9) sprzedaz hurtowa drewna, materiatdbw  budowlanych
i wyposazenia sanitarnego (51.53. PKD),

10) sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta
(52.46. PKD),

11) pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej
nie sklasyfikowane (55.23. PKD),




KPPD - Szczecinek S.A Memorandum informacyjne

12) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
(70.12.PKD),

13) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (70.20.PKD),

14) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania (74.14 PKD).

2. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISII
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzanych
jest 1 014 000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 3,14 zt kazda oraz 608 400
Akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 3,14 zt kazda.

KOD ISIN PLKPPD000017

3. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE AKCJI SERII A
I B DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, ZE WSKAZANIEM ORGANU LUB 0OSOB
UPRAWNIONYCH DO PODIJECIA DECYZJI O UBIEGANIU SIE O DOPUSZCZENIE ICH DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, ORAZ DATY I FORMY PODJECIA TEJ DECYZ]1

14 sierpnia 1998 r. Akcje Spétki zostaty dopuszczone przez Komisje Papierdow Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spotka posiada status spétki publicznej. 15 stycznia 2003 r. Akcje
Spotki zadebiutowaty na RPW CeTO.

Spdtka zmienia rynek notowan Akcji z RPW CeTO na GPW w trybie art. 128 ust. 7 Ustawy o ofercie
publicznej.

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym stanowi Uchwata nr 1V/143/03/07 Zarzadu Spétki z dnia 04 wrzesnia 2007 r. w sprawie:
zmiany rynku notowan akcji KPPD-Szczecinek S.A. z regulowanego rynku pozagietdowego
MTS—CeTO na rynek réwnolegty Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. STRESZCZENIE PRAW I OBOWIAZKOW Z AKCJI SERII A I B, PRZEWIDZIANYCH
SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE
PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA
PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU
DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

PRAWA WYNIKAJACE Z AKCII

Prawo do zbycia akcji

Akcje sg zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH. Statut Spdtki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem Akgcji.

Prawa akcjonariusza zwigzane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta

Prawo do Zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zgodnie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesigta
kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zadaC zwofania NWZA Spotki, jak rowniez umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Statut Spotki nie
przewiduje odmiennych postanowien w tym zakresie.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu, wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji. Prawo glosu moga
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wykonywac osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa
gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci.
Kazda akcja Spotki uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Prawo Zadania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo Zzada¢ wydania mu odpiséw wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zadanie
takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie odpiséw wnioskow powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz
w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem.

Prawo Zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycjg art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia, nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0sOb uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu z wymienieniem liczby Akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia, oraz
przystugujgcych im gtosow. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wylozy¢ jg do wgladu
podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Natomiast zgodnie z dyspozycjg art. 410 § 2 na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong
co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigta
kapitatu zaktadowego Emitenta wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tym zakresie.
Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czeS¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogoélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czionkéw Rady
Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie
biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi
powyzej, obsadza sie w drodze glosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta,
ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkdéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo Zadania udzielenia przez Zarzad Spotki informacji dotyczacych Spotki

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji
zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych
wypadkach odmowi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych
przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zadanej przez niego informacji na piSmie nie
pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spdtki badz dobrymi obyczajami i godzi

w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH,

akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powoddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne

Zgromadzenie. Do wystgpienia z powodztwem uprawniony jest:

- akcjonariusz, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
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- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktdry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego

Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci

o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spotce z powoddztwem
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. W odniesieniu do
spotek publicznych powddztwo takie powinno by¢é wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do udziatu w zysku Spotki

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH, majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy, moze
by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaly o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 KSH organem witasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powinno
odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Informacje dotyczace
wyptaty dywidendy ogtaszane sa w formie raportow biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegodlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji).
Tym samym stosuje sie zasady ogolne opisane powyzej.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat I Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu gietdowego obowigzani sg informowac niezwlocznie Gietde o zamierzeniach zwigzanych
z wykonywaniem praw z papierow wartosciowych, juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym
przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw
na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych. Wyptata dywidendy nastepuje
za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktdry przekazuje dalej srodki z tytutu dywidendy
na rachunki uczestnikow KDPW (domdw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki inwestycyjne),
a ci na rachunki papieréow warto$ciowych oséb uprawnionych do dywidendy. Rachunki te prowadzone
sg przez poszczegolne domy maklerskie i banki prowadzace rachunki inwestycyjne.

Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze Emitenta majg prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriéw Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spotki
w catosci lub w czesci.
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Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki
akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczycC interesy biezgce Spotki, Sciggnac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na Spodtce i uptynnic majatek Spdtki, zgodnie
z art. 468 § 1 KSH. W my$l art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki,
moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spdtki, stosownie
do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez
kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy
Spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego
akgji. Statut Emitenta nie okresla innych zasad podziatu majatku.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.

OBOWIAZKI I OGRANICZENIA, WYNIKAJACE Z AKCJI, W TYM NIEZBEDNE ZEZWOLENIA
I ZAWIADOMIENIA

Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy i wynikajace
Z przepisOw prawa i Statutu

Nabywcy akcji nie sg zobowigzani do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Kodeksu Spoétek Handlowych

Podstawowym obowigzkiem akcjonariusza jest wniesienie petnego wkiadu na akcje (art. 329 KSH).
Ponadto Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spotki dominujgcej w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt. 4 KSH w odniesieniu do Emitenta, zobowigzany jest do zawiadomienia go o powstaniu
stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bedacego spoétka
dominujacg w odniesieniu do Emitenta, reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego
Emitenta (art. 6 § 1 i § 6 KSH). Nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotke albo
spotdzielnie zalezng uwaza sie za nabycie lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca
(art. 6 § 2 KSH), a uchwata Walnego Zgromadzenia, powzieta z naruszeniem art. 6 § 1 KSH jest
niewazna, chyba, ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzgledniania gtoséw
niewaznych (art. 6 § 3 KSH).

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akgji oraz
na podmioty, ktorych udziat w ogdinej liczbie gltosow w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie
z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkdéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zawiadomienia

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, ktdry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej
liczby gtosdw, jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym KNF oraz Spdtke, w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzieC.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosow o co najmniej 2% ogodlnej liczby gtosow, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltosow o co najmniej 1% ogdlinej liczby
gtosow.
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Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkow. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Wezwania

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje réwniez obowigzek nabywania okreslonych pakietéw akcji
spotki publicznej wylacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akgji.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spotki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtosdéw o wiecej niz:

1) 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego udziat w ogolnej
liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat
w ogolnej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

Zgodnie z Art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej moze nastapic,
co do zasady, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akgji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlinej liczby gtosow.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Katalog wylaczen od obowigzkdw zwigzanych z wezwaniami wskazany jest w art. 73-75 Ustawy
o ofercie publicznej.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorej wysokosé
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz, ktdry przekroczyt prog 66%
ogolnej liczby gtosdw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania nie moze wykonywac
prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie
jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne,
chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie
od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki, jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz
w tym wezwaniu.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu
6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi
akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akgcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%,
ogolnej liczby gtoséw nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.
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Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spofki
osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akgcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu.

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Odstgpienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie przymusowego wykupu, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy przymusowy
wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami
zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw
spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty,
o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, ze akcjonariusz spotki publicznej moze zazadac,
przy zachowaniu formy pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zadoééuczynié¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtosdw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce lub podmioty
bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoiki,
o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi
co najmniej 90% ogdlinej liczby gtosdw. Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia
zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszo$ciowego ustalana jest
na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu.

5. WSKAZANIE PRZEPISU USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM MOZE BYC DOKONANE NA PODSTAWIE MEMORANDUM
INFORMACYIJNEGO

Dopuszczenia do obrotu Akcjami na rynku regulowanym dokonuje sie na podstawie art. 128 ust. 7
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539).
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6. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, DORADCOW I BIEGLYCH
REWIDENTOW EMITENTA

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Memorandum Zarzad Spotki sklada sie z dwdch osdb, ktdre
zostaly powotane przez Rade Nadzorczg na IV kadencje w dniu 04 czerwca 2003 r.

Longin Graczkowski — Prezes Spotki — Dyrektor Generalny

Wiek — 59 lat, wyksztatcenie wyzsze techniczne.

Politechnika Poznanska w Poznaniu, Wydziat Elektryczny.

W latach 1972 - 1975 zatrudniony na stanowisku Gtéwnego Technologa w Zaktadach Sprzetu
Instalacyjnego w Szczecinku; w latach 1975-1981 na stanowisku Gtéwnego Energetyka
w Przedsiebiorstwie Prefabrykacji w Czarnem, od 1982 roku zatrudniony w KPPD w Szczecinku na
stanowiskach kolejno: Gtdwnego Energetyka, Zastepcy Dyrektora d/s Technicznych, a od 1992 r.
zajmuje stanowisko Dyrektora Generalnego. Z dniem 01.06.1995 r. zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu KPPD-Szczecinek S.A.

Zenon Wnuk — Wiceprezes - Gfowny Ksiegowy

Wiek — 62 lat, wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.

Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu, Wydziat Ogolno-Ekonomiczny.

W latach 1968 — 1969 zatrudniony w OPPD w Stupsku na stanowisku Ekonomisty w Dziale Zbytu
i Transportu; Od 1969 roku zatrudniony w KPPD w Szczecinku, kolejno na stanowiskach: Starszego
Inspektora Dziatu Zatrudnienia i Ptac, Kierownika Dziatu Zatrudnienia i Pfac, Kierownika Dziatu
Ekonomicznego, Zastepcy Gtownego Ksiegowego, Gtéwnego Ksiegowego. Z dniem 01.06.1995 r.
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzgdu KPPD-Szczecinek S.A.

BoZena Czerwirniska — Lasak - Prokurent

Wiek — 43 lat, wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.
Uniwersytet Szczeciniski, Wydziat Ekonomiki Transportu.
Zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego.

Eliza Stepniewska — Prokurent

Wiek — 55 lat, wyksztatcenie Srednie techniczne.

Technikum Mechaniczne w Szczecinku.

Zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. na stanowisku Zastepcy Dyrektora Technicznego

Marek Jarmolinski — Prokurent

Wiek — 58 lat, wyksztatcenie wyzsze techniczne.
Akademia Rolnicza, Wydziat Mechanicznej Technologii Drewna.
Zatrudniony w KPPD-Szczecinek S.A. na stanowisku Dyrektora Handlowego.

Jan Wysocki — Prokurent

Wiek — 54 lat, wyksztatcenie wyzsze techniczne.
Politechnika Szczecinska, Instytut Budowy Maszyn.
Zatrudniony w KPPD-Szczecinek S.A. na stanowisku Dyrektora Technicznego.

Badanie sprawozdania finansowego KPPD-Szczecinek S.A. za ostatni rok obrachunkowy, obejmujacy
okres 01.01.-31.12.2006, przeprowadzit niezalezny biegly rewident Marek Nowaczyk wpisany do
Krajowego Rejestru Biegtych Rewidentéow nr 2769/2451, zgodnie z umowg podpisang z PKF Consult
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Elblgska 15/17, Oddziat Regionalny Pdinoc w Gdansku,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nr 477.

Doradcg Zarzadu KPPD-Szczecinek S.A. w zakresie konsultacji przy opracowaniu niniejszego
memorandum i wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
z siedzibg w Warszawie Al. Jerozolimskie 123A.
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7. WYBRANE DANE FINANSOWE LUB SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA,
OBEJMUJACE MIEDZY INNYMI KAPITALIZACIE 1 ZOBOWIAZANIA, ZA OSTATNI ROK
OBROTOWY, ZA KTORY EMITENT SPORZADZIL SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2006 r. 2005 . 2006 . 2005 r.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 215 403 204 518 55 244 50 833
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 642 5939 2216 1476
III. Zysk (strata) brutto 7 248 3759 1859 934
V. Zysk (strata) netto 5 665 2 740 1453 681
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 421 7 071 2 160 1758
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 020 -9 178 -262 -2 281
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 446 1 852 -1 910 460
VIIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem -45 -255 -12 -63
IX. Aktywa razem 100 503 102 810 26 233 26 636
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55102 61 776 14 383 16 005
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 8 177 9 635 2134 2 496
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 37 647 43 592 9 827 11 294
XIII. Kapitat wiasny 45 401 41 034 11 850 10 631
XIV. Kapitat zaktadowy 5094 5094 1330 1320
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622400 | 1622400| 1622400| 1622400
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) 3,49 1,69 0,90 0,42
XVIII Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 27,98 25,29 7,30 6,55

Zrodfo.; Raport Roczny KPPD-Szczecinek S.A., 2006

Spétka sporzadza jedynie jednostkowe sprawozdania finansowe, nie jest bowiem zobowigzana do
sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych.

8. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM, JEGO
AKCJAMI I PODMIOTEM UDZIELAJACYM ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACYM)

Spdtka, jak kazdy podmiot prowadzacy dziatalnoS¢ gospodarczg, nie jest wolna od rdéznego rodzaju
zagrozen. Ryzyka sg przez Spotke identyfikowane i w miare mozliwosci prowadzone sg dziatania
majgce na celu ograniczenie ich wplywu na jej dziatalnos¢ i wyniki. Najbardziej istotne dla osigganych
przez Spotke efektow, jest zapewnienie odpowiednich mas surowca do przerobu i jego cena.

RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrdt Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdt akcjami na okres nie dtuzszy,
niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
gieldowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie Publicznej, prawo do czasowego
lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu gietldowego przystuguje takze KNF, w przypadku
stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkow,
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do ktdrych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji
zasiega opinii GPW.

Zawieszenie notowan akcji Emitenta drastycznie ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wiascicieli.

RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIELDOWEGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza akcje Spotki z obrotu gietdowego

jezeli:

— ich zbywalno$¢ zostanie ograniczona,

— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi,

— w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki

z obrotu gietdowego:

— jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek Emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,

— wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego

wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie

wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktorych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na

zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty

finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku gietdowego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego drastycznie ograniczytoby swobode w zbywaniu akdji

przez ich wiascicieli.

RYZYKO NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY
UCZESTNICZACE W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA W UBIEGANIU SIE O DOPUSZCZENIE
AKCJI DO OBROTU GIELDOWEGO ORAZ STOSOWNE SANKCIE

Stosownie do art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdyby w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym, Emitent lub inne podmioty uczestniczace
w tym przedsiewzieciu w imieniu lub na zlecenie Emitenta, dopuscity sie naruszenia przepisow prawa
lub istniato uzasadnione podejrzenie, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
1. nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2. zakazac¢ dopuszczenia Akgcji do obrotu na rynku réwnolegtym, lub
3. opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji obrotu na rynku réwnolegtym.
W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w wyszczegdlnieniu 1 lub 2 powyzej,
KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.
Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powyzsze Srodki KNF moze zastosowal takze
w przypadku, gdy z treSci Memorandum wynikatoby, ze:
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— dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym znaczacy sposéb naruszatyby interesy
inwestorow,

— utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy,

— dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy, lub

— status prawny Akcji jest niezgodny z przepisami prawa.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat

lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowigzki, ktorych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, KNF moze skorzysta¢ z nastepujacych sankcji:

— wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na
GPW, albo

— natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg Emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN, albo

— zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub

jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktdrych mowa w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie

publicznej (zwigzanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadomosci zestawien informaciji

poufnych, biezacych i okresowych) KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci

100 000 PLN.

RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KAR NA INWESTOROW W PRZYPADKU NIEDOPELNIENIA
WYMAGANYCH PRAWEM OBOWIAZKOW

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,

3. przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez zachowania warunkdw, o ktdrych mowa

w art. 72-74,

nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

nie ogfasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akgcji

w przypadkach, o ktorych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5,

6. podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

7. wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreSlonym w nim terminie, nie wprowadza

niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych

jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona

na podstawie art. 79,

10. nabywa akcje witasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreSlonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,

11. wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12. dopuszcza sie czynu okreSlonego w pkt 1-11, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do

wysokosci 1 000 000 PLN.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kto proponuje publicznie nabycie papierow

wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia

obejmujacego memorandum informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do publicznej

wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestorow, podlega grzywnie do 1 000 000 PLN

albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom facznie. Tej samej karze podlega kto

proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych objetych memorandum informacyjnym

dotyczacym oferty publicznej, przed uptywem terminu do zgtoszenia przez KNF sprzeciwu dotyczacego

zawiadomienia, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar

grzywny wynosi 250 000 PLN.

vk

0 ®
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RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I JEGO BRANZA

RYZYKO ZWIAZANE Z CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtownym dostawcg surowca do produkcji sg Lasy Panstwowe (okoto 87%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy¢ swobodne ksztattowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W uktadzie
rodzajowym kosztow wartos$¢ zakupu surowca stanowi 40%. Powoduje to duzg wrazliwo$¢ wynikdw
Emitenta na wahania jego cen. Jeszcze wazniejszg sprawg jest dla Emitenta wolumen surowca
mozliwy do uzyskania. Ten za$ zalezy Scisle od ustalen Lasow Panstwowych, korygowanych jedynie
przez Komisje Lesno-Drzewng, ztozong z przedstawicieli Lasow Panstwowych i przemystu drzewnego.
Gdyby ilo$¢ zakupionego surowca zmniejszyta sie znacznie, Emitent mdgtby mie¢ powazne problemy
ekonomiczne.

Prébg uniezaleznienia sie od gtdwnego dostawcy jest inwestowanie przez Emitenta w tzw. dalszy
przerdb, co pozwoli nabywac¢ materiat do przerobu od wielu dostawcow.

RYZYKO KURSOWE

Emitent ponad 30% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Ponadto czesc
(okoto 3%) kontraktéw krajowych zawierana jest w cenach bedacych réwnowarto$cig EUR. Okoto
40% sprzedazy skierowana jest do klientow, ktérzy przerabiajg potfabrykaty Emitenta i swoje wyroby
eksportujg do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduje istotng zalezno$¢ wynikow Emitenta od kursu
EUR.

Spétka stosuje narzedzia zabezpieczajgce wahania kursowe (forward) oraz czeSciowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatow i maszyn ze strefy EUR.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJA EKONOMICZNO-FINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztow pracy
mogg wplyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientow krajowych, co w konsekwencji moze
spowodowac spadek popytu na wyroby Spofki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznosci. Aby temu
zapobiec Emitent dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz dokonat ubezpieczenia
naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSNACYM POZIOMEM PtAC, WYMUSZANYM PRZEZ WYJAZD
PRACOWNIKOW ZA GRANICE

Otwarcie europejskich rynkdw zbytu dla polskich pracownikéw spowodowato, ze Emitent zaczyna
odczuwaé odptyw pracownikow z réznych grup zawodowych, zwlaszcza wykwalifikowanego personelu
podstawowego. Zapowiadane otwarcie niemieckiego rynku pracy spowoduje wzmozenie odejsc
pracownikdw — ze wzgledu na blisko$¢ potozenia miejscowosci, w ktorych znajdujg sie oddziaty Spotki,
wzgledem niemieckiego rynku pracy. Aby zmniejszy¢ stopien utraty wyspecjalizowanej kadry, Spétka
bedzie musiata zaproponowac lepsze warunki ptacowe. Pojawia sie wiec ryzyko wzrostu kosztow
pracy, co w efekcie moze spowodowac pogorszenie wyniku finansowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezgcej i inwestycyjnej
dziatalnosci  kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spotka posiada relatywnie wysoki poziom
zadtuzenia w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentownosci. Emitent cieszy sie dotychczas duzym
zaufaniem bankéw finansujgcych, o czym Swiadczy ich wysoka gotowos¢ do finansowania.
Pogorszenie wynikdw finansowych moze spowodowac spadek zaufania instytucji finansowych w
stosunku do Emitenta, co moze przetozy¢ sie na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet na
ograniczenie przez banki poziomu dostepnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktow Spoétki charakteryzuje sie pewng sezonowosScig, przyjmujac nizszy poziom
w okresie letnim i zimowym, co wptywa na obnizenie wynikéw. Przyczynami sa:
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= latem: zmniejszony popyt eksportowy, czasowa przerwa w pozyskaniu niektorych gatunkow
drewna (gtownie bukowego), tradycyjne przerwy remontowe i urlopowe,
= zima: ,martwy” sezon budowlany, znaczne wydtuzenie proceséw produkcyjnych zwigzanych
z suszeniem drewna, przerwa Swigteczno-noworoczna u klientdw, niekorzystne warunki
atmosferyczne uniemozliwiajgce transport surowca i produktéw do i z zakladéw
produkcyjnych Spotki.
Spétka czesciowo niweluje wptyw sezonowosci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminow
postojow remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Emitenta najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobdw, lecz
w fazie zakupu surowca. W otoczeniu Spdtki (wojewodztwo zachodniopomorskie i sagsiednie:
pomorskie, wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu porownywalnym
z wielkoscig przetarcia Emitenta. Ponadto koncern Kronospan zapowiada zbudowanie w Szczecinku
tartaku o bardzo duzym przetarciu (zblizonym do przetarcia Emitenta). Dopdki zasady sprzedazy
surowca lesnego bedg takie jak dotychczasowe — istnieje status quo. Gdyby jednak zmienity sie one
niekorzystnie, powstatoby powazne zagrozenie szczegdlnie nagtego wzrostu cen surowca w wyniku
silnej konkurencji - przy niezréwnowazeniu popytu i podazy na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Emitenta, gtownie
w sferze jej wptywu na wahania kursow walut. Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z kursami
walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Emitenta jest pochodng tempa rozwoju gospodarki polskiej.
Aktualnie jednak obserwuje sie w kraju wzrost koniunktury. Wszelkie niekorzystne zmiany w tym
zakresie mogg spowodowac obnizenie popytu na wyroby Spotki, zwtaszcza w zakresie wyrobow
trudnozbywalnych, a w efekcie moga wptyna¢ na pogorszenie wynikdw finansowych. Spdtka ogranicza
niepozadane konsekwencje poprzez wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobow przy
jednoczesnym podnoszeniu jakosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulujgcych zasady dziatalnosci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony Srodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczna Emitenta przez ewentualny wzrost kosztow
pracy, wzrost obcigzen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spotki.

Z uwagi na to, Zze zmiana rynku notowan nastepuje bez emisji nowych akcji Spétki, nie wystepuje
podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).

9. PRZEDSTAWIENIE HISTORII EMITENTA, DZIALALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ
EMITENTA, AKCIJIONARIUSZY EMITENTA POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU I TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

HISTORIA EMITENTA

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego z siedzibg w Szczecinku powstato w wyniku
kolejnych przeksztatcen przedsiebiorstwa panstwowego funkcjonujgcego pod nazwg Rejon Przemystu
LeSnego w Szczecinku, ktdre utworzone zostato na mocy Zarzadzenia Ministra Lesnictwa z dniem
01 stycznia 1950 r. Minister LeSnictwa i Przemystu Drzewnego Zarzadzeniem nr 62 z dnia
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18 kwietnia 1964 r. zmienit nazwe przedsiebiorstwa na Okregowe Przedsiebiorstwo Przemystu
Drzewnego w Szczecinku.

W wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju przedsiebiorstwo uzyskato na mocy Zarzadzenia
Nr 80 Ministra LeSnictwa i Przemystu Drzewnego z dnia 6 czerwca 1975 r. nazwe ,Koszalinskie
Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego”.

Na podstawie aktu przeksztatcenia z dnia 15 lutego 1995 r. przedsiebiorstwo panstwowe - Koszalinskie
Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego zostato przeksztatcone w jednoosobowg spoétke Skarbu
Panstwa, ktdra dnia 1 czerwca 1995 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez
Sad Gospodarczy w Koszalinie.

Dnia 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotki KPPD - Szczecinek S.A. zostato wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wiasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat
X NFI - obecnie Foksal NFI S.A.

Na mocy umowy z dnia 28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spotce dokonanie nieodptatnego
udostepnienia uprawnionym pracownikom 152 100 Akcji Spotki, z czego wydano 150 655 Akcji Serii A,
a reszta pozostata w gestii Skarbu Panstwa.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 9 pazdziernika 1997 r.
kapitat akcyjny Spotki zostat podwyzszony o 1 910 376 zt w drodze emisji 608 400 Akcji Serii B.

14 sierpnia 1998 r. Akcje Spétki zostaty dopuszczone przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego; od tej pory Spdtka posiada status spotki publicznej. 15 stycznia 2003 r. Akcje
Spotki zadebiutowaty na RPW CeTO.

W maju 2000 r. Spdtka otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktow), ktory
dotyczy uzycia drewna z certyfikowanych obszarow lesnych do wilasnej produkgcji. Natomiast
od 15 listopada 2002 r. Spotka posiada certyfikat jakosci ISO 9001;2000.

17 kwietnia 2003 r. nastgpity znaczace zmiany w akcjonariacie Spoétki. Dotychczasowy podmiot

dominujgcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spotki menedzersko-pracowniczej Drembo sp. z 0.0.
wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowigce 48,69% kapitatu zakladowego.

DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

KPPD-Szczecinek S.A. jest spotkg zajmujacg sie od ponad 50 lat obrébka drewna w szeroko
rozumianym zakresie. Gtowne asortymenty produkcji Spétki to tarcica obrzynana i nieobrzynana,
$wieza, suszona, strugana i impregnowana, elementy konstrukcyjne na wiezby dachowe i konstrukcje
domow, elementy klejone, podktady kolejowe, deski podtogowe, boazerie, listwy wykonczeniowe,
elementy (fryzy) do produkcji mebli i innych wyrobéw, wyroby matej architektury okreslane jako
program ogrodowy.

Podstawowym surowcem jest drewno sosnowe, bukowe i debowe, w mniejszych ilosciach Spodtka
przetwarza Swierk, jodte, brzoze, olche, jesion, grab, osike i topole. Obecnie Emitent jest potentatem
na rynku drzewnym w zakresie produkgiji tarcicy iglastej i lisciastej. Dziata na terenie catego kraju.

W sklad KPPD-Szczecinek S.A. wchodzi 16 oddziatdow rozmieszczonych we wschodniej czeSci
wojewodztwa zachodniopomorskiego:

- 9 zaktadéw przetwarzajgcych surowiec tartaczny iglasty,

- 2 zaktady przetwarzajgce surowiec lisciasty,

- 1 zaktad produkujacy ptyty klejone z drewna lisciastego,

— 2 sktady fabryczne,

- Zaktad Budowy Maszyn “Madrew",

- Oérodek Wczasowo-Kolonijny w Dzwirzynie.

Sposrod firm tartacznych na terenie catego kraju KPPD-Szczecinek S.A. wyrdznia sie przede wszystkim
najwiekszym potencjatem suszarnianym w nowoczesnych elektronicznie sterowanych suszarniach.
W ostatnich latach zostato uruchomionych 95 komor suszarnianych. Wszystkie zaklady Spdtki sa
wyposazone w strugarki czterostronne.

Spdtka rozwija dziatalno$¢ handlowg hurtowg i detaliczng poprzez dwa sktady fabryczne oraz —
wchodzace w ich sktad - sklepy. W ofercie znajduja sie nie tylko wyroby firmy, ale takze wyposazenie
tazienek, ptyty drewnopochodne, panele Scienne i podtogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota
oraz inne artykuty wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spotka zawarta umowe franchisingowg z firmg VOX.
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PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY LUB USLUGI ORAZ RYNKI ZBYTU EMITENTA

Dynamiczny rozwdj rynku budowlanego, szczegdlnie w zakresie mieszkan budowanych przez
deweloperdw, pociggat za sobg zapotrzebowanie na tarcice ze strony firm budowlanych, producentow
stolarki budowlanej i mebli. Inwestorzy indywidualni coraz bardziej dbajg o swoje ogrody, stad tez
w 2006 r. widoczne byto zwiekszone zapotrzebowanie na wyroby ogrodowe. Przychody ze sprzedazy
ogétem osiggnety poziom 215 403 tys. zt i byty wyzsze w porownaniu z rokiem 2005 o 10 885 tys. zt,

tj. 0 5,3%.
Sprzedaz w poszczegdlnych segmentach produktowych przedstawia sie nastepujgco:
Rok 2006 Rok 2005
Przychody Udziat w Przychody Udziat w Wskaznik %
Produkty/towary netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy 2006/2005
sprzedazy ogotem sprzedazy ogotem
w tys. z} w % w tys. zi w %
1. Produkty ogétem, z tego: 178 301 82,8 170 724 83,5 4,4
- tarcica iglasta 67 827 31,5 68 629 33,6 -1,2
- tarcica lisciasta 17 015 7,9 17 779 8,7 -4,3
- wyroby fryzarskie iglaste 49 195 22,8 41 241 20,2 19,3
- wyroby fryzarskie liciaste 8 452 3,9 7 433 3,6 13,7
- zrebki defibracyjne 9112 4,2 8 013 3,9 13,7
- plyty klejone liciaste 9337 4,3 8 717 4,3 7,1
- program ogrodowy 4 467 2,1 4 894 2,4 -8,7
- pozostate wyroby i ustugi 12 896 74 14 01§ 6,9 -8,0
2. Towary i materialy, z tego: 37 102 17,2 33794 16,5 9,8
- towary 35 007 16,3 32 503 15,9 83
- materiaty 2 095 0,9 1291 0,6 46,4
Razem 1+2 215 403, 100,0 204 518 100,0 53

Zrddfo: Raport Roczny KPPD-Szczecinek S.A., 2006

Gtéwnymi odbiorcami produktéw Spotki sg firmy sektora: meblarskiego (stolarskiego) i budowlanego,
producenci: wyrobow klejonych, programu ogrodowego, ptyt widrowych, wyrobow podtogowych oraz
firmy handlowe. Popyt ze strony odbiorcow naszych produktow jest determinowany aktualng
koniunkturg panujacg na rynkach obstugiwanych przez te firmy. W ostatnich 3 latach nie byto jednak
przypadku, ze udziat jednego odbiorcy osiggnat co najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.
Udziat sprzedazy na eksport (rozumianej réwniez jako dostawy wewnatrzwspodlnotowe) w sprzedazy
ogdtem w 2006 r. wynidst 29,6%.

Podziat na kraje uksztattowat sie nastepujaco:

Rok 2005 Rok 2006
Nazwa kraju Udziat Udziat Udziat Udziat

procentowy procentowy procentowy procentowy

wg wartosci wg ilosci wg wartosci wg ilosci
Niemcy 40 43 35 40
Dania 15 16 12 14
Hiszpania 12 14 13 14
Francja 9 10 12 14
Wielka Brytania 9 7 8 6
Szwecja 4 1 3 1
Belgia 4 2 3 1
Holandia 3 2 4 3
Witochy 3 2 8 5
Japonia 1 2 1 1
Irlandia, Finlandia,Czechy,
Korea Pid. 0,5 0,5 1 1

Zrddfo: Raport Roczny KPPD-Szczecinek S.A., 2006

W 2006 r. Spdtka nadal rozwijata sprzedaz na rynkach Hiszpanii, Francji, Wielkiej Brytanii i Wtoch.
Ogodtem na rynkach tych warto$¢ sprzedazy wzrosta o 8 punktdw procentowych w stosunku do roku
2005, natomiast sprzedaz w ujeciu ilosciowym wzrosta o 6 punktow. Sytuacja ta jest zwigzana
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z rozwojem budownictwa w tych krajach. Zatrzymana zostata réwniez trwajgca od kilku lat obnizka
sprzedazy na rynku niemieckim, co wynika z poprawy sytuacji na tamtejszym rynku budowlanym.
Na rynku tym notuje sie zwiekszone zapotrzebowanie na drewno, a klienci byli sktonni zaakceptowac
podwyzki cen na tarcice i wyroby z niej pochodzace.

DOSTAWCY

Glownym dostawcg surowca tartacznego dla Spotki sg jednostki organizacyjne Lasdéw Panstwowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Panstwowych (RDLP). Wiekszo$¢ dostaw pochodzi z zasobdw lesnych
administrowanych przez RDLP: w Szczecinku, Pile i Szczecinie. Struktura zaopatrzenia w ujeciu
ilosciowym w latach 2001 - 2006 ksztattowata sie nastepujaco:

(w %)
Dostawca 2006r. | 2005r. | 2004r. | 2003r. | 2002r. | 2001r.
RDLP Szczecinek 54,6 54,8 61,4 68,8 81,9 61,4
RDLP Pita 16,9 15,5 15,6 14,2 11,1 24,1
RDLP Szczecin 16,6 16,2 16,8 15,8 5,8 11,2
Pozostali dostawcy 11,9 13,5 6,2 1,2 1,2 3,3

Zrodho: Raport Roczny KPPD-Szczecinek S.A., 2006

Najwiekszy udziat w zaopatrzeniu stanowig zakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Lasow
Panstwowych w Szczecinku.

Powigzania Spotki z RDLP majg charakter handlowy. Do 2006 r. byty regulowane umowami na
dostawy surowca. Na lata 2005-2007 byto podpisane z Dyrekcjg Generalng Lasdw Panstwowych
porozumienie diugoterminowe o wspdtpracy, gwarantujgce zakup surowca drzewnego w ilosci co
najmniej 90% zakupow zrealizowanych w 2004 roku. Porozumienie to zostato zastgpione na 2007 r.
przez Lasy Panstwowe przyrzeczeniem surowcowym na poziomie 338 tys. m3. Spowodowane zostato
to wprowadzeniem przez LP nowych zasad sprzedazy drewna.

Aby zapewni¢ ciggtos¢ realizacji produkcji, Spotka niewielkg cze$¢ surowca kupuje na przetargach
organizowanych przez RDLP (surowiec iglasty kupiony na przetargu jest jednak Srednio drozszy
o okoto 60% od cen zawartych w umowach) oraz realizuje réwniez import (nabycie
wewngtrzwspdlnotowe) surowca z Niemiec; jego ilos¢ osiggneta w 2006 r. tylko 2,6% ogotu dostaw
surowca lesSnego, podczas gdy w roku poprzednim udziat ten wynosit 7,2%.

Na nastepne lata Lasy Panstwowe zaktadajg kontynuacje sprzedazy w formie ofertowania
internetowego oraz przetargdw internetowych.

AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum szesciu akcjonariuszy Spotki posiada ponad 5%
ogolnej liczby akcji (gtoséw na Walnym Zgromadzeniu). Sa to:
= Kronospan Holdings Ltd, ktory posiada 352.241 Akcji, co stanowi 21,71% kapitatu
zaktadowego,
=  TARKO sp. z 0.0., ktéra posiada 350.000 Akcji, co stanowi 21,57% kapitatu zaktadowego,
= Drembo Sp. z 0.0, ktdra posiada 193.331 Akcji, co stanowi 11,92% kapitatu zaktadowego,
= Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k., ktéra posiada 135.750 Akcji, co stanowi 8,37% kapitatu
zaktadowego,
= Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k., ktora posiada 128.040 Akcji, co stanowi 7,89% kapitatu
zaktadowego,
= TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH, ktéra posiada 101.000 Akcji, co stanowi 6,23%
kapitatu zaktadowego.
Tarko sp. z 0.0., Drembo Sp. z 0.0., Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k., Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy
Sp.k., TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH, byli uczestnikami porozumienia z dnia 5 lipca 2007 r.
w sprawie wspdlnego nabywania Akcji Spotki oraz zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach
dotyczacego istotnych spraw Spotki. Porozumienie wygasto, gdyz jego strony nie nabyly akgji
w wyniku ogtoszonego wezwania.
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W rekach akcjonariuszy, posiadajgcych mniej niz 5% gtoséw, znajduje sie 362.038 Akcji, co stanowi
22,31% kapitatu zaktadowego Spotki.
Akcje KPPD-Szczecinek S.A. posiadajg takze przedstawiciele Zarzadu Spotki.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent nie jest ani jednostkg dominujacg ani znaczacym inwestorem. Nie jest réwniez jednostka
zalezng. Jest natomiast jednostkg stowarzyszong (w wyniku przeksztatcen w akcjonariacie w roku
biezacym) z:

- Kronospan Holdings Ltd, Cypr*,

- Tarko Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatogardzie.

Z jednostkami tymi nie przeprowadzat transakcji gospodarczych.

* Emitent jest w trakcie ustalen, czy z tytutu powigzan kapitatowych lub personalnych tego podmiotu ze spdtkami majacymi w
nazwie stowo ,Kronospan”, nie zaistnieje sytuacja, ze Spétka bedzie (w $wietle ustawy o rachunkowosci) jednostkg powigzang z
tymi podmiotami.

10. WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE WPROWADZIC
AKCIJE SERII A I B DO WTORNEGO OBROTU, Z OKRESLENIEM PLANOWANEGO
TERMINU ROZPOCZECIA OBROTU, ORAZ DECYZJI DOTYCZACYCH DOPUSZCZENIA
AKCJI DO OBROTU NA TYM RYNKU

Emitent zamierza dokona¢ zmiany rynku notowan z regulowanego rynku pozagietdowego MTS-CeTO
na rynek réwnolegty prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Planowany
termin rozpoczecia obrotu — pazdziernik 2007 r.
Do wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego niezbedne jest uzyskanie nastepujacych decyzji:

= decyzji zarzadu MTS-CeTO S.A. o wykluczeniu Akgji z obrotu na CeTO S.A,,

= decyzji zarzadu GPW o dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku rownolegtym GPW,

= decyzji zarzadu GPW o wprowadzeniu Akgcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

11. INFORMACIE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO, ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYINYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO
WGLADU

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. kapitat wtasny Spotki wynosit 52 656 tys.zt, w tym:
=  kapitat zaktadowy: 5094 tys. #,
=  kapitat zapasowy: 38 280 tys. zt,
=  wynik netto biezacego okresu: 9 282 tys. zt.

Na stronie internetowej Spotki (www.kppd.pl) sg dostepne nastepujace dokumenty korporacyjne:
= Statut KPPD-Szczecinek S.A.,

Regulamin Rady Nadzorczej,

Regulamin Zarzadu KPPD-Szczecinek S.A,

Regulamin Walnego Zgromadzenia,

Oswiadczenie Zarzadu Spétki dotyczace przestrzegania zasad tadu korporacyjnego.

12. DATA I MIEJSCE SPORZADZENIA MEMORANDUM INFORMACYJINEGO,
Z OZNACZENIEM DATY WAZNOSCI MEMORANDUM INFORMACYJNEGO ORAZ DATY,
DO KTOREJ INFORMACJIE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM INFORMACYINE ZOSTALY
UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 21 wrzesnia 2007r. w siedzibie Emitenta,
tj. w Koszalinskim Przedsiebiorstwie Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinku
przy ulicy 3 Maja 2. Memorandum Informacyjne jest wazne do dnia pierwszego notowania akcji Spotki
na rownoleglym rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Memorandum zawiera informacje aktualne na dzien jego sporzadzenia, chyba ze w tresci
Memorandum wskazano inaczej.
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13. WSKAZANIE TRYBU, W JAKIM INFORMACIE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH
W MEMORANDUM INFORMACYINYM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI, BEDA
UDOSTEPNIANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Aktualizacja informacji zawartych w niniejszym memorandum bedzie publikowana na stronach
internetowych:

= KPPD-Szczecinek S.A. — www.kppd.pl;

= Dom Maklerski AmerBrokers S.A. — www.amerbrokers.pl;

=  GPW w Warszawie S.A. — www.gpw.pl.
Informacje aktualizujgce Memorandum bedg publikowane niezwtocznie po powzieciu przez Zarzad
informacji o zajsciu zdarzenia powodujgcego zmiane w tresci Memorandum.

14. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA:

OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI MEMORANDUM
INFORMACYINEGO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spétka nie sporzadzata i nie udostepniata dotychczas Zzadnego memorandum informacyjnego
dotyczacego papierdow wartosciowych przez nig wyemitowanych.

W 1998 r. Spotka sporzadzita i opublikowata prospekt emisyjny w zwigzku z wprowadzeniem do
obrotu publicznego Akcji serii A i B. Prospekt sporzadzony byt wedtug stanu na 30 marca 1998 r.,
a publicznie udostepniony zostat w grudniu 1998 r.

OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI O OBOWIAZKACH INFORMACYINYCH

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane zgodnie z przepisami o obowigzkach
informacyjnych Emitenta na stronach internetowych:

= MTS-CeTO S.A. — www.mts-ceto.pl;

= KPPD - Szczecinek S.A — www.kppd.pl.

Szczecinek, dnia 21 wrzesnia 2007 r.

Zenon Wnuk Longin Graczkowski
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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15. ZALACZNIKI

DEFINICIE I SKROTY

Akcje

Akcje Serii A
Akcje Serii B
Dz.U.

Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW

GUS

KDPW

Kodeks cywilny
Kodeks spotek handlowych,
KSH

KNF

KRS
KPPD-Szczecinek S.A.
LP

Memorandum

MTS-CeTO, CeTO

LP

NBP

NWZA

PAP

PLN, z, zioty

Prawo Bankowe

Poz.

Akcje Serii Ai B

1 014 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

608 400 akgcji zwyktych na okaziciela serii B

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Wspdlna waluta obowigzujgca w panstwach Unii Europejskiej, ktore
przystapity do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtowny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spdtka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 r., Nr 16,
poz. 93, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.
z 2000 r., Nr 94 poz. 1037, z pdzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Nazwa skrocona Emitenta

Lasy Panstwowe

Niniejsze memorandum informacyjne

Spotka prowadzaca regulowany rynek pozagietdowy (dawniej: Centralna
Tabela Ofert SA)

Lasy Panstwowe

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzibg w Warszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U.
z 2002 r., Nr 72, poz. 665, z pdzniejszymi zmianami)

Pozycja
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RDLP

Regulamin Gietdy,
Regulamin GPW

Sad Rejestrowy

Statut, Statut Spotki

UE

Ustawa o NFI

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowosci

WIBOR

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zarzad, Zarzad Spotki

Regionalna Dyrekcja Laséw Panstwowych

Regulamin Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. wprowadzony
uchwatg Rady Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
(wlasciwy dla siedziby Emitenta)

Statut Emitenta
Unia Europejska

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. 2 1993 r., Nr 44, poz.202, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z 2005 r., Nr 183, poz. 1538)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U. z 2003 r., Nr 86, poz. 204, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow  finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2002 r., Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na
polskim rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki
udzielajg pozyczek na pienieznym rynku bankowym

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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