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Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

Raport firmy audytorskiej z przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego/ pétrocznego sprawozdania
finansowego albo

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania
g finansowego

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig oraganu nadzorujgcego odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych
[0 przez firme audytorskg w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do wydanego przez firme
[0 audytorskg sprawozdania z badania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania
finansowego zawierajgcego opinie z zastrzezeniami, opinig¢ negatywng lub odmowe wyrazenia opinii

Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skréconej [0 wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych

O Dodatkowe wymogi dla emitentéw bedacych ASI
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie zarzadu (potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2019  potrocze / 2018 potrocze / 2019 potrocze / 2018
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 160 277 161 045 37 378 37 987
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5841 8739 1362 2 061
11l. Zysk (strata) brutto 5496 7744 1282 1827
V. Zysk (strata) netto 4 348 6 132 1014 1446
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 352 17 522 1481 4133
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 089 -4 567 -1 886 -1 077
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3409 -15 415 795 -3 636
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1672 -2 460 390 -580
IX. Aktywa., razem (na kz?niec potrocza biezgcego roku obrotowego i 171 376 157 376 40 305 36 599

na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 84 397 74 831 19 849 17 403

obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec pétrocza biezgcego

“roku ob?otowego i?]a koniec po;()rzedniegoprolqj obrotoweago)g 20450 19518 4810 4539
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KPPD SA-P 2019
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2019  potrocze / 2018 potrocze / 2019 potrocze / 2018
><II'Zob0W|qzan|a kro.tkoterm|.nowe (na konllec potrocza biezgcego 50 272 42 102 11823 9791
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIl. Kaplta% Yv'fasny (na komec potrocza biezgcego roku obrotowego 86 979 82 545 20 456 19 197
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zakla_dowy (n.a koniec po'fr_ocza biezgcego roku 5094 5094 1198 1185
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba akcu_(w szt.)(na koniec po_lrocza biezacego roku 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) 2,68 3,78 0,63 0,89
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 53,61 50,88 12,61 11,83

poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec poétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

IPoszczegodlne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy wynoszacego 4,2520
Z/EUR dla 2019 r. i 4,3000 z/EUR na 31.12.2018 r. (pkt: IX do XIV i XVII).
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego
Srednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obrotowego i
Wwynoszacych: 4,2880 z/EUR dla 2019 r. oraz 4,2395 z/EUR dla 2018 r.
Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepujg.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

RAPORT FIRMY AUDYTORSKIEJ Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ALBO

SPRAWOZDA FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA POELROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

KPPD SA-P 2019 raport biegtego rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Plik Opis
KPPD SA-P 2019 os$wiadczenie Zarzgdu-rzetelnos¢
POELROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE
BILANS
wtys. zt
Noty botrocze /2019 018 botrocze / 2018
AKTYWA
|. Aktywa trwate 98 773 94 968 90 375
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 535 278 159
2. Rzeczowe aktywa trwate 94 004 91 151 86 619
3. Inwestycje dtugoterminowe 1160 672 704
3.1. Nieruchomosci 1160 672 704
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Noty

KPPD SA-P 2019
wtys. zt
Noty botrocze /2019 018 botrocze / 2018
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3074 2 867 2893
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3074 2 867 2893
1. Aktywa obrotowe 72 603 62 408 62 616
1. Zapasy 33475 33911 28 535
2. Naleznosci krétkoterminowe 32510 25157 32 407
2.1.0d pozostatych jednostek 32510 25 157 32 407
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 288 3184 1268
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 288 3184 1268
a)w pozostatych jednostkach 1514 82
b)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4774 3102 1268
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 330 156 406
Aktywa razem 171 376 157 376 152 991
PASYWA
|. Kapitat wtasny 86 979 82 545 80713
1. Kapitat zakadowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 77 451 69 487 69 487
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 86
4. Zysk (strata) netto 4348 7 964 6 132
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 84 397 74 831 72278
1. Rezerwy na zobowigzania 12 533 12 000 12 404
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 783 721 611
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 891 7 350 7 840
a)dtugoterminowa 6 030 5489 5983
b) krétkoterminowa 1861 1861 1857
1.3. Pozostate rezerwy 3859 3929 3 953
a) krotkoterminowe 3859 3 953
2. Zobowigzania dtugoterminowe 20 450 19 518 20 513
2.1. Wobec pozostatych jednostek 20 450 19 518 20 513
3. Zobowigzania krétkoterminowe 50 272 42 102 38 413
3.1. Wobec pozostatych jednostek 49718 41723 37 916
3.2. Fundusze specjalne 554 379 497
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1142 1211 948
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 1142 1211 948
a)dtugoterminowe 528 597 719
b) krétkoterminowe 614 614 229
Pasywarazem 171 376 157 376 152 991
arto$¢ ksiegowa 86 979 82 545 80 713
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 53,61 50,88 49,75
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt

potrocze / 2019 2018

potrocze / 2018

Naleznosci warunkowe

1. Zobowigzania warunkowe 990 990 990
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 990 990 990
-Zarzad Spotki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 990 990 990

Pozycje pozabilansowe, razem 990 990 990
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
potrocze / 2019  potrocze / 2018

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 160 277 161 045
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 154 208 154 523
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 069 6 522
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KPPD SA-P 2019
wtys. zt
Noty
potrocze / 2019  potrocze / 2018
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 130 337 129 777
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 126 242 125 045
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 095 4732
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 940 31268
IV. Koszty sprzedazy 8 208 7 801
V. Koszty ogélnego zarzadu 16 233 15 443
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5499 8 024
VII. Pozostate przychody operacyjne 941 1028
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 648 97
2. Dotacje 37 18
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 51 528
4.Inne przychody operacyjne 205 385
VIII. Pozostate koszty operacyjne 599 313
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 452 194
2.Inne koszty operacyjne 147 119
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 841 8 739
X. Przychody finansowe 250 145
1. Odsetki, w tym: 86 145
2.lnne 164
XI. Koszty finansowe 595 1140
1. Odsetki w tym: 582 615
2. Aktualizacja wartoéci aktywdéw finansowych 4 312
3.Inne 9 213
XIl. Zysk (strata) brutto 5496 7744
XIll. Podatek dochodowy 1148 1612
a)czeé biezaca 1293 1825
b)czes¢ odroczona -145 -213
XIV. Zysk (strata) netto 4 348 6 132
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 6 180 7 481
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,68 4,61

Sposob obliczania zysku zanualizowanego:
7 964 - 6 132 +4 348 = 6 180

4 239 - 2890 + 6 132 = 7 481

1. dla 2019 r. = zysk za 2018 r. minus zysk za | pétrocze 2018 r. plus zysk za | potrocze 2019 r.:

2. dla 2018 r. = zysk za 2017 r. minus zysk za | potrocze 2017 r. plus zysk za | pétrocze 2018 r.:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
potrocze / 2019 2018 potrocze / 2018
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 82 545 74 582 74 582
] 'Esrpéi‘t:r:y:/v::r;z;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 82 545 74 582 74 582
1. Kapitat zakkladowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakladowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 69 487 65218 65 218
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 7 964 4 269 4 269
a)zwiekszenia (z tytutu) 7 964 4 269 4 269
-z podziatu zysku (ustawowo) 7 964 4 269 4 269
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 451 69 487 69 487
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 964 4270 4270
a) korekty btedow 86
) 'iifgfwll?,:,\,:?risg:,y(:h na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych 8 050 4270 4270
a)zmniejszenia (z tytutu) 7 964 4270 4270
- przeksiggowania na kapitat zapasowy 7 964 4270 4270
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 86
3.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 86
4. Wynik netto 4348 7 964 6 132
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KPPD SA-P 2019
wtys. zt
potrocze / 2019 2018 potrocze / 2018

a)zysk netto 4 348 7 964 6 132
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 86 979 82 545 80713
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 86 979 82 545 80713
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

potrocze / 2019 })élrocze /2018

A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 4348 6 132
1. Korekty razem 2004 11 390
1. Amortyzacja 5879 5318
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -239 576
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 528 533
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -648 -96
5.Zmiana stanu rezerw 533 1285
6. Zmiana stanu zapasow 436 3825
7.Zmiana stanu naleznosci -7 352 -5 294
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 3227 4634
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 449 297
10. Inne korekty 89 312
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoséci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 6 352 17 522
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 703 101
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 703 101
1. Wydatki 8792 4 668
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7 345 4 668
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1447
a)w pozostatych jednostkach 1447
-nabycie aktywéw finansowych 1447
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -8 089 -4 567
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 7 242 674
1. Kredyty i pozyczki 7 183 612
2. Inne wptywy finansowe 59 62
1. Wydatki 3833 16 089
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 2074 12 064
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 2492
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1326 1039
4. Odsetki 430 486
5. Inne wydatki finansowe 3 8
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3409 -15 415
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.111) 1672 -2 460
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1672 -2 460
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3102 3728
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4774 1268
-0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 3540 438

Pozycja B.ll.2 Wydatki na nabycie aktywéw finansowych:

I lokaty o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy od dnia bilansowego 1 447 tys. zt.
Pozycja C.l.2 Inne wplywy finansowe:

I zrealizowane réznice kursowe od transakcji forward 59 tys.zt

Pozycja C.II.5 Inne wydatki finansowe

I zrealizowane roznice kursowe od transakcji forward 3 tys.zt

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI

W przypadku emitenta papieréw wartosciowych bedacego altematywng spétkg inwestycyjng poétroczne

sprawozdanie finansowe obejmuje dodatkowo zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych, ktérych

zakres zostat okreslony w rozporzgdzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym altematywnych spoétek inwestycyjnych

Plik Opis
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

KPPD SA-P 2019 informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data

Imie i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

2019-08-27

Marek Szumowicz-Wtodarczyk

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Data: 2019.08.27 12:56:30 +02'00'

2019-08-27

Bozena Czerwinska-Lasak

iceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Bozena Wanda Czerwinska-Lasak
Data: 2019.08.27 12:48:48 +02'00'

2019-08-27

Danuta Kotowska

iGtéwna Ksiegowa

Elektronicznie podpisany przez
Danuta Jadwiga Kotowska
Data: 2019.08.27 12:18:09 +02'00'

SPRAWOZDANIE ZARZADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik

Opis

KPPD SA-P 2019 sprawozdanie Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




!H ECA

KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU
DRZEWNEGO SPOLKA AKCYJNA

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES

OD 01.01.2019 R. DO 30.06.2019 R.

27.08.2019 R.
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An independent member of UHY international




UH ECA

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Koszaliriskiego Przedsiebiorstwa
Przemystu Drzewnego Spdtka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
(,Spoétka™), z siedziba w Szczecinku, ul. Ludwika Warynskiego 2, na ktore sktadaja sie:
bilans sporzadzony na dzien 30.06.2019 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2019
do 30.06.2019 roku oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pézn. Zm.), zwana dalej
»ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz w formie okreslonej zapisami Rozporzadzenla Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz U. z 2018 roku, poz. 757).

Odpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego

e o



UHY*A

rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku
z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtrocznego skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
w formie okreslonej zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Dokument
podpisany przez
Jouuctded Anna Lawniczak
Data: 2019.08.27
........................... 15:46:59 CEST
Anna tawniczak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 13066
Przeprowadzajacy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.,
Nr 3115

Poznan, 27.08.2019 .
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Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemyshu Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalno$ci emitenta
za I pétrocze 2019 r.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci 1 odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

= poétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 27.08.2019 r.

Elektronicznie podpisany przez

' < Elektronicznie podpisany
Bozena Wanda Czerwinska-

przez Marek Szumowicz-

Lasak
Data: 2019.08.27 12:44:18 Wiodarczyk -
+02'00" Data: 2019.08.27 12:54:49
+02'00'
Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za | pélrocze 2019 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke, zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2018 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywoOw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu odpisow
aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow oraz rezerw, w tym rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Il. KWOTY I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WLASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE,’ _KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Realizowana jest umowa podpisana 26.02.2018 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie
o wykonanie i finansowanie projektu w ramach programu ,,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo”
BIOSTRATEG pt. ,,Poprawa efektywnosci procesowej i materialowej w przemysle tartacznym”. Projekt bedzie
realizowany przez konsorcjum do 21.12.2020 r. Na ten projekt Spotka otrzyma dofinansowanie w wysokosci
0,7 mln zt, przy wkladzie wtasnym 1,4 min zt.

I11. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Sprzedaz produktéw Spotki charakteryzuje si¢ pewna sezonowos$cia, przyjmujac nizszy poziom w okresie
zimowym i letnim.

Do gtownych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych nalezy zaliczy¢

utrudnienia, zwigzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢ w postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrobka
drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktow do i z zaktadéw produkeyjnych Spoiki,

— Znacznego ograniczenia dziatalno$ci naszych klientow, w tym zwlaszcza prac prowadzonych przez firmy
budowlane.

W I pétroczu 2019 r. nie wystapity warunki sezonowe, ktorych wptyw w sposéb znaczacy utrudniatby normalne
funkcjonowanie zaktadow Spotki. Warunki pogodowe byly obojetne lub sprzyjajace dla dziatalno$ci
produkcyjnej, chociaz tagodna zima spowodowala, ze zmalal popyt na materialty opatowe (brykiet) oraz
produkty uboczne (zrebki i trociny).

W okresie letnim wptyw na poziom sprzedazy majg gldwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gatunkoéw drewna, zwlaszcza bukowego,
— wakacyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotki ze strony kontrahentow.

IV. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

I pélrocze I pétrocze

2019 2018

na poczatek okresu 951 951
zwigkszenie 212

zmniejszenie 305

na koniec okresu 1163 646

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

I pétrocze I pétrocze
2019 2018
Odpisy aktualizujace warto$¢ nakladéw na Srodki trwale
Stan na poczatek okresu 22 22
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 22 22
Odpisy aktualizujace warto$é zapasow
Stan na poczatek okresu, w tym: 461 543
odpisy aktualizujace wartos¢ materiatow 72 87
odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 217 202
odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobow gotowych 172 254
Zwigkszenie, w tym: 29 128
odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 13 6
odpisy aktualizujace warto$¢ towardw 8 24
odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobow gotowych 8 98
Zmniejszenie, w tym: 36 176
odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 1 5
odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 24 8
odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobow gotowych 11 163
Stan na koniec okresu, w tym: 454 495
odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 84 88
odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 201 218
odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobow gotowych 169 189
Odpisy aktualizujace warto$¢é naleznoSci
Stan na poczatek okresu 2079 2088
Zwigkszenie 264 183
Zmniejszenie 83 220
Stan na koniec okresu 2260 2051
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu 15 15
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15

VI. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU
REZERW

I pétrocze I pétrocze
2019 2018
REZERWY DLUGOTERMINOWE

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne
Stan na poczatek okresu, w tym: 5489 5 646
nagrody jubileuszowe 3606 3896
odprawy emerytalne 1883 1750
Zwigkszenia, w tym: 1320 1262
nagrody jubileuszowe 589 665
odprawy emerytalne 731 597
Zmniejszenia - przeniesienie do krétkoterminowych, w tym: 779 925
nagrody jubileuszowe 351 684
odprawy emerytalne 428 241
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I pétrocze

I pétrocze

2019 2018
Stan na koniec okresu, w tym: 6 030 5983
nagrody jubileuszowe 3844 3877
odprawy emerytalne 2 186 2 106
REZERWY KROTKOTERMINOWE
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne
Stan na poczatek okresu, w tym: 1861 1857
nagrody jubileuszowe 1151 1248
odprawy emerytalne 710 609
Zwigkszenia - przeniesienie z dlugoterminowych, w tym: 779 925
nagrody jubileuszowe 351 684
odprawy emerytalne 428 241
Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 779 925
nagrody jubileuszowe 351 684
odprawy emerytalne 428 241
Stan na koniec okresu, w tym: 1861 1857
nagrody jubileuszowe 1151 1248
odprawy emerytalne 710 609
Pozostale rezerwy
Stan na poczatek okresu, w tym: 3929 3038
1) rezerwy 183 15
zobowigzanie wobec kontrahenta 183 15
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3746 3023
rezerwa na wynagrodzenia 2140 1363
rezerwa na urlopy 1487 1551
rezerwa na badanie bilansu 45 39
rezerwa na oplaty za korzystanie ze §rodowiska 74 70
Zwigkszenia, w tym: 3129 3660
1) rezerwy
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3129 3660
rezerwa na wynagrodzenia 1686 2134
rezerwa na urlopy 0 0
rezerwa na badanie bilansu 47 47
rezerwa na oplaty za korzystanie ze $rodowiska 41 43
rezerwa na czynniki zwigzane z s€zonowoscia 900 1020
rezerwa na koszty sprzedazy 455 416
Zmniejszenia, w tym: 3199 2 745
1) rezerwy
zobowigzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie
2) bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow 3199 2745
rezerwa na wynagrodzenia 2796 2 388
rezerwa na urlopy 26 5
rezerwa na badanie bilansu 45 39
rezerwa na oplaty za korzystanie ze Srodowiska 69 75
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na koszty sprzedazy 263 238
Stan na koniec okresu, w tym: 3859 3953
1) rezerwy 183 15
zobowigzanie wobec kontrahenta 183 15
2) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 3676 3938
rezerwa na wynagrodzenia 1030 1109
rezerwa na urlopy 1461 1546
rezerwa na badanie bilansu 47 47
rezerwa na oplaty za korzystanie ze srodowiska 46 38
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na czynniki zwigzane z sezonowoscia 900 1020
rezerwa na koszty sprzedazy 192 178
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VII. INFORMACJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

I pétrocze I pétrocze
2019 2018
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan na poczatek okresu, w tym: 2 867 2 646
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnych réznic przej$ciowych: 2 867 2 646
1) na zapasy 268 284
2) na naleznosci 79 89
3) na zobowigzania 340 266
4) na rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 2109 2000
5) na majatek trwaty 4 4
6) na inwestycje krotkoterminowe 5 3
7) na przychody przysztych okreséw 62
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0
Zwigkszenia z tytulu powstania réznic przejsciowych 1278 1319
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
rdznicami przejsciowymi: 1278 1319
1) na zapasy 46 18
2) na naleznosci 29 17
3) na zobowigzania 330 290
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 845 935
5) pozostale na majatek trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe 59
7) na przychody przysztych okresow 28
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa
Zmniejszenia z tytutu odwrocenia si¢ rdznic przejsciowych 1071 1072
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
rdznicami przejsciowymi: 1071 1072
1) na zapasy 7 85
2) na naleznosci 2 13
3) na zobowigzania 305 263
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 755 697
5) pozostale na majatek trwaty 0 0
6) na inwestycje krotkoterminowe 2 14

7) na przychody przysztych okresow
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa

Stan na koniec okresu, razem, w tym: 3074 2893

a) odniesionych na wynik finansowy ujemnych réznic przejsciowych 3074 2893
1) na zapasy 307 217
2) na naleznosci 106 93
3) na zobowigzania 365 293
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 2199 2238
5) pozostale na majatek trwaty 4 4
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 48
7) na przychody przysztych okreséw 90 0

b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan rezerwy na poczatek okresu odniesionej na wynik finansowy z

tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 721 578
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 10 14
2) na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 638 490
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 29 41
4) na majatek trwaty - amortyzacja 30%
5) na majatek trwaty - amortyzacja jednorazowa do 100 tys. zt 18 19
6) na wyceng inwestycji krotkoterminowych 15 14
7) na pozostate zobowigzania 11
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I pétrocze I pétrocze
2019 2018
Zwigkszenia dodatnich réznic przejsciowych odniesionych na wynik
finansowy okresu, w tym: 234 187
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia
2) na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 233 187
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 1
4) na majatek trwaty - amortyzacja 30%
5) na majatek trwaty - amortyzacja jednorazowa do 100 tys. zt
6) na wyceng inwestycji
Zmniejszenia (odwrocenie) dodatnich réznic przejsciowych
odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym: 172 154
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 2 2
2) na réznice w przyjetych srodkach trwalych w leasing 155 131
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 6
4) na majatek trwaty - amortyzacja 30%
5) na majatek trwaty - amortyzacja jednorazowa do 100 tys. zt 1 1
6) na wyceng inwestycji 3 14
7) na pozostate zobowigzania 11
Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik finansowy z
tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 783 611
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 8 12
2) na réznice w przyjetych $rodkach trwalych w leasing 716 546
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 30 35
4) na majatek trwaty - amortyzacja 30%
5) na majatek trwaty - amortyzacja jednorazowa do 100 tys. zt 17 18
6) na wyceng inwestycji 12

VIIL INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Naktady na nabycie aktywow trwatych w I potroczu br. uksztattowaty si¢ na poziomie 7,7 min zt. Gtownymi
pozycjami byty: gniazdo do obrzynania tarcicy, automat do ostrzenia pil, rgbak, obtaczarka, wielopita,
termomodernizacja budynku, utwardzenie placu surowca i zasiek trocin.

W czerwcu br. zostata sprzedana zbg¢dna hala za 0,6 min zt.

IX. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 30.06.2019 r. zobowiazania wobec dostawcow z tytulu poniesionych naktadéw na rzeczowe aktywa
trwale wyniosty 1,2 mln zt.

Od rozpoczecia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa tartaku w Kaliszu Pom.” Spétka zaciggneta na
ten cel nastgpujace kredyty inwestycyjne:

Kredyt Uruchomienie Sptata Stan na 30.06.2019 r.
przyznany od poczatku br. od poczatku br. wg skorygowanej
ceny nabycia

1500 tys. EUR -62 tys. EUR 642 tys. EUR
8 132 tys. zt -339 tys. zt 2 696 tys. zt

1400 tys. EUR -74 tys. EUR 914 tys. EUR
5197 tys. zt -269 tys. zt 3309 tys. zt
800 tys. zt =77 tys. zt 429 tys. zt

Ponadto Spoétka posiada inne kredyty i pozyczki zaciagnigte na zakup rzeczowych aktywow trwatych, bedace
w trakcie sptaty, w wysokosci 9,8 mln zt.
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W pierwszym polroczu zostalo zawartych 5 umoéw leasingu operacyjnego na 3 tadowarki kotowe i 2 wozki
widlowe o wartosci 1,5 mln zt.
Na 30.06.2019 r. ogdlna wysokos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wynosita 5,2 mln zt.

X. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W 1 potroczu 2019 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Nadal wobec Spotki tocza si¢ cztery postgpowania przed sadami francuskimi z powddztwa nabywcow towarow.
Sprawy te sg aktualnie na réoznym etapie rozpatrywania i trudno jest szacowaé, jakie koszty poniesie Spotka
w zwiazku z ewentualng przegrang. Na przyblizone roszczenia w przypadku dwodch spraw Spotka posiada
rezerwe w wysokosci 172 tys. zt.

Nadal trwa roéwniez procedura odwolawcza w spornej sprawie z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych, gdzie
ZUS poczatkowo zgodzit si¢ na weryfikacje wysokosci sktadki wypadkowej za lata 2003-2016, po czym
dokonat ponownej weryfikacji i ustalit wysoko$¢ tej sktadki w pierwotnej wysoko$ci. Na takie postepowanie
Spotka zlozyla stosowne odwotania, jednak w przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia wplynie to
na obnizenie wyniku finansowego. Zostanie to rozliczone w wyniki lat ubieglych, analogicznie jak przy
zarejestrowaniu pierwotnych kosztow. Moze to jednak wptyna¢ na biezaca zasobno$é finansowa.

XI. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W dniu 15.01.2019 r. zostata wydana przez Wojta Gminy Manowo decyzja okreslajaca wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w podatku od nieruchomosci za lata 2011-2016 oraz stwierdzajaca nadptate za te lata w wysokoS$ci
99 tys. zt. Uwzgledniajac korekty za lata 2017-2018 Spoétka odniosta z tego tytulu w wynik z lat ubieglych
tacznie kwote 86 tys. zi.

XI11. INFORMACJE O ZMIANACH SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH NIEZALEZNIE OD TEGO CZY TE AKTYWA
I ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiany w sytuacji gospodarczej krajow strefy euro, ktore wptywaja na ksztaltowanie si¢ relacji walutowych
EUR/PLN i stép procentowych, majag wptyw na wycene czgsci posiadanych przez Spotke aktywoéw finansowych
(kontrakty terminowe typu forward, naleznos$ci) oraz zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki, kontrakty
terminowe typu forward, zobowiazania).

XI1l. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie miato miejsca.

XIV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity tego typu transakcje.

XV. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym okresie nie dokonywala zmiany metody ustalania warto$ci godziwej do wyceny
instrumentoéw finansowych.
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XVI. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

XVII. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo sptaty Zzadnych nie udzialowych i kapitatlowych papierow
warto§ciowych.

XVIII. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Rok 2018 Spotka zamkneta dodatnim wynikiem finansowym, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 24.05.2019 r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2018 r. i - zgodnie w whnioskiem
Zarzadu - przeznaczylo go w catosci na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

XIX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZY.E WYNIKI FINANSOWE

SKEADKA WYPADKOWA

W 2016 r. przeprowadzono weryfikacj¢ wysokosci sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w okresie 2003-2016
(o czym pisaliSmy w raporcie rocznym za 2016 r.). W wyniku prac prowadzonych przy wsparciu
specjalistycznej firmy zewngtrznej dokonano korekty naliczenia tej sktadki w oddziatach Spoéiki, co przetozyto
si¢ na poprawe sytuacji finansowej. Obecnie Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokonat ponownej weryfikacji
zgromadzonej dokumentacji i ustalil sktadke wypadkowa w pierwotnej wysokosci. Spotka ztozyta stosowne
odwotania i trwa procedura odwotawcza. W przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia wptynie to na obnizenie
wyniku finansowego i zostanie rozliczone w wyniki lat ubiegtych.

BRAK UBEZPIECZENIA OD RYZYKA OGNIA

W przypadku powstania szkody pozarowej, straty zwigzane z jej wystgpieniem wplyng na obnizenie wyniku
finansowego, natomiast likwidacja jej skutkdw lub odtworzenie majatku nie powinny w istotny sposdb wptynaé
na ptynno$¢ finansowa Spotki. W zwiazku z brakiem ubezpieczenia od ryzyka pozarowego swoich Oddziatow,
Spotka od 01.08.2018 r. tworzy tzw. fundusz ogniowy, czyli wewnetrzny program ochrony zwiazany
z gromadzeniem $rodkow finansowych na pokrycie strat spowodowanych ogniem. Fundusz ten o wartosci
poczatkowej 2 mln zt, bedzie zwigkszany w kolejnych miesigcach o 100 tys. zl, do docelowej wysokoS$ci
5 miln zt. Na dzien 30.06.2019 r. na funduszu tym zgromadzono 3 mln zt. Ustawicznie prowadzone sa w Spotce
dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

XX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowigzan warunkowych nie ulegl zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2018 r.

XXI. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spotka majac na celu zabezpieczenie czgsci swoich przychodow walutowych z eksportu wyrobow przed

skutkami zmian kursu EURO w relacji do zlotowki, zawarta (bezposrednio z bankami ja finansujacymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz tych walut.
W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaty pochodne instrumenty finansowe. Ich warto§¢ godziwa
w dniu zawarcia kontraktu rowna byla zeru, co wynika z podstawowego zatozenia rownosci ceny dostawy i
ceny terminowej na ten dzien. Nierozliczone na dzien bilansowy (30.06.2019 r.) instrumenty zostaty
wycenione w warto$ci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja zostala na ten dzien
catkowicie rozliczona. Do wyceny przyjeto formuly stosowane przez bank, z ktorym sg zawarte umowy.
Skutki wyceny zostaly zaliczone do przychodow finansowych.
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Kwota

SA-P 2019

Wartos$¢ godziwa

Rodzaj . Termin Kurs .

transakcji Bank tl_fansakcp rozliczenia  terminowy Wzl na dzieq
i waluta bilansowy

sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  24.10.2019 4,4150 13 843,51
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  07.11.2019 4,3755 9535,35
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  14.11.2019 4,3655 8348,81
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  16.01.2020 4,3900 9011,81
sprzedaz PKO BP 100000 EUR  30.01.2020 4,4030 9614,52
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  13.02.2020 4,3565 4991,57
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  05.03.2020 4,3708 5880,67
sprzedaz ~ PEKAO SA 100000 EUR  23.04.2020 4,3825 5787,85
RAZEM 67 014,09

2. Sytuacja na rynku ubezpieczen majatkowych dot.

branzy drzewnej

spowodowata koniecznos$¢

alternatywnego zabezpieczenia ryzyka ogniowego. Spotka podjeta decyzje o tworzeniu tzw. Funduszu
ogniowego (w formie lokat pienigznych w bankach finansujgcych), co powoduje wzrost zadtuzenia
(0 3 mln zt na 30.06.2019 r.).

3. W dniu 30.07.2019 r. podpisano z bankiem Pekao S.A. umowe kredytu inwestycyjnego w wysokosci
349 000 EUR z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu maszyn i urzadzen.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLK

Data

Imi¢ i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpisy

27.08.2019 .

Marek Szumowicz-Wtodarczyk

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Data: 2019.08.27 12:55:44 +02'00'

27.08.2019 .

Bozena Czerwinska-Lasak

Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Bozena Wanda Czerwinska-Lasak
Data: 2019.08.27 12:47:19 +02'00'

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Elektronicznie podpisany przez
27.08.2019 r. Danuta Kotowska Gtowna Ksiggowa Danuta Jadwiga Kotowska

Data: 2019.08.27 12:20:27 +02'00'
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z. DZIALANOSCI EMITENTA ZA 1 POLROCZE 2019 R.

Sprawozdanie ponizsze sporzgdzono uwzgledniajgc postanowienia § 68 ust. 1 pkt. 3 Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dn. 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757)

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (KPPD-Szczecinek S.A.)

Siedziba:

Siedzibg Spolki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Warynskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl,

Kapital zakladowy: 5 094 336,00 zt (optacony w catosci)
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spotka akcyjna

Oddzialy
W sktad KPPD-Szczecinek S.A. wchodzi 14 oddziatdéw rozmieszczonych we wschodniej czgsci wojewddztwa
zachodniopomorskiego:
1) 9 zakladoéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu
Pomorskim, Krosinie, Lubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,
2) 2 zaklady przetwarzajace surowiec tartaczny li§ciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
3) zaktad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
4) sktad fabryczny w Koszalinie,
5) Osrodek Wczasowo — Kolonijny w DZwirzynie (aktualnie wydzierzawiony).
W siedzibie Spotki miesci si¢ Biuro Spotki, w sktad ktorego wehodzi rowniez Sktad Handlowo Techniczny,
nie posiadajacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna
Spotka dziala na podstawie Kodeksu spolek handlowych oraz innych wlasciwych przepisow prawa
i postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy

Sadem Rejestrowym dla Spoéiki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego
ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie,
IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotke
Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Historia Spotki
Koszalinskie Przedsi¢biorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna z siedziba w Szczecinku powstato
w wyniku kolejnych przeksztatcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu
Les$nego w Szczecinku, ktore utworzone zostalo na mocy Zarzadzenia Ministra Lesnictwa z dniem 01 stycznia
1950 .
1. 18 kwietnia 1964 r. - Minister Le$nictwa i Przemystu Drzewnego zmienil nazwe przedsiebiorstwa
na Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.
2. Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Le$nictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsigbiorstwo zostalo potaczone z Okrggowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego w Stupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejmujgc ich majgtek i zachowujac swoja dotychczasowg
nazwe.
3. 01 lipca 1975 r. - w wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju Przedsiebiorstwo podzielone zostato
na trzy jednostki. Z jednostek polozonych na terenie wojewddztwa koszalinskiego - na mocy Zarzadzenia
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Ministra Le$nictwa i Przemystu Drzewnego - utworzone zostato Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu
Drzewnego
15 lutego 1995 r. - Minister Przeksztalceh Wlasnosciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsigbiorstwa panstwowego na jednoosobowsa spotke Skarbu Panstwa, ktora dnia 1 czerwca 1995 r.
zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie pod nazwa:
,.Koszalinskie Przedsi¢biorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.
16 stycznia 1996 r. - 60% akcji Spotki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wtasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat X NFI
- p6zniejszy Foksal NFI S.A.
28 czerwca 1996 r. - Skarb Panstwa zlecit Spotce dokonanie nieodptatnego udostgpnienia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spotki, a reszta ( 25%) pozostala w jego gestii.
Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 9 pazdziernika 1997 r. kapitat akcyjny
Spotki zostat podwyzszony w drodze emisji akcji serii B. Dodatkowa seri¢ objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukture akcjonariatu. Pakiet wigkszosciowy posiadany przez
NFI Foksal S.A. zwigkszyt si¢ prawie do 55%.
14 sierpnia 1998 r. - akcje Spotki zostaty dopuszczone przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spotka posiada status spotki publiczne;.
W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktow), ktory dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszarow lesnych do wlasnej produkeji.
15 listopada 2002 r. — Spotka otrzymata certyfikat jakosci ISO 9001;2000.
15 stycznia 2003 r. - akcje Spotki zadebiutowaty na rynku CeTO.
17 kwietnia 2003 r. - nastgpily znaczace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy podmiot
dominujacy, Foksal NFI S.A., sprzedat na rzecz spotki menedzersko-pracowniczej ,,.Drembo” sp. z 0.0.
wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowiace prawie 49% jej kapitatu zaktadowego.
05 wrzesnia 2007 r. - Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spotki — bowiem odpowiadajac
na wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedzibag na Cyprze zbyt caly posiadany pakiet akcji Spoiki,
stanowiacy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.
17 pazdziernika 2007 r. - nastgpit debiut gietdowy akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostata do sektora ,przemyst drzewny” pod nazwa KPPD
(symbol KPD).
28 kwietnia 2008 r. - nastagpita zmiana najwigkszego ze znaczacych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akcji, stanowiacy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej
spotce zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.
01 maja 2010 r. - Spotka przeniosta swoja siedzibe do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynskiego 2.
W listopadzie 2011 r. rozpoczeto budowe nowego tartaku w Kaliszu Pom.
31 maja 2012 r. - zlikwidowano Oddziat Spotki: Zaklad Budowy Maszyn ,MADREW”
w Szczecinku.
We wrzesniu 2013 r. przeprowadzono probny rozruch i rozpoczeto testowanie calej linii w nowym
tartaku w Kaliszu Pom., a 30 maja 2014 r. dokonano odbioru technicznego.
31 lipca 2014 r. - zlikwidowano Oddziat Spotki: Sktad Fabryczny nr 1 w Szczecinku.
28 wrzesnia 2016 r. ponownie nastgpita zmiana najwickszego ze znaczacych inwestoréw. Kronospan
Szczecinek Sp. z o.0. sprzedat caty posiadany pakiet akcji, stanowigcy 21,71% kapitatu zaktadowego,
spotce powigzanej Menadile Holdings Co. Ltd. z Cypru.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotki

W ofercie Spoétki znajduja si¢ zarbwno wyroby z drewna iglastego, jak i liSciastego.
W zakresie drewna iglastego Spotka oferuje:

1) tarcice obrzynana i nieobrzynang, §wieza, suszong, strugang i impregnowanag - glownie sosnowa,
a w niewielkich ilo$ciach rowniez §wierkowo-modrzewiows,

2) elementy konstrukcyjne na wigzby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane i impregnowane,

3) tarcicg klejona,

4) plyte klejona,

5) elementy klejone na dtugos¢ i grubosé,

6) podktady kolejowe,

7) fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,

8) elementy malej architektury okreslane jako program ogrodowy (ploty, bramy, pergole, wiaty garazowe,
donice, podesty, chodniki, itp.),

9) brykiety.

Podstawowym surowcem — stanowiacym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowca to surowiec $wierkowo-modrzewiowy.
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W zakresie drewna li§ciastego w Spotce produkuje sie:
1) tarcice nieobrzynang, $§wiezg, suszong, parzong,
2) fryzy,
3) elementy meblowe,
4) elementy klejone,
5) ptyty klejone,
6) brykiety,
7) drewno kominkowe,
8) podktady kolejowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i dgbowe, a w mniejszych ilosciach przerabia si¢ rowniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa hurtows i detaliczng poprzez sktad fabryczny oraz — wchodzacy w jego
sktad — sklep. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze ptyty drewnopochodne, panele $cienne
i podtogowe oraz stolarka budowlana. Spotka ma zawarta umowe franchisingowa z VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i czg$ci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W ocenie zarzadu w I pdtroczu 2019 r. do niepowodzen nalezy zaliczy¢ brak dynamiki przychodow ze
sprzedazy w zestawieniu z I podtroczem 2018 r. Bylo to konsekwencja glownie spowolnienia wzrostu
gospodarczego w 11 kwartale w strefie euro — sprzedaz eksportowa w I kwartale br. w zestawieniu z I kwartatem
byta nizsza o ponad 8%, a w odniesieniu do II kwartatu 2018 r. byta nizsza o ponad 14%.

W zwiazku ze zmiang przepisow dot. odpadéw, ponownie ztozone zostaly wnioski o uznaniu trocin, zrgbek,
kory i itp. za produkt uboczny. W czerwcu uzyskali$my pozytywng decyzje Marszatka Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego w tym zakresie.

Spétka odczuta rowniez zamieszanie z cenami energii. W sprawozdaniu ujeto koszty energii wg cen z czerwca
2018 r. — zgodnie z ustawg z 13 czerwca 2018 r. zmieniajaca ustawe o podatku akcyzowym oraz niektorych
innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe¢ o biokomponentach i biopaliwach ciektych
(Dz.U. z dnia 28 czerwca 2018 r. poz. 1210). Obecnie trwa korespondencja z dostawcg energii, ktory zaczat
wystawia¢ faktury korygujace — niezgodnie z ww. przedmiotowa ustawa. Nieakceptowana przez Spotke wartos¢
korekt wynosi 1,7 min zt.

I1l. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDA’RZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 160 mln zt (zblizony do poziomu I potrocza 2018 r.).

W strukturze kosztow dziatalnosci najwigksza dynamike wykazuja koszty robocizny (wynagrodzenia wraz
Z narzutami i outsourcing) — sa wyzsze o 2,6 mln zl, tj. 0 6,9% w odniesieniu do I pétrocza 2018 r., co wynika
z sytuacji na rynku pracy, zarowno lokalnym, jak i krajowym. Wzrost cen surowca lesnego spowodowat dalsze
obnizenie wyniku o 2,3 min zt, a efektem inwestowania w poprzednich latach jest przyrost amortyzacji
0 0,6 mln zt.

Sprzedaz zbednej hali, wchodzacej w sktad majatku po zlikwidowanym sktadzie handlowym w Szczecinku,
wptyneto na poprawe wyniku o 0,6 min zt.

Lacznie powyzsze czynniki wptynety na to, ze wynik finansowy netto uksztattowat si¢ na poziomie 4,3 min zi,
nizszym o 1,8 min zi, tj. 0 29%, w porownaniu do I pdétrocza 2018 r.

W czerwcu uptywal termin odbioru surowca lesnego, wynikajacy z cz¢éci umoéw zakupu, co spowodowato
wzrost zapasoOw na 30.06.2019 r. o 1,3 mln zt. Natomiast problemy ze sprzedaza tarcicy bocznej oraz spadek
sprzedazy eksportowej skutkowaty wzrostem zapaséw wyrobow o 3,1 min zi.

Tworzenie funduszu ogniowego (stan na 30.06.2019 r. - 3 mln zt), w potgczeniu z finansowaniem prowadzonych
inwestycji oraz wzrostem zapaséw, spowodowaty wzrost zadtuzenia kredytowego Spotki o 12,5 min zt.

I11. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ
INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI
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Spotka nasza nie jest ani jednostka dominujacg ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udziatow innych os6b prawnych.

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

ZREALIZOWANIA

Spotka nie publikowata prognozy wynikow na 2019 r.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego (raport za I kwartat 2019 r., opublikowany w dniu
17.05.2019 r.) Spotka otrzymata od Drembo Sp. z 0.0. kilka zawiadomien o zawartych transakcjach na akcjach
KPPD-Szczecinek SA, jednak nie byly to ilosci powodujace znaczace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez tego akcjonariusza. Po tych transakcjach, na dzien publikacji niniejszego raportu, struktura wiascicielska
znacznych pakietow akcji przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolne! liczbie
w szt. zakladowym w szt. glosow na
w % WZA w %
Menadile Holdings Co. Limited 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270.884 16,70 270884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 225.487 13,90 225.487 13,90
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspolnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za I kwartat 2019 r., opublikowany w dniu
17.05.2019 r.) Spotka nie otrzymata od zadnej z tych oséb informacji o zmianie stanu posiadania przez nich
akcji Spolki, zatem wg Stanu na dzien przekazania niniejszego raportu w posiadaniu oséb zarzgdzajacych
i nadzorujacych znajduja si¢ akcje Spotki zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Osoby zarzadzajace:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk  — prezes Zarzadu - 4 545 sztuk
Bozena Czerwinska-Lasak - wiceprezes Zarzadu - 118 sztuk
Eliza Stgpniewska - prokurent - 203 sztuk
Danuta Kotowska - prokurent - nie posiada
Grzegorz Mania - prokurent - 8 sztuk
Marek Wiktorko - prokurent - 250 sztuk
Andrzej Gruse - prokurent - nie posiada
Osoby nadzorujace

Michat Raj - przewodniczacy RN - nie posiada
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Krzysztof Lgczkowski - wiceprzewodniczagcy RN — nie posiada
Zenon Wnuk - sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Janczak - cztonek RN - nie posiada
Marek Jarmolinski - cztonek RN - nie posiada

Ogoétem w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 5.474 szt. akcji Spotki o lacznej
warto$ci nominalnej 17.188,36 zt, co stanowi 0,34% kapitatu zaktadowego.

VII. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITR{&ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI

Nadal wobec Spotki tocza si¢ cztery postgpowania przed sadami francuskimi z powddztwa nabywcoéw towarow.
Sprawy te sa aktualnie na réznym etapie rozpatrywania i trudno jest szacowaé, jakie koszty poniesie Spotka
w zwiazku z ewentualng przegrang. Na przyblizone roszczenia w przypadku dwodch spraw Spotka posiada
rezerwe w wysokosci 172 tys. zt.

Rowniez nadal trwa procedura odwotawcza w spornej sprawie z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych, gdzie
ZUS poczatkowo zgodzit si¢ na weryfikacje wysokosci sktadki wypadkowej za lata 2003-2016, po czym
dokonat ponownej weryfikacji i ustalit wysokos$¢ tej sktadki w pierwotnej wysokosci. Na takie postepowanie
Spotka ztozyla stosowne odwotania, jednak w przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia wptynie to
na obnizenie wyniku finansowego. Zostanie to rozliczone w wyniki lat ubieglych, analogicznie jak przy
zarejestrowaniu pierwotnych kosztow. Moze to jednak wptynaé na biezaca zasobnos¢ finansows.

VIIl. INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystapity tego typu transakcje.

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI O ZNACZACEJ WARTOSCI

Zdarzenia takie nie wystapity.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN 1 RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwo Spotki narazone jest na wplyw okreslonych
czynnikow ryzyka, jednak sg to zagrozenia o wzglgdnie statym charakterze i nie ulegaja znaczacym zmianom

w stosunku do przedstawianych w poprzednich raportach i w raporcie rocznym za 2018 r.

RYZYKO ZWIAZANE 7 CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Glownym dostawca surowca do produkcji sa Lasy Panstwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja pozwala
im na dosy¢ swobodne ksztattowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen, a coroczne zmiany zasad sprzedazy
surowca lesnego sa bardzo ucigzliwe. W uktadzie rodzajowym kosztow warto$¢ zakupu surowca i materiatdw
drzewnych stanowi 46%. Powoduje to duzg wrazliwo$¢ wynikow Spotki na wahania jego cen. Jeszcze
wazniejsza sprawa jest dla Spotki wolumen surowca mozliwy do uzyskania. Ten za$ zalezy $ci$le od zasad
sprzedazy ustalanych przez Lasy Panstwowe. Gdyby ilos¢ zakupionego surowca zmniejszyta sie znacznie,
Spotka mogtaby mieé powazne problemy ekonomiczne.

Probg uniezaleznienia si¢ od glownego dostawcy jest inwestowanie przez Spotke w tzw. dalszy przerob,
co pozwoli nabywa¢ material do przerobu od wielu dostawcow oraz koncentracja przetarcia, co pozwoli, przy
zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkowych, na konkurowanie z innymi firmami na poziomie zakupu
surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spotka okoto 35% przychodow ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Czg$é (okoto 3%) kontraktow
krajowych zawierana jest w cenach bedacych rownowartoscia EUR. Ponadto okoto 40% sprzedazy skierowana
jest do klientow, ktorzy przerabiajg potfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksportuja do krajow strefy EUR.
Wszystko to powoduje istotng zaleznos¢ wynikéw Spotki od kursu EUR.
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Spotka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czgsciowo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materiatow i maszyn ze strefy EUR oraz poprzez zacigganie kredytéw walutowych i umoéw
leasingowych.

Kontrakty terminowe typu forward sg zawierane w ramach limitoéw ustalonych przez banki.

Spotka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysokosci wptywow walutowych. Mimo
podejmowanych powyzszych dziatan Spotka nie moze zapewnié¢ catkowitej niwelacji ryzyka kursu walutowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJA EKONOMICZNO-FINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwtaszcza w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztow pracy,
moga wplynaé na ostabienie kondycji finansowej klientow krajowych, co w konsekwencji moze spowodowac
spadek popytu na wyroby Spoéltki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznoSci. Aby temu zapobiec Spoéika
dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenie czgSci naleznosci.
Jednoczesnie korzysta z informacji wywiadowni gospodarczych w celu sprawdzenia wiarygodnosci kredytowej
swoich kontrahentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spotka w ramach prowadzonej dzialalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalno$ci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spotka posiada relatywnie wysoki poziom zadtuzenia w zestawieniu
z uzyskiwanym poziomem rentownosci. KPPD cieszy si¢ jak dotychczas duzym zaufaniem bankow
finansujagcych.  Pogorszenie wynikow finansowych moze spowodowaé jednak spadek zaufania instytucji
finansowych w stosunku do Spoétki, co moze przelozyé sie na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet
na ograniczenie przez banki poziomu dostgpnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

Sytuacja na rynku ubezpieczen majatkowych uzalezniona jest od aktualnej polityki firm ubezpieczeniowych
w zakresie akceptacji ryzyk ogniowych. Generalnie branza drzewna traktowana jest jako ryzykowna.

Kilka lat temu Spoétka miata przejéciowe problemy z ubezpieczeniem posiadanego majagtku w pelnym zakresie
(tacznie z ryzykiem ogniowym), znajdujgcego si¢ w tartakach. Mimo podjecia kolejnej proby w II kwartale br.,
nie otrzymali$my oferty ubezpieczenia majatkowego.

Taka sytuacja moze si¢ przetozy¢ na pogorszenie wyniku w przypadku wystapienia wysokich strat
spowodowanych pozarem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszenie majatku, a takze zwigkszenie nadzoru przez podmioty
zewngtrzne specjalizujace si¢ w prewencji przeciwpozarowej. Ustawicznie prowadzone sa w Spotce dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

Dodatkowo Spotka, w miejsce ptaconej ubezpieczycielom sktadki, gromadzi $rodki finansowe (tzw. Fundusz
ogniowy) w celu odtworzenia uszkodzonego lub utraconego mienia wskutek ewentualnego pozaru.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktow Spotki charakteryzuje si¢ pewna sezonowos$cia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym. | tak w 2018 r. : | kw. — 26% (w 2017 r.- 25%) rocznej sprzedazy; I kw.-27% (27%), 111 kw.-23%
(24%) i 1V kw.- 24% (24%).

Na poziom sprzedazy w okresie letnim majg wplyw gltéwnie:
— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotki ze strony kontrahentow.
Natomiast do gléwnych czynnikow powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych
nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig¢
w postaci:
—  wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) procesé6w technologicznych zwigzanych z obrobka

drewna,

—  probleméw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadow produkcyjnych Spotki,
— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.
Na poziom sprzedazy znaczacy wplyw ma réwniez przerwa §wigteczno-noworoczna u klientow.
Spotka czgsciowo niweluje wptyw sezonowos$ci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw postojow
remontowych oraz tworzenie rezerw na okres najnizszej aktywnosci kontrahentow.
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RYZYKO ZWIAZANE 7Z ZAWARCIEM ZNACZACEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spotka w ramach posiadanych mozliwosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. Z ich realizacja
zwigzane jest zawieranie stosowych umoéw na wykonawstwo. Wigkszo$¢ projektow jest zlecana firmom
specjalizujacym si¢ w realizowaniu prac dla branzy drzewnej, jednak ze wzgledu na specyfik¢ branzy umowy
maja charakter indywidualny.

W przypadku niewywiazywania si¢ wykonawcoéw z zawartych kontraktow, moga powstaé opoznienia
w realizacji inwestycji. Moze doj$¢ rowniez do rozwigzania umowy i wowczas wystapi konieczno$¢ znalezienia
nowych wykonawcdw. Znalezienie nowego wykonawcy moze wigzac si¢ z koniecznos$cia przyjecia ,,gorszych”
warunkow finansowych. Wszystko to moze skutkowaé zwigkszeniem kosztow inwestycji, a w przypadku
powstania sporu moze przetozy¢ si¢ na obnizenie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzyka, Spotka zawiera i monitoruje umowy wg przyjetej
procedury.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA PRACOWNIKOW WYKWALIFIKOWANYCH

Z uwagi na charakter dziatalnoéci produkcyjnej Spotki, istotnymi czynnikami determinujacymi tg dziatalno$é
sa wiedza 1 doswiadczenie pracownikow. Biorgc pod uwage pojawienie si¢ nowych inwestorow
w miejscowosciach, gdzie zlokalizowane sa oddzialy Spoélki, co generuje zapotrzebowanie na pracownikow,
istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikow wykwalifikowanych. Wysoki udziat kosztow robocizny
w kosztach ogétem (ponad 23%, a tacznie z outsourcingiem ponad 29%) - w zestawieniu ze wzrostem kosztow
surowca leSnego - ogranicza mozliwosci zwigkszenia poziomu pltac w celu zatrzymania pracownikow
wykwalifikowanych. Poziom wynagrodzen moze stanowié rowniez barier¢ w pozyskaniu nowych pracownikow.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka wprowadzita dodatkowe skladniki wynagrodzenia uzaleznione od
wynikéw oddziatdéw. Stwarza rowniez mozliwosci podwyzszenia umieje¢tnosci zawodowych, co pozwala
na planowanie rezerwy kadrowej. Realizowane zadania inwestycyjne sg ukierunkowane m.in. na zmniejszenie
pracochtonnosci.

RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Spotka zatrudnia obecnie ponad 1000 pracownikéw, a okoto 500 oséb pracuje w firmach zewngtrznych.
Ze wzgledu na fakt, ze Spoétka zajmuje si¢ przetarciem surowca drzewnego, w toku wykonywania czynnosci
zwigzanych z jego obrobka moze doj$¢ do wypadkow przy pracy. Dotyczy to pracownikdéw obshugujacych linie
technologiczne oraz gniazda obrobcze.

W zwiazku z powyzszym — w przypadku wystapienia wypadku przy pracy powodujacego istotny uszczerbek na
zdrowiu pracownika - moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej szkoda pracownika nie zostanie zrekompensowana
w pelni przez ubezpieczenie wypadkowe i na podstawie art. 435 oraz art. 444 - 446 Kodeksu Cywilnego
pracownik bedzie moégt domagaé si¢ odszkodowania uzupetniajacego od Spotki. W przypadku $mierci
pracownika odszkodowania bgda mogli domagac si¢ jego najblizsi.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka przyktada duzg uwage do szkolen prewencyjnych oraz posiada polis¢ OC.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobow, lecz w fazie zakupu
surowca. W otoczeniu Spétki (wojewodztwo zachodniopomorskie i sasiednie: pomorskie, wielkopolskie
i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu poréwnywalnym z wielkoscig przetarcia KPPD.
Dodatkowo na tradycyjnie naszym rynku zakupow surowca pojawity si¢ firmy polskie kupujace surowiec
w celu ich dalszej odsprzedazy oraz klienci z Niemiec i Szwecji (lub posrednicy dziatajacy na ich rzecz), ktorzy
przy odpowiednim uksztattowaniu si¢ relacji kursowych moga licytowa¢ wyzsze ceny zakupu na przetargach.
Gdyby zasady sprzedazy drewna nadal zmienily si¢ niekorzystnie, powstaloby powazne zagrozenie szczegdlnie
naglego wzrostu cen surowca w wyniku silnej konkurencji - przy niezrownowazeniu popytu i podazy na rynku
surowcowym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Koszty energii w strukturze kosztow stanowig prawie 3% (4,3 mln zt za I potrocze 2019 r.).
Dynamicznie rosngce w ostatnim okresie ceny energii elektrycznej moga negatywnie oddzialywaé na wyniki
Spotki. Szacujemy, ze ceny energii w III kw. 2019 r. moga by¢ wyzsze o ponad 45% niz w III kw. 2018 r.
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Spotka moze ograniczy¢ koszty energii poprzez produkcje energii cieplnej i elektrycznej w instalacjach
wysokosprawnych uktadow kogeneracyjnych. Wymaga to jednak znacznych naktadéw inwestycyjnych.
Na biezaco wprowadzane sg przedsigwzigcia majace na celu zmniejszenie zuzycia energii.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spotki, gtéwnie w sferze jej
wplywu na wahania kurséw walut oraz stép procentowych. Spolka jest narazona na ryzyko zwigzane z kursami
walutowymi, co zostalo opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spotki jest pochodng tempa rozwoju gospodarki polskiej i europejskiej,
a w dalszej kolejnosci globalnej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tym zakresie moga spowodowa¢ obnizenie
popytu na wyroby Spotki, zwlaszcza w zakresie wyrobow trudno zbywalnych, a w efekcie moga wptynac na
pogorszenie wynikoéw finansowych. Spotka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

— wprowadzanie na rynek nowych asortymentdw wyrobow przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci,

— obnizanie cen wyrobow do poziomu stosowanych przez konkurencje, aby utrzymacé portfel zamowien,

— poszukiwanie nowych rynkow zbytu.

RYZYKO ZWIAZANE 7Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulujacych zasady dziatalnosci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony srodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,

8) oraz problemy interpretacyjne,
moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczna Spotki przez ewentualny wzrost kosztow pracy, wzrost
obcigzen podatkowych, wzrost kosztow dostosowania i utrzymania systemoéw informatycznych oraz spadek
popytu na wyroby Spotki.

XI. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN.

UMOWY I ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH Z BANKAMI FINANSUJACYMI

W I pétroczu 2019 r. Spotka rozpoczeta wspétprace z bankiem ING Bank Slaski S.A. poprzez zawarcie w dniu

18.02.2019 r. uméw kredytowych:

— o kredyt obrotowy w wysokosci 2,6 mln zt na finansowanie biezacej dzialalno$ci, udzielony od dnia
20.02.2019 r. do dnia 31.01.2020 r., oprocentowany w oparciu o stawke 1M Wibor plus marza banku,

— o kredyt inwestycyjny, w wysokosci 2,0 mln zl, udzielony od dnia 20.02.2019 r. do dnia 30.06.2024 r.,
oprocentowany w oparciu o stawke 3M Wibor plus marza banku.

W banku Pekao SA zaciagnig¢to kredyty inwestycyjne, przeznaczone na finansowanie/refinansowanie naktadow
poniesionych na zakup maszyn i urzadzen do produkcji tartacznej:
— w dniu 28.03.2019 r., w wysokos$ci 383 300 EUR, oprocentowany w oparciu o stawke 3M Euribor plus
marza banku,
—  wdniu 28.05.2019 r. w wysokosci 1,032 mln zt, oprocentowany w oparciu o stawke Wibor 3M plus marza
banku,
— po dacie raportu, ale jeszcze przed terminem jego publikacji, w dniu 30.07.2019 r. w wysokosci
349 000 EUR, oprocentowany w oparciu o stawke Euribor 3M plus marza banku.
Aneksowano rowniez umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w wysokosci 7,5 mln zt, przedtuzajac go
do 31.03.2020 r. Jednoczesnie podjeto decyzje o nieprzedtuzaniu w tym banku kredytu obrotowego w wysokosci
2,5 mln zt.

UBEZPIECZENIE MAJATKU SPOEKI

Jak informowali$my w poprzednich raportach (biezacych i okresowych), mimo podjetych dzialan zwiazanych
z ubezpieczeniem majatku w pelnym zakresie, od sierpnia 2018 r. Spotka nie posiada ubezpieczenia od ryzyka
pozarowego zaktadow przemystu drzewnego. Tworzony jest natomiast tzw. fundusz ogniowy. Ten wewngtrzny
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program ochrony zwigzany jest z gromadzeniem $rodkow finansowych. Fundusz jest systematycznie zasilany
srodkami finansowymi (w miejsce skladki ubezpieczeniowej) na pokrycie strat spowodowanych ogniem.
Na dzien 30.06.2019 r. zgromadzono na ten cel 3 min z1, co przedkltada si¢ na wzrost zadtuzenia Spoiki.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 24.05.2019 r. odbylo si¢ zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym podjete zostaty
uchwaty m.in. w sprawach:

—  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2018 r.,

—  podzialu zysku netto za 2018 r. z przeznaczeniem na zwigkszenie kapitalu zapasowego,

—  udzielenia czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w2018 .,

X1l. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczacy wpltyw na wynik finansowy Spotki w Il kwartale 2019 r. beda miaty, podobnie jak w okresie

poprzednim;

— koniunktura panujaca na gtownych rynkach dziatalnosci Spotki, ktora wptywa réwniez na ksztalttowanie si¢
cen na wyroby Spotki, zwlaszcza w kontekscie rosnacego ryzyka recesji w Niemczech,

— poziom cen i dostepno$¢ surowca lesnego,

— dynamika kosztow wynagrodzen,

— koszty energii elektrycznej,

— kondycja finansowa kontrahentow, ktora przeklada si¢ na ich zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
i mozliwosci wspolpracy,

— poziom cen na produkty uboczne (zrgbki i trociny).

W zwiazku ze znaczacym udzialem sprzedazy eksportowej w przychodach Spotki, na poziom przychodow
i wyniku finansowego nadal b¢da wptywaty relacje kursowe EUR/PLN.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLK

Data Imig¢ i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy

Elektronicznie podpisany przez
27.08.2018r. Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu Marek Szumowicz-Wiodarczyk
Data: 2019.08.27 12:52:27
+02'00'

Elektronicznie podpisany przez

27.08.2018r. Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu Bozena Wanda Czerwifiska-Lasak
Data: 2019.08.27 12:46:20 +02'00'

Komisja Nadzoru Finansowego 9




		2019-08-27T12:18:09+0200
	Danuta Jadwiga Kotowska


		2019-08-27T12:48:48+0200
	Bożena Wanda Czerwińska-Lasak


		2019-08-27T12:56:30+0200
	Marek Szumowicz-Włodarczyk


		2019-08-27T15:46:59+0200


	1: 
		2019-08-27T12:44:18+0200
	Bożena Wanda Czerwińska-Lasak


		2019-08-27T12:54:49+0200
	Marek Szumowicz-Włodarczyk



	2: 
		2019-08-27T12:20:27+0200
	Danuta Jadwiga Kotowska


		2019-08-27T12:47:19+0200
	Bożena Wanda Czerwińska-Lasak


		2019-08-27T12:55:44+0200
	Marek Szumowicz-Włodarczyk



	3: 
		2019-08-27T12:46:20+0200
	Bożena Wanda Czerwińska-Lasak


		2019-08-27T12:52:27+0200
	Marek Szumowicz-Włodarczyk





