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WYBRANE DANE FINANSOWE o1 B ST s
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 223 240 194 440 53921 48 557
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 025 -187 1455 -47
11l. Zysk (strata) brutto 4201 -1 808 1015 -452
IV. Zysk (strata) netto 3254 -1 655 786 -413
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 389 9735 1785 2431
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 457 -2 485 -2 043 -621
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3538 -6 999 855 -1748
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2470 251 597 63
IX. Aktywa, razem 117 179 98 331 26 530 24 829
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 642 51 048 15088 12 890
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 13873 9103 3141 2299
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 44 367 35 850 10 045 9 052
XIll. Kapitat wtasny 50537 47 283 11 442 11 939
XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1153 1286
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,01 -1,02 0,48 -0,25
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 31,15 29,14 7,05 7,36
Poszczegodlne pozycje bilansprzeliczono na euro wedhégedniego kursu NBP obowdujacego na dzie bilansowy i wynosgcego:
4,4168 zi/euro dla 2011 r. i 3,9603 zt/euro dla@€.1
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i stratazrachunku przeptywow pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowicegosredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez NBP, obgeuigcych na ostatni dziekazdego zakaczonego
mieskca roku obrotowego i wynogzego: 4,1401 zl/euro dla 2011 r. i 4,0044 zH/eueo2D10 r.
Rozwodnione wartdci w raportowanym okresie nie wysgpuja.
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Dla Akcjonariuszy Koszaliiskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Koszalifiskiego
Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akeyjna (Spoélka) z siedzibg w Szczecinku, ul.
Waryfiskiego 2, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
spotzadzony na dzieni 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowo$ci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi

zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosct
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez IKrajowa Rade Bieglych

Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nic zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentdw i zapiséw ksiegowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie, z
wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 4, dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia

opinii o sprawozdaniu finansowym.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku Spélka wypowiedziala umowe zawarta ze spotka SCANTEC
Industrieanlangen GmbH (dalej: SCANTEC) na dostawe, montaz 1 uruchomienie maszyn w
ramach budowy nowego tartaku w jednym z oddzialéw Spélki. Przyczyna wypowiedzenia
umowy bylo niewywiazywanie si¢ przez SCANTEC z warunkdw umownych. Jednoczesnie
Spotka wystapila do tego kontrahenta z roszczeniem o zaplate odszkodowania za zwioke w
dostawie, a takze o pokrycie poniesionych strat wynikajacych z niezrealizowania inwestycji. Na
dzien wydania niniejszej opinii laczne roszczenia Spolki opiewaly na kkwotg 235 tysiecy EURO
oraz 35 tysiecy zlotych. W odpowiedzi SCANTEC wystapil z roszczeniem wobec Spotki o
zaplate kwoty 355 tysiccy EURO tytulem odszkodowania za odstapienie od umowy. Do dnia
sporzadzenia niniejszej opinii wzajemne roszczenia stron nie zostaly uregulowane. Zarzad
Spéiki nie wyklucza skierowania sprawy do rozstrzygniecia na drodze sadowej. Stosowny opis
zostal ujety w Nocie Nt 13 Dodatkowych not objasniajacych oraz w raportach biezacych

opublikowanych przez Spoélke po wypowiedzeniu umowy.

W zalaczonym zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétka nie ujela przychodow z tytulu
wlasnych roszczen ani kosztéw z tytulu roszczed kontrahenta. W ocenie Zarzadu Spotki
roszezenia SCANTEC sg bezpodstawne, a ewentualne ryzyko rozstrzygniecia sporu pomigdzy
stronami na nickorzy$é Spotki trudne do oszacowania. Tym samym réwniez kwota ewentualne;
rezerwy na odszkodowanie nie moze by¢ ustalona w wiarygodny sposdb. Z uwagi na ten fakt
nie byliémy w stanie jednoznacznie stwierdzi¢, czy rezerwa na ewentualne roszczenia

SCANTEC nie powinna zosta¢ ujeta w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktorym mowa w punkcie 4, zbadane

sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spoiki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

-~ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacjl
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdiniejszymi zmianami),
—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spoiki.

szatkie prawa zastres
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6  ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnodci Spolki za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grze$kowiak

Wﬂﬂmewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznasn, dnia 14 marca 2012 roku.

Crant Thoeesion Frackowialk Spdika z ograniuzong adpowiedzialnoicla sp. k. Wezelkle prava zastizaione,
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Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

1 informacje o Spéice

Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akeyjna (Spélka) zostala utworzona
w dniu 15 lutego 1995 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w jednoosobows, spotke Skarbu Panstwa. Spolka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba

Spolki znajduje sie w Szczecinku przy ul. Waryniskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci Spétki jest produkeja wyrobow tartacznych oraz wyrobow

wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest réwniez sprzedaz hurtowa
i detaliczna drewna i materiatéw budowlanych prowadzona poprzez dwa sklady fabryczne oraz

wchodzace w ich sklad sklepy.

Spélka zostala wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703,

Spolka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087.

Kapital zakladowy Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
5094 tysiace zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 50 537 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11a. dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akeji gtosow akcii (tys. zi) podstawowym
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352 241 352 241 1106 21,71%
Tarko Sp. z 0.0. 350 000 350 000 1099 21,57%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH 227 153 227 153 713 14,00%
Drembo Sp. z 0.0. 223 298 223 298 701 13,76%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 461 9,04%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdinicy Sp.k. 93 704 93 704 294 5,78%
Pozostali akcjonariusze 229 310 229 310 720 14,13%
Razem 1622 400 1622 400 5094 100%

W oktesie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania niniejszego raportu, w raportach biezacych nr
17/2011, 28/2011 1 29/2011 Spélka poinformowala o zmianach struktury wlasnosci kapitalu

zakladowego dopelniajac w ten sposdb wymogéw przepisow ustawy o ofercie publicznej 1

warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spélkach publicznych.

W sktad Zarzadu Spoélki na dzient 14 marca 2012 roku wchodzili:

~ Marek Szumowicz-Wlodarczyk — Prezes Zarzadu,

— Bozena Wanda Czerwiriska-Lasak — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do14 marca 2012 roku sklad Zarzadu Spétki nie zmienil sie.

© 2012 Grard Thootion Prackowiak Spéika 2 ograniozong odpowiedsialrnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktore] dzialal biegly rewident
Marek Nowaczyk, nr ewidencyjny 2769. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal

opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 maja 2011 roku. Akcjonariusze
Spétki podjeli uchwale, ze strata netto za 2010 rok w kwocie 1 665 tysiecy zlotych zostanie pokryta

z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 3 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Alkcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 29 wrzeénia
2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1769.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 31 maja 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2011 roku

z Zarzadem Spdtki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy

si¢ testami i prébami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow 1 prob
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniozons sdpowledzialnoscld sp. K Wazoikie praws zastizalona,
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zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkow, w zwiazku
7 czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarze, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadziliémy od 21 listopada 2011 roku do 14 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od
21 listopada 2011 roku do 25 listopada 2011 roku oraz od 20 lutego 2012 roku do 24 lutego 2012

roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w att. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77

poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 14 marca 2012 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywa¢ istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spéiki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Sp6tki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wytazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 4 tej opinii.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP
w siedzibie Spotki oraz w jej oddziatach. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnoset.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

© 2012 Grant Thorian Frackowiak Spéika 2 ograniceong adpowiedaialnodcla sp. k. Wezelide prawa zastrzedons.
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Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slaboéci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdantu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca komputera,

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
A. AKTYWA TRWALE 55 478 53 609 57 267
1. Wartosci niematerialne i prawne 1050 1629 2203
2. Rzeczowe aktywa trwate 50 577 47 557 51 928
3. Naleznosci diugoterminowe - - -
4, Inwestycje dtugoterminowe 953 1056 44
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2898 3 367 3092
B. AKTYWA OBROTOWE 61 701 44 722 47 792
1. Zapasy 34 673 24 353 27 403
2. Naleznosci krotkoterminowe 23 661 19 447 19 706
3. Inwestycje krétkoterminowe 3192 756 519
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 175 166 164
AKTYWA RAZEM: 117179 98 331 105 059
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 50 537 47 283 48 938
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 66 642 51 048 56 121
1. Rezerwy na zobowiazania 7 432 5455 5 047
2. Zobowigzania dtugoterminowe 13 873 9103 12 946
3. Zobowigzania krétkoterminowe 44 367 35 850 37 403
4. Rozliczenia migdzyokresowe 970 640 725
PASYWA RAZEM: 117 179 98 331 105 059
Sprawozdania finansowe Spotki za lata 201012009 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2011 2010 2009
1. Przychody netto ze sprzedazy 223 240 194 440 184 530
2. Koszty dziatalnosci operacyjne; 217 430 194 850 182 436
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 5810 -410 2094
4. Pozostate przychody operacyjne 2 296 2544 3 941
5. Pozostate koszty operacyjne 2 081 2321 4 458
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 025 -187 1577
7. Przychody finansowe 610 537 717
8. Koszty finansowe 2434 2157 3564
9. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 4 201 -1 807 -1 270
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -1 -
11. Zysk (strata) brutto 4 201 -1 808 -1270
12. Podatek dochodowy 947 -153 -67
13. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 3254 -1 655 -1 203

Sprawozdania finansowe Spéiki za lata 2010 i 2009 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

@ 2012 Geant Thornton Frackowiak Spélks 2 ogranisrang adpowiadeialnoscia sp. k. Wazelide prawa zastrzezone.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacje aktywdw Spolki, w tym zapaséw i srodkow trwalych, przeprowadzono zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywow wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone

w ksiegach rachunkowych roku 2011.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wedhug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 86% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw i ustug.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaly przez Spdlke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane. Na podstawie przeprowadzonej
indywidualnej analizy sald naleznosci potwierdzili§my prawidlowos¢ i rzetelnos¢ tej pozydji

bilansowe;j.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku Spotka wypowiedziata umowe zawarta ze spotka SCANTEC
Industrieanlangen GmbH (dalej: SCANTEC) na dostawe, montaz i uruchomienie maszyn w ramach
budowy nowego tartaku w jednym z oddzialéw Spélki. Przyczyng wypowiedzenia umowy bylo
niewywigzywanie si¢ przez SCANTEC z warunkéw umownych. Jednoczesnie Spétka wystapita do
tego kontrahenta z roszczeniem o zaplate odszkodowania za zwloke w dostawie, a takze o pokrycie
poniesionych strat wynikajacych z niezrealizowania inwestycji. Na dzieft wydania niniejsze] opinii
laczne roszczenia Spolki opiewaly na kwote 235 tysigcy EURO oraz 35 tysiecy ztotych. W
odpowiedzi SCANTEC wystapil z roszczeniem wobec Spotki o zaplate kwoty 355 tysiecy EURO
tytutem odszkodowania za odstapienie od umowy. Do dnia spotzadzenia niniejszej oplinii wzajemne
roszczenia stron nie zostaly uregulowane. Zarzad Spotki zamierza skierowaé sprawe do
rozstrzygniecia na drodze sadowej. Stosowny opis zostal ujety w Nocie Nr 13 Dodatkowych not
objasniajacych oraz w taportach biezacych opublikowanych przez Spolke po wypowiedzeniu
umowy.

W zalaczonym zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotka nie ujela przychodéw z tytutu
wlasnych roszczed ani kosztéw z tytulu roszezen kontrahenta. W ocenie Zarzadu Spolki roszczenia
SCANTEC sa bezpodstawne, a ewentualne ryzyko rozstrzygniecia sporu pomiedzy stronami na
niekorzy$é Spolki trudne do oszacowania. Tym samym réwniez kwota ewentualnej rezerwy na
odszkodowanie nie moze by¢ ustalona w wiarygodny sposéb. Z uwagi na ten fakt nie byliSmy w
stanie jednoznacznie stwierdzié, czy rezerwa na ewentualne roszczenia SCANTEC nie powinna

zostaé ujeta w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memortialu i wspSimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoriczone 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku.

2012 Grant Thomion Frackowlak Spélka 2 ograniczang adpowiedaialnosciz sp. K Wezelkle prawa zastrzelone.
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010*** 2009***
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 223240 194440 184530
wynik finansowy netto
(tys. zt) 3254 -1 655 -1 203
kapitaty wtasne
(tys. z8) 50 537 47 283 48 938
suma aktywéw
(tys. zl) 117 179 98 331 105 059
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywdw na
(%) koniec okresu 2,8% -1,7% -1,1%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
witasnego (ROE) (%) poczatek okresu 6,9% -3,4% -2,4%
rentowno$é sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
(%) produktéw | towardw 2,6% -0,2% 1,1%
aktywa obrotowe ogdtem* / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe™ 1,4 1.2 1,3
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lii krotkoterminowe™ 0,1 0,0 0,0
szybko$c¢ obrotu naleznosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug*™ x 365 dni/
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towarow 33 33 36
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
okres sptaty zobowigzan (warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow -+
(w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) 42 33 38
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybko$¢ obrotu zapasow towardw | materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 71 56 68
(kapitaly wlasne + rezerwy dtugoterminowe +
trwatos¢ struktury zobowigzania diugoterminowe + bierne RMK
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 59,6% 61,6% 62,2%
obcigzenie majgtku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogétem 56,9% 51,9% 53,4%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 4,3 2,6 3,5
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1 3,5

* bex naleznosci/zobowigzan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesicey
#* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

w0k wskazniki dotyczace lat 2010 1 2009 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpaigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnos$ci gospodarczej

W nocie 19. dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za

rok zakosiczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie

finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Spotke przez

okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci

wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

B 2012 Grant Thormton Prackowlak Spétka z ograniczona ndpowledsialnedcia sp. K Wszelide prawa zastizezone,
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W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosc, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoitka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co
najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
patistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdZniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosct pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Spéiki uwzglednia postanowienia att. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informadji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wattos$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rtéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

e _

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznar, dnia 14 marca 2012 roku.

© 2012 Gramt Thorndon Frackowiak Spétka 2 ograntcrong odpowiedzialnescla sp. k. Wezelkle prawa zastrzeione.



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta za rok 2011.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

* niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i danewordalne sporgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkoda i odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki.

= sprawozdanie z dzialalb@ emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyka.

Szczecinek, dnia 14.03.2012 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora badapcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, dokonggy badania
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego kaegtaany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokogmy badania niniejszego sprawozdania finansowego
spetniaj warunki do wystawienia bezstronnej i niezalgj opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego i hormami zawogow

Szczecinek, dnia 14.03.2012 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Szanowni Pafnstwo

Akcjonariuszei I nwestor zy

Z prawdziwg przyjemndcia przekazuj Paistwu raport za rok 2011, ktory wydaje $y¢
przetomowym dla Spoiki.

Po pierwsze — mimo wielu trudém uzyskane wyniki ekonomiczne rmemy uzné
za zadawalafe. Spotka wypracowata dodatni wynik finansowy mett wysokdéci 3,3 min zt
przy sprzeday 223 min zt. Dato to rentowr6é na poziomie 1,4%. Na uzyskanie tych wynikow
wptyw miato gtdwnie pozyskanie wystarczeych ilosci surowca tartacznego, co w pateniu
z popravg koniunktury przetayto sic na wzrost przychoddéw ze sprzegaWarto podkréli¢,
ze zysk netto osgnieto w warunkach roggtych cen surowca (+22%).

Po drugie — w 2011 roku zapadta dlugo oczekiwamgaja o rozpoczciu budowy nowego
tartaku w Kaliszu Pomorskim. Budowa ta to ngjwize przedsivzigcie inwestycyjne Spoiki.

Wypracowanie zysku oraz rozpeck budowy nowego tartaku nale niewatpliwie
zaliczy¢ do sukcesow Spotki w 2011 r.

Jednak Spotka zanotowata tekniepowodzenia — w tej kategorii postrzegamy oty
Zwigzane z ubezpieczeniem r&u Spotki w petnym zakresie. Brzen ubezpieczeniowa uznata
przemyst drzewny za okgiony zbyt wysokim ryzykiem p@rowym i mimo wielu dziata nie
ubezpieczono maiku w tartakach od ryzyka ogniowego. Ogranigzajo ryzyko Spoétka
wypracowata wiasne rozezania w postaci m.in. utworzenia tzw. funduszuiogego.

Wystapity rowniez problemy z realizagj umowy na dostagy maszyn do nowego tartaku
w Kaliszu Pomorskim. Spowoduje to dmienia w oddaniu inwestycji w pierwotnie
planowanym terminie.

W 2012 roku gtdwnym zadaniem inwestycyjnyrdbie kontynuacja budowy w/w tartaku,
na ktoéry przeznaczono 65% zaktadanych na ten ré&@adéw inwestycyjnych. W ramach tego
zadania kontynuowanyetlzie monta maszyn i urgdzen w nowo wybudowanej hali. Celem tej
inwestycji jest osigniccie docelowego przetarcia 120 tys3 mocznie, co w konsekwenciji
przyczyni s¢ do obnienia kosztéw i zwikszenia konkurencyjrici Spoiki.

Z uwagi na powszechne przewidywania ostabienia éemgzwoju gospodarczego Polski
I calej strefy euro, prognozy na rok 2012 w zaleesprzeday i wyniku 3 umiarkowane.
Zatozenia planowe $ zblizone do wykonania roku 2011 r. Nie naletakze oczekiwa
znacacych pozytywnych zmian na rynku surowca, ktoregmycdxda nadal gtdwnym
czynnikiem wpltywajgcym na wyniki finansowe Spoiki. Szacunkowy wzrosncsurowca
tartacznego wyniesie okoto 13%, a tylkoe&z skutkbw wzrostu surowca (W wysalad
akceptowalnej naszych kontrahentéw) zostata praema na ceny wyrobow.

Nalezy jednak oczekiwmg ze jeli warunki makroekonomicznego otoczenia Spoétki nie
ulegrg gwalttownemu pogorszeniu, co usizvi Spétce wykorzystanie posiadanych zasobow
i potencjatu w sposOb dgjy oczekiwane efekty finansowe, ostateczngdzie mana uzna
2012 rok za udany, zarowno dla Spoiki, jak | dé akcjonariuszy.

Konczac, sktadam gaice podzgkowania naszym klientom i partnerom handlowym za
wspoOtprag i wzajemne zrozumienie.

Serdecznie zapraszam do zapoznagiaesiszczegotowym raportem.

Z powaaniem

Marek Szumowicz-Witodarczyk
Prezes Zamdu KPPD-Szczecinek SA



KPPD SA-R 2011

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | PORO WNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH.

INFORMACJE O SPOLCE

. Koszalfiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjnaameydalej Spétk ma siedzib

w Szczecinku przy ulicy Wafigkiego 2.

. Sdem Rejestrowym dla Spokki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rsjau

Sadowego.
Do Rejestru Przedgdiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS: 009003

. Spotka naley do sektora przemystu drzewnego - przemyst tamacz

Gloéwna dziataln@g Spotki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Bu@cja wyrobow tartacznych”
(do 31.12.2007 r. klasyfikacja oktana byta 20.10A ztsam nazwg).

. Spotka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

. Sktad osobowy Zagdu Spotki:

= Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes zaiz
= Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes zaan

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:
=  Michal Raj — przewodniey
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey
Grzegorz Mania — sekretarz
Tomasz Jaczak — cztonek
Zenon Wnuk — czionek

. Spoika: - nie jest ani jednogtklominupca ani znacacym inwestorem,

- nie spogdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU | POROWNYWACNYANYCH FINANSOWYCH

. Prezentowane sprawozdanie finansowe gglzone jest na dzbe 31.12.2011 r. i obejmuje okres

1.01.-31.12.2011 r. Poréwnywalne dane finansovegnolng analogiczny okres roku ubiegtego.

. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaespawieraj dane 4czne.

Spoétka prowadzi swajdziatalnég¢ w 15 samobilansagych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spoiki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat spgoizony zostat na podstawie zagregowanego zestawpdm@oéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a r@stie dokonano wykczeh wewretrznych operacji gospodarczych
(sprzeda, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

. Sprawozdanie finansowe zostato spdebne za okres, w czasie ktérego nie miato migjségczenie spotek.

. Sprawozdanie finansowe zostato spdeone przy zatgeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez

Spotke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Nie istniep okolicznaci wskazugce na zagregenie kontynuowania dziatalga .

. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowyporownywalne z danymi za rok ubiegty.

. Biegli rewidenci nie wnii zastrzeen do sprawozdania finansowego i do poréwnywetnglanych

za 2010rr.
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. ZASADY RACHUNKOWKTI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Wqesktad wchodgmieseczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywdw i pasywOw oraz ustalanie wyku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartgci niematerialne i prawne

Wycenasrodkow trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgedn zasadami
okreslonymi w ustawie tj. — wedtug cen nabycia lub kasztwytworzenia (z uwzghnieniem przewidzianej
odrebnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszdmyx odpisy amortyzacyjne, a tekodpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

Sktadniki magtkowe diugotrwatego zytku zalicza si do srodkow trwatych lub wartai niematerialnych i
prawnych jeeli ich jednostkowa warté pocztkowa jest wysza nk 500 zt z wyjtkiem mebli, ktére zalicza
si¢ dosrodkéw trwatych bez wzgtlu na wartéc.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. skladnikéw gipwych dokonuje si pocawszy od pierwszego dnia
mieshca nasipujacego po miegcu, w ktérym dany skfadnik pratp do wytkowania, w rownych ratach
miesecznych — w zasadzie wg metody liniowej, z yo#eniem skladnikbw matkowych o jednostkowej
wartasci pocatkowej rownej lub niszej ni 3 500 zi, ktére podlegajamortyzacji jednorazowo w mi@siu
oddania ich dozytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalane = uwzgbdnieniem okresu ekonomicznepytieczndci danego
sktadnika majtkowego. Ustalajc okres uyteczndci srodka trwatego nie przewidujeesistotnej pozostakei
przy jego likwidacji. Okresowo dokonujecsiveryfikacji stawek amortyzacyjnych.

Dominujgce stawki amortyzacyjne wynaszwartasci niematerialne i prawne — 20%rodki trwate grupa
I — 2,5%, grupa Il — 5,4% oraz 10%, grupa Il —93,8rupa IV — 14% oraz 60%, grupa V — 14% oraz 49,6
grupa VI — 14% oraz 25,2%, grupa VII — 19,6 % agazpa VIII — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowangwsg stawek okrédonych dla wtasnyckrodkow trwatych.

Sktadniki majtkowe diugotrwatego zytku o jednostkowej wartai pocatkowej rownej lub niszej n 500 zk:

¢ zalicza st do rzeczowych skladnikow mgku obrotowego — materiatow @eli przyjete ¢ ,na magazyn”),
a w miesicu, w ktorym wydano je dozytkowania — odpisuje sije w koszty.

¢ podlegay one ewidencji pozabilansowej.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznadaedo likwidacji, wycofania z iytkowania lub innego
zdarzenia powodsgego utrag wartasci maptku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktuakizyich w takiej
wysokaici by doprowadz wartas¢ ksiegowg netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny stazenetto.

Wprowadzajc do ksag rachunkowych prawo wieczystegaytkowania gruntow, jako sktadnikérodkéw
trwatych, przygto nasgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wart&i pocatkowe]
1) prawa wieczystegozytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wyceniaostaty w cenie nabycia
(przesungcie dosrodkow trwatych z warteei niematerialnych i prawnych na dii&.01.2002 r.),
2) prawa wieczystegozytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji admirastyjnej wycenione zostaty
w wartasci wynikajacej z relacji do wartei gruntu okrélonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajcej optat roczry za korzystanie z tego prawa.
Relag} te ustalono tak jak ustalacgpierwsz optat za nabycie prawa wieczystegeytkowania tj. 20%
wartasci rynkowej gruntéw.
¢ w zakresie umorzenia — odpis6w amortyzacyjnych
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1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegajdpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesuscie umorzenia z warfoi niematerialnych i prawnych doodkéw trwatych na dzie
1.01.2002r.)

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej pa@dlh odpisom amortyzacyjnym pogaszy od
1 stycznia 2002 r. w ggu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadamisiokngmi w ustawie — tj. w wysoki ogdtu kosztow
pozostajcych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongcbdpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestygliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomeoi wycenia s wedtug zasad stosowanych @dodkow trwatych.

Jako metoe oszacowania trwalej utraty waftd udziatdbw w innych jednostkach przyjmujes sinaczce
obnizenie kapitatow whasnych tych jednostek w rezultgm@moszonych strat bilansowych wagi kolejnych
trzech lat, a ocena aktualnej sytuacji gti@wej i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw rgt§u obrotowego wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzegaetto na dzig bilansowy, z wyjtkiem:

¢ materiatdbw pomocniczych i towardw, ktére wycenieasv cenach zakupu,

¢ produkcji w toku bragy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysékomateriatdbw bezpwednich wg cen
nabycia.

Wartas¢ stanu kdcowego skiadnikéw majku obrotowego podobnych rodzajowo, anigcych s¢ wartcscia
jednostkovy, ustala si w zalenosci od sposobu ustalenia waitd ich rozchodu przyjmdi zasad
szczegotowej ich identyfikacji z cenami. O ile zastwanie tej zasady jest niediwve przyjmuje sg, ze
rozchod wycenia gina zasadzie ,pierwsze weszio, pierwsze wysziol aakresie surowca deego i paliw
plynnych — w oparciu o struktgiidostaw z danego migsa z uwzgdnieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwigzanie powysze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gatbwy poifabrykatow, gdzie

remanent kacowy wg kosztu wytworzenia ustalagsw wysokdci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzeday netto oraz korygdpych ich warté¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchyleod cen

ewidencyjnych — rozliczanych naragt@ od pocatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie pgoby wyzszy od ceny sprzeda netto produktu pomniejszonej

0 przecitnie oshgany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedaie zalicza si do kosztu wytworzenia:

¢ kosztow ledacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolsoi produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ kosztow ogdlnych, ktére nieg zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i mieyggakich sg¢
znajduje na dziewyceny w tym rownig kosztow magazynowania,

¢ kosztow sprzeds.

Uwzgledniajgc fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu giickaym, co praktycznie
uniemaliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji $gigvej normalnemu wykorzystaniu zdoku
produkcyjnych, przyjmuje §j ze normalne wykorzystanie zdokod produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy pegynniej na jedq zmiare.

Niewykorzystane zdolrsoi produkcyjne ustala siw oparciu 0 czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godlziennie z wydczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznaceavykorzystanie zdolrsoi produkcyjnych, a zvgzany

Z nimi pasredni koszt staty ustalany jest proporcjonalniecdi®go czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizaych, ktdre pomniejszajwartas¢ zapasow w przypadku:
¢ wystepowania nadmiernych zapasow materiatow przekracyel potrzeby Spoiki,
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¢ zalegania dizej niz rok — zapaséw towardw, produkcji niezéakaonej i wyrobow gotowych w wysokai:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat
100 % na zapasy skiadowane paejy2 lat.

Odpisom aktualizaicym nie podlegaj

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmiernggiilozsci zamiennych do czynnych maszyn
i urzadzen,

¢ zapasy towarow przeznaczonych do wieloletniej staze

Zapasy ohjte odpisami aktualizagymi 3 ewidencyjnie wyodibnione.

5. Nalenasci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymaganej zaptaty, z tyme: nalenosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane tj. niezaptacone przez 6 m@sod daty wymagalrigi bagdz dochodzone na drodzedowej
podlegag aktualizacji w wysokéci 100 % wartéci.

Aktualizacji w wysokdéci 100 % ich wartéci podlegag réwniez (jako watpliwe) nalenosci z tytutu zwrotu
kosztow posipowania gdowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminbwyptat nalenacsci.

Nie podlegaj obowihzkowi aktualizacji ww. natnosci sptacone do dnia zamkieia kskg rachunkowych za
dany okres, jak rownienaleznosci, ktore pomimo wyroku gglowego lub uptywu 6 miegty od daty ich
wymagalndci ptacone g zgodnie z zawartym z diaikiem porozumieniem.

W bilansie nalenosci wykazuje si w wartgci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenig:si
¢ W ciggu roku obrotowego - pdrednim kursie na dzie poprzedzajcy przeprowadzenie operacji lub
wystawienie faktury, ustalonym dla danej walutygar NBP

¢ na dzié bilansowy — po obowkujagcym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pienizne

Srodki pienkzne w walucie polskiej wyceniang sv wartdici nominalnej, a wyrzone w walutach obcych
wycenia s
¢ W ciggu roku obrotowego
- wplyw na rachunek dewizowy — wedtug kursu kugt@sowanego przez bank, w ktorym Spétka posiada
rachunek,
- rozchéd walut z rachunku dewizowego — wedtug dpspierwsze weszto, pierwsze wyszto”
¢ na dzié bilansowy — po obowkujgcym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

7. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wagzeniemsrodkow piengznych) wycenia si wedlug cen nabycia lub
wartasci rynkowej zalenie od tego, ktéra z nich jestara.

8. Zobowjgzania

Zobowigzania (poza zobowzaniami z tytutu kredytéw) wyceniagsiv kwotach wymagagych zaptaty 4cznie

Z naliczonymi przez kontrahentdéw i oszacowanymietkiEmi z tytutu zwtoki z tymze niezaptacone odsetki od
kredytow i payczek prezentowane sv pozostatych zobowzaniach.

Zobowigzania z tytutu zaggnietych kredytéw wycenianeggsvediug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wycenig:si
¢ W ciggu roku obrotowego
- po kursie waluty przgtym w dokumencie odprawy celnej - w przypadkportu
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- po srednim kursie na dzie poprzedzajcy przeprowadzenie operacji (wystawienia fakturyear
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NB#Pprzypadku pozostatych operaciji
¢ na dzié bilansowy — po obowkujacym na ten dzi@ srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowegswyceniane w zalaosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczenih ido

okreslonej grupy)

¢ w wartasci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego tymstrumentu okrdonej przez bank, z ktérym
zostata zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢ W wysokdaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny w zalenosci od jej wyniku odnoszonesdo przychoddw lub kosztow finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone § na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania i wyceniane as
w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia raidzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozlicze miedzyokresowych kosztow zaliczagskoszty poniesione w higcym okresie
sprawozdawczym, a dotygze okresow przysztych. Rozliczenie tych kosztowtgmauje proporcjonalnie do
uptywu czasu.

b) bierne kosztéw
Rozliczenia midzyokresowe kosztow bierne tworzorens prawdopodobne zobaeania przypadage na
biezacy okres sprawozdawczy.
Dlugoterminowe zobowkzania z tytutuswiadczeé pracowniczych dotyegrych nagrdd jubileuszowych
i odpraw emerytalnych gs ustalane na koniec roku obrotowego metoaktuariala, bazujc na
licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINANSUSp. j. z siedzibw Konstantynowie to6dzkim.
Podlegaj one corocznej weryfikaciji poprzez aktualizagizyjetych przy ich ustalaniu zaten i danych.

Zobowigzania na niewykorzystane urlopy pracowniczg gstalane na koniec roku obrotowego
Z wylaczeniem kierownictwa (zagdu, prokurentéw, dyrektoréw oddziatdéw, ich zpstdw oraz gtownych
ksiggowych) z uwagi na znikome prawdopodadisisvo wyptaty ekwiwalentow za niewykorzystane urlopy
dla tej grupy pracownikow.

Zobowigzania z tytulu ewentualnych przysztych napraw gweymych ustalane gs w wysokdaci
okreslonego procentu od walc sprzeday netto maszyn i ugdzen objetych gwarancjami.

c) przychodow
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw obejmuj
- zaliczki na przyszite dostawy, roboty i ustug
- srodki piengzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwoszénmodkow trwatych oraz przgje
nieodptatniesrodki trwate,
- uprawdopodobnione dotacje przyznane na pikhkosztow.

12. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa

Te elementy bilansu wyceniangw wartgci nominalnej.
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13. Rachunek zyskéw i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zarbwno w ukkdzidzajowym jak i wg miejsc powstawania ze
szczegoOtowgcia zapewniajca mazliwos¢ zaradzania nimi oraz spogdzania wszelkiego rodzaju
SprawozdawcCzi.

Przychody z wykonania nie zakzonej ustugi, w okresie realizacji dkzym niz 6 miesgcy, wykonanej na

dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala shetod, ,zerowg” tj. w wysokasci poniesionych kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przg&at przez zamawiapego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nig $ednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Przychody z tytutu dotacji przyznanej na pokryodsx6w ujmuje siw pozostatych przychodach operacyjnych
w sposOb wspoétmierny do refundowanych kosztéwtygh w rachunku zyskow i strat za dany okres
sprawozdawczy.

Sposéb prowadzania ksig rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone:s
1. W 15 samodzielnie bilansgych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spotki z wykorzystanieystemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym seeve
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone ¥ zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP ERPsja 5.0)
w oparciu o bagdanych MS SQL (wersja 2005).
System powyszy obejmuje nagpujace obszary:
» obszar dystrybucji, w tym sprzedaagraniczna (SD)
e obszar zakupow i zaopatrzenia (MM)
» obszar gospodarki magazynowej (MM)
* obszar finansowo-kagowy, w tymsrodki trwate (FI, FI AA)
» obszar kontrolingu (FI CO)
e obszar kadr i ptac (HR).
Dla potrzeb sprzeds detalicznej w jednostkach handlowych (sktady yakne w Szczecinku i Koszalinie)
wdrozono program Altshop firmy Altab Sp. z o.0. gmchowa, ktéry zostat zintegrowany z systemem
my SAP ERP.
Opis prowadzonych ksiy w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dlazpbtnaszej Spotki ,Koncepcji
Biznesowej” oraz szczegotowych instrukcjadytiownikoéw kaicowych.

3. Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia sbéaey podziat uprawnie@ do
poszczegoblnych transakciji. Uprawnienia przydzielapeuzytkownikom w zalenosci od zajmowanego
stanowiska. Zargzaniem tymi uprawnieniami zajmujeg¢sadministrator w Dziale Informatyki, pod
nadzorem gtébwnych ksjowych oddziatdbw oraz administratorow obszarowytidyzy posiadaj wicksze
uprawnienia.

Dla zbiorow danych rachunkowd i dzialbw pomocniczych stosuje esirozwigzania organizacyjne
w zakresie tworzenia kopii bezpieéséva. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywaa zaséb
sieciowy. Peiny backup danych wykonywany jest ragygodniu w cyklu dwutygodniowym oraz backup
logoéw wykonywany codziennie co godzin

Niezaleznie od r@norodnych zabezpieczew formie elektronicznej, stosujeescomies¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegolne moduty myS#Bechowywane naginie w archiwum.

IV.  POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA REAWEGO
1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dziezdego miesica w 2011 roku.
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o . . Kurs Kurs $redni
Miesigc Nr tabeli Z dnia Kurs kwartalny z .3/6(9/12.
miesiecy:
Styczen 20/A/NBP/2011 | 31.01.2011 3,9345
Luty 40/A/NBP/2011 | 28.02.2011 3,9763
Marzec 63/A/NBP/2011 | 31.03.2011 4,0119 3,9742 3,9742
Kwiecien 83/A/NBP/2011 | 29.04.2011 3,9376
Maj 104/A/NBP/2011 | 31.05.2011 3,9569
Czerwiec 125/A/NBP/2011 | 30.06.2011 3,9866 3,9604 3,9673
Lipiec 146/A/NBP/2011 | 29.07.2011 4,0125
Sierpien 168/A/NBP/2011 | 31.08.2011 4,1445
\Wrzesien 190/A/NBP/2011 |30.09.21011 4,4112 4,1894 4,0413
Pazdziernik | 211/A/NBP/2011 | 31.10.2011 4,3433
Listopad 231/A/NBP/2011 | 30.11.2011 4,5494
Grudzien 252/A/NBP/2011 | 30.12.2011 4,4168 4,4365 4,1401

Kurs najwyszy — 4,5494 z{/EURO miat miejsce na koniec lisitgn
Kurs najniszy — 3,9345 zZt/EURO odnotowano na koniec styezni

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2010 :
= 3,9603 — kurs na dzie31.12.2010 r.
= 4,0044 - kurs stanoggy sredng arytmetyczn kurséw obowdzujacych na ostatni dziekazdego
miesgca w roku 2010 r.

Kurs najwyszy — 4,1458 zZ/EURO miat miejsce na koniec czarwc
Kurs najniszy — 3,8622 z/EURO odnotowano na koniec marca.

2. Zasady przeliczania na EURO wiedkbliczbowych wyraonych w zi

Wartgci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FNNISOWE zostaty przeliczone
nastpujaco:
» poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat (INjooraz rachunku przeptywow pieginych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedtug kursu stangeego sredng arytmetyczp srednich kursow
ogtoszonych przez NBP, obaujacych na ostatni dziekazdego miesjca — w wysokeci:

-4,1401 Z/EURO — w roku 2011
- 4,0044 Z/EURO — w roku 2010

» poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywow bilansudb<XXX) przeliczono na EURO wedldgedniego
kursu NBP na dziebilansowy:
-31.12.2011 r. w wysokai 4,4168 z/EURO
- 31.12.2010 r. w wysokei 3,9603 zZ/ EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w 8 17 isRozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 18 fuiziernika

2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych sprawozdaniach finansowych wymaganych

w prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 [gb#43) pontej przedstawioneas

1) ré@nice w wartdci ujawnionych danych (dotygzych kapitatu wlasnego i wyniku finansowego netto)

sporadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkmivoa danymi, ktdre zostatyby spqdzone
zgodnie z MSR

2) istotne rinice (wplywajce na zmiag@ danych) mgdzy stosowanymi przez Spétk zasadami
rachunkowéci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami ékmeymi w MSR.
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Ad. 1) 31.12.2010r. 31.12.2011r.
kapitat wiasny +9 730 tys. zt +9 097 tys. zt
zysk netto -686 tys. zt -633 tys. zt

Ad. 2) Ranice na kapitale wlasnym wynikgjze sposobu wyceny rzeczowego gtlaj trwatego.
Sprezentowane w sprawozdanitodki trwate zostaly wycenione wg cen nabycia lulisZow
wytworzenia (z uwzgldnieniem przewidzianej oelonymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, az¢éakdpisu z tytutu trwatej utraty wasém. Natomiast
jednostka przyjmujca po raz pierwszy MSSF rm® dokon&a wyceny poszczegolnych pozyciji
rzeczowego matku trwatego w wartéci przeszacowanej stan@eiej wartéé godziwg przyjmupc
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kogatmortyzowanego w danej dacie.zZRi@e na
wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynilfegj z przeszacowania.
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ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
011 |2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 55 478 53 609
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1050 1629
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 50 577 47 557
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 953 1056
3.1. Nieruchomosci 953 1056
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 2898 3 367
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2898 3 367
1. Aktywa obrotowe 61701 44 722
1. Zapasy 5 34 673 24 353
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 23661 19 447
2.1.0d jednostek powigzanych 208 472
2.2.0d pozostatych jednostek 23 453 18 975
3. Inwestycje krétkoterminowe 3192 756
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 3192 756
a)w pozostatych jednostkach 3 37
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3189 719
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 175 166
Aktywa razem 117 179 98 331
PASYWA
I. Kapitat wtasny 50 537 47 283
1. Kapitat zakkadowy 11 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 12 42 189 43 844
3. Zysk (strata) netto 3254 -1 655
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 642 51 048
1. Rezerwy na zobowigzania 13 7 432 5455
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 488 503
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5551 4159
a) dtugoterminowa 4 406 3138
b) krétkoterminowa 1145 1021
1.3. Pozostate rezerwy 1393 793
a) krétkoterminowe 1393 793
2.Zobowigzania dtugoterminowe 14 13873 9103
2.1. Wobec pozostatych jednostek 13873 9103
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 44 367 35 850
3.1. Wobec jednostek powigzanych 101 47
3.2. Wobec pozostatych jednostek 43 643 35191
3.3. Fundusze specjalne 623 612
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16 970 640
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 970 640
a) dtugoterminowe 507 547
b) krétkoterminowe 463 93
Pasywa razem 117 179 98 331
Wartos¢ ksiggowa 50 537 47 283
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 31,15 29,14
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
011 2010
1. Zobowigzania warunkowe 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911
- Zarzad Spo6tki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt
Noty
po11 P010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 223 240 194 440
-od jednostek powigzanych 10 201 8 199
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 18 201 889 173 157
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow 19 21351 21283
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 179 337 158 843
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 162 925 142 549
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16 412 16 294
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 903 35597
IV. Koszty sprzedazy 20 13 266 13 465
V. Koszty og6lnego zarzadu 20 24 827 22 542
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5810 -410
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 296 2544
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 674 283
2.Inne przychody operacyjne 21 1622 2261
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2081 2321
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1604 1625
2.Inne koszty operacyjne 22 477 696
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 025 -187
X. Przychody finansowe 23 610 537
1. Odsetki, w tym: 610 537
XI. Koszty finansowe 24 2 434 2157
1. Odsetki w tym: 2 206 1994
2.Inne 228 163
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4201 -1 807
1.Zyski nadzwyczajne 26 27
2. Straty nadzwyczajne 27 28
Xlll. Zysk (strata) brutto 4201 -1 808
XIV. Podatek dochodowy 28 947 -153
a)czest biezgca 494
b) czes¢ odroczona 453 -153
XV. Zysk (strata) netto 3254 -1 655
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3254 -1 655
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 30 2,01 -1,02
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
po11 P010
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 47 283 48 938
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 47 283 48 938
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 5094 5094
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 43 844 45 047
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -1 655 -1 203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655 1203
- pokrycia straty 1655 1203
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42 189 43 844
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 655 -1 203
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1655 1203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1 655 1203
- pokrycia kapitatem zapasowym 1 655 1203
3.2. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 3254 -1 655
a) zysk netto 3254
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wtys. zt
011 P010
b) strata netto 1655
1l. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 50 537 47 283
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 50 537 47 283
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
wtys. zt
011 2010
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3254 -1 655
1. Korekty razem 4135 11 390
1. Amortyzacja 7 635 7761
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 730 -158
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1803 1635
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -593 -245
5.Zmiana stanu rezerw 1978 408
6. Zmiana stanu zapaséw -10 320 3050
7.Zmiana stanu naleznosci -4 214 259
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 6 328 -959
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 788 -361
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 7 389 9735
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 784 594
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 784 594
1. Wydatki 9241 3079
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 241 3079
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -8 457 -2 485
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 13 073 1264
1. Kredyty i pozyczki 13018 1076
2. Inne wptywy finansowe 55 188
1. Wydatki 9535 8 263
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 793 5692
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1015 1055
3. Odsetki 1537 1516
4. Inne wydatki finansowe 190
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3538 -6 999
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 2 470 251
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 2 470 251
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 719 468
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3189 719
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1232 104
Pozycja C.1.2 Inne wplywy finansowe
I odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym 11 tys. zi,
I zrealizowane dodatnie réznice kursowe na transakcjach forward 44 tys. zi,
Pozycja C.Il.4. Inne wydatki finansowe
+ zrealizowane ujemne réznice kursowe na transakcjach forward 190 tys. zt.
DODATKOWEINFORMACJEIOBJA $NIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACEDOBILANSU
Nota 1l a
5 wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE TR Y B0
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1050 1627
- oprogramowanie komputerowe 1050 1627
b) naktady nierozliczone na wartosi niematerialne i prawne 2
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MADTASAI NICMATEDIAL NME | DDAVAMNIE WtyS. ZI
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1050 1629
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Notalc
< < t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) bo11 woys 22010
a)wtasne 1050 1629
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1050 1629
Nota 2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE o1l P10
a)$rodki trwate, w tym: 38 542 42 517
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1035 696
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25 095 26 386
-urzgdzenia techniczne i maszyny 10 016 13 107
-$odki transportu 2195 2205
-inne $odk trwate 201 123
b) érodki trwate w budowie 11 533 5016
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 502 24
Rzeczowe aktywa trwate, razem 50 577 47 557

tym:
I $rodki trwate wtasne 8 558 tys. zi,
I $rodki trwate w leasingu 2 189 tys. zt,

R) objete hipoteka kaucyjng nieruchomosci o wartosci netto 8 018 tys. zt,
B) objete hipotekga zwyktg nieruchomoséci o wartosci netto 6 335 tys. zi,
4) objete hipoteka umowng nieruchomosci o wartosci netto 2 010 tys. zt

I. "Srodki trwate w budowie" sg zaktualizowane o 14 tys. zt z tytulu wstrzymania realizacji jednego zadania inwestycyjnego.
Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytéw bankowych i pozyczek oraz gwarancji Spétka na 31.12.2011 r. posiada:
[1) przewtaszczone oraz objete zastawem rejestrowym s$rodki trwate o wartoéci netto 10 747 tys. zt
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Nota 2 ¢
A “ wtys. zt
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) bo11 P10
a)wtasne 35 356 39 278
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 3186 3239
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 i gr.5 2189 2581
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntow 997 658
Srodki trwate bilansowe, razem 38542 42 517
Nota 2 d
‘ wtys. zt
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO
011 2010
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 753 743
-na podstawie najmu, w tym: 753 743
-budynki i budowle 95 95
-maszyny i urzadzenia 444
-éodki transportowe 176 621
- pozostate érodki 38 27
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 753 743
Nota 3 a
5 wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5011 P10
a)stan na poczatek okresu 1056 1159
b) zmniejszenia (z tytutu) 103 103
-amortyzacja biezgca 103 103
c)stan na koniec okresu 953 1056

hipoteka umowng o wartosci netto 915 tys. zt

Na zabezpieczenie splaty kredytow bankowych i gwarancji Spétka na 31.12.2011 r. posiada nieruchomosci zaliczone do inwestycji objete

Nota 4 a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO o1l wiys 22(;10
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3367 3092
a)odniesionych na wynik finansowy 3367 3092
-ujemnych réznic przejéciowych, wtym: 1576 1530
1) na zapasy 306 284
2) na naleznosci 140 108
3) na zobowigzania 980 981
- niezaptacone odsetk 8 6
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 790 666
- naskadk ZUS 174 184
- niewyptacone wynagrodzenia 0 24
- pozostate zobowigzania 8 101
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 142 149
5) pozostate na majatek trwaty 5 5
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 1791 1562
2. Zwigkszenia 1909 1701
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 1909 1472
-powstanie ujemnych réznic przejéciowych 1909 1472
1) na zapasy 810 529
2) na naleznosci 69 236
3) na zobowigzania 678 547
- niezaptacone odsetki 9 8
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 475 354
- niezaptacone skadki ZUS 192 174
- niewyptacone wynagrodzenia 0 0
- pozostate zobowigzania 2 11
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO bo11 wiys 22(;10
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 352 159
5) na majatek trwaty 1
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 229
3.Zmniejszenia 2 378 1426
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 378 1426
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1475 1426
1) na zapasy 769 507
2) na naleznosci 79 204
3) na zobowigzania 393 548
- zaptacone odsetki 3 6
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 210 230
- skadk na ZUS 174 184
- wyptacone wynagrodzenia 24
- na pozostate zobowigzania 6 104
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 234 166
5) pozostate na majatek trwaty 1
6) na utrate wartosci inwestycji krétkoterminowych
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 903
4. Stan aktlywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2898 3 367
a)odniesionych na wynik finansowy 2 898 3 367
-ujemnych réznic przejéciowych, wtym: 2010 1576
1) na zapasy 347 306
2) na naleznosci 130 140
3) na zobowigzania 1265 980
- niezaptacone odsetki 14 8
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1 055 790
- niezaptacone skdadk ZUS i FP 192 174
- niewyptacone wynagrodzenia 0 0
- na pozostate zobowigzania 4 8
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 260 142
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 5 5
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 888 1791
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA I?OCZ/-\TEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
1) na zapasy 1828 1610
2) na naleznosci 684 734
3) na zobowigzania 6 657 5161
- niezaptacone odsetki 75 43
- rezemwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5551 4158
- niezaptacone skadki ZUS i FP 1009 915
- niewyptacone wynagrodzenia 0 2
- na pozostate zobowigzania 22 43
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 1372 750
5) na rzeczowy majatek trwaty 25 25
6) na inwestycje krétkoterminowe 15 15
7) na strate 4673 9425
-Razem réznice 15 254 17 720
Nota 5 a
ZAPASY wiys
011 P010
a) materiaty 4628 2975
b) p6tprodukty i produkty w toku 3287 2299
c) produkty gotowe 21778 14 272
d) towary 4 956 4716
e)zaliczki na dostawy 24 91
Zapasy, razem 34 673 24 353
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KPPD

SA-R 2011

zapasy -wg wyboru bankéw na ogdwartasi¢ 5 548 tys. zt.
2. Stan odpis6w aktualizigych w kwocie 1 828 tys. zt z tytutu:

- utraty wartéci wyrobéw gotowych 155 tys. zt,
- zalegania powgej 1 roku,

Q) towary 224 tys. zi,

b) materiaty 39 tys. zt

- wyceny wyrobow gotowych powigj uzasadnionego kosztu wytworzenia 1 410 tys. zt,

1. Z tytutlu zabezpieczenia splaty kredytéw bankdwwgcaz kredytu kupieckiego udzielonego przez dostewSpotka przewlaszczyta

Nota 6 a
. “ . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE o1l 24 5010
a)od jednostek powigzanych 208 472
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 208 472
-do 12 miesigcy 208 472
b)naleznosci od pozostatych jednostek 23 453 18 975
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 19 941 17 194
-do 12 miesigcy 19 941 17 184
-powyzej 12 miesiecy 10
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2 463 1032
-inne 1049 749
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 23661 19 447
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 4 360 4130
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 28 021 23577
Nota 6 b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH bo11 wiys 22(; 0
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 208 472
-od znaczacego inwestora 208 472
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 208 472
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 1 1
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 209 473
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH o1l wiys 22(;10
IStan na poczatek okresu 4130 4 255
a) zwiekszenia (z tytutu) 1531 1779
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 1140 1447
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 391 332
b) zmniejszenia (z tytutu) 1301 1904
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 830 1232
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 203 185
-umorzenia 268 487
Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 4 360 4130
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)  fiednostka waluta boil wlys 22(;10
a)w walucie polskiej 24 938 20138
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3083 3439
bl.wwalucie w tys. EUR 655 827
po przeliczeniu na tys. zt 2893 3276
b2. wwalucie w tys. GBP 36 35
po przeliczeniu na tys. zt 190 163
Naleznosci krotkoterminowe, razem 28 021 23577

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: po11 R010
a)do 1 miesigca 12 759 10 640
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 7
e)powyzej 1 roku 10
f)naleznosci przeterminowane 11710 11 089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 24 469 21752
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -4 320 -4 086
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 20 149 17 666
Z normalnym tokiem dziataléoi zwigzany jest przedziat sptacania nalesci "do 1 miesica".
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO ) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: po11 £010
a)do 1 miesigca 5140 4378
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2 251 2201
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 382 498
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 562 632
e)powyzej 1 roku 3375 3 380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11710 11 089
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -4 235 -4 019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7 475 7070
Nota 7 a
1. Spotka nie posiada natesci spornych nieolgtych odpisem aktualizagym.
2. Nalenosci przeterminowane:
- og6tem 11 756 tys. zt
W tym nieobgte odpisem aktualizagym 7 482 tys. zt
F z tytutu dostaw i ustug 11 710 tys. zt
w tym nieobgte odpisem aktualizagym 7 475 tys. zt
Plik Opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
PO11 010
a)w pozostatych jednostkach 3 37
-inne kiétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 3 37
- forward 3 37
b) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3189 719
-4odki pienigzne w kasie i na rachunkach 720 676
-inne &odki pienigzne 2 456 42
-inne aktywa pieniezne 13 1
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3192 756

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 8 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA dnostka aluta wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) e bo11 P010
a)w walucie polskiej 3 37
bl.wwalucie
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 37
Nota 8 ¢
. . tys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERM INOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta Dol oy 22010
bl.wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 d
. . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIEN| EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) liednostia  [waluta b WS 22010
a)w walucie polskiej 1696 504
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1493 215
bl. wwalucie w tys. GBP
b2. wwalucie w tys. EUR 338 54
po przeliczeniu na tys. zt 1493 215
b3. wwalucie w tys. UsD 0
po przeliczeniu na tys. zt
Srodki pieniezne i inne aklywa pieniezne, razem 3189 719
Nota 8 e
. wtys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)
Po11 010
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. tys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA ) jednostka waluta o1l oy 22010
a)w walucie polskiej 15 15
bl.wwalucie -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 9 a
. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA M| EDZYOKRESOWE
PO11 010
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 175 166
- koszty prenumeraty czasopism 19 24
-sdadki ubezpieczeniowe 133 132
- koszty pozostate 23 10
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 175 166
Nota 10 a

Komisja Nadzoru Finansowego
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kaczna kwota odpiséw aktualizigych z tytutu trwatej utraty warfoi wynosi 6 217 tys. zt i obejmuje nagtijace sktadniki:
1) aktywa trwate - naktady riodki trwate w budowie 14 tys. zt

2) aktywa obrotowe razem 6 203 tys. zt

) zapasy 1 828 tys. zt z tytulu

- wyceny wyrobéw gotowych powvigj uzasadnionego kosztu wytworzenia 1 410 tys. zt
- utraty wartéci wyrobéw gotowych 155 tys. zt

- zalegania towar6w i materiatléw 263 tys. zt

b) nalenosci krétkoterminowe (wtpliwe i przeterminowane povigj 180 dni) 4 360 tys. zt
c) krétkoterminowe inwestycje (zakup wierzytedoip 15 tys. zt

Wszystkie odpisy zostaly odniesione na wynik fircwg

Plik Opis

Nota 11 a

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ . . Prawo do
. - . - - . K . . - o ... [Sposob pokycia [|Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia |Liczba akcji Jemisji wg wartosci . ; .. dywidendy
s . : . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
ceria A pryke na brak brak 1014 000 3 184fpport 01-06-1995 [01-06-1995
okaziciela
eria B prykde na brak brak 608 400 1 910[gotéwka 02-12-1997 p2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zaktladowy, razem 5094
ﬁl)anosc nominalna jednej akcji (w 314

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany wtképizakladowym, w szczegokw w : liczbie, rodzaju, wartei nominalnej i praw,
z akcji. Wedtug wiedzy na dziesprawozdawczy Spoétka nie przewiduje zmian kapitakiadowego.

Il. Spotka nie jest posiadaczem akcji KPPD-SzczecBrek

Il . Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wg standzian sporadzenia raportu (liczba posiadanych akcji
lodpowiada ogdlnej liczbie gloséw na WZA, a % poaizebo kapitatu zaktadowego odpowiada % gtoséw n&A)WZ

1. Kronospan Szczecinek Sp.z 0.0. posiada 352 24 alscji 0 hcznej wartéci nominalnej 1 106 tys. zt co stanowi 21,71% kz.

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 350 000 szt. akcjcertej wartéci nominalnej 1 099 tys. zt co stanowi 21,57% kz.

3. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH* posiada 253 szt. akcji odcznej wartéci nominalnej 713 tys. zt co stanowi 14,00% kz.
4. Drembo Sp. z 0.0. posiada 223 298 szt. akegjtzniej wartéci nominalnej 701 tys. zt co stanowi 13,76% kz.

5. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 648 szt. akcji ogcznej wartéci nominalnej 461 tys. zt co stanowi 9,04% kz.

6. Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. posiada 93 8zt. akcji ogcznej wartéci nominalnej 294 tys. zt co stanowi 5,78% kz.
*tacznie ze spoik zalezng TLH Polska Sp. z 0.0.

Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY TR P10
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 39 019 40 674
Kapitat zapasowy, razem 42 189 43 844
Nota 13 a
tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO o1l oy 22010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 503 381
a)odniesionej na wynik finansowy 503 381
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych w tym: 503 381
- niezaptacone odsetki od weksli obcych 0 1
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 32 32
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 106 84
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 103
-na majatek trwaty - amortyzacja 262 264
2. Zwiekszenia 309 378
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 309 378

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO bo11 wiys 22(; 0
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 309 378
- umow leasingu operacyjnego przyjetego w leasing finansowy 189 153
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 76 103
- majatek trwaly - amortyzacja podatkowa (30%) 44 122
3.Zmniejszenia 324 254
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu) 324 254
-z tytutu odwr6cenia réznic przejéciowych, wtym: 324 254
- niezaptacone odsetk od weksli obcych 1
- skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 24
- kosztow zwigzanych z leasingiem finansowym 176 131
- majatek trwaly - amortyzacja bilansowa 124 124
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 488 503
a)odniesionej na wynik finansowy 488 503
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 488 503
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 8 32
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 119 106
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 179 103
-majatek trwaly - amortyzacja 182 262
KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie réznice przejsciowe razem w tym: 2570 2 650
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 0
2) koszty zwigzane z leasingiem 628 561
3) majatek trwaly - amortyzacja od ST objetych 30% amortyzacjg w latach 2005-2006 960 1381
4) skutek wyceny kredytéw wedtug skorygowanej ceny nabycia 39 168
5) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 943 540
Nota 13 b
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 011 P010
a)stan na poczatek okresu 3138 2428
-nagrody jubileuszowe 2 646 2088
-odprawy emerytalne 492 340
b) zwigkszenia (z tytutu) 2499 1863
-nagrody jubileuszowe 1962 1557
-odprawy emerytalne 537 306
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1231 1153
-nagrody jubileuszowe 1147 999
-odprawy emerytalne 84 154
d) stan na koniec okresu 4 406 3138
-nagrody jubileuszowe 3461 2 646
-odprawy emerytalne 945 492
Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) po11 010
a)stan na poczatek okresu 1021 1078
-nagrody jubileuszowe 958 1016
-odprawy emerytalne 63 62
b) zwigkszenia (z tytutu) 1230 1153
-nagrody jubileuszowe 1146 999
-odprawy emerytalne 84 154
c)wykorzystanie (z tytutu) 1106 1210
-nagrody jubileuszowe 984 1057
-odprawy emerytalne 122 153
d) stan na koniec okresu 1145 1021
-nagrody jubileuszowe 1120 958
-odprawy emerytalne 25 63

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW) bo11 wtys. 22(110
a)stan na poczatek okresu 793 1160
(z tytutu)
1) rezerwy 43 375
- zobowigzania wobecUG z tytutu sprzedazy gruntéw 289
- zobowigzanie wobec odbiorcy 43 86
2) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 750 785
-rezerwa na ubezpieczenia 10
-rezerwa na wynagrodzenia 67 53
-rezerwa na urlopy 589 589
-rezerwa na badanie bilansu 42 42
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 37 43
- na remonty 11
- na naprawy gwarancyjne 15 37
b) zwigkszenia (z tytutu) 1864 884
1) rezerwy 10 61
- zobowigzanie wobec odbiorcy 10 61
2) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1854 823
-rezerwa na ubezpieczenia 0 0
-rezerwa na wynagrodzenia 1633 707
-rezerwa na urlopy 60 5
-rezerwa na badanie bilansu 63 60
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 67 51
- rezerwa na pozostate koszty 31 0
-rezerwa na remonty 0 0
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
c)zmniejszenia 1264 1251
1) rezerwy 31 393
- zobowigzanie wobec UG - wykorzystanie 289
-zobowigzanie wobec odbiorcy - rozwigzanie 31 104
2) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1233 858
-rezerwa na ubezpieczenia 10
-rezerwa na wynagrodzenia 1051 693
-rezerwa na urlopy 15 5
-rezerwa na badanie bilansu 63 60
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 69 57
- rezerwa na pozostate koszty 31
-na remonty 11
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 4 22
d) stan na koniec okresu 1393 793
1) rezerwy 22 43
- zobowigzanie wobec UG 0 0
-zobowigzanie wobec odbiorcy 22 43
2) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1371 750
-rezerwa na ubezpieczenia 0 0
-rezerwa na wynagrodzenia 649 67
-rezerwa na urlopy 634 589
-rezerwa na badanie bilansu 42 42
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 35 37
-rezerwa na remonty 0 0
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 11 15
Nota 14 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE o1l 24 bo010
a)wobec pozostatych jednostek 13 873 9103
-kredyty i pozyczki 13 066 7 969
-umowy leasingu finansowego 807 1134
Zobowigzania diugoterminowe, razem 13 873 9103

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 011 P010
a)powyzej 1 roku do 3 lat 9 268 6017
b) powyzej 3 do 5 lat 3162 2507
c)powyzej 5 lat 1443 579
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 13873 9103

Nota 14 ¢

, wtys. zt

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka waluta o1l 5010
a)w walucie polskiej 11 346 7 280
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 527 1823
bl.wwalucie w tys. EUR 572 460
po przeliczeniu na tys. zt 2 527 1823
Zobowigzania diugoterminowe, razem 13 873 9103

Komisja Nadzoru Finansowego

17



8T

obamosueuld niozpeN elsiwoy

%T]| O4M/MN

‘TT'OT'8'v'gl 1 6TOZ'TT'SY Ziu [oluw ey SYT 66T ulezsox /e¥0T/6002/2T/TITY

%€-10qIM INE Amown IN VS S0O9g

%T]| OMX3/OdM/MNIMA

8'v'€'g 12TOZ'TT'SY ZIu [Bluw ey 0 VS ulezsox /e¥0T/6002/2T/TE0Y

%€-10qIM INE Amown IN VS S0O9g

. MNI/M

TT'0T'8'v'g 1 6TOC'TT'ST %se mtog_\_.“w 51474 29 ulezsox /e€¥0T/6002/21/620¢

“Amown IN VS S09

o ) - %z ZIU [a1uul OM3/OdM/MNI

T10T'8'G'V'g 1 €T0Z'90°ST]| e o L 8¥9 ulezsoxM/e¥01/8002/,0/2L9
alu ‘mus €'

“Amown IN VS S09

CATio et . can: %S9’ 0+10q /W NI

TIT°0T'8'G1'g 1 ETO0Z 90 VT W s 45474 ulezsox/e¥01/8002/,0/089

Amown IN VS S09

. MNI/M

8's'v'e'd 1 €102 L0'SGT] %659 0+0AIW LT T ulezso /e¥0T/8002/L0/2¥8T

WT ‘Amown IN VS 09

o ) - %6'Z+0quNn3 ++ 0000 0000 0004

TT0T'S'€'¢ 12202°60°09 WII dn3 sAr MGy 780 T dn3 s m{Tog 0€ET ulezsox 0000 T6.Z 020T 9/

Amown IN d9 OMd

» 0000 0000 0004

CT'TT'0T'E 1 2202'60°0g %Z +10qIM INT| LSS v SET S uljezsox| 0000 T6.¢ 020T 99

Amown IN dg OMd

8007

0T'8'S'v'el 1 ¥T02'90°Gg %8 T+OIM INT| 867 T 00S T ulezsoy  /22/TIM1/L2T-209

dd OMd

L002/TY/IMND

ZT'IT'6'8'S'V'e] 4 ¥TOZ'TT'0E %E T+HOAIM INT| 08¢ 09€T R EL IR raeras ‘Amowin

IN VS OVX3d

2 Bom\m\&xxo

i i g 1 YT0C 2T T %E T+IOGIM NT| S99 000 ¢ }aul09z0zg Amowin

11168967 IN VS OvNad

L002/9T/MMY

Z1'6'8'L'9'G'p'gl 1 2T02'2T TE %' T+HOgIM INT| 0 080T A3U108z2zg Amown

IN VS OVX3d

! 800¢/.T/M0Z

TT'0T'6'8'S' el 1 GT02°90°0¢ %E+IOqUN3 AT dan3 shimfzze v T dn3 'sAr m{008 8€E € R ELIREraeraS 1 :Amouwiny

IN VS OVX3d

T0¥S/TT0¢

CT'V'E'T  1GT02'60°0g %2 T+OGIM g STc ¢ 8¥¢ € A8Uld98z2zg /¥T00/9T0CSE680/N

Amown N VS 799

V0,

'6'8'G'V'T 1 2T0Z° €0 TY %S T+HOQIM INE 0 000 € A3U1238z9z5%7000/9T702S€6800/N

Amown IN VS 799

[aumeid

suufeluezoaidzaqes freids :_E_m._.m_:mgoEmoen_o eine Bysoupal alonjem {1z sKy elnje Bysoupal alonjem 1z sk eqzpeIs Awioy Ew_cmNG_m
puniepy 9z ‘pjIsoupa

Ayeids op etesozod pzoAzod / nikpan| elomy)

Amown Bm pzoAzod / niApan eiomy]

(ewuyy) emze

1z

'SA1 m

YHZIAZ Od | MO LA NNLAL Z IMONINEE LODN A VINYZYIMOE0Z

P T BION

T10¢ d-vS

dddM



6T

obamosueuld niozpeN elsiwoy

‘obamosue|iq eiup op [auoiwoyonin 19940sAM M 1Apaty off 11agel M ‘YN 3T ujw T I050SAM M AUOIBIZPN fR1SOZ JAPBIY x4
‘obamosue|iq eiup op lsuolwoyoanin 19930sAM m 1Apaly 01N 1|Iagel M ‘1z Ujw 6 EFOSAM M AUOIBIZPN eIS0Z Kpaly 4

‘IIsyam ejuoysApal edois - ‘mi'Bumown exalodly - zepiimz exalodly - TT
‘eulAoney eyalodly - oTeladEsRid yoewel m yoAuoidnyez yoezoazl eu melsezlegoluazoaldzagn Asijod z meid elsad - g'iasujeihziam majazidwapobo yoesedez eu Amoaisalals meisez - g

‘Ilonyaz6asdniueppod 0 a1UBZIPBIMSOYIAMOYUR] /MO-/ NYUNYIEL Op OMIdludowoutad - ‘paue|q Ul [9SyaM - EYIAteMIl MOXPOoIBIUSZIzZSeiMazId - gjoAtemul yoeyposu Amoaisalas meisez - J|
..eluazoaldzaqez, Auwnjoy op eluaiuselqo

"YoAMOUILLIBIONIONY YoeluBRBOgOZ M auezedAm ¥azoked | molkpaly Alomy - (

990 €T 2E6 T NIZVY

. O4/TT/S6€9
0,

'6'¢ U YTOCTTGT ton_\>ﬁmww,_m Ly T, emezsiepN - Amowin

; Ju Buses zogd

% P/ONI/MNI/M

TT'8'v'e 4 ¥T0ZZT'ST ¢ Zu [aluw 8y 60T 0.7 ulezsoyey0T/TT02/60/0€T/S

%€E-10qI\ INE) “Amown IN VS SO9

o MNI/M

TT'0T'8'v'el 4 6T02CT'ST . 29¢ 00S uljezsoy|/ey0T/0T0Z/€0/ELST
10q]|

6°€ +H10qIM INg “Amown IN VS SO9

%T| OMI/OdM/MNI/H

‘TT'OT'8'v'gl 1 6T0Z'CT'SY Ziu [dluw ey 122 20T ulezsoy|/ey0T/0T02/E0/2LST

%€E-10qIM\ INE) Amown IN VS SO9

T10¢ d-vS

dddM



KPPD SA-R 2011

Nota 15 a
7OBOWIAZANIA KROTKOTERM INOWE wiys zt
011 P010
a)wobec znaczacego inwestora 101 47
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 101 47
-do 12 miesigcy 101 47
obec wspdélnika jednostki wspétzaleznej
kredyty i pozyczki, w tym:
diugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
Zzobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednostek 43 643 35191
-kredyty i pozyczki, w tym: 16 466 14 971
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 1301 763
- zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 735 748
- zobowigzania z tytutu forwardow 566 15
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20 442 14 424
-do 12 miesiecy 20 442 14 424
- zaliczki otrzymane na dostawy 182 128
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2 681 2569
- z tytutu wynagrodzen 1999 1892
-inne (wg tytutéw) 572 444
- zobowigzania inwestycyjne 239 100
- potracenia z list wynagrodzen 173 190
- zobowigzania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 2 2
- zobowigzania wobec banku 56 10
- ubezpieczenia majgtkowe 30 110
-rozliczenia z pracownikami i pozostate 22 1
- pozostate rozrachunki z odbiorcami 18
- pozostate rozrachunki z dostawcami 32 31
c)fundusze specjalne (wg tytutéw) 623 612
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 44 367 35 850
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosia Jwaluta b wiys 22(;10
a)w walucie polskiej 42 901 34811
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1466 1039
bl.wwalucie w tys. EUR 332 262
po przeliczeniu na tys. zt 1466 1039
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 44 367 35 850
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KPPD SA-R 2011

Nota 16 a
wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bo11 Y P10
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 970 640
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 507 547
-przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 412 458
-przychody z tytutu dofinansowania do $rodkéw trwatych 53 89
- przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztéw 42
- krétkoterminowe (wg tytutow) 463 93
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 46 46
-rozliczenie dofinasowania do $rodkéw trwatych 36 43
- przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztéw 378
- pozostate 3 4
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 970 640
Nota 17 a
1. Warto$¢ ksiggowa na jedm akcje zwykta stanowi iloraz kapitatu wtasnego i liczby akcji:
Rok 2011:
50537 000 : 1622400 = 31,15 z
EUR: 11 442 000 : 1 622 400 = 7,05 euro
Rok 2010:
47283 000: 1622400 =29,14 zt
EUR: 11 939000 : 1 622 400 = 7,36 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACE DORACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNO SCI) 011 2010
-tarcica iglasta 77 872 63 890
-tarcica lisciasta 14 485 13 153
-wyroby fryzarskie iglaste 56 009 47 961
-wyroby fryzarskie lisciaste 7 168 5216
-zrebki 13 951 11 458
-wtym: od jednostek powigzanych 9 605 7873
- ptyty Kejone lisciaste 10 059 9 405
- pozostate wyroby i ustugi 22 345 22074
-wtym: od jednostek powigzanych 192 123
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 201 889 173 157
-w tym: od jednostek powigzanych 9797 7 996
Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) TR wiys 22(110
a) kraj 141 163 114 583
-w tym: od jednostek powigzanych 9 797 7 996
-wyroby 138 916 112 384
-wtym: od jednostek powigzanych 9 605 7873
- ustugi 2247 2199
-wtym: od jednostek powigzanych 192 123
b) eksport 60 726 58 574
-wyroby 60 654 57 615
-ustugi 72 959
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 201 889 173 157
-w tym: od jednostek powigzanych 9797 7 996

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2011

Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNO SCI) 011 2010
- sprzedaz towaréw 19 972 20 152
-wtym: od jednostek powigzanych 164 60
- sprzedaz materiatéw 1379 1131
-wtym: od jednostek powigzanych 240 143
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 21351 21283
-w tym: od jednostek powigzanych 404 203
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) o1l wiys 22(;10
a) kraj 19 350 19 477
-w tym: od jednostek powigzanych 404 203
-towary 17 982 18 346
-w tym: od jednostek powigzanych 164 60
- materiaty 1368 1131
-wtym: od jednostek powigzanych 240 143
b) eksport 2 001 1806
-towary 1990 1806
- materiaty 11
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 21351 21283
-w tym: od jednostek powigzanych 404 203
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU o1l Y Bo010
a)amortyzacja 7 635 7761
b) zuzycie materiatéw i energii 118 615 90 424
c)ustugi obce 30 838 27 628
d) podatki i optaty 3228 3082
e)wynagrodzenia 36 712 35423
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9 398 9024
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1337 1366
-delegacje 122 134
-ochrona $rodowiska 73 80
- ekwiwalenty pracownicze 217 204
-ubezpieczenia majgtkowe 617 690
-wydatki na reprezentacje i redame 231 182
- pozostate koszty w tym: 77 76
-wynagrodzenia i pozostate koszty Rady Nadzorc zej 77 76
Koszty wedtug rodzaju, razem 207 763 174 708
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -6 490 3695
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -255 -111
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -13 266 -13 201
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -24 827 -22 542
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 162 925 142 549
Nota 21 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE o1l Y B0
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1067 1293
-na naleznosci z tytutu sptaty 821 1233
-na majatek obrotowy 246 60
na majatek trwaty
b) pozostate, w tym: 555 968
- zwrot jednorazowych odszkodowan 168 134

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2011

wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE bo11 24 P10
-naliczone koszty sgdowe i komornicze 113 145
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 89 89
-zwrot podatku VAT 47 40
- -otrzymane kary 11
-rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 31 394
-refundacja wynagrodzen z RUP 60 130
-nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego 12 14
- spisane zobowigzania 15 21
- pozostate 9 1
Inne przychody operacyjne, razem 1622 2261
Nota 22 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE o1l 4 Po10
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 10 61
- utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 10 61
b) pozostate, w tym: 467 635
- darowizny i skkadki 82 52
- zaptacone koszty sagdowe i komoricze 29 66
- odpisane wierzytelnosci 5 7
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 187 98
- spisane wartosci nieumorzone $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 81 38
- - koszty zwigzane ze sprzedazg $rodkéw trwatych 15
- spisane niedobory i szkody w majgtku obrotowym 35 77
- optata planistyczna 289
- zaptacone kary 28 4
- pozostate w tym; 5 4
- koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 3 3
-inne 2 1
Inne koszty operacyjne, razem 477 696
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych obejmuje:
- zapasy 464 179
- naleznosci 1140 1446
- majatek trwaty
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych razem 1604 1625

powyzej 1 roku.

mieskcy.

IAktualizacji zapaséw dokonano z przyczyny utraty wagth, wyceny powyej uzasadnionego kosztu wytworzenia lub ich zalegan

Aktualizacji naleznosci dokonano na wierzytel§oi watpliwe tj. zgtoszone do pagiowania upadkriowego oraz zalegaje powyej 6

Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
PO11 010
a)pozostate odsetki 610 537
-od pozostatych jednostek 610 537
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 391 332
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 204 185
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 3 6
- spisane odsetki od zobowigzan 1 5
- odsetki otrzymane od $rodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych 11
- otrzymane z budzetu 9
skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 610 537

Komisja Nadzoru Finansowego

25



KPPD SA-R 2011
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
POo11 010
a)od kredytéw i pozyczek 1666 1516
-dla innych jednostek 1666 1516
b) pozostate odsetki 540 478
-odsetki od zobowigzan 19 37
-odsetki od zobowigzan leasingowych 130 109
-rezerwy na odsetki nalicz.niezapt. od naleznosci 391 332
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2206 1994
Nota 24 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE o1l 4 P10
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 202 133
- zrealizowane -297 121
-na sprzedazy 1385 1746
-réznice dodatnie -215 -204
-réznice ujemne 1600 1950
-na zakupie -115 -113
-réznice dodatnie -135 -135
-réznice ujemne 20 22
-na sprzedazy waluty -1 700 -1 349
-réznice dodatnie -1708 -1 357
-réznice ujemne 8 8
-na transakcjach forwardu 147 -188
-réznice dodatnie -44 -188
-réznice ujemne 191 0
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 0 0
-réznice dodatnie -1 -1
-réznice ujemne 1 1
-na kompensatach wierzytelnosci -2 2
-réznice dodatnie -4 0
-réznice ujemne 2 2
-narozliczeniach wyceny z BO -12 23
-naleznosci, zobowigzan, srodkoéw pienigznych -33 -28
- réznice dodatnie 22 13
- réznice ujemne -55 -41
- zobowigzan z forwardéw 21 51
- réznice dodatnie 37 51
- réznice ujemne -16
-niezrealizowane 499 12
-wycena na BZ naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienigznych 499 12
-naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienieznych -64 33
- réznice dodatnie -149 -22
-réznice ujemne 85 55
-wyceny zobowigzan z forwardu 563 -21
-réznice dodatnie -3 -37
-réznice ujemne 566 16
b) pozostate, w tym: 26 30
- koszty maklerskie 26 30
zaptacone premie pieniezne
Inne koszty finansowe, razem 228 163
Nota 25 a

Spotka nie sporgiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego wanigie jest jednostkdominujca ani znaczcym inwestorem.

Plik

Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 26 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE TR Y 5010
a)losowe 27
Zyski nadzwyczajne, razem 27
Nota 27 a
wtys. zt
ISTRATY NADZWYCZAJNE bo11 24 P10
a)losowe 28
Straty nadzwyczajne, razem 28
Nota 28 a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wys 2
Po11 P010
1. Zysk (strata) brutto 4201 -1 808
_ROZnice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 3071 607
tytutéw)
a) trwate ré6znice razem: 705 1003
-zmniejszenie przychodéw razem: -172 -131
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat -59 -29
-przychody w wysokosci amortyzacji od srodkéw trwatych otrzym nieodptatnie -89 -89
- zwrot sktadki ubezpieczeniowej -3
-zwrot VAT -22 -10
-otrzymane kary, odszkodowania -9
- zwrot odsetek -1
- dofinansowanie odsetek 8
-wytgczenie kosztéw nieuzasadnionych razem: 907 1134
-amortyzacja nkup 157 164
-zuzycie materiatoéw nkup 19 19
- koszty ubezpieczen samochodéw o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 16 22
-PFRON 338 401
- pozostate koszty obstugi RN 6 5
- Vat od nagréd rzeczowych 3 1
-Vat nie do odliczenia 1 1
-wydatki na redame nkup 81 63
- pozostate koszty operacyjne 19 17
- odpisy naleznoéci netto objete aktualizacjg 12 18
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacjg 108 27
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztéw sgdowych i kom objete aktualiacjg 3
-odpisanie i umorzenie wierzytelnoéci nieobjetych aktualizacjg 6 5
-odpisanie wierzytelnosci pozostatych 30
-darowizny i skkadki na rzecz organizacji 85 50
-kary i grzywny 28 161
-nieumorzona warto$¢ srodkow trwatych 1 13
- spisane niedobory 24 127
- koszty sgdowe i procesowe 1
-odsetki od zobowiazan budzetowych 1 7
- spisane odsetki od weksli obcych z tyt umorzenia -3
- pozostate finansowe 2 2
- odliczenie darowizn -30
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: 80 -643
-zmniejszenie przychod6éw razem: 80 -540
-wytgczenie kosztéw razem: 80 -643
-leasing operacyjny-amortyzacja 761 581
-leasing operacyjny-pozostate optaty 1 1
- koszty 30% amortyzacji podatkowej -232 -646
- koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkdw trwatych objetych 30% amortyzacja 654 653
- umorzenie odsetek od weksli 0 3
-réznica amortyzacji podatkowej nad bilansowag -403 -540
- ptatnos¢ zobowiazan leasingowych -993 -807

Komisja Nadzoru Finansowego
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY bo11 24 P10

- zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego 130 109

- skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 129

- warto$¢ nieumorzona sprzedanego $rodka trwatego z leasingu operacyjnego 33
- pozostate 3
c) réznice przejsciowe ujemne razem: 2 286 247
-zmniejszenia przychodéw razem: -4 882 -4 631
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -374 -1011
-zmniejszenie odpisdw aktualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty -26 41
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu niedoboréw -4
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych zapasy -4 048 -2 660
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -31 -551
-zmniejszenie odpisdéw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -12 -18
-zmniejszenie odpisdéw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -3
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -391 -332
-umorzenie odsetek od zobowiazan -5
-wytaczenie kosztéw razem: 7 168 4878
-amortyzacja pow. stawki podstawowej-degresywne;j -3 -4
-niewyptacone wynagrodzenia -2 -124
-zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 2014 619
-zmiana stanu niezaptaconych skadek ZUS i FP (-Bo+Bz) 95 -51
- koszty zwigzane z utrzymaniem inwestycji w nieruchomosci 3 3
-odpisy aktualizujace naleznosci 365 1165
-odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne -3 77
-odpisy aktualizujgce zapasy 4266 2785
-rezerwa na przyszte zobowigzania 10 61
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczekna BZ 28 10
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -10 -3
-odsetki niezaptacone od zobowigzan 14 8
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 391 332
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7272 -1201

4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 1382

5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 888
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 494 -153

Nota 28 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYS KOW | STRAT: o1l wiys 22(; 0

-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -449 75
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 902 -228
- straty podatkowej 902 -228
Podatek dochodowy odroczony, razem 453 -153

Nota 29 a

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZAPREZEN TOWANE LATAOBROTOWE

Strata netto za 2010 rw kwocie 1 655 037,97 zt, zgodnie z uchyWafalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 05/11 z &lianaja 2011
r., zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spokki.
Zysk netto za 2011 rw kwocie 3 254 367,68 zt, Zard Spotki kedzie wnioskowat przeznaczya zwekszenie kapitatu zapasowego.

Plik Opis

Nota 30 a
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DODATKOWE DANE OBJA SNIAJ ACE SPOSOB OBLICZANIA ZYSKU (STRATY) NAJEDN A AKCJE ZWYKE A
Zysk (strata) na jednakcg zwykla stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres abngt i liczby akcji zwyktych:

ROK 2011:
3254 000 : 1622 400 = 2,01 zt/ w euro: 737 00622 400 = 0,45 eur.

ROK 2010:
-1 655 000 : 1 622 400 = -1,02 zt/ w euro: -418 0@ 622 400 = -0,25 eur.

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZ+ ONKOW ZARZ ADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2012-03-14 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KS| AG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiegowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dtugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartoéci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartoéci firmy -
jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzgdkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udzialy) emitenta bedace wtasnosciag jednostek podporzgdkowanych

Kapitat z akiualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, Inne przychody finansowe

tgczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczgcy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywusrodkow pienieznych

1. Strukturasrodkéw piengéznych w 2011 r.

Srodki pienkezne z dzialalnéci operacyjnej 7 389
Srodki piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej -8 457
Srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej 3538
Zmiana stanusrodkow pienieznych 2 470

2. Podziat dziatalnwi na dziatalnéc: operacyjm, inwestycyjn i finansova

Dziatalno§é¢ operacyjna

1. Wynik finansowy netto 3254
2.  Amortyzacja 7 635
3. Rd&nice kursowe dziatalrigi finansowej 730
4. Odsetki - odsetki naliczone od kredytow 1803
5.  Wynik na sprzeds i likwidacji sktadnikow dziatalnéci inwestycyjnej -593
- przychdd ze sprzedasrodkow trwatych -784
- koszty sprzedsy i likwidaciji 191
Z tego: - wart& nieumorzona sprzedanych
srodkow trwatych 60
- wart& nieumorzona zlikwidowanych
srodkow trwatych 3
- wart& spisanych naktadow na
srodki trwate 78
- wart& sprzedanych naktadow na
srodki trwate 50
6. Rezerwy 1978
BO 5455
Bz 7433
7. Zmiana stanu zapasow -10 320
BO 24 353
Bz 34 673
8. Zmiana stanu natacsci i roszczé -4 214
BO 19 447
Bz 23 661
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9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych i funduszy 6 328
specjalnych
BO 35 850
kredytyogyczki -14 971
zobowdania inwestycyjne 001
Zzoboyvzania leasingowe -764
niezaptacone odsetki odymrki -10
20 005
Bz 44 367
kredytyogyczki -16 466
zobowzania inwestycyjne 392
zoboyvania leasingowe -735
zobogziania finansowe -566
niezaptacone odsetki odyarrki -28
26 333
10 Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 788
BO dtugotermivo 3 366
BO bierne -640
BOczynne 165
2891
BZ diugotermive 2 898
BZ bierne -970
BZ czynne 175
2103
Razem 7 389
Dzialalnos¢ _inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedasrodkdw trwatych 784
2. Nabycie rzeczowego m#u trwatego -9241
- wartas¢ nakladow narodki trwate i wnip 8901
Z tego: poniesione naktady 9139
ranice kursowe z wyceny -245
ranice kursowe z tytutu
sptaty rat kredytu -88
skutek wyceny kredytéw
wg skorygowanej ceny
nabycia 95
- zaliczki na inwestycje 479
BO - 23
Bz - 502
- zobowpgzania inwestycyjne -139
BO - 100
BZ - 239
Raze -8 457
Dzialalnos¢ finansowa
1. Kredyty i payczki dlugoterminowe
BO - 7 969
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zagmnicte kredyty - 10 081 10 081
kredyty przekwalifikowane
do krétkoterminowych - -5 032
skutek wyceny kredytéw 48
BZ - 13 066
2. Kredyty i pazyczki krotkoterminowe
BO - 14971
kredyty przekwalifikowane
z diugoterminowych - 5032 2 937
kredyty zagnigte - 2937 -6 793
kredyty sptacone - -6 793
skutek wyceny kredytéw - -14
rénice kursowe z wyceny
bilansowej 245
r&nice kursowe od sptaconych
rat kreglyt 88
BZ - 16 466
3. Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 015
4. Odsetki - odsetki zaptacone bankom -1 526
5. R&nice kursowe dziatalrsgi finansowej
- dodatnie 44
- ujemne -190
Razem 3538

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-R 2011

Dodatkowe noty objaniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majc na celu zabezpieczenie ef@ swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobow
(rozumianego réwniejako wewntrzwspolnotowe dostawy) przed skutkami zmian kUEEIRO w relacji do
ztotowki, w trakcie biegcego roku zawarta (bezfrednio z bankamigj finansugpcymi) kontrakty walutowe
typu forward na sprzeddej waluty.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly lpogne instrumenty finansowe. Ich wataodziwa
w dniu zawarcia kontraktu rowna byta zeru, co wgnik podstawowego zatenia rowndci ceny dostawy i
ceny terminowej na ten die

Nierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéciogodziwej, jaka mogtaby zosta
uzyskana gdyby transakcja zostata na temdzagkowicie rozliczona.

Do wyceny przyto formuty stosowane przez bank, z ktorym zawarte umowy. Skutki wyceny zostaty
zaliczone do przychodow i kosztow finansowych.

Wartasé
Lp Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
transakciji transakcji rozliczenia | terminowy dzien
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. | sprzeda |PKO BP S/ 200 000 EUR 24.02.2012 4,065 -74 925,49
2. | sprzeda |PKO BP S/ 200 000 EUR 12.03.2012 4,1 -69 327,85
3. | sprzeda |PKO BP S/ 100 000 EUR 03.08.2012 4,11 -38 802,63
4. | sprzeda |PKO BP SA 200 000 EUR 20.09.2012 4,542 2 852,46
5.| sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 22.02.2012 4,02 -83 502,20
6. | sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 16.03.2012 4,142 -61 151,80
7.| sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 04.05.2012 4,018 -89 516,80
8. | sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 03.08.2012 4,11 -38 862,10
9. | sprzeda |PEKAO SA 100 000 EUR 10.08.2012 4,175 -32 732,60
10. | sprzeda |PEKAO SA 100 000 EUR 17.08.2012 4,21 -29 538,80
11.| sprzeda |PEKAO SA 200 000 EUR 20.11.2012 4,52 -4 465,50
12.| sprzeda |PEKAO SA 50 000 GBP 06.03.2012 4,791 -25 415,30
13.| sprzeda |PEKAO SA 50 000 GBP 07.09.2012 5,00 -17 703,50
-563 092,11

Uwzgledniajgc cel zawartych uméw kreagych opisane instrumenty finansowe podlegaje zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne nie zaliczone do instrumeraaiezpieczagych, do kategorii ,aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowagewsbilansie jako ,krotkoterminowe aktywa finansoweinne
krétkoterminowe aktywa finansowe — w pozostatyangstkach”

Zawarte transakcje forward stwarzayzyko w postaci tegase mog nie d& dodatkowego profitu w sytuacii,
kiedy kurs z dnia realizacjieblzie wyzszy od kursu terminowego.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do abeaticzane $rowniez posiadane na d#iebilansowy
zobowpgzania z tytutu zaggnietych kredytow bankowych i pgczek w kwocie 29 532 tys. zt.gSone
zachgnicte na sfinansowanie dziatakwd biezacej, jak i na zakup skladnikow ma#u trwatego. Kredyty na
zakup sktadnikéw matku trwatego zostaty wycenione wedtug skorygowaresjy nabycia, a skutek wyceny
zaliczono do kosztéw finansowych. Szczegotowy wykazignietych kredytow i payczek na dzig bilansowy

Z podziatem na krétko- i dlugoterminowe przedstawyifest w notach objaiajgcych do bilansu 14d i 15c.
Spoétka, z tytutu tego rodzaju zobewa), naraona jest na ryzyko stopy procentowej. Oprocentogvani
kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowegdwyszenie stopy wibor, euribor oraz redyskonta
weksli czy maty banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zaéhia.
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Oprocz zobowizan kredytowych Spotka posiada zobawania z tytutu zawartych umoéw leasingu
operacyjnego zakwalifikowanych zgodnie z ustaw rachunkowéci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane bylty wydcznie w walucie krajowej. Zaliczone zostaly do fnstentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu i wykazywanegsw bilansie w pozycji dtugo- i krétkoterminowych lrmwigzan finansowych. Wzrost

stopy wibor ponad okéony w umowie poziom przeky sie na podwyszenie optat leasingowych.
Na dzier bilansowy Spoétka posiada 26 zawartych umow leasiygh.

.| Czas trwania) Wartas¢
Numer umowy . Data zawarcia
Lp. leasin . Przedmiot umowy umowy w umowy w
gowej umowy
mieshcach tys. zt

1.| WH4/00004/2008| tadowarka teleskopowa 12-02-2008 49 191

2.132/0188/09 Maszyna do brykietowania 07-10-2009 37 40 P

3.|32/0189/09 tuparka rozpafki 07-10-2009 B7 31

4.|132/0190/09 tuparka do drewna 07-10-2009 37 19

5.132/0191/09 Przerzynarko-tuparka 07-10-2009 37 139

6. 32-0192/09 Owijarka drewna 07-10-2009 37 18

7.132/0243/09 Wadzek widtowy 17-11-2009 37 85

8.|32/0244/09 Wézek widtowy 17-11-2009 37 85

9.]132/0015/10 Wézek widtowy 15-01-2010 37 111
10.| 32/0016/10 Wielopita 15-01-201¢ 37 64
11./32/0067/10 tadowarka kotowa 02-03-2010 49 310
12.132/0127/10 Wdzek widtowy 19-04-2010 37 100
13./32/0231/10 Wézek widtowy 11-08-2010 37 85
14.132/0232/10 Wézek widtowy 11-08-2010 37 85
15.132/0233/10 tadowarka 11-08-201p 37 1p2
16.] 32/0234/10 Wdzek widtowy 11-08-2010 37 85
17./32/0288/10 Wézek widtowy Linde 28-09-2010 37 72
18.]| 32/0352/10 Wézek widtowy 12-11-2010 37 96
19.] 32/0358/10 tadowarka kotowa 18-11-2010 37 245
20.| 32/0377/10 tadowarka kotowa 26-11-2010 49 219
21./32/0018/11 Wdzek widtowy 26-01-2011 37 91
22.132/0026/11 Wézek widtowy 03-02-2011 37 95
23./32/0019/11 Wézek widtowy 26-01-2011 37 84
24.132/0163/11 Wadzek widtowy 02-06-2011 37 96
25.132/0238/11 Wdzek widtowy 18-08-2011 37 50
26.| 32/0378/11 Wdzek widtowy 22-12-2011 37 181

Razem 2 949

Poza ww. instrumentami finansowymi Spétka posiadavary z bankiem PEKAO SA umogvz dnia

07.12.2007 r. na zabezpieczenie poziomu oprocemiewlaedytu inwestycyjnego zagnictego na kwag

2 min zt. Kredyt jest w stanie sptaty - do 31.12 r. po 23,8 tys. zt miesiznie. W umowie kredytowej
oprocentowanie przyjo w wysokdci 1M wibor podwyszony o 1,3% may. Zabezpieczenie zostato ustalone
na poziomie 1 M wibor = 5,97%. Instrument zogt@iczony do kategorii instrumentéw przeznaczongtoh
obrotu. Rozliczenie odchyteodbywa st mieskcznie, a ranica stanowi przychody lub koszty finansowe.
Spoétka z tytulu zawartej umowyetizie ponosita wysze koszty obstugi zadtenia kiedy stopa wibor
uksztattuje si ponizej ustalonej wysoliei zabezpieczenia. Na daidilansowy nie uwzgdniono wyceny tego
instrumentu w sprawozdaniu, poniewsstalona wart® jest nieistotna.
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Nota Nr 2 “Zobowigzania warunkowe, udzielone pogczenia”

1. Zobowazania warunkowe.
Do umow o prag czionkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula maed, ze w przypadku rozwgzania
umowy o pra¢ za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawb bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa piena w wysokéci osiemnastokrotnego ostatniego
mieskcznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegradbowhzanie warunkowe o waroi
911 tys. zk.

2. Poeczenia i gwarancje

Nie wystpuja

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budetu z tytutu uzyskania prawa wiasnéci budynkéw i budowli”

Spétka nie posiada zoboygin zaréwno wobec bugtu, jak i jednostek samadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiassa budynkow i budowli.

Nota Nr 4 “Dziatalnosé¢ zaniechana”

Nie miata miejsca.

Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby”

Zestawienie nakladow riaodki trwate w budowie oraz walda niematerialne i prawne na daigl1.12.2011 r.

Zaktad wartosé
Zadanie inwestycyjne wtys. zt |w tym odsetki
Drawsko
1. modernizacja hali 31
2. wielopita 1
Razen 32
Kalisz
1. "nowy tartak" 11 190 363
2. frezarka 3
3. wanna do impregnacji 30
4. pomieszczenie sprarki 10
Razem 11 233 363
Kofacz
1. pilarka panelowa 10
2. czyszczarka 12
Razen 22 0
Krosino
1. rozbudowa hali trakow 58
2. modernizacja ogrodzenia 7
Razem 75
tubowo
1. modernizacja kanalizacji deszczowej 115
Razem 115
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Swierczyna
1. kottownia 12
Razem 12
Wierzchowo
1. rozbudowa wiaty 6
2. agregat pdotworczy 9
3. maszyna do produkcji podtog P9
Razem 44
Ogotem naktady nasrodki trwate 11 533 363

Nota Nr 6 “Poniesione i planowane naktady inwestyjne”

1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalnii inwestycyjnej Spotka poniosta naktady yeznej kwocie 9 139 tys. zi.

Wyszczegolnienie BO na Poniesione Rozliczone nakflady
01.01.2010 . naklady BZ na
brutto po Ogotem na przychod spisane lub) 31.12.
aktualiza majatku sprzedane 2010rr.
cji trwalego
Naktady ogétem| 5033 5019 9139 2625 2497 128 11 533
na.
a) srodki 5031 5017 9122 2 606 2478 128 11 533
trwate
b) wartdsci
niemater. 2 2 17 19 19 - -
i prawne

Ponadto w ramach leasingu zakupiono wozki widtolugezny wzrost zobowizan z tego tytutu wyniost

546 tys. zt

W 2011 r. nie realizowano naktadow na ochriodowiska.

2. Naktady inwestycyjne planowane.

W budzecie na 2012 r. zaplanowano nakfady inwestycyjnevygokaci 10 min zt, w tym na dalgz

kontynuacg zadania budowy nowoczesnego tartaku w Kaliszu Pskita przeznaczono 6,5 min zi.

W ramach planowanych naktadéw nigmszewidziane wydatki na ochregrodowiska.

Nota Nr 7 “Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powiazanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji”

Transakcje takie nie miaty miejsca.

W okresie sprawozdawczym dokonywiatly transakcji z jednostkami poyzianymi. Byty to jednak transakcje
typowe, wynikagce z bigacej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.
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Dane liczbowe dotyegze tych transakcji przedstawgagie nastpujaco:

Nazwa jednostki

Przychody ze
sprzedazy

Naleznosci

Zobowigzania

Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

10198

209

101

Tarko Sp. z 0.0.

1

Drembo Sp. z 0.0.

1

Powyzsze podmioty gdla Spotki znacgeymi inwestorami, a przez ten fakt Spotka jestdmiesieniu do nich
jednostlg stowarzyszom

Nota Nr 7a ,Informacje o charakterze i celu gospodeczym zawartych uméw nieuwzgédnionych
w bilansie, w zakresie niezednym do oceny ich wplywu na sytuag majatkowa,
finansowa i wynik finansowy”

Spoétka nie zwierala umoéw przewidzianych do wykaaar(zgodnie z wyjgieniami
Rachunkowéci Ministerstwa Finanséw) w tym punkcie dodatkowyeformaciji i obja@nien, tj. umow:

* & & o o

sprzeday wierzytelndgci z obowhzkiem ich odkupu, jeeli okaza sie one nigciggalne,
sprzeday towarow z obowgzkiem ich odkupu, jeeli w okreslonym czasie nie znagchabywcow,

konsygnacyjnych

typutake or pay
sekurytyzacii.

Departamentu

Spoétka zawierata natomiast umowgutsourcingu dotyczace wykonania cgci zada niezlgdnych do
funkcjonowania przedgbiorstwa, lecz skutki wynikage z tych umoOw zostaly ¢tp w sprawozdaniu
finansowym.

Nota Nr 8 “Wspdlne przedsewziecia”

Wspdlne przedsivzigcia nie miaty miejsca.

Nota Nr 9 “Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecétne zatrudnienie przedstawig siastpujaco:

Wyszczegoblnienie

Przecietna liczba

zatrudnionych w 2010 r.

Przecietna liczba

zatrudnionych w 2011 r.

Ogotem
w tym:

- stanowiska nierobotnicze
- stanowiska robotnicze

1106

229
887

1085

219
866
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Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodae (w tys. zt)

Stanowisko Wyna(?li?edszeme “ P*""C"?‘ uza’\lle;a‘girgr?g oq. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadniczg poziomu ZySIU]ublleuszowe Swiadczenia|
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Wynagrodzenia czionkéw zagdu

prezes Zargdu Marek

Szumowicz-Wlodarczyk 01.01.11-31.12.11 343,2 1,1 344,3

wiceprezes Bzena

Czerwhska-Lasak 01.01.11-31.12.11 264,2 1,1 265,3
607,4 2,2 609,6

2. Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej

przewodnicacy

Michat Raj 01.01.11-31.12.1¢1 18|0 4,9 22,9

z-ca przewodnicego

Krzysztof tgczkowski 01.01.11-31.12.111 14/4 3,7 17,1

sekretarz

Grzegorz Mania 01.01.11-31.12.11 14,4 1,0 15,4

cztonek

Tomasz Jéczak 01.01.11-31.12.111 12,0 1,0 18,0

cztonek

Zenon Wnuk 01.01.11-31.12.11 12, 1/0 13,0

70,8 10,6 81,4

678,2 12,8 691,00

Nota Nr 11 *“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czionkom Zargdu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspétmatonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzier bilansowy nie maj miejsca.

Nota Nr 11a “Wynagrodzenie biegtego rewidenta”

W dniu 10.06.2011 r. Zagd Spoétki zawart z firm Grant Thornton Fackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzib
w Poznaniu umow na przeprowadzenie przedu i
wartags¢ wynagrodzenia zgodnie g tmowy zostata ustalona na 63 tys. zt (netto), z tegprmaghd przypada
21 tys. zi, natomiast na badanie sprawozdaniaglZtyPoza przegllem i badaniem (wgbnym) sprawozdania
finansowego nie bytywiadczone inne ustugi przez ten podmiot w 2011 r.

badania sprawozdania finansowego za 201hazra

Na przegid i badanie sprawozdania finansowego za 2010 & pgdpisana umowa z fignPKF Audyt
Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Gak na 4czm wartas¢ 60 tys. zt (netto), z tego 18 tys. zt wyniost ize,
natomiast badanie 42 tys. zt. Z innych tytutdbw wgmona Spotka nie otrzymata wynagrodzenia w 2010 r.

Nota Nr 12 “Informacje o znaczcych wydarzeniach, dotycacych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.
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Nota Nr 13 “Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

1. W dniu 20.01.2012 r. zostata podpisana z BankienspGdarki Zywnosciowej S.A. umowa o kredyt
obrotowy w wysokéci 1,0 min zt na okres do 30.06.2012 r. Kredyt etiziy zostat z przeznaczeniem na
refinansowanie zakupu surowca drzewnego. Zabezmémn kredytu jest m.in. ustanowienie zastawu
rejestrowego w wysokei 2,4 min zt na zapasach magazynowych tarcicyatisbBwanych w ZPD Kalisz
Pomorski.

2. W dniu 11.01.2012 r. zostala podpisana umowa rzed3¢biorstwem Produkcyjno Handlowym
ZWIERUCHO Woijciech Zwierucho z siedzibw Zukowie, na wykonanie kompletnej linii tartacznej
i osiagniccie jej petnej wydajnéci w nowobudowanym tartaku w Kaliszu Pomorskim. Waozaktada
budowe, modyfikacg, skompletowanie oraz momtanechaniczny, elektryczny i elektroniczny maszyn
i urzadzer, a nastpnie rozruch oraz dokonanie prébnego przetarcigatawej linii tartacznej. Wartg
umowy wynosi 3,5 min zt netto, adznie z wczéniej zaward umows 4,73 min zt netto.

3. Po dniu bilansowym Spotka skierowata roszczewigzkodowawcze wobec firmy Scantec Industrieanlagen
GmbH w wysokéci 234,5 tys. euro z tytutu nieprawidtowego wywania s¢ z umowy oraz 35,3 tys. zt jako
dodatkowych kosztow zwtanych z jej realizagj Umowa na dostagvmaszyn z mont&m do nowo
budowanego tartaku w Kaliszu Pomorskim zostata w120 wypowiedziana przez Spétk powodu
przedhrajacego s zaniechania dziateze strony firmy Scantec. Nie wypowiedzenie umgwgez Spotk
skutkowatoby utrat gwarancji bankowej na zwrot wczeej wptaconej przez nas zaliczkk uwagi na
uptywajacy termin wanosci gwarancji).

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotlg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow”

Zalozycielem Spotki jest Skarb Rstwa. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia gegbiorstwa
panstwowego pod nazyvKoszaliskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podst
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 ramdowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjiza

Bilans zamkrgcia przedsibiorstwa pastwowego spoegdzony na dzigé 31 maja 1995 r. stat esibilansem
otwarcia Spoitki, przy czym suma funduszu zgkielskiego i funduszu przedsiorstwa stala si kapitalem
wiasnym Spoiki.

Zarejestrowanie Spotki nagito 1 czerwca 1995 r. waBizie Rejonowym - & Gospodarczy w Koszalinie - w
Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spoétka wpisana jest do Rejéxzedsibiorcow pod numerem KRS: 0000059703 w
Sadzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajoweg@jstru Sdowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansuoraz rachunku zyskoéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na toze skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat nie osigrneta wartcci

100% nie dokonywano przeliaz@ktualizupcych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 “Zestawienie oraz objdnienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzdzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a upednio sporadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Réznice takie nie miaty miejsca.
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Nota Nr 17 “Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotoego”

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano:
1) w bilansie zmiany prezentacji oddanych w dzaer sktadnikow magtku

Dotagd wartg¢ netto srodkéw trwatych oddanych w dzieawe prezentowano w bilansie w pozycji ,A.ll.
Rzeczowe aktywa trwate”. W wyniku zmiany skladnild zostaly zaprezentowane w pozycji ,A.IV.
Inwestycje diugoterminowe”. W zazku z tym zaszta konieczebprzeksztatcenia danych poréwnywalnych.
W bilansie sporgdzonym na 31.12.2010 r. zmiana spowodowata zmmrjeavartéci rzeczowych aktywéw
trwatych o 1016 tys. zt oraz zgkiszenie o ¢ samy kwote wartagsci diugoterminowych inwestyciji
w nieruchomeci.

2) w rachunku zyskoéw i strat zmiany prezentaciji:
» odpisow aktualizyjcych warté¢ zapaséw wyrobow gotowych z tytutu wyceny paejyich kosztu
wytworzenia.

Utworzenie odpisu prezentowane byto w pozycji ,HAktualizacja wartéci aktywow niefinansowych”,
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta naligzem pozycji ,G.lll. Inne przychody operacyjne”.
W przypadku comiegcznej weryfikacji wartéci zapasoéw, jakiej dokonuje Spoétka bardziej praejez jest
prezentacja tych odpiséw w postaci salda. Saldege tytulu zostalo pokazane w kosztach jako nadlevy
odpiséw utworzonych nad ich zmniejszeniem.

Zmiana prezentacji powoduje koniecza@rzeksztatcenia danych porownywalnych.

W zwigzku z tym w rachunku zyskow i strat spgizonym za okres 01.01.-31.12.2010 r. ulggaj
zmniejszeniu przychody w pozycji ,G.lll. Inne prhyady operacyjne” oraz koszty operacyjne w pozycji
»H.1l. Aktualizacja wartdci aktywow niefinansowych” o kwet2 606 tys. zi, czyli o warté zmniejszonych
odpiséw.

» udzielonego kontrahentowi bonusu z tytutuagsiecia okr&lonego w umowie obrotu

W zwiazku z tym,ze bonus zwizany jest z dziatalrécia podstawow Spotki, zostat on zaprezentowany
w kosztach sprzedyg. Dotad ujmowany byt w kosztach finansowych. W zgku z tym zaszta konieczéb
zmiany danych poréwnywalnych. W rachunku zyskowratssporadzonym za okres 01.01.-31.12.2010 r.
ulegap zmniejszeniu koszty finansowe w pozycji ,K.IV. karkoszty finansowe” oraz zgkszeniu koszty
w pozycji ,D. Koszty sprzedg” o kwote 264 tys. zt. O ¢ samy kwote zmniejsza si zysk na sprzeds

w pozycji F. oraz zysk z dziataléd operacyjnej w pozyciji I.

3) w rachunku przeptywow piegiinych zmiany prezentacii:
» réznic kursowych z tytutu sprzedawaluty obcej

Rd&znice kursowe z tytutu sprzedawaluty obcej prezentowane byly w pozycji ,A.llyaki (straty) z tytutu
réznic kursowych” oraz w pozycjach ,C.1.4. Inne wptyvinansowe” i ,C.I1.9. Inne wydatki finansowe”.
Aktualnie r&nice te nie bda korygowaly przeptywow z dziataldoi operacyjnej i finansowej. W zadku ze
zmiamg konieczne jest przeksztatcenie danych poréwnyvedinyV rachunku przeptywow pierinych
sporadzonym za okres 01.01.-31.12.2010 r. zmiana spowaldozwekszenie wartéci przeptywdw netto

z dziatalndci operacyjnej w pozycji ,A.ll. Zyski (straty) z tytu rGznic kursowych” oraz zmniejszenie
wartasci przeptywow netto z dziataldoi finansowej o kwat 1 349 tys. zi, z tego zmniejszeniu ulegly
wplywy finansowe w pozycji ,C.1.4. Inne wplywy fimsowe” o kwog 1 357 tys. zt oraz wydatki finansowe
w pozycji ,C.11.9. Inne wydatki finansowe” o kweB8 tys. zt.
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* rdznic kursowych z tytulu spiaty rat kredytu zgmictego w walucie obcej na nabycieodkow
trwatych

Zrealizowane rgnice kursowe z tytutu splaty rat kredytu prezentogvdyly w dziatalnéci inwestycyjnej
w pozycji ,B.Il.1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akivwtrwatych”.
Obecnie ranice te lgda ujmowane w dziatalriei finansowej w pozycji ,,C.11.4. Sptaty kredytéwpbzyczek”.
Zmiana ta spowodowata koniecZagorzeksztatcenia danych porownywalnych. Z tegottyiu rachunku
przeptywow piengznych sporzdzonym za okres 01.01.-31.12.2010 r. ulegaks@eniu warté¢ przeptywow
z dziatalndci inwestycyjnej o 70 tys. zt w wyniku zmniejszemigdatkéw w pozycji B.1l.1. i jednocZaie
ulega zmniejszeniu waré przeptywow pienjznych netto z dziatalrigi finansowej o¢ sany kwote poprzez
zwickszenie sptaty kredytow w pozycji C.11.4

» skutku wyceny kredytow wedtug skorygowanej cenyyeéd

Skutek wyceny kredytéw wedtug skorygowanej cenyysabujmowany byt w pozycjach ,A.Il.3. Odsetki
i udziaty w zyskach” , ,A.11.10. Inne korekty” oraB.1l.1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych”. Aktualnie wycekeedytéw nie bdzie ujmowana w dziatalgoi
operacyjnej i inwestycyjnej. Zmiana prezentacji powje konieczn& przeksztalcenia danych w rachunku
przeptywdw piengznych sporzdzonym za okres 01.01.-31.12.2010 r. W wyniku tejekty nasipito
zmniejszenie wartei przeptywOw z dziatalni@i operacyjnej o 27 tys. zt, z tego zkézenie o 3 tys. zt
w pozycji A.ll.3. i zmniejszenie o0 31 tys. zt w paii A.Il.10. oraz zwékszenie o 27 tys. zt waroi
przeptywdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej poprzez zmniejszenie wydatkéw veymji B.11.1.

* wyceny bilansowej kredytéw zagnictych w walucie obcej na nabyciérodkéw trwatych
(nieoddanych jeszcze dayikowania)

Wycena bilansowa kredytow pokazywana byta w pozyBjil.1. Nabycie wartéci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych” oraz zie¢hlnagici finansowej w pozycji ,C.1.2. Wplywy z
tytutu kredytéw i payczek” i ,C.Il.4. Splaty kredytow i po/czek”. Obecnie wycena ta niesdzie
wplywata na przeptywy z dziataldo inwestycyjnej i finansowej. W zwkku ze zmiaa istnieje
koniecznd¢ przeksztatcenia danych w rachunku przeptywow pigryich sporazdzonym za okres 01.01.-
31.12.2010 r. W zwazku z § korekt wartas¢ przeptywow z dziatalniei inwestycyjnej zmniejsza b 186
tys. zt poprzez zwkszenie wydatkéw w pozycji B.ll.1. Jednoéaie z tego tytutu zwiksza s¢ wartasé
przeptywéw z dziataln@i finansowej, z tego zmniejszono o 214 tys. ztyp@ C.1.2. oraz o 400 tys. zt
pozycg C.11.4.

tacznie w rachunku przeptywow pieanych zmiany spowodowaly:
* zwickszenie wartéci przeptywoOw z dziatalngei operacyjnej o 1 322 tys. zi
* zmniejszenie warkai przeptywow z dziataln@i inwestycyjnej o 89 tys. zt
* zmniejszenie warkai przeptywow z dziatalnai finansowej o 1 233 tys. zt
Powyzsze zmiany nie wptywajna wynik finansowy i kapitat.
Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalncsci”

Nie istniep okolicznagci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléc Spotki.
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Nota Nr 20 “Pofgczenie spoétek”
Polczenie spétek nie miato miejsca.
Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz daneuzasadniapce nie sporgdzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”
Spoétka nie ma obowiku sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest lovaei jednostk
dominupcg ani znacgcym inwestorem.
Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na mgiku jednostki”

zabezpieczenie zagnietych przez Spokk kredytdw i pdyczek wymienionych w nocie olfjaiajgcej do
bilansu nr 14d i 15c.

1. Zabezpieczenie wierzytekm banku B& S.A. O/Szczecinek watznej wysokéci 9 248 414,60 ziz tytutu
udzielonych kredytoéw obrotowych i inwestycyjnycharsowa:
a) zastaw rejestrowy seodkach trwatych o warkai pocatkowej 6 727 277,90 zt i warfoi netto
166 256,40 zi,
b) hipoteki umowne do kwoty 5 000 000 zt na nidwmaci potazonej w Dzwirzynie KW nr
KO1L/00007736/2

2. Zabezpieczenie wierzytelfmd banku PEKAO S.A. | Oddziat w Szczecinku wcanej wysokéci
14 473 440,00 zt (w tym udzielony kredyt inwestygyj800 000,00 EUR przeliczony wg kurstedniego
NBP z 31.12.2011 r.) z tytutu udzielonych kredytélrotowych i inwestycyjnych stanaoyi
a) zastaw rejestrowy i przewlaszczeniemdkéw trwalych o wartixi pocztkowej 5 051 836,44 zi

i wartasci netto 1 683 760,68 zt oraz maszyn igaizan nie oddanych jeszcze dawkowania na ogoln
wartas¢ poniesionych naktadéw 4 659 045,76 zt
b) hipoteki kaucyjne do kwoty 5 441 680,00 zinieruchoméciach:
— w ZPD Drawsko Pom. ksja wieczysta KW nr KO1D/00004496/8 w kwocie 5 000,00 zi
— ZPD Kotacz ksiga wieczysta KW K02B/0003419/3 z wgkeniem dziatki 210/4 oraz 210/36 i KW
K02B/0001203/2 z wyiczeniem dziatki 209/3 w kwocie 100 000 EUR , poeticzeniu wg kursu
sredniego NBP z dnia bilansowego — 441 680,00 zt
c) hlpotekl zwykte nagczrg kwote 8 234 540,00 zt na nieruchoieiach:
sklep ,Stolar” i sklep Vanessa” w Szczecinku K@DR2838/15 na kwetl 341 100,00 zt
— w ZPD Drawsko Pom. KW nr KO1D/00004496/8 w kwociédd 000,00 z
— w Skladzie Fabrycznym nr 1 w Szczecinku KW nr KQD22838/5 w kwocie 1 360 000,00 zt
— w ZPD Kotacz ksjga wieczysta KW K02B/0003419/3 z wgkzeniem dziatki 210/4 oraz 210/36 i
KW K02B/0001203/2 z wyiczeniem dziatki 209/3 w kwocie 800 000 EUR , poeficzeniu wg
kursusredniego NBP z dnia bilansowego - 3 533 440,00 zt
d) hipoteka umownaat€zna na nieruchordoiach w ZPD Manowo (dziatka 152/16 - KW KO1K/
000279857/7) oraz w Szczecinku (dziatka nr 28/18/ KO11/00024510/4) oraz (dziatka nr 28/12 - KW
K011/00031749/0) w kwocie 2 000 000 zt
e) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowicedm) nadczrng wartas¢ 3 477 000,00 zt znajdagych sé
w ZPD: Swierczyna, Wierzchowo, Drawsko, tubowo, Czaplinékosino,
f) przelew wierzytelnéci od wybranych kontrahentéw, tj:

Drewpol —F.K.T. —Fabiszewski,Kubiak

Barlinek S.A.

Homanit Polska Spétka z 0.0. i Spotka Spotka komgeowla Karlino
SWEDWOOD POLAND S.A. Golblat Komponent Goleniéw
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4.

NB Polska Spétka z 0.0. ul.Stoneczna 29, Goleniéw
TLH Sp. z 0.0. Przyki Biate Btota

Zabezpieczenie wierzytekw banku PKO BP. | Oddziat Korporacyjny w Szczéein Centrum
Korporacyjne w Koszalinie w wysoka 19 916 800,00 zt (w tym udzielony kredyt inwesgny
1 000 000,00 EUR przeliczony wg kursedniego NBP z 31.12.2011 r32 tytutu zacignictych kredytow
inwestycyjnych i obrotowych stanoyvi
a) zastaw rejestrowy geodku trwatym o wartéci pocatkowej 491 767,11 zt i warfai netto 106 057,75 zt
b) zastaw rejestrowy na jeszcze nie zakupiongtaszynach o wadoi 1 380 000 EUR, do czasu

ustanowienia zastawu przewlaszczenie pod warunk#ameszajcym wraz z cegjpraw z polisy
c) hipoteki kaucyjne do kwoty 12 470 040,00 zinmreruchoméciach potaonych:
— w Skladzie Fabrycznym nr 2 w Koszalinie KW nr KBQ0030459/5 na kwet8 445 000,00 zi,
- w ZPD Kalisz KW nr K01D/00005855/0, K01D/00016889/ K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, K01D/00014604/2 na ke@t700 000,00 zt
— w ZPD Krosino KW nr KO011/0005759/2 i K011/00026461w kwocie 300 000 EUR, po
przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 1 325 040,00 zi
d) hipoteka umowna do kwoty 9 000 000,00 zt na uukomdci potozonej w ZPD Kalisz KW nr
K01D/00005855/0, K01D/00016849/6, K01D/00016964K01D/00005856/7,  K01D/00014604/2
hipoteki zwykte do kwoty 13 416 800,,00 zt na nidramaciach potaonych:
— w Kalisz KW nr KW nr K01D/00005855/0, KO01D/00016889 K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, K01D/00014604/2 na ke8t000 000,00 zt
— w ZPD Krosino KW nr KO01l/0005759/2 i K011/00026461w kwocie 1000 000 EUR, po
przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 4 416 800,00 zt

. Zabezpieczenie wierzyteliwh Banku OchronySrodowiska w kwocie 3 370 480,00 zt z tytutu kredytd

preferencyjnych zwizanych z ochransrodowiska oraz kredytu w rachunku kieym stanow:
a) przewtaszczenigodkdw trwatych o warteci pocatkowej 426 491,51 zt i wartai netto 150 345,17 zt
b) hipoteki zwykte w kwocie 2 505 380,00 zt naraehomdciach potaonych:
— w ZPD Stawoborze KW nr KO2B/00005215/7 na kgvbt080 000,00 zt
— w Szczecinku KW nr K01/00039812/09 na kev@t425 380,00 zi
c) hipoteki kaucyjne do kwoty 2 002 690,00 zimeruchoméciach potaonych:
— w ZPD Sftawoborze KW nr KO2B/00005215/7 na kgvs40 000,00 zt
— w Szczecinku KW nr K01/00039812/09 na kev@t462 690,00 zi,
d) hipoteka umowna na kwpt255150,00 zt na nieruchordo potazonej w ZPD Stawoborze
KW nr KO2B/00005215/7

. Zabezpieczenie wierzytelith BGZ Leasing Sp. z 0.0. w kwocie 210 630,10z tytutdypaek na zakup

samochodow ezarowych oraz wozka widtowego stanowi :

a) zastaw rejestrowy na zakupionyaiodkach trwatych o wartgi pocztkowej 214 043,96 zt i wartoi
netto 210 193,40 zt,

b) weksel wiasny in blanco.

Zabezpieczenie innych zobayzier

1.

2.

Zabezpieczenie wierzytekud w kwocie do 10 000,00 zt Domu Korkowego” Sp..p.aul. Kartuska 218,
80-122 Gdask za dostarczone towary - stanowi weksel in blanco

Zabezpieczenie wierzytelf@ w kwocie 140 000,00 zt firmy ,Ceramika Paratisp. z 0.0. z siedzip
26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowyspotpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z §irm
PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na caaskrelony) stanowi weksel in blanco.
Zabezpieczenie wierzytelba w kwocie 250 000,00 zt firmy ,PARADX’ sp. z 0.0. z siedzip97-200
Tomaszéw Maz., ul. Milenijna 27/25 z tytutu umowywspéipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokieny) stanowi weksel in blanco.
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4. Zabezpieczenie wierzyteltm w kwocie 750 000,00 zt firmy ,Ceramika Paratigpétka z 0.0. z siedzip
26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowywspoOtpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokteny) stanowi weksel in blanco.

5. Zabezpieczenie wierzytelbm w kwocie do 10 000,00 zt firmy Nice-Polska Spo.p. 05-800 Pruszkéw,
ul. Parzniewska 2a z tytulu kredytu kupieckieggednie z umow z dnia 5.11.2002 r. (zawarha czas
nieokrelony) stanowi weksel in blanco.

6. Zabezpieczenie wierzytelbe w kwocie do 150 000 zt firmy Porta KMI Polen Sp.o.o. 84-239
Bolszewo, ul. Szkolna 26 z tytutu kredytu kupiegde zgodnie z umoavz dnia 4.11.2002 r. (zawanha
czas nieokrgdony) stanowi weksel in blanco.

7. Zabezpieczenie sptaty wierzytefitow kwocie 1 500 tys. zt Regionalnej Dyrekcji lbas Paistwowych
w Pile z tytutu sprzedsy drewna tartacznego - stanowi weksel in blanco.

8. Zabezpieczenie wierzytelém do kwoty 60 tys. zt firmy ,Swedwood Poland Spoo. ,w Szczecinie
Oddziat Grupa Tartaki w Goleniowie, ul .Witosa J2-100 Golenidéw z tytulu umowy wspolpracy z dnia

01.12.2004 r.(zawartej na czas niedlary) stanowi weksel in blanco .

9. Zabezpieczenie splaty wierzyteleo dla firmy ,Sklady Budowlane VOX” Sp. z 0.0. zesizily
w Janikowie, ul. Gnignienska 28, 62-006 Kobylnica z tytutu umowy franczyzpwednia 17.03.2005 r.
(zawartej na czas nieokteny ) stanowd 2 weksle in blanco.

10. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo w kwocie 20 tys. zt firmy ,Polski Koncern NaftgwOrlen S.A.”

z siedzilp w Ptocku ul . Chemikow 7 z tytutlu umowy wspotpyaor BDF2/62361/2005 z dnia
20.04.2005 r. (zawartej na czas ckoay do 19.04.2014 ) stanowi weksel in blanco .

11.Zabezpieczenie sptaty wierzytekod "Swedwood” Sp. z 0.0. w Szczecinie Oddziat Grupartaki
w Goleniowie z tytutu umowy wspotpracy zawartej wiud 11.02.2005 r. na czas nieokomy —stanowi
weksel in blanco .

12.Zabezpieczenie sptaty wierzytekodo BZ WBK Finanse&Leasing SAw Poznaniu Plac Andessz tytutu
jednej umowy leasingu operacyjnego na zakup taddwarwysokaci 191 tys. zt stanowi 3 weksle
in blanco.

13.Zabezpieczenie sptaty wierzytekeo PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie ul. PutaviB2 z tytutu
25 umow leasingu operacyjnego obejgeych wdzki widtowe, tadowarki oraz maszyny do prkdiji
brykietu i drewna kominkowego naczm kwote 2 758 zt stanowai weksle in blanco dawane dozkiej
umowy.

14.Zabezpieczenie sptaty wierzyteklwodo kwoty 100 tys. zt firmy , Polski Koncern Nafvy Orlen S.A.”

z siedzilp w Ptocku, ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspotpyaer WZON/RHH5/119/2007 z dnia
11.10.2007r. (zawartej na czas ckoay do dnia 10.11.2012 r. ) stanowi weksel in btan

15.Zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy nr UP®KL.08.0.01-32.128/11-0 z dnia 19.12.2011 r.
o dofinansowanie projektu ,Kompleksowy program pedienia kompetencji i kwalifikacji pracownikow
i kadry zaradzapcej KPPD”, zt@ony do dyspozycji Wojewddztwa Zachodniopomorskiego

16. Zabezpieczenie wierzytelém Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysétio 11 500 000,00 zt
z tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpeete splaty zobowrar wobec regionalnej Dyrekcji
Lasow Pastwowych w Szczecinku oraz jednostek nadzorowariyrimych jednostek organizacyjnych
Lasow Pastwowych z tytulu umowy kupna-sprzegtana sprzeda drewna w 2011 roku z dnia
29.12.2009 r. wraz z dalszymi umowami stanowi:

a) hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 2 000 000,00 zt nieruchdwiopotazonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW 10271 i KW 128&8az z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej.

b) hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchéongotazonej w Kotaczu 6, dla
ktérej prowadzoneasksiegi wieczyste nr KO2B/0003419/3 z vegzeniem dziatek nr 210/4 oraz
210/36 i nr K02B/0001203/2 z wadzeniem dziatki nr 209/3 wraz z cgspraw z polisy
ubezpieczeniowej, na nieruchofnb cigzy hipoteka zwykia gczna ustanowiona na rzecz banku
PEKAO SA jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

c) hipoteka umowna atzna do kwoty 2 000 000,00 zt nieruchcwiach gruntowych potanych
w Manowie (dziatka 152/16- KW KO1K/ 000279857/%pap w Szczecinku (dziatka nr 28/16 - KW
KO11/00024510/4) oraz ( dziatka nr 28/12 - KW K@031749/0), hipoteka ta jest zabezpieczeniem
rowniez zachgnigtych kredytow w banku PEKAO SA,
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d) hipoteka umowna atzna do kwoty 2 000 000,00 zt nieruchamiopotazonych przy ulicy Pilskiej 2
i Pilskiej 9-11 dla ktérych prowadzona jest KW n®K/0000797/1, KO11/00025280/9 wraz z @esj
Z praw z polisy ubezpieczeniowej
e) zastaw rejestrowy oraz przewtaszczenie naynash i urgdzeniach ogcznej wartéci pocatkowej
18 774 0101,95 zti waroi netto 1 582 375,23 z,
f)  zastaw na zapasach surowcandgo w wartéci minimum 2 071 000 zt wraz z cegpraw z polisy
ubezpieczeniowe]
g) cesja wierzytelrssi od kontrahenta Berndt Jorkisch GmbH
h) weksel wtasny in blanco
i) @wiadczenie o poddaniugségzekucji do kwoty 12 000 000,00 zt
J) petnomocnictwo do rachunkéw kigych w PLN i walutowych.
17.Zabezpieczeniem wierzytelfm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytutvartsakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej BB & dnia 13.01.2006 roku stanoprizelew
wierzytelndgci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozlichandlowych.

Lacznie z tytulu zaeignietych kredytow i payczek oraz innych zobowian zabezpieczenie mgkowe
stanows:
¢ srodki trwate (wartéc¢ netto na 31.12.2011 r.)
- wiasne 8 558 tys. zt
- objete leasingiem 2 189 tys. zt
hipoteki kaucyjne 29 914 tys. zt
hipoteki zwykte 24 157 tys. zt
hipoteka umowna 18 255 tys. zi
zapasy 5548 tys. zi

* & o o

PODPISY WSZYSTKICH CZLtONKOW ZARZ ADU

Data Ime i nazwisko Stanowisko/Funkcja  Podpis

14-03-2012 r.| Marek Szumowicz-Wiodarczyk Prezesathr

14-03-2012 r.| Bgena Czerwiska-Lasak Wiceprezes Zadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

14-03-2012 r.| Danuta Kotowska Glowna ¢gpwa
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA 2011 R.)
Sprawozdanie potgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia 8 91 Rozpgdzenia Ministra
Finanséw z dn.19.02.2009 r. w sprawie informaggdtych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow waftiowych oraz warunkow uznawania za rowngmeinformacji
wymaganych przepisami prawasséwa nielpdgcego pastwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z4md zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszaliskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711,

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zaktadowy: 5.094.336,00 zt
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spoétka akcyjna

Oddzialy
W skiad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddziatow mi@szczonych we wschodniej edei
wojewddztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakladdéw przetwarzgiych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drew®omorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, 8tborzu,Swidwinie i Swierczynie,
2 zaktady przetwarzgge surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
zaktad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,
Zaktad Budowy Maszyn ,Madrew” w Szczecinku (aktualwydzietzawiony),
Osrodek Wczasowo — Kolonijny wiirzynie (aktualnie wydzieawiony).
W siedzibie Spétki migi sie Biuro Spoétki, w sklad ktérego wchodzi rownisklad Handlowo
Techniczny, nie posiadgjy statusu oddziatu.

* * * * *

Podstawa prawna
Spotka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowy@az innych wigciwych przepisow prawa
| postanowié Statutu.

Sad Rejestrowy

Sagdem Rejestrowym dla Spéiki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Reijes
Sadowego ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Posterem z 07 listopada 2001 racbRejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestrugd®wego wpisat Koszalskie Przedsbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétlkcyjng do Rejestru Przeddiiorcéw pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spoiki.
Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.
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Historia Spotki.

Koszaliniskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedgzitv Szczecinku powstato w wyniku
kolejnych przeksztatee przedstbiorstwa pastwowego funkcjonucego pod nazsv Rejon Przemystu
Lesnego w Szczecinku, ktore utworzone zostalo na moagmdzenia Ministra Lénictwa z dniem
01 stycznia 1950 r.

18 kwietnia 1964 r. Minister lsaictwa i Przemystu Drzewnego zmienit naz\wrzedstbiorstwa
na Okegowe Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zaizenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato patzone z Olggowym Przedsgbiorstwem Przemysiu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — pregac ich majitek i zachowujc swop
dotychczasow nazwe.

01 lipca 1975r. w wyniku nowego podzialu adminisyjaego kraju Przeddiorstwo podzielone
zostato na trzy jednostki. Z jednostek patoych na terenie wojewodztwa kosaskiego utworzone
zostalo Koszafiskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zdeenia Ministra
Lesnictwa i Przemystu Drzewnego.

15 lutego 1995r. Minister PrzeksztalceWtasndgciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsibiorstwa pastwowego na jednoosobawspotie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego adaanego przezafl Gospodarczy w Koszalinie
pod nazwy: ,Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.

16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotki KPPD - Szcmeki S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztalce Wiasnagciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egz 33% akcji ola}

X NFI - p&niejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb M®awa zlecit Spéice dokonanie nieodptatnego ughrsenia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spotki, a re25%) pozostata w jego gestii.

09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerodjgio uchwat o podwyszeniu
kapitalu akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji isd. Dodatkowy serk objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukt@kcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwkszyt sk prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaty dopuszezmzez Komisj Papierow Wartéciowych i Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spétka posisidaus spotki publicznej.

W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC {gys kontroli pochodzenia produktow), ktory
dotyczy wycia drewna z certyfikowanych obszaréungch do wtasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&biai ISO 9001;2000.

15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowatyyrku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nagtity znacace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy mid
dominupgcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spoétki meeesko-pracowniczej ,Drembo”
sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-SzcziecthA., stanowjce prawie 49% jej kapitatu
zakladowego.

05 wrzdnia 2007 r. Skarb Ratwa przestat by akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagapa
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgiba Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spoiki,
stanowjcy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.

17 padziernika 2007 r. naspit debiut gieldowy akcji Spotki na Gietdzie Papier Wartgciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostalasdktora ,przemyst drzewny” pod nagWPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nagita zmiana najwikszego ze znageych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akigihewicy 21,71% kapitatu zakladowego, swojej
spotce zalenej Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

01 maja 2010 r. Spoéika przeniosta savgiedzile do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynskiego 2.

Przedmiot dziatalnasci Spotki.

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tamiacz
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Glowna dziatalnét Spoitki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasi#6.10.Z — Produkcja wyrobdéw
tartacznych.
Do 31.12.2007 r. klasyfikacja olgtena byta symbolem - 20.10.A ( wg PKD 2004 hzam nazwy.

W ofercie Spaiki znajdyjsie zarowno wyroby z drewna iglastego, jakstiastego.

W zakresie drewna iglastego Spotka oferuje:
e tarciec obrzynam i nieobrzynag, swieza, suszog, strugayp i impregnowan, gtéwnie sosnow
a w niewielkich ilégciach réwnie swierkows,
» elementy konstrukcyjne na @by dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane
i impregnowane,
» tarcic; klejom,
* plyte klejor,
» elementy klejone na dtugdi gruba,
» podkiady kolejowe,
» deski podiogowe strugane, boazerie, listwy wdaeniowe,
» fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,
* brykiety,
e drewno kominkowe,
» elementy matej architektury olglane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergohaaty
garaowe, donice, podesty, chodniki itp.).
Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okoto 91% - jest drewno soshowe;
6% przerabianego surowca to surowdeterkowo-jodtowy, 3%- surowiec modrzewiowy.

W zakresie drewnasiastego w Spoétce produkujesi

» tarcie nieobrzynan, swieza, suszon, parzom,

o fryzy,

» elementy meblowe,

» elementy klejone,

» plyty klejone,

» podiogi,

* brykiety,

» drewno kominkowe.
Podstawowym surowcem jest drewno bukowelialve, a w mniejszych ifgiach przerabia siréwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, egikiotopolowe.

Spoétka prowadzi dziataldé handlows hurtowg i detaliczm poprzez dwa sklady fabryczne oraz —
wchodzce w ich skiad - sklepy. W ofercie znajggic nie tylko wyroby Firmy, ale tale wyposaenie
tazienek, ptyty drewnopochodne, pan&enne i podiogowe, stolarka budowlana, glazuesiakota oraz
inne artykuty wyposaenia wregtrz. W 2006 r. Spotka zawarta umedvanchisingovg z firmg VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiat@zdzia i czsci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

|. WA ZNIEJSZE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC SPOLKI

W 2011 r. Spétka wypracowata dodatni wynik finangoww wysokdaci 3,3 min zt, co przelg/to sie na
rentownd¢ netto w wysokéci 1,5%.

Na osiagniete wyniki dodatni wpltyw miaty (w odniesieniu do 2DL.) nas¢pujace czynniki:
- poprawa koniunktury na gtéwnych rynkach obstugiyenprzez Spokk co pozwolito na agciowe

przeniesienie skutkdw wzrostu cen surowgadgo na ceny wyrobow,
- zakup odpowiednich mas surowca i wzrost jego preeta
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— korzystne relacje kursowe,
- zbycie zlgdnego majtku.

Sprzeda uksztattowata si ha poziomie 223 min zi, tj. o 15% wszym nz w roku 2010. Poprawa
koniunktury byta widoczna zwtaszcza na rynku krajow gdzie wzrost sprzedawynidst prawie 20%,
natomiast sprzedaeksportowa wzrosta o 4%, gtdwnie z tytutu kormysh relacji kursowych.

W 2011 r. zakupow surowca dokonywatly po raz kolejny w drodze przetargbw internetowych
Zakupy ofertowe, zgodnie z zadzeniem Dyrektora Lasow Rsetwowych, odbywaty siw okresach
poétrocznych. W ograniczonych przetargach ofertowyadina byto naby maksymalnie 55% zakupow
dokonanych od paziernika 2009 r. do wrZaia 2010 r. Pozostata masa surowca byla wystawiana
w ogolnodostpnych internetowych przetargach systemowych, ggeaktycznie jedynym kryterium
zakupu byta cena. W wyniku ofertowania Spétka miedgwarantowane dostawy surowca na poziomie
94% zakladanych potrzeb. Pozostalagséz surowca lénego zostata zakupiona na przetargach
internetowych e-drewno oraz od innych dostawcow japrzez cesje, gdzie ceny gggly poziom
poréwnywalny z ofertowaniem systemowym.

Sredni kurs EUR/PLN w 2011 r. uksztaitowaé sia poziomie 4,12, podczas gdy w 2010 r. wynosit
3,99 (wzrost 0 3%)., skutkowato to zkszeniem przychodow i wyniku finansowego.

Udziat sprzeday eksportowej (rozumianej rowrigako dostawy wewgtrzwspoélnotowe) w sprzeda
ogotem wynidst 28%. W zwieku ze znacznym wzrostem sprzegd&rajowej jego udziat w sprzega
ogotem zmniejszyt gio 3 pkt. proc.

W pierwszych dniach maja 2010 Spétka, po prawie 50 latach zmienita swoja siegzib
Z dzierzawionego od Urgdu Miasta lokalu, po zakazeniu umowy najmu, przenioste sio wkasnego
budynku biurowego, przygotowanego wazej pod wzgédem funkcjonalnéci do potrzeb firmy.
Zmiana lokalizacji spowodowalae stat s} dla nas zbdny lokal konferencyjny (tzw. Klub Drzewiarz).
Lokal ten po niezédnych zabiegach zostal sprzedany, co pez#do sie na popraw wyniku
finansowego o 0k.0,5 min zi.

Ujemnie natomiast na uzyskane wyniki rzutowaty g@agtce czynniki:

- wzrost cen surowcadrego,

— staba koniunktura na sktadach handlowych w sytusagjial utrzymujcej st dekoniunktury w braky
budowlanej i wyposegenia wrgtrz,

- wazrost kosztéw robocizny,

- wycena rezerw ngwiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe i adgremerytalne),

— wycena transakcji zabezpiecaajch.

Srednia cena surowca uksztattowata sa poziomie o0 22% wgzym ni w roku poprzednim. Byt to
efekt wzajemnej konkurencji firm drzewnych, ktdngaty do wyboru albo zakup surowca po wysokiej
cenie, albo wstrzymanie dziatakod. Wskutek tego oraz wzrostu przetarcia (o 10%9szky surowca
w Spoétce w poréwnaniu do kosztow 2010 r. bwyzsze o0 26 min zt, tj. o ok. 37%, a udziat kosztow
materiatow lénych w kosztach ogoélem uksztattowad gia poziomie 48% i byt wiszy a& o 6 pkt. proc.

w odniesieniu do roku poprzedniego.

W warunkach odczuwalnego wzrostu gospodarczegdk&persciowo rekompensowata skutki wzrostu
cen surowca poprzez korekty cen produkowanych vdmotraz zwgkszenie wolumenu sprzega

W 2011 r. nadal utrzymywata es$taba koniunktura na sktadach handlowych (spadefchodéw o 17%
w odniesieniu do 2010 r.), a ggane mate nie pozwolity na wypracowanie dodatniego wyniku
finansowego. Bylo to spowodowane znacznym ograniepe zakupOow materiatdbw budowlanych
i artykutdbw wyposaenia wrtrz zaréwno przez klientéw indywidualnych, jak iinfy budowlane,
CO W znacznej mierze wynika z ograniczenia akaidgtowych przez banki na zakup i budolekali
mieszkalnych.
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Zmierzapc do zwikszenia sprzeds Spotka dostosowywala poziom zatrudnienia doeks#onego
poziomu produkcji poprzez korzystanie z pracownikp firm zewrtrznych, co w konsekwencji
przetayto si¢ na zwekszenie kosztéw robocizny o ponad 2,3 min zt.

Wzrost stopnia prawdopodoliswa wyptaty oraz podstawy naliczenia przglp sic na zwikszenie
(naliczanych metagaktuarialm) rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy ememgab 1,4min zt.

Wazrost kursu euro na koniec grudnia wplynegatywnie na wycentransakcji zabezpieczajych typu
forward. Wynik finansowy z tego tytutu zmniejszy¢ ® 0,6 min zi.

Do waznych zdarzé mapcych wplyw na dzialalnid® Spotki naley zaliczy takze znaczny wzrost
zapasOw surowca i wyrobow, co w konsekwencji pragéo sic na wzrost zadienia Spotki. Ze
wzgledu na dziatanie Firmy w warunkachzgyniepewnéci co do dosfpnych mas surowca i jego cen,
w grudniu zakupiono zwkszone — w odniesieniu do higych potrzeb produkcyjnych — masy surowca,
co spowodowato zwkszenie zapasow i wzrost zagdmia Spotki na koniec roku o ok.1,5 min zt.

W IV kwartale Spétka odczuta zmniejszenie popytuniektdre grupy wyrobow, ktérych odbiorcami byty
drobne zaklady przetworstwa drzewnego lub stadarai dodatkowo prowadzona byta produkcja
wyrobow ,na magazyn” podgkem realizacji zaméwie na pocztku 2012 r. Spowodowalo to wzrost
zapasoéw wyrobow o 7,5 min zt w odniesieniu do staa koniec 2010 r.

Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

W prowadzonej dziatalrfoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wpltyw okéonych
czynnikow ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgidnie statym charakterze i nie uleganacacym
zmianom w stosunku do przedstawianych w poproédr@Eportach i w raporcie za 2010 r.

RYZYKO ZWRZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtownym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy swobodne ksztattowanie zasad sprzgdaurowca i jego cen. W ukiadzie
rodzajowym kosztow ward zakupu surowca stanowi 48% (42% w 2010 r.). Poyeda dua
wrazliwos¢ wynikéw Spotki na wahania jego cen. Jeszczeniesz spravy jest dla Spotki wolumen
surowca maliwy do uzyskania. Ten Zazalezy $cisle od ustalé Laséw Pastwowych. Gdyby iléc
zakupionego surowca zmniejszyta shacznie, Spotka magtby ndipowazne problemy ekonomiczne.
Préky uniezalenienia s¢ od gldbwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéthzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcéw oraz kom@cja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednosykbtyw na konkurowanie z innymi firmami
na poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spétka okoto 30% przychodow ze sprzadaizyskuje na rynkach zagranicznych.¢écz (okoto 3%)
kontraktéw krajowych zawierana jest w cenagfuabych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzeday skierowana jest do klientow, ktérzy przerabipptfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksporiuj
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduje istopaleznos¢ wynikéw Spoétki od kursu EUR.

Spétka stosuje nagdzia zabezpieczaje wahania kursowe (forward) orazegd@owo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatdw i maszyn ze strefy Bl poprzez zagjanie kredytow walutowych.
Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitéw ustalonych przez banki

Spétka stopniowo realizuje posiadane transaktjsosvnie do wysokai wptywdéw walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczgst brak stabiln@i kursow walut, zaréwno dla
kontraktow handlowych, jak i kontraktéw zabezpiggzgch ryzyko kursowe.
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RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwtaszcza w budownictwiekaizystne relacje kursowe, a t@kwzrost kosztéw
pracy mog wptyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientow krajaskty co w konsekwencji nie
spowodowd spadek popytu na wyroby Spoiki. Istnieje Zakryzyko utraty nalenosci. Aby temu
zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geografiie i braaowo) oraz posiada ubezpieczenie
naleznosci.

RYZYKO ZWRZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spotka w ramach prowadzonej dzialalcidkorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnii
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spoétka posiaddatywnie wysoki poziom zadienia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentosanoKPPD cieszy sijak dotychczas diym zaufaniem
bankéw finansujcych. Pogorszenie wynikéw finansowych racspowodowé jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spoftki, co z@oprzetay¢ sie na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez bankiopaz dos¢pnych kredytow.

RYZYKO ZWRZANE Z BRAKIEM UBEZPECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmian polityki firm ubezpieczeniowych, co jest ngsstwem wzrostu szkodowci

w ostatnim okresie w brap drzewnej, Spotka ma problemy z ubezpieczeniesiguanego matku

w petnym zakresie §€znie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Mge to s¢ przetayé

na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat spowodowanychzpcem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszenigtig a take zwickszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizajce s¢ w sprawach przeciwgarowych. Dodatkowo Spétka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom skitadkighzie stopniowo gromadzirodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat
spowodowanych ogniem. Na 31 grudnia 2011 r. zgramaa na odsbnych rachunkach 1,1 min zt.

RYZYKO ZWRZANE Z SEZONOWECI 2 SPRZEDAZY

Sprzeda produktéw Spoéiki charakteryzujesgpewry sezonowscia, przyjmupc nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. Na poziom sprzedaw okresie lethim majwpltyw gtéwnie:
— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gaturtkéwna, zwlaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoétkirmag kontrahentow.
Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodoych zmniejszenie sprzeda Spoétki w miesicach
zimowych naley zaliczy utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
przejawiajce sé w postaci:
- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach uniestiwienia) proceséw technologicznych zmanych
z obréblg drewna,
— problemoéw z transportem surowca i produktow daaktadow produkcyjnych Spotki,
- zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey fiwnowlane.
Na poziom sprzedsg znacacy wptyw ma réwnie przerwaswiateczno-noworoczna u klientow.
Spoétka cgsciowo niweluje wplyw sezonowoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminow
postojow remontowych.

RYZYKO ZWRZANE Z ZAWARCIEM ZNACZACEJ UMOWY NA WYKONAWSTO

Spétka w ramach posiadanych #iwosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. B realizacy
Zwigzane jest zawieranie stosowych umow na wykonawstMiekszas¢ projektdéw jest zlecana firmom
specjalizugcym sk w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze wzglu na specyfik brarzy
umowy maj charakter indywidualny.

W przypadku niewywgzywania st wykonawcéw z zawartych kontraktow, mpogowst@& op&nienia
w realizacji inwestycji. Mee dopé¢ réwniez do rozwizania umowy i wéwczas wygli  koniecznéé¢
znalezienia nowych wykonawcéw. Znalezienie nowegd&komawcy mae wigza¢ sie z koniecznécia
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przyjecia ,gorszych” warunkéw finansowych. Wszystko to zsmoskutkowa zwiekszeniem kosztow
inwestycji, a w przypadku powstania sporuza@rzelay¢ sie na obnkenie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzykpotka zawiera i monitoruje umowy wg preigj
procedury.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL _ NOSC

RYZYKO ZWRZANE Z KONKURENCA3 NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie fajokiuje w zakresie sprzegawyrobow, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spoiki (wojewodztwo hoainiopomorskie i gsiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szerfign o przetarciu porownywalnym z wielkcia
przetarcia KPPD. Dodatkowo na tradycyjnie naszymkuy zakupow surowca pojawili esiklienci
z Niemiec i Szweciji, ktdrzy przy odpowiednim ukdtwaniu sé relacji kursowych mag licytowat
wyzsze ceny zakupu na przetargach.

Zagrazeniem g roOwniez planowane zmiany w przepisach dog@mzxh pozyskania energii odnawialnej,
m.in. z surowca knego, co istotnie zwkszy konkureng na rynku surowca.

Gdyby zasady sprzegla drewna nadal zmienity i niekorzystnie, powstatoby powse zagraenie
szczegOlnie nagtego wzrostu cen surowca w wynikiejgkonkurencji - przy niezréwnowzaniu popytu
i poday na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zarde dla funkcjonowania Spotki, gtdwnie

w sferze jej wpltywu na wahania kurséw walut orabpsprocentowych. Spotka jest nanaa na ryzyko

Zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane wkpignRyzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest podip tempa rozwoju gospodarki polskiej

I europejskiej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tyakresie mog spowodowa obnizenie popytu na

wyroby Spoitki, zwlaszcza w zakresie wyrobéw trudmoxalnych, a w efekcie magwptyna¢ na

pogorszenie wynikéw finansowych. Spotka ogranideparadane konsekwencije poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéy pednoczesnym podnoszeniu j&&io

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamag, aby utrzymé portfel
zamowie,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWRZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulagych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpiecztespotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodgodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,
oraz problemy interpretacyjne, mpgnie¢ negatywny wpltyw na sytuagjekonomiczna Spoéiki przez
ewentualny wzrost kosztéw pracy, wzrost @beh podatkowych i spadek popytu na wyroby Spotki.

lll. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spotki na koniec 2011 r. wynosit 117 179 tyisi byt wyzszy o 18 848 tys. zi, tj. 0 19,2%
w odniesieniu do stanu na pgtak 2011 r.

W strukturze majtku wysgpity zmiany obejmujce:

e zmniejszenie warkzi niematerialnych i prawnych o 579 tys. zt (z tytuamortyzowania
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oprogramowania SAP),

» wazrost rzeczowych aktywow trwatych o 3 020 tys.w nas¢pstwie wyszego ich odtworzenia ni
zwzycia; umorzenie maiku trwatego wynosito 7 635 tys. zt, natomiast @kt skutkugce na jego
wzrost 9 685 tys. zt, w tym: nakfady inwestycyjn&3D tys. zt, leasing 546 tys. zt,

» wzrost stanu zapaséw ogotem o 10 320 tys. zi, §2¢1%, w tym: materialbw o 1 653 tys. zi,
tj. 0 55,6%, potproduktdéw i produktow w toku o 988. zt, tj. 0 43,0%, wyrobéw gotowych o 7 506
tys. zt., tj. 0 52,6%, towarow o 240 tys. zi, tj.501%, przy obrieniu stanu zaliczek na dostawy
0 67 tys. zt, tj. 0 73,6%,

» zwiekszenie poziomu nateosci ogétem o 4 214 tys. zi, tj. o 21,7%, w tym zuty: dostaw
0 2 483 tys. zt, rozrachunkéw publiczno-prawnych 431 tys. zt i pozostatych rozrachunkow o 300
tys. zt,

« zmniejszenie inwestycji diugoterminowyoh 102 tys. zt, tj. 0 9,7%,

« zmniejszenie aktywOw z tytutu odroczonego podatkehddowego o 469 tys. zi, w tym z tytutu
poniesionej w okresie sprawozdawczym straty podeek@o03 tys. zi),

» zwiekszenie poziomu inwestycji krotkoterminowych o 2649s. zi, tj. o 322,1%, gtéwnie z tytutu
tworzenia od Il potrocza funduszu ogniowego, &tr stan na koniec 2011 r. wyniost 1 106 tys. zt
oraz lokaty krétkoterminowej w EUR na kwol 330 tys. zi. Na lokacie zgromadzongodki
odzyskane od firmy Scantec z tytutu uruchomieniamanciji bankowej na zwrot zaliczki przekazanej
na realizagj inwestycji w Kaliszu Pom.

W zakresie finansowania nagju Spotki nastpit:

« wzrost kapitatow wtasnych o 3 254 tys. zi, tj. 8%, z tytutu wypracowanego zysku netto,

» zwigkszenie poziomu rezerw o 1 978 tys. zi, w tym:

— rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne o 1 393 tys. zi,

— pozostatych rezerw krotkoterminowych o 600 tys. @&, tym rezerw na: wynagrodzenia
uzalenione od wyniku o 582 tys. zt ( dla kierownictwakizalow, Zaradu i cztonkéw Rady
Nadzorczej) i na niewykorzystane urlopy o 46 gys.

przy spadku rezerw z tytutu odroczonego podatkinddowego o 15 tys. zi.

» wzrost zobowjzan dlugoterminowych o 4 770 tys. zt, w tym: kredytdywozyczek o 5 096 tys. zi,
przy spadku zobowkzan leasingowych o 326 tys. zi,

« zwigkszenie poziomu zobowian krétkoterminowych o 8 517 tys. zi, tj. 0 23,8%tyn z tytutu:

— kredytow i payczek o 1 495 tys. zi,

— innych zobowazan finansowych o 537 tys. zt, z czego zobgmen finansowych z tytutu wyceny
wartasci godziwej instrumentéw finansowych (forward) c03ys. zt, przy obrieniu zobowizah
leasingowych o 13 tys. zi,

— dostaw 0 6 071 tys. zi,

— zaliczek na dostawy 0 53 tys. zt,

— rozrachunkéw publiczno-prawnych o 112 tys. zi,

— zobowgzan pozostatych o 128 tys. zt, w tym z tytutu inwegitgc 137 tys. zi,

— wynagrodzé o 108 tys. zi,

— funduszy specjalnych o 11 tys. zi,

« zwigkszenie rozlicze migdzyokresowych przychodow o 329 tys. zt, w tym o 498 zi. z tytutu
dotacji z Ministerstwa Finansow i Wojewddzkiego tfta Pracy w Szczecinie na dofinansowanie
projektu w ramach Programu Operacyjnego Kapitat ZkidPOKL) ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Spotecznego.

W finansowaniu matku Spétki nasfpit wzrost udziatu kapitatu obce§a 46,4% do 50,5%, co jest
efektem zwgkszenia zadlienia w kredytach o 6,6 min zi. (gtéwnie inwestyggh w zwizku

1 'W bilansie dokonano zmiany prezentacji sktadnikdajatku trwatego oddanego w dziewe. Skiadniki te
prezentowanegsobecnie w pozycji ,A.lIV. Inwestycje dlugoterminolyea nie jak dotychczas w pozycji ,A.ll.
Rzeczowe aktywa trwate”.

2 Do kapitatu wlasnego doliczang zerwy na zobowzania
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z prowadzon inwestycp w ZPD Kalisz Pom.) oraz wzrostu zobgwaén z tytutu dostaw o 6,0 min zt,
spowodowanego wzrostem zapasow, co zostalo oméwiotesci |.

Udziat kapitatu statego (kapitat wkasny p@kszony o rezerwy i zobowzania diugoterminowe) w sumie
bilansowej wynosit:

-na 31.12.2010r. — 62,9%

-na 31.12.2011r. - 61,3%

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem diugoterminowyategto podwyszeniu i wynosito:
- na31.12.2010r.-1,15
- na31.12.2011r.-1,29

Zdolnas¢ generowaniasrodkdéw piengznych, obejmujca wynik netto i amortyzagj zwickszyta s¢
Z 6 106 tys. ztw 2010 r. do 10 889 tys. zt w 201

Na uksztattowanie siwskanikow ptynndci istotny wptyw miat znaczny przyrost aktywow obyavych
( 38%).
— wskanik ptynnaici biezacej wynosit:
1,25 - na koniec 2010 r.
1,39 - na koniec 2011 .
— wskaznik ptynnasci szybki wynosit:
0,57 - na koniec 2010 r.
0,61 - na koniec 2011 r.

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzeéy wyniosty 223,2 min zt i byly wisze o 28,8 min zi, tj. 14,8% w odniesieniu do
wykonania 2010 r., na co zgo sie:

— zwiekszenie sprzeds produktow o 28,7 min zt, tj. 0 16,6%,

— zwiekszenie sprzeds towarow i materialéw - o 0,1 min zi, tj. 0 0,3%.

Zwiekszenie poziomu sprzeda produktow jest skutkiem zgwienia sé popytu na krajowym rynku
produktéw drzewnych. W 2011r. ( szczegdlnie w lopge roku ) nasipit wzrost zamowi@ i sprzeday
do klientéw zwizanych z rynkiem drzewnym i meblarskim. Rozmiarzeday w jednostkach
naturalnych wzrést do roku poprzedniego w pozycjach

— tarcicaiglasta o 7,0 tys. m3, tj. 0 6,0%,

— tarcica léciasta 0 0,04 tys. m3, tj. 0 0,2%,

— wyroby fryzarskie iglaste 0 1,1 tys. m3, tj. 0 1,8%

— wyroby fryzarskie Kciaste o 0,2 tys. m3, tj. 0 5,9%,

- plytach klejonych kciastych o 0,2 tys. Mtj. 0 11,5%,

— program ogrodowy o0 0,2 tys. m3, tj. 0 10,7%.
Zmniejszyta s} natomiast sprzedawv pozycjach:

- plyty i elementy klejone iglaste 0 0,5 tys® ij. 0 12,7%,

— boazeria i materiaty podtogowe 0 1,4 tys. m3, tj®,2%.

Korzystne relacje kursowe, zwtaszcza w |l potro@all r., wplyrly na poziom cen uzyskiwanych
przez Spotk na sprzeds zagranicznej.
Wzrost cen wysipit w:

- tarcicy iglastej o 83 zi/ftj. 11,4%,

- wyrobach fryzarskich iglastych o 118 zfinj. 13,0%,

- programie ogrodowym o 113 zimj. 8,2%,

- plytach i elementach klejonych iglastych o 418 2/ijn 26,0%,

- tarcicy chowej 0 347 zHm tj. 24,5%.
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Natomiast spadty ceny eksportowych wyrobow bukowyct86,3% oraz piyt klejonych skiiastych
0 4,6%. Jest to efekt zmiany struktury sprzedawamnyygrobow.

Zwigkszony popyt na wyroby drzewne na rynku krajowymodiwit czg¢sciowe przeniesienie skutkow
wzrostu cen surowca na ceny produktéw. | tak cenyolow krajowych w poréwnaniu z rokiem
poprzednim wzrosty:

- wtarcicy iglastej 0 92 zt/itj. 17,5%,

- w wyrobach fryzarskich iglastych o 131 zfrtj. 18,5%,

- w tarcicy dbowej 0 63 zHm tj. 4,8%,

- w tarcicy bukowej o 83 zt/ftj. 12,0%,

- w wyrobach bukowych o 98 zifintj. 6,9%,

- w plytach klejonych kciastych o 187 zi/ftj. 4,7%,

- w elementach klejonych iglastych o 168 Zy/tn 14,7%.

- w zrebkach defibracyjnych o 20 zifixtj. 16,1%.
przy spadku cen na wyrobylibwe o 3,6% i program ogrodowy o 3,4%.

Prezentowane zmiany cen nalerozumie€ jako r&nice przegjtnych jednostkowych przychodoéw,
wynikajace z przychodéw ogotem oraz dowego wolumenu sprzega Na ich zmiag maj wptyw:

1) kursy walutowe,

2) réznice w przychodach w zedku ze zmiag udzialu wyrobow o wyszej jakdci w danym
sortymencie,

3) sposob ustalania cen w zalesci od tego, ktora strona ponosi koszty transportu.

W strukturze sprzeds produktéw nagpito:

* zmniejszenie udziatu sprzegeproduktéw bardziej przetworzonych, ktory wynosit:
- 2010r.-70,2%
- 2011r.-69,7%

* zmniejszenie udziatu eksportu w przychodach ogdeBi, 1% w 2010 r. do 28,1% w 2011 r.,
pomimo zwekszenia sprzeds eksportowej o 3,9%. Wynika to z wysokiej dynamikzrostu
sprzeday krajowej, ktéra w odniesieniu do 2010 r. wynio$ 7%.

Wzrost cen na produkty krajowe w ¢ézi zrekompensowat wysoki wzrost cen surowcsndgo.
W poréwnaniu do roku 2010 wzrost ten wynidst odjemimio:

— surowiec iglasty — 23,3%,
— surowiec gbowy — 14,6%, 4Eznie z papieréwd
— surowiec bukowy —20,1%.

Zysk na sprzeds® uksztattowat si nastpujaco:
2010r.—  (-410tys. zb),
2011r. - 5810 tys. zl.

Na pozostatej dziataloi operacyjnej oggnigto zysk w wysokeéci 215 tys. zt.
Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatakuod miaty:
— zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych wsaldci 674 tys. zt (z tego klub
.Drzewiarz” - 500 tys. z}),
— otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowania w wySnK®8 tys. zi,
- naliczone kontrahentom kosztydewe i komornicze w wysokoi 120 tys. zi,
- nieodptatne otrzymanie mglku trwatego w wysokeci wartdgci jego umorzenia 90 tys. zi,
- refundacja wynagrodad sktadek ZUS 60 tys. zi,
- rozwigzanie rezerwy na zobogdania w wysokéci 31 tys. zt.

® W rachunku zysku i strat dokonano zmiany prezéntpeemii pientznych (bonusu dla kontrahentéw
zagranicznych). Obecnie prezentowagewspozycji "D. Koszty sprzeds”, poprzednio w pozycji ,K.IV. Inne
koszty finansowe”.
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Ujemnie na nj wplynety:

- zmiana stanu odpisow aktualizaych nalenosci w wysokdaci 319 tys. zi,

- zmiana stanu odpisow aktualizaych zapasy w wysokoi 218 tys. zi, gtdwnie z tytutu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapasow wyrobdéw elaqji do poziomu madiwych do
uzyskania cen,

— niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkamwwysokaci 187 tys. zi,

— spisane naktady (w tym 61 tys. zt koszty projekiddwvlanego na OWK Bwirzyno) 78 tys. zi,

— udzielone darowizny w wysokoi 68 tys. zi,

— spisane niedobory i szkody w wysékp35 tys. zt,

— poniesione kosztyaggowe i komornicze wysokoi 29 tys. zi.

Pozostate czynnikgtznie zwikszyly wynik o 6 tys. zt.
Na dziatalnéci finansowej wystpita strata w wysok&i 1 824 tys. zt.

Strata ta jest nagistwem :
— odsetek od kredytow w wysoka 1 666 tys. zi,
— nadwyki ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi w wysaiab 202 tys. zi,
— odsetek od zobowzan leasingowych w wysokai 130 tys. zt,
— kosztow Biura Maklerskiego w wysoéa 26 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik na dziataldoi finansowej miaty odsetki naliczone kontrahentothnalenosci
z tytutu zwtoki 187 tys. zt.

Zysk brutto wyniést 4 201 tys. zi, co przy podatkechodowym w wysoliei 947 tys. zt, daje zysk netto
w kwocie 3 254 tys. zi.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w2010r. -2 632 tys. zi,
- w2011r. -9 139 tys. zl.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Uwzgledniajgc sytuact ekonomiczno-finansogv Spoétki, na pocgku 2011 r. podjto decyzg
o rozpoczciu budowy nowego tartaku w Kaliszu Pom., o docgimvpoziomie przetarcia ok. 120 tys® m
surowca drzewnego rocznie. W efekcie naktady inyoggte uksztattowaty gina poziomie 9nin zt.

Leasingiem sfinansowano zakup 8 wézkow widtowytdowarek.

Z obowpzkow, jakie § nat@zone na KPPD z tytutu ochronjrodowiska, Spétka wywreuje sé na
biezaco.

Spétka nie prowadzi dziatalda badawczo-rozwojowej.
VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikow wygmiméci beda mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spéiki, gtdownie ogolny stan gospki polskiej i krajow strefy EUR,
przektadaice sé bezpdrednio na koniunktgr na produkty Spétki. Wedlug tych prognoz nasza
gospodarka duzie rozwij& sie w 2012 r. w tempie 2-3% (4,2% w 2011 r.). Ngleviec oczekiwa
zmniejszonego popytu wewtnznego. Réwnizw Niemczech, bardzo vmaych dla eksporteréw, wedtug
prognoz wzrost gospodarczy o osigna¢ 0,7% (3% w 2011 r.), natomiast w USA zaklada si
2,2-2,7% tempo wzrostu PKB (1,7% w 2011 r.).
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Ze wzgkdu na zalenos¢ Spotki, jak i innych firm z braty drzewnej, od dostawcy surowcanego -
Lasow Pastwowych - ceny surowca na | pétrocze 2012 r. wigrav stosunku do poziomu cen
z grudnia 2011 r. przegnie o okoto 10%, co przy udziale kosztow surowesaeégo w kosztach ogétem
na poziomie 48% (42% w 2010 r.), zngoz wptywa na rentowrsé Spotki. Przedsbiorstwa drzewne
kontynuup nadal dziatania, mage na celu zmianzasad sprzedg surowca lénego przez monopolist
Lasy Pastwowe i obnienie jego cen, dotychczas nie przyniosto to jedefektu i wplyreto na wzrost
konkurencji wewgtrznej w bragy drzewnej na poziomie zakupéw surowca.

Zgodnie z obowgzujacymi od 2011 r. nowymi zasadami sprzeyl&5% potowa oferowanej na | pétrocze
2012 r. masy drewna byta w julzierniku sprzedawana w przetargach ograniczonyaakgymalnie
mozna naby 55% masy wg historii zakupow, dotychczas byto: 5802011 r.,.50% w 2010 r. i 70%
w 2009 r.). Natomiast pozostalacé jest udosipniana wszystkim podmiotom, w tym zagranicznym, na
otwartych aukcjach internetowych. Prowadzi to deepijania cen na aukcjach przez nowych kupcow —
podmioty niemieckie i szwedzkie. Przy obecnych agleh kursowych zakup drewna jest dla
zagranicznych firm korzystny. Rowuidirmy krajowe mog podwysz& na aukcjach ceny surowca
(w celu pozbawienia mtiwosci zakupu surowca przez konkure)¢j praktycznie bez konsekwencji
w przypadku nie podpisania umowy jego odbioru.

W 2012 r. kontynuowanegha dziatania zwiazane z budow nowego tartaku w Kaliszu (prowadzony
bedzie monta maszyn i urgdzeh w nowo wybudowanej hali).

VII. PODSTAWOWE PRODUKTY

Przychody ze sprzeg podstawowych produktéw i towardéw oraz ich stroktw 2011 i 2010 roku
przedstawia ponsze zestawienie:

W sprzeday ogétem 90,4% stanowprodukty, a towary i materiaty — 9,6%.

W strukturze sprzeds produktow w poréwnaniu z rokiem 2010 r. nady zmiany, ktore przedstawiggic

nastpujaco:

— tarcica iglasta — wzrost 0 21,9%,
— tarcica lciasta — wzrost o0 10,1%,

— wyroby fryzarskie iglaste — wzrost 0 16,8%,
— wyroby fryzarskie Kciaste — wzrost 0 37,4%,

— zrebki defibracyjne —wzrost o 21,8%,
— plyty klejone léciaste — wzrost 0 7,0%,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Rok 2011 Rok 2010
Przychody | Udziatw | Przychody | Udziatw Wskaznik
Produkty/ towary netto ze sprzeday netto ze sprzeday | 2011/2010
sprzeday ogotem sprzeday ogotem %
w tys. zi w % w tys. zi w %

1. Produkty ogélem, z tego: 201 889 90,4 1581 89,1 16,6
- tarcica iglasta 77872 34,9 63 890 32,9 21,9
- tarcica l§ciasta 14 485 6,5 13 153 6,8 10,1
- wyroby fryzarskie iglaste 56 009 251 47 961 247 16,8
- wyroby fryzarskie lciaste 7 168 3,2 5216 2,7 37,4
- zrebki defibracyjne 13951 6,2 11 458 59 21,8
- ptyty klejone liciaste 10 059 45 9 405 4,8 7,0
- program ogrodowy 3575 1,6 3016 1,6 18,5
- elementy klejone iglaste 5532 2,5 5236 2,7 5,6
- pozostate wyroby i ustugi 13 238 59 13 822 7,1 -4,2
2. Towary i materialy, z tego: 21 351 9,6 21 2838 ,910 0,3
- towary 19971 9,0 20152 10,4 -0,9
- materialy 1380 0,6 1131 0,6 22,0
Razem 1+2 223 240 100,0% 194 440 100,0% 14,8%



KPPD SA-R 2011

— program ogrodowy — wzrost 0 18,5%,

— elementy klejone iglaste — wzrost o 18,2%,

— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajgligic m.in. materiaty podiogowe, boazeria, brykiety,
obtogi i drewno kominkowe)— spadek o 4,2%.

Jak ju wczeniej przedstawiono, wzrost poziomu sprzgdagotem wynidst 14,8%, z czego w grupie
produktéw sprzedawzrosta o 16,6%, a w grupie towaréw i materiatdw 0,3%. Spadek sprzega
w grupie towaréw ( -0,9%) dotyczy dwéch skladowrieznych, ktére prowagdaziatalng¢ handlove.
Dominujcym asortymentem w sprzegaproduktéw jest tarcica iglasta oraz wyroby frygkde iglaste —
ich wspdlny udziat w sprzedi to 85,9%. Okoto 10% udziat w sprzeglaoshgreta tarcica i wyroby
lisciaste.

Struktue sprzeday produktéww jednostkach naturalnych (w nt) w latach 2010-2011 przedstawia
ponizsze zestawienie:

Rok 2011 Rok 2010
Udziat Udziat
Produkty w sprzeday ogotem| w sprzeday ogotem
w % w %
- tarcica iglasta 57,8 56,7
- tarcica l§ciasta 7,6 7,9
- wyroby fryzarskie iglaste 28,1 28,7
- wyroby fryzarskie lciaste 2,3 1,6
- ptyty klejone liciaste 1,1 1,0
- plyty i elementy klejone iglaste 1,7 2,1
- program ogrodowy 1,1 1,1
- boazeria i tarcica podiogowa 0,3 1,0
Razem 100,0% 100,0%

VIIl. ZRODLA ZAOPATRZENIA | RYNKI ZBYTU

ZRODEA ZAOPATRZENIA

Gtownym dostawg surowca tartacznego dla Spotlki jednostki organizacyjne Lasow f&wowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Retwowych (RDLP). Wgkszas¢ dostaw pochodzi z zasobdwsrgch
administrowanych przez RDLP: w Szczecinku, Pile zicZ&cinie. Struktura zaopatrzenia weaii
ilosciowym w latach 2008 — 2011 ksztattowala isastpujaco:

Dostawca 2011r. 2010 . 2009 . 2008 .
RDLP Szczecinek 71,0% 60,1% 64,1% 57,1%
RDLP Pita 11,9% 18,8% 23,1% 21,1%
RDLP Szczecin 11,0% 10,8% 9,4% 14,2%
RDLP Inne 0,6% 2, 7% 0% 0,02%
Import 1,1% 0,5% 0,2% 1,0%
Pozostali dostawcy 4 5% 7,1% 3,2% 6,6%

Najwigkszy udziat w zaopatrzeniu stangwizakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku, ktorych wagtowynosi 28,2% przychodow ze sprzegagotem.

Wskutek kolejnych zmian zasad sprzgddrewna, w 2011 r. wzrést udziat zakupdéw surowczednego
z RDLP Szczecinek, zmalat natomiast z RDLP Pita.
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Powigzania Spoétki z RDLP majcharakter handlowy i byly regulowane umowami natday surowca
na 2011 r., bdgce skutkiem ofertowania internetowego na portalindedrzewnym. Zasady zakupu
ofertowego na portalu dao-drzewnym zgodnie z Zadzeniem Dyrektora Generalnego Lasow
Paistwowych pozwalaly na zakup drewna wsdbdo 55% historii zakup6éw dokonanych w okresie
od padziernika 2009 do wrzaia 2010, podczas gdy na 2010 r. bylo to 50% wtprgach ofertowych
ograniczonych (jako kryterium oceny oferty w 20%abwielkos¢ zakupow). Pozostata masa wystawiona
byta w ogdlnodospnych przetargach systemowych, gdzie jedynym kiytezakupu byta cena.

Dodatkows formg zakupu surowca drzewnego veail roku byly przetargi internetowe na portalénie
drzewnym e-drewno. W 2011 roku Spotka kupita nahtywzetargach okoto 3,5% og6tu dostaw.
Surowiec kupiony na przetargu byt w cenach o okbf86 niszych w stosunku do cen zawartych
w umowach pétrocznych z przetargébw systemowych.

Dodatkowo Spétka realizowata rowniaiewielkie ilasci dostaw surowca drzewnego z importu (habycie
wewrgtrzwspolnotowe) z Niemiec; jego #6oskgrneta w 2011 r. 1,1% ogotu dostaw surowcankgo.

RYNKI ZBYTU

W 2011 roku KPPD-Szczecinek S.A. wystato na eksportad 63 tys. friswoich wyrobéw, co daje i$6

0 ok. 5% mniejsg niz w roku 2010. Kryzys na rynkach europejskich diazed firmy byt gtéwnie
odczuwalny w wysytkach do Hiszpanii i Wielkiej Baytii, na pozostatych rynkach gdzie dziatapsi
odbiorcy, sytuacja nie odbiegata zngmz od warunkéw panggych w roku 2010. Podstawowymi
rynkami dla KPPD-Szczecinek S.A. byly Niemcy i Fegn na ktérych wzrost sprzegawypetnit
zmniejszenie sprzed@ na innych rynkach europejskich i w krajach zarkiols Poprzez elastyczn
polityke¢ cenows Spoétka nie tracita klientdw a strategiczni parayezwickszali swoje zamoéwienia.
Poréwnanie sprzedg na danych rynkach zagranicznych przedstawionoyhka 1. i wyk. 2.

Wyk. 1. Kierunki eksportu w 2010 . Wyk. 2. Kierunki ekpsortu w 2011 r.

Inne; 12,2%

. o
Inne; 19,5% Belgia; 3,1%

Dania; 4,7%

Egipt; 4.2% Hiszpania;

4,8% Niemcy; 44,1%
‘Wiochy; 4.8%

Wielka
Brytania; 5.4%/

Wilochy: 6.4%

Hiszpania: . o
7.9% s 10,07 Francja; 24.8%

Utrzymujacy sk kryzys na rynkach europejskich, ktéry wprawdzegbgizuje s¢ nie pogébiajac recesii,
oraz silna konkurencja tam pagcg (szczegoélnie cenowa) zwrécit uwagPPD-Szczecinek S.A. na
intensyfikacg dziatah marketingowych na rynku krajowym. @i tym dziataniom zwikszeniu ulegty
dostawy do priorytetowych odbiorcéw Spétki orazaskdw budowlanych i drzewnych, firm zajmcych
si¢ klejeniem drewna zar6éwno dla potrzeb meblarstalaj przemystu trumiennego, wzrosta sprzeda
firm stolarskich, producentéw mebli, podtég oramfihandlowych.

W zwigzku z doptatami do tzw. eko-paliw znacznie wzrogainteresowanie zakupem ebkkow
defibracyjnych oraz trocin.

Nadal wid& zmniejszon sprzeda na naszych skladach fabrycznych co jest gtowniewsgowane
utrudnionym dosfpem do kredytow mieszkaniowych, jakztmniejsz iloscig lokali mieszkaniowych
oddawanych doaytku.

Struktura sprzedy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstavedast w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego — w notach @bgacych 18b i 19b do rachunku zyskow i strat.
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IX. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO S$CI GOSPODARCZEJ]

X.

Na 2011 rok Spéitka zawarta, tak jak w latach pogniaeh, umowy na zakup surowca drzewnego
z gtéwnymi dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami @asPaistwowych (RDLP) w: Szczecinku,
Pile i Szczecinie. Umowy regulujwarunki kupna przez Spétkdrewna okgglego oraz okrédaja
0g6llp mag drewna z podzialem na poszczegolne riamitteva. Umowy zawieranegsw cyklach
poétrocznych w ten sposébie na | pétrocze 2011 r. umowy zawierane byly neejomie grudnia
2010 r. i stycznia 2011 r., a na drugie pélrocz&120 — w okresie maj / czerwiec 2011 r.

Spotka zawiera umowy handlowe (kontrakty) zyhai klientami (za diaych odbiorcow przyjmuje
si¢ klientéw, do ktérych sprzedavynosi co najmniej 1% ogolnej sprzegigoroduktow). Specyfik
kontraktoéw jest ich otwarty charakter polegsj na tym,ze szczeg6towe warunki uzgadniange s
w drodze odgbnych ustale handlowych, a zlecenia produkcyjne realizowagena podstawie
okresowych zaméwie Umowy takie zawieraneyg klientami krajowymi i zagranicznymi.

W 2011 r. kontynuowana byla umowa ubezpiéczealencici handlowych Spétki w obrocie
krajowym i zagranicznym przez fign Coface Kreditversicherung AG Oddziat w Polscaedzily

w Warszawie. Umow objete zostaly nalenosci powstate w zakresie podstawowe] dziatatno
Spotki.

Majatek Spotki oraz ewentualne szkody powstate w wyrpkawadzonej dziatalrioi byty objte
ubezpieczeniem na podstawie polisy generalnejaktgygasta 30.04.2011 r. Sprawa odnowienia
polisy prowadzona byta przez wyspecjalizowane firbmgkerskie, ktore przedstawity tylko jedn
oferte, wylaczapca jednak ubezpieczenie od ognia. Taki zakres ubezeiga nie spetnial wymafja
Spoitki i w wyniku dalszych dziataw lipcu 2011 r. zawarto z Polskim Towarzystwem kftieczé
SA z siedzih w Warszawie umow ubezpieczenia mgtku w dotychczasowym zakresie,
Z czsciowym wylgczeniem ryzyka ogniowego w zakladach przemystuwdnegio. W takiej sytuacji
Spotka zaostrzytasrodki ostranosci oraz wdrayta whlasny wewntrzny program ochrony
przeciwpaarowej w celu odtworzenia uszkodzonego lub utragormaienia wskutek ewentualnego
pozaru. Sprawy zwizane z ubezpieczeniem riu Spoiki opisane zostaly tak w pkt. |l
niniejszego sprawozdania jako jeden 2z elementowykeyz zwigzanego z dziatalrigia
przedsgbiorstwa.

Oddziaty Spotki we wiasnym zakresie zawigramowy na dostagvwszelkich mediow niezlainych

do prowadzenia bigcej dziatalnéci produkcyjnej.

Na przetomie 2011 i 2012 r. Spdtka podpisata umoayzakup surowca drzewnego w | potroczu
2012 r. Z RDLP w Szczecinku talkumowe zawarto w listopadzie 2011 r. (komunikat 33/2011
z 22.11.2011 r.), a w styczniu 2012 r. — z RDLP zeZ&cinie i w Pile (komunikaty, odpowiednio:
1/2012 2 12.01.2012 r. i 3/2012 z 18.01.2012 r.).

W 2011 r. rozpocga sk realizacja najwikszej inwestycji Spotki — budowa tartaku w Kalisz
Pomorskim. Glownym wykonavgc odpowiedzialnym za dostgwi monta oraz uruchomienie
maszyn, byta niemiecka firma Scantec Industrie@ragsmbH, ktérej we wrZaiu 2011 r.
wypowiedziano umow z uwagi na niewywsizywanie s¢ z jej warunkoéw. Spotka wypowiedziata
umowg dopiero w momencie, gdy kozyta s¢ gwarancja bankowa na uiszcaoprzez KPPD
zaliczke. Sprawa roszcre z ktoérymi wysgpita firma SCANTEC wobec KPPD z tytulu
wypowiedzenia umowy, ze wzglu na ich bezzasaditooraz na uchybienia formalne w przestanym
zadaniu, nie znalazta odbicia w utworzonych przezii§pdezerwach.

W styczniu 2012 r. zawarto umeve Przedsibiorstwem Produkcyjno-Handlowym ZWIERUCHO
Wojciech Zwierucho, ktéra przga zakres prac po poprzednim wykonawcy.

POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI, GLOWNE

INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FI NANSOWANIA

W 2011 r. Spotka nie dokonata znacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.
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Xl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W 2011 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitrzowego lub przed
organem administracji publicznej pegsbwania, dotyczre nalenosci lub wierzytelndci, ktérych
pojedyncza lubgczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

XIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI

Spoétka nasza nie jest ani jednasttominupcg ani znaczcym inwestorem. Nie jest ona réwaie
jednostly zalezng. Jest natomiast jednogtktowarzyszognz:

- Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Biatogardzie i za jejspadnictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spétka dokonywata z tymi podmiotami transakcji (ghde z firmg Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.),
byly to jednak transakcje typowe, wynike¢ z bieacej dziatalndci operacyjnej — zawarte na warunkach
rynkowych.

Dane liczbowe dotyeze tych transakcji zostaty przedstawione w Doda#javecie objéniajacej nr 7.

Xlll. ZAClI AGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW | PO ZYCZEK - ICH
KWOTY, RODZAJ | WYSOKO SC STOPY PROCENTOWEJ, WALUTA | TERMIN
WYMAGALNO SCI, GWARANCJE | POR ECZENIA.

Kredyty
W 2011 r. Spotka korzystata z kredytdow udzielonypizez: Bank Zachodni WBK SA Oddziat

w Szczecinku, Bank Pekao SA Oddziat w SzczecinkankBGospodarkiZywnosciowej SA Oddziat
w Szczecinku, Bank Ochrorfyrodowiska SA Oddziat w Koszalinie, Powszeghtas Oszczdnaici
Bank Polski SA w Koszalinie i Volkswagen Bank PalsRddziat w Pile. Szczego6towy opis zobgrah

Z tego tytutu zawiergj noty obj&niajace do bilansu Nr 14d ,Zobowdania diugoterminowe z tytutu
kredytéw i payczek” i 15c ,Zobowjzania krotkoterminowe z tytutu kredytdéw i py@zek” oraz Nota
nr 22 ,Zobowiazania zabezpieczone na gi&j jednostki” w Dodatkowych notach objaajacych.

We wrzéniu 2011 r. po kilkunastu latach zostata zZakamna wspétpraca z BZ WBK SA. W celu spiaty
zobowhzan kredytowych wobec tego Banku Spoétka zawarta dwiewy kredytowe z bankiem BG
SA o kredyty:

— obrotowy o wartéci 3.000 tys. zt, z terminem od 29.09.2011 r. dd®22012 r.,

- inwestycyjny o wartéci 3.250 tys. zi, na okres od 29.09.2011 r. do 3@Q@15 r.

Gwarancje
W grudniu 2009 r. Spoétka podpisata unyom bankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie gngira

bankowe]j zabezpieczajej zapta¢ za nabywany surowiec drzewny z Lasowhisaowych. Gwarancja,
do wysokdci 7,7 min zi, wystawiona zostata na rzecz RegiogjaDyrekcji Lasow Pastwowych
w Szczecinku, ktéra wygbowala take w imieniu wszystkich pozostatych jednostek orgaoyjnych
Lasow Pastwowych. 22.12.2010 r. gwaraadg aneksowano przediajac jej waznos¢ do 31.03.2012 r.
oraz zwekszapc kwote gwarancji do 8,0 min zt. W dniu 08.04.2011 r. lgoyen aneksem podniesiono
kwote gwarancji do 9,5 min zt z zachowaniem terminu 312012 r. W dniu 23.11.2011 r. na mocy
nastpnego aneksu podniesiono kwagiwarancji z 9,5 min zt do 11,5 min zi, a terminagancji ustalono
na 31.03.2013 r. Wzrost kwoty gwarancji jest komgshkcp wzrostu cen surowca.

Szczegoétowe informacje dotygze tej gwarancji zawarteg sw Dodatkowych notach objaiajacych
w Nocie Nr 22 Zobowjzania zabezpieczone na gty jednostki.

W 2011 r. Spétka nie udzielita osobom trzeciaanych gwaranciji.

Porczenia
W 2011 r. Spétka nie udzielita ani nie otrzymagainych pogczen.
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XIV. UDZIELONE PO ZYCZKI WEDLUG TERMINOW WYMAGALNO  SCI

Nie wysepuja.

XV. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie ohjtym raportem Spoétka nie dokonatadnej emisji papieréw wartoiowych.

XVI. ROZNICE MI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2010 R. A OPUBLIKOWANYM |
PROGNOZAMI

W 2011 r., podobnie jak w latach poprzednich, Sapabkisgpita od publikowania prognoz wynikéw
finansowych, gtéwnie z uwagi na dynamiczne zmiamgkrootoczenia Spotki skutkige problemami
z miarodajnym prognozowaniem gtéwnych wiedgoekonomicznych.

XVIl. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywow pieginych srodki z dziatalnéci operacyjnej uksztattowaly esha poziomie
7 389 tys. zl, co oznacza ich spadek 0 2 347 ty§. o 24,1%.

Podstawowe znaczenie dla generowanrdukow piengznych z dziatalnéci operacyjnej miaty: zysk
netto (3 254 tys. zt), amortyzacja (7 635 tys.artBz zwikszenie stanu zobogdan krotkoterminowych

(6 328 tys. zt).

ZmniejszeniesrodkOw zwizane bylo natomiast ze zkiszeniem stanu zapasow (10 320 tys. zt.) oraz
wzrostem poziomu nateosci (4 214 tys. zt).

Wplywy z dziatalndci inwestycyjnej wynosgce 784 tys. zi, pochodzity ze zbycia nie finansdwyc
aktywow trwatych. Umaliwity one sfinansowanie w 8,5% wydatkéw inwestytygh wynoszcych

9 241 tys. zk.

Srodki pientzne z dziatalnéci operacyjnej nie pokryly w petni pozostatej efad wydatkdw
inwestycyjnych. Brakujca kwota (1 068 tys. zt) pochodzita z wptywow zadainagici finansowe.

Wskazniki charakteryzujce zaradzanie aktywami przedstawisgic nastpujaco:

« wspotczynnik rotacji zapasow wyliczony ze stanidadniorocznych wynosi:

- 2010r. - 47 dni
- 2011 r. - 46 dni
« odroczenie wptywow ze sprzegawyliczone ze standéredniorocznych:
- 2010r. - 42 dni
- 2011 r.-38 dni
« wskaznik rotacji zobowjzanr handlowych wyliczony ze stan&sedniorocznych:
- 2010r. - 29 dni
- 2011r.-29 dni

« okres konwersji gotowkis(edni okres regulowania nafeosci plus sredni okres utrzymywania
zapasow minusredni okres sptaty zobowdan), wyliczony ze stanéwredniorocznych:
- 2010 . - 60 dni
- 2011 r. - 55 dni

Wskaniki rentowndci charakteryzujce wykorzystanie zasobow (ROA) i kapitatdow (ROE)anr
optacalné¢ sprzeday przedstawiaj sic w poréwnaniu do 2010 r. ngpujaco:

« rentownd¢ maptku (ROA) wyliczona jako zysk netto do mtgu:
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- 2010r. - £1,7%)
- 2011r.- 2,8%

« rentownd¢ kapitatu wkasnego (ROE) - obliczona jako relagjaka netto do kapitatu wiasnego:
- 2010r. - £3,5%)
-2011r.- 6,4%

» rentownd¢ sprzeday liczona zyskiem netto do przychoddw ze sprzgda
- 2010r. - £0,9%)
-2011r.- 1,5%.

Podane wyej wskaniki i relacje wskazuy na znaczp poprave efektywndaci wykorzystania zasobow
i kapitatbw w 2011r.

XVIIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH
Uwzgledniajc :

— koniunktug na rynkach obstugiwanych przez Spdditaz prognozy w tym zakresie,
— stopier zadhzenia w kredytach,

— zabezpieczone umowami §lt surowca lénego,

— poziom amortyzacji,

— kontynuac§ budowy tartaku w Kaliszu Pom.,

w roku 2012 planowane naktady inwestycyjne wygds> min zt (9 min zt w 2011 r.)

Gtébwnym zadaniem inwestycyjnym, na ktére zaplanawan 2012 r. 6,5 min zi, jest kontynuacja
budowy tartaku w Kaliszu Pom. o przetarciu do §20nT rocznie. Celem tej inwestycji jest stworzenie
warunkow zwgkszapcych gtdwnie konkurencyjrsd Spotki i obnkenie kosztow. Pozostate planowane
inwestycje to m.in.:

- centrum obrébcze (0,3 min zi),

- 2 optymalizerki (0,7 min z}).

Planowany jest zakup 6 wozkéw widtowych (0,8 mly ktéry zostanie sfinansowany leasingiem.

XIX. OCENA | STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N NA
OSIAGNIETY WYNIK

Poprawa koniunktury na gtébwnych rynkach obstugivdmyprzez Spoék przy zabezpieczeniu
odpowiednich mas surowcasteego, pozwolita na zwkszenie ildci sprzeday produktéw. Zwgkszenie
ilosci sprzeday w pokczeniu z korekt cen, akceptowain przez naszych odbiorcéw, wphto na
poprave wyniku o 27 min zt.

Wskutek utrzymywania esiniekorzystnych zasad sprzegasurowca lénego na 2011 r., gtdbwnym
czynnikiem negatywnie wplywagym na wynik byt poziom cen surowcahego. Osjgniete przez
Spolke srednioroczne ceny surowca wraz z kosztami jegomakuzelayly sie na zmniejszenie wyniku
o prawie 18 min zi.

Znaczcym czynnikiem wplywajcym na wynik finansowy byly réwnie relacje kursowe. Wskutek
ostabienia si kursu EUR/PLN nagpito zwigkszenie wyniku 0 1,1 min zi.

Natomiast znaczny wzrost kursu euro na koniec gaudvptyrat negatywnie na wycentransakcji
zabezpieczgpych typu forward, co przetglo sie na zmniejszenie wyniku o ponad 560 tys.zi.
Nierozliczone na dzie bilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéeiogodziwej, jaka mogtaby
zost& uzyskana gdyby transakcja zostata na tennde&kowicie rozliczona. Do wyceny przyp
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formuly stosowane przez bank, z ktorym gawarte umowy. Skutki wyceny zostaly zaliczone
odpowiednio do przychodéw i kosztow finansowych.

Utrzymujaca s¢ dekoniunktura w braty budowlanej spowodowatae na skladach handlowych, przy
przychodach ze sprzedana poziomie 2010 r., nagit spadek maty o 1 pkt. proc., co przetgto sic nha
strat w wysokdaci 0,9 min zt.

Dzieki wprowadzeniu ubezpieczenia naiesci, co zostato wsparte procedurami monitoringaiagania
naleznosci od odbiorcdw, unikglismy koniecznéci zaréwno spisania, jak i aktualizacji, nalesci
w wysokaci w istotny sposob wpltywagej na obnienie wyniku finansowego.

Przy odczuwalnym przez firmy spowolnieniu gospodgant, kontynuowanie ubezpieczenia ralaci,
poza gwarangjznacacego wyréwnania strat, przeddo sie rowniez w odczuwalny sposéb na popraw
ptynnasci.

Ubezpieczenie nateosci miato jednak rownie ujemny wplyw, bowiem w wyniku kontynowania
zaostrzonej polityki ubezpieczeniowej zostaly abni limity kredytow kupieckich, co unierdavito
wiekszy wzrost przychodéw, a tym samym i popgawniku finansowego.

XX. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOtKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO K ONCA 2012 ROKU

Czynniki zewntrzne:

1. Korzystne
— utrzymupce st ozywienie koniunktury, co pozwolito na podwgzenie od 1 stycznia 2012 r.
cen na gtéwne wyroby Spétki o 3-15%,
— aktualnie korzystne relacje kursowe.

2. Niekorzystne

- monopolistyczna pozycja Laséw mawowych na rynku surowca sleego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzega

— spadek liczby wydanych pozwdl@a budownictwo mieszkaniowe i $ld mieszka, ktérych
budowe juz rozpoczto,

— brak stabilnéci kurséw walutowych,

— wejscie na rynek surowca drzewnego konkurencji z Niembeustrii i Szweciji,

— zwigkszenie s konkurencji na rynku surowcaskeego ze strony firm energetycznych przy
nowelizacji przepiséw dotyazych energii odnawialnej,

- niekorzystne dla przeddiiorcOw zmiany w prawie pracy i transportowym.

Czynniki wewrgtrzne:

1. Korzystne

— zakup w przetargach ofertowych i systemowymo®j o 4% surowca $eego na | péirocze
niz w roku poprzednim,

- mozliwos¢ produkcji pod zamowienie klienta, nawet malych tiparco swiadczy
o elastycznégci firmy,

- mozliwos¢ wiekszej produkcji i specjalizacji w dwoch zbudowehyhalach dalszego
przerobu tarcicy,

- mozliwos¢ wiekszej produkcji ptyty klejonej,

— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadaneygikaty 1ISO 9001:2008 oraz FSC,

— ubezpieczenie nataosci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 .

2. Niekorzystne

- relatywnie wysokie ceny zakupu surowca uzyskanerzetprgach na | pétrocze 2012 r.
(pozwolito to jednak zabezpieczpdpowiednd masg surowca),
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— niedoposaenie techniczne niektorych oddziatow,
— niedostateczne mbwosci podwyzszenia wynagrodze w celu ograniczenia odgj
wykwalifikowanych pracownikéw.

Z wzgledu na prognozy dotygze ostabienie tempa rozwoju gospodarczego Poldkemiec, wzrost
poziomu cen surowca deego oraz pregjptacows, prognozy na rok 2012 r. w zakresie sprzgda
i wyniku 3 umiarkowane.

Spétka sporadzita plan dziatalngci Spotki na 2012 rok, jednak ze wgdu na dynamicznie zmienigie
sie makrootoczenie Spdiki i kursy walut, co przektagika na problemy z prognozowaniem gtéwnych
wielkosci ekonomicznych, Spotka odpuje od ich prezentacji. Po | kwartale 2012 r. anit dokonana
ocena stopnia jego realizacji.

Mimo dziatax brarzy drzewnej nie nalgy oczekiwa wickszych korzystnych zmian na rynku surowca.
Od 2011 r. nagpita kolejna modyfikacja systemu sprzegaurowca drzewnego, tj. w ograniczonym
oferowaniu internetowym mioa ztazy¢ oferty zakupu na maksymalnie 55% surowca zakugione
w analogicznym okresie roku poprzedniego (w 201840 50%, a w 2009 r. 70%). Natomiast pozostata
masa surowca jest wystawiana w otwartych przetargagctemowych i mdiwos¢é zakupu maj
podmioty, ktére zarejestrujsic na portalu Iéno-drzewnym. Ceny uzyskiwane na tych przetargadp by
nawet do 80% wisze w stosunku do cen z przetargu ofertowego.

W wyniku ofertowania i przetargu systemowego orammych zrédet Spotka ma zagwarantowane
dostawy surowca na | potrocze 2012 r. na pozionféo Qlanowanego przetarcia. Pozostat&cilo
zostanie zakupiona na przetargach e-drewno oraznych zrodet, jednak po cenach trudnych do
przewidzenia.

Ceny surowica knego na | potroczeaswyzsze od poziomu cen aginigtych w | péiroczu 2011 r.
0 okoto 5%.

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA, SYTUACJA KADROWA

1. W zakresie zagglzania

W 2002 r. w Spoéice wdimno system zagrlzania jakécig wyrobow ISO 9001;2000. System ten
przyczynia s do usprawnienia i lepszego zaizania zasobami Firmy. Na bieo auditowane &
dziatania w ramach tego systemu. Wzgmerniku 2011 r. jednostka certyfikacyjna TUV Rfland
Polska Sp. z 0.0. przeprowadzita w Spéice audizoaipcy System Zargzania Jakecia. Auditorzy
ponownie pozytywnie ocenili wdzony system.

W 2011 r. Spotka podlia starania o uzyskanie certyfikatu zgogtriowyrobéw budowlanych CE na
tarcicc konstrukcyjm o przekroju prostaknym sortowan wytrzymatgciowo. Audit certyfikacyjny
przeprowadzi Instytut Technologii Drewna w PoznaniCentrum Certyfikacji Wyrobow Przemystu
Drzewnego.

2. W zakresie komputeryzacji

Wdrozenie w 2007 r. Zintegrowanego Systemu Informatygeneyy SAP ERPpozwala prowadzi
kontrok wewretrzng w zakresie dziatalrioi Oddziatow, w tym prawidtow&ei zaewidencjonowania
procesOw gospodarczych i finansowych wpsiacych w Spétce oraz usprawnia hiee zarzdzanie.

W 2011 r. zakaczono prace w zakresie automatycznegodaiania ptac.

3. Sytuacja kadrowa

W 2011 r. przeeine zatrudnienie w Spotce wyniosto 1 085 0s6b (@edtrudnionych) i byto nsze
0 21 os6b w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
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Ponadto:

— 27 osOhkswiadczyto ustugi w ramach umow cywilno-prawnychZ@10 r. 31 osbb),

— 350 osdkwiadczyty ustugi w ramach outsourcingu (w 201063 2soby).

Wazrosto korzystanie z elastycznych form zatrudrdatakich jak leasing pracowniczy (poprzez Agencje
Pracy Tymczasowej), czy outsourcing. Wynika to zlmmsci elastycznego dostosowywania poziomu
zatrudnienia do poziomu produkciji.

Struktura zatrudnienia Spotki nie ulegta zngoyan zmianom i przedstawiagshasgpujaco:

» wg grup zawodowych: 2011r. 2010r.
- stanowiska robotnicze - 80% 80%
- stanowiska nierobotnicze -20% 20%
» wg plci:
- kobiety - 25% 25%
- mezczyzni - 75% 75%
» wg wieku:
- do 25 lat - 8% 7%
- 0d 26 do 35 lat -22% 23%
- o0d 36 do 45 lat - 25% 24%
- od 46 do 55 lat -33% 36%
- pow. 56 lat -12% 10%
» wg wyksztatcenia:
- podstawowe -27% 26%
- zawodowe -39 % 40%
- $rednie -24 % 25%
- wyzsze -10 % 9%.

Wskaznik fluktuacji kadr uksztattowat na poziomie 28,8fatomiast w latach poprzednich wynosit:
- w2010r. - 23,7%,
- w2009r. - 31,7%,
- w2008 r. - 39,4%,

Srednia ptaca w Spotce w 2011 r. wyniosta 2 819tHta wyzsza 0 5,7% w stosunku do roku ubiegtego
(w 2010 r. wynosita 2 668 zi). Byt to skutek wznestynagrodzé od 1 maja 2011 r. dla pracownikow na
stanowiskach robotniczych oraz wyptaty nagrod uzateych od wynikow.

Spory zbiorowe nie wyspity. Organizacje zwizkowe otrzymuj co kwartat informacje o wynikach
Spotki. Dokonano zmian w uktadzie zbiorowym pracyzakresie ograniczenia wydatkOw zwanych
ze skladnikami pozaptacowymi, a mag¢ na celu preferowanie zatrudnienia w Spoice.

W 2011 r. ze wzgldu na wprowadzone dziatania osadzasciowe realizowano tylko szkolenia
zawodowe. Podio jednak dziatania w zakresie uzyskania finansoavana szkolenia zérodkow
unijnych, czego efektem jest otrzymanie dofinansoaarojektu ,Kompleksowy program podniesienia
kompetencji i kwalifikacji pracownikéw i kadry zajdzapcej KPPD” w ramach Programu Operacyjnego
Kapitat Ludzki zesrodkéw Europejskiego Funduszu Spotecznego. Warpmjektu wynosi 700 tys.zt, w
tym 60% stanowdi srodki unijne. Rdzie on realizowany w latach 2012-2013.

XXIl. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE

Zarad
W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skéadarzdu Spotki. Na dzig 31.12.2011 r. Zaed

pracowat w sktadzie:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga
Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zadz
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Prokurenci:
Marek Jarmoliski
Jan Wysocki
Eliza Stpniewska
Danuta Kotowska

Rada Nadzorcza:
W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w shkéadady Nadzorczej Spéiki, ktéra na dzie
31.12.2011 r. pracowata w sktadzie:

Michat Raj — przewodniecgy RN

Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigey RN
Grzegorz Mania — sekretarz RN

Tomasz Jaczak — cztonek RN

Zenon Wnuk — czionek RN

XX WYNAGRODZENIA  ZARZ ADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZ ADU W PRZYPADKU ICH
ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla cztonkéw Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w danlek nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomkedzy Spétk a czionkami Zarmu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencjieRiduja
one zakaz dziataldoi sprzecznej z interesami pracodawcy, ohawjcy takze w czasie szeiu
mieskcy od rozwjzania umowy o prac Jako wynagrodzenie za to zobgrédnie pracownik otrzyma
co miesic kwot 100% miesjcznej ptacy zasadniczej przez okres dzi@si miesecy od dnia
rozwigzania umowy o prac Spotka mae zwolnt z tego zobowizania unikagc w zamian wyptaty
ww wynagrodzenia.

3. Do uméw o prag czionkdbw Zarzdu jest wprowadzona klauzula m@ea, ze w przypadku
rozwigzania umowy o0 prac za wypowiedzeniem dokonanym przez pracogaveb bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — piaysje im odprawa piegina w wysokéci
osiemnastokrotnego ostatniego miesnego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegrodz
zobowgzanie warunkowe o wardoi 911 tys. zt.

4. Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci qbj 3 ubezpieczeniem od
odpowiedzialnéci cywilno-prawnej z tytutu ryzyka zwkanego z petnieniem funkcji.

XXIV. LICZBA | WARTO SC NOMINALNA AKCJI SPOtKI B EDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH

W(g stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asoldzagcych i nadzorujcych
znajdup sie akcje Spotki zgodnie z parsizym zestawieniem:

Osoby zaradzapce

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zgia - 4.545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadn - 118 sztuk
Marek Jarmoliski — prokurent - nie posiada
Jan Wysocki — prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska — prokurent - 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent — nie posiada

Osoby nadzoruace
Michat Raj — przewodniczy RN — nie posiada
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Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Grzegorz Mania — sekretarz RN - 8 sztuk
Tomasz Jaczak — Czionek RN - nie posiada
Zenon Wnuk — Czionek RN - 350 sztuk

Ogoétem w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorycych znajduje si 5 489 sztuk akcji Spotki
0 tgcznej wartéci nominalnej 17 235,46 zt.

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WZA

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresoweaport za Il kwartat 2011 r.) struktura
wiascicielska znacznych pakietow akcji nie ulegta zmimn zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spolle, stan posiadania znacznych pakietéw akcji na ndgpiezekazania niniejszego raportu jest

nastpujacy:

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz 2
w szt. zaktadowym w szt. gtoséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 297 153 14.00 297 153 14.00
GmbH*
Drembo Sp. z 0.0. 223.298 13,76 223.298 13,76
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 T93. 5,78

* tgcznie ze spoikzalezng TLH Polska Sp. z o0.0.

XXVI. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informacji, realizacja przezrblvte Sp. z 0.0. przedwginych umow sprzeds

akcji KPPD-Szczecinek SA me zmienté w przyszigci u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tej

spotki, jednak wielké tych zmian nie jest nam znana.

XXVILI.

UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wygllja.

POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH

XXVIII. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH

Nie dotyczy naszej Spotki.

XXIX. OGRANICZENIA DOTYCZ ACE
a) przenoszenia prawa wtasnopapierow wartéciowych Spotki

Nie wyskpuja.
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b) wykonywania gtosu przypadage na akcje Spofki
Nie wyskpuja.

XXX. UMOWA DOTYCZ ACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

W oparciu o uchwet Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 31.05.2011 r. w wawyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdar@agowego Spotki za 2011 r. oraz przegl
srodrocznego sprawozdania finansowego za 2011 rzad&pdtki w dniu 10.06.2011 r. zawart tak
umowe z firmg Grant Thornton Fackowiak Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzitv Poznaniu przy pl. Wiosny
Ludow 2.

taczna warté¢ wynagrodzenia za przegl srédroczny i badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata ustalona na k@8 tys. zt plus podatek VAT.

Wynagrodzenie dla audytora z innych tytutdw badanie sprawozdania finansowego nie zostato
przewidziane.

Za badanie sprawozdania finansowego za rok 201&&maptacita poprzedniemu audytorowi -
PKF Audyt Sp. z o.0. Oddziat Regionalny Gdk - wynagrodzenie w kwocie 60 tys. zt netto.
Z innych tytutéw podmiot badagy nasze sprawozdanie finansowe wynagroduie otrzymat.

XXXI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Nabycie akcji wtasnych przez Spétkie wysgpito.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Ime i nazwisko Stanowisko/Funkcjg  Podpis

14-03-2012 r.| Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezeszathr

14-03-2012 r.| Bgena Czerwiska-Lasak Wiceprezes Zgdu
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO
ZA 2011 ROK
Raport niniejszy spogzizono uwzglniajgc postanowienia:

1. ustawy z 29.04.1994 r. o rachunkaeiq art.49 ust.2),

2. 8 91 ust.5 pkt 4 Rozpamzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w sipformacji
biezgcych i okresowych  przekazywanych przez emitentdpiedw wartgciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosvee informacji wymaganych przepisami prawazigtsva
niebedgcego pastwem cztonkowskim (Dz.U. 33, poz.259znppm.),

3. uchwaly nr 1013/2007 Zagdu Gieldy Papierow Warfgiowych w Warszawie SA z dnia
11.12.2007 r. w spr. okfkenia zakresu i struktury raportu dotycego stosowania zasad tadu
korporacyjnego przez spotki gietdowe.

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

Podstaw stosowania przez Spétlzasad tadu korporacyjnego jest dokument pn. ,Dgivadtyki spotek
notowanych na GPW” stanoydy zahcznik do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy zadh® maja
2010 r., zwane dalej ,DPSN”", z pdiejszymi zmianami.

Jednak, zgodnie z zapisem 829 ust.2 Regulaminudgiedasady tadu korporacyjnego ctome w
uchwale nie g przepisami obovgizujacymi na gietdzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego pod maziobre praktyki spotek notowanych na GPW” jest
publicznie dostpny na stronie internetowej Spotkivww.kppd.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl

i www.seg.org.pl

ll. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODST APIL OD POSTANOWIE N
ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO .

Spoétka w 2011 r. dokladata staraby przestrzegazasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
.Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Jednak w dwdch punktach przedmiotowych zasad Smitkgpita czsciowo od ich stosowania.

W przypadku zasady okilenej w czsci | pkt 5 Emitent nie ma formalnie zdefiniowaneplipyki
wynagrodzé czionkéw organéw nadzomgych i zaradzapcych. Okrélono natomiast zasady
nagradzania motywacyjnego uzal®nego od wynikow Spaiki.

Podobnie, jak w 2010 r. w oparciu 0 obewijace zasady tadu korporacyjnego spoétkasciowo
stosowata zasadkreslona w czsci |l pkt 2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych naV@Rv zakresie
ttumaczenia strony internetowe]j rayk angielski.

Strona internetowa Spolki prowadzona jest rowni® wersji angielskiej i zawiera informacje
prezentujce w obszerny sposéb Spétkprzedmiot jej dziatalniei oraz podstawowe dane finansowe.
W sposéb trwaly nie dulzie stosowana w pelni zasada Il pkt 2 ,DPSN”. ¥yku angielskim
zamieszczanecha tylko wybrane dokumenty i materiaty korporacyji@kres tych informaciji dalzie
jednak wezszy niz wynika to z tréci zasady |l pkt 2.

Stanowisko takie uzasadnione jest strukikcjonariatu, kosztami ttumaazeraz odpowiedzialrizia za
ewentualne decyzje inwestycyjne 0sob trzecich gtedja podstawie tych ttumacgzea take czasowym
op&nieniem informacji zwjzanym z ich ttumaczeniem (zwtaszcza obszernychrtagywamkresowych).
Powyzsze stanowisko odsoie roku 2010 zostato zawarte w Raporcie Roczny2044) r.

W ocenie Spéitki nie stosowanie w cadb zasady Il pkt 2 nie wywarto negatywnych skutkéw,
a w szczegolni nie miato wplywu ma ograniczenie praw lub insgye akcjonariuszy.
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. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEM OW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

W celu zabezpieczenia prawidto$eq rzetelngci i zgodnaci z obowizujgcymi przepisami sprawozfla
finansowych w Spéice wykorzystywane selementy systeméw kontroli wewtrznej i zaradzania
ryzykiem.

System kontroli wewgtrznej opiera si na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowai,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,

4. Systemie zagzlzania jakécia ISO 9001;2000.

Polityke rachunkowséci w Spétce ksztattuje Zagd Spotki zgodnie z obowkujacymi przepisami prawa.
Eliminacja ryzyk zwgzanych z procesem spadzania sprawozdania finansowego ragloa jest midzy
jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spotka bewmi jako przedsgbiorstwo wielozaktadowe prowadzi
dziatalng¢ w 16 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzgospodarcze gstam zarejestrowane.
Ksiegi rachunkowe prowadzong s samodzielnie bilansagych s¢ Oddziatach oraz w Biurze Spotki z
wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatygernminstalowanego na centralnym serwerze.
Udzielenie przez Zagd Spotki petnomocnictw do zagdzania wydzielonym majkiem pohkczone jest
rownolegle z odpowiedzialgoia.

Kierownictwo Oddzialu odpowiada za prawidipwontrok wewretrzng w jednostce. Szczegalrole
kontrolera wewstrznego petni Gtéwny Kggowy Zaktadu.

Z uwagi na toze rejestracja podstawowych zdarzgospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo wanym jest ograniczenie do minimum #tigvos$ci wystpienia ryzyka w tych zaktadach.

Kazdy Oddziat do sporgrlzonego sprawozdania finansowegoaezd stosowne swiadczenie zioone
przez Dyrektora Zaktadu oraz Gtownego ¢giwego Zaktadu. W swiadczeniu tym uznaj swop
odpowiedzialné za prawidlowéé, kompletné¢ i rzetelndg¢ sprawozdania finansowego oraz
stwierdzag, ze jest one wolne od istotnychedbw i przeoczg, a take potwierdzaj, ze wszystkie
wykazane aktywagsprzez nich kontrolowane.

Sporadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe poglegarzed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie &by Biura Spotki - gtownie stiby ksiegowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySARP Epozwala zwikszy¢ kontrok
wewretrzng w zakresie dziatalrigi Oddzialdbw i1 prawidtowéci zaewidencjonowania procesow
gospodarczych i finansowych wgptijgcych w Spoice.

Bezpieczéstwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowgdstruktura uprawnie do
poszczegollnych transakcji, przydzielonych poszcmmd wytkownikom. Zaradzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje siadministrator w Dziale Informatyki, w porozumierdwyrektorami oddziatéw
oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiagagksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zagdzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanagkusza kalkulacyjnego
umazliwiajacego naliczenie metgdaktuarialm rezerw na dilugoterminowgéwiadczenia pracownicze,
ustug ubezpieczyciela wierzytekw - firmy Coface Poland, jak rownidrokera w zakresie ubezpieéze
majatkowych.

Zarznd Spotki sformalizowat — poprzez pedje stosownej uchwaly — zapisy dotyce polityki
zabezpieczeryzyka kursowego w Spoice.
1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znacpreewag dziatalngci eksportowej nad importaw
i w zwigzku z tym narzona jest na ryzyko kursowe.
2. Zrodtem ryzyka kursowego w Spoéteg s
- dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),
 kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
- finansowanie dziatalrigi kredytem walutowym,
« import surowcow do produkcji, materiatow i maszyn.
3. Celem ograniczenia wplywu zmian kurséw walutowyan nachunek wynikow Spétka zawiera
transakcje zabezpieczag.
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Polityka zabezpiecheobejmuje horyzont 4 przysztych kwartatow kalendargch i opiera i na

Prognoza przeptywéw walutowych aktualizowana jeet lawartat przez kierownika Dziatu
walutowsgtto, ustalonej na podstawie
Do zabezpieczenia walutowego Spotka wykorzystujevgte kontrakty forward oraz w niewielkim

Kontrakty forward zawieraneasz maksymalnie rocznym terminem zapadé&tnoDopuszcza i
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zafesci od sytuacji na rynku walutowym i bigcych

Spoétka na biggco monitoruje sytuagj na rynku walutowym oraz analizuje prognozowan
Spotka zawiera kontrakty terminowe w bankagcblpstugujcych i w ramach udzielonych przez te
Decyzje o zawarciu kontraktéw terminowych podejmyarzd, przy zachowaniu zasady
ostraznosci, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max goéptywow netto w danej walucie.
W szczegolnych przypadkach decyzje podejmuje gtoksiyggowy Spoétki wraz z kierownikiem

Dzialu Gospodarki Finansowej, przy czym jednorazorgasakcja nie mi@ przekroczy wartaici

Zarpd co kwartat przedstawia Radzie Nadzorczej infofjgac rozliczonych kontraktach

dotychczas prowadzonych dziatazmierzagcych do

KPPD SA-R 2011
4,
kroczcej prognozie przeptywow walutowych Spoiki.
5.
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zedmvi.
6. Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji
prognozowanych przeptywdw.
7.
stopniu opcje walutowe, nie n@se znamion spekulacji.
8.
potrzeb finansowania dziataléw.
9.
ekspozya} spotki na ryzyko kursowe.
10.
banki limitow na transakcje walutowe.
11.
200 tys. EUR.
12. Spétka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pagwalutowng Spotki.
13.
w poprzednim kwartale i 0 posiadanych transakciatiezpieczagych.
14. Powyzsze zasady 3gs kontynuacy
zabezpieczenia ryzyka walutowego.
IV.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY

POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB

POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W poniszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktérzy pogiatazpdrednio znaczne pakiety akcji Spotki
(powyzej 5%), zgodnie z posiadanymi przez Sgdiormacjami.

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz 7
w szt. zaktadowym w szt. gtoséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 297 153 14.00 297 153 14.00
GmbH*
Drembo Sp. z 0.0. 223.298 13,76 223.298 13,76
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793. 5,78

* }acznie ze spokkzalezng TLH Polska Sp. z o.0.

Zarmdowi Spotki nie g znani akcjonariusze, ktérzy frednio posiadaliby znaczne pakiety akcji

Emitenta.
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V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wyskpuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU

Nie wystpuja.

VIl. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNO SCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie wyskpuja.

VIIl. OPIS ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Zgodnie z art.10 Statutu Spotki:

1. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zdwzoraz na wniosek Prezesa Zalz pozostatych czionkdéw
Zarzdu lub powotuje ich z wkasnej inicjatywy.

2. Rada Nadzorcza olila liczbe cztonkéw Zarzdu.

3. Rada Nadzorcza e odwot& lub zawiest w czynndciach Prezesa Zaydu, cztonka Zarmlu lub
caly Zarad przed uptywem kadencji Zaidu.

4. Czionkowie Zarzdu mog zost& odwotani lub zawieszeni w czynswach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarznd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spoitki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mare prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €eden z pozostalych czionkéw Zadun sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Prawo Zarzdu do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowanest uzyskaniem
stosownych uchwat organow Spofki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowiKodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétkippegcje zmian w Statucie
Spo6tki mog wnost Zarad Spotki, Rada Nadzorczady akcjonariusze.

Odpowiednie wnioski kierowanegsdo Zaradu Spoiki z jednoczesnynigdaniem umieszczenia
stosownego punktu w paidku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie przedmiotem obrad Zagdu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzd Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanynzgaiixu obrad, ktory podlega ogtoszeniu.
Zgodnie z zapisem w ,Statucie Spotki”, uchwala mdary Statutu wymaga wkszaci trzech czwartych
gtosow oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaly o istotnej zmianieegimiotu dziatalnéci Spotki maj zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.

X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS ADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

W Spoéice obowgzuje ,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPDz&8zioek SA”, w ktorym
zawarto m.in.

e zasady wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,.

e tryb prowadzenia obrad przez Przewodgieno,
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e zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,
« tryb glosowania w sprawie wyboréw i odwotania
e zasady wyboréw Rady Nadzorczej w drodze gtosowadiigbnymi grupami.

Tres¢ ww Regulaminu jest dogina na stronie internetowej Spotkiww.kppd.pl/Dla inwestorow/ tad
korporacyjny.

Do kontaktow akcjonariuszy ze Spghv sprawach zwzanych z organizagpWalnego Zgromadzenia
udostpnia sé strore internetovy Spotki www.kppd.pl oraz adres poczty elektronigane@kppd.pl.

Walne Zgromadzenia odbywsagic w siedzibie Spotki, ktéra miei sic w Szczecinku.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zadz Spoétki, z zastrzeeniem przepiséw art. 399-401 Kodeksu spétek
handlowych oraz postanowi@rt. 21 Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonarivspyezentujcych co najmniej jedndwudziesi
kapitatu zaktadowego lub organu nadzoru powingoosiby¢ w terminie wskazanym vigdaniu, a jeeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne pkmebz lydz jego dochowanie nie jest move w
Swietle przepiséw regulagych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - vbliragzym terminie,
umazliwiajacym rozstrzygnicie przez Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jegady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariuspgezentujcy co najmniej jeds dwudziesy
kapitatu zakladowego magzadat umieszczenia poszczegoélnych spraw w pakm obrad Walnego
Zgromadzenia.Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umiesmzekreélonych spraw

w poradku jego obrad, zglaszane przez uprawnione pogmipobwinno by uzasadnione,

z wylaczeniem sytuacji, gdyadanie zwotania Walnego Zgromadzenia zgtaszane pestz organ
nadzoru.

W przypadku zwotania lubgdania zwotania Walnego Zgromadzenia przestaneggadetektroniczig
akcjonariusz przesyta w zakeniu, w formacie PDF, odpowiednie dokumenty petdiajce
uprawnienie akcjonariusza (fwiadectwo depozytowe, odpis z Krajowego Rejestado®/ego, itp.).

Walne Zgromadzenie zwotujecsprzez ogtoszenie, ktére powinnocbgokonane co najmniej na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia, z uwdigieniem postanowieart.402 i 402 Kodeksu spétek
handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywa s siedzibie Spoétki w terminie ok§lsnym w ogtoszeniu dokonanym na
stronie internetowej Spotki oraz w raporcie Aaeym przekazanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

W Spoice przyjto zasad, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczyrsg w potudnie.

W Walnym Zgromadzeniu ma@guczestnicz§ osoby lgdace akcjonariuszami spotki na 16 dni przedadat
Walnego Zgromadzenia, ktorzy wyptli do podmiotu prowadgego rachunek papierow wastmwych

0 wystawienie imiennego &aiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadkze Liste
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzedpotka ustala na podstawie wykazu
sporadzonego przez podmiot prowady depozyt papieréw waroiowych zgodnie z przepisami 0
obrocie instrumentami finansowymi.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaMalnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zdrz
zawieragca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbe, rodzaj akcji oraz liczb przystugujcych im gtoséw jest wykmona w Biurze Zardu Spotki przez

3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzéekkcjonariusz mee zgdat przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogztlektroniczi, podajc adres, na ktory lista powinna zdasteystana.

Jezeli akcjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestrda w Walnym Zgromadzeniu, konieczne jest
potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariusz&pétki poprzez przedienie swiadectwa
depozytowego.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walrggnomadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jegerim w sposob naigty.

Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wyandodatkowych potwierdige chybaze jego
autentyczn& lub wanos¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzdu Spoétki lub Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia.
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Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromaiezei wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia go na fmie lub w postaci elektronicznej zzyciem poczty elektronicznej, przy czym
dokument petnomocnictwa winien dyprzetworzony do postaci cyfrowej (PDF). Petnomotmo
sporzdzone w ¢zyku obcym winno b§ ztozone kcznie z jego ttumaczeniem ngyk polski dokonanym
przez ttumacza przysitego.

Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w posgdektronicznej powinno léyskierowane do Spotki
pisemnie lub na adres poczty elektronicznej wz@kmppd zawierg wskazanie mocodawcy (w tym
adresu e-mailowego) oraz petnomocnika, wydruk dakuion petnomocnictwa lub jego §te oraz
dokument (w formacie PDF) urdowiajacy potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjmusaa (np.
odpis z Krajowego Rejestria@owego). Zawiadomienie, o ktorym mowa ey winno by przestane w
formie elektronicznej najpdiej na dzié przed rozpoaxiem Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwizane z uwyciem elektronicznej formy komunikacjizg po stronie akcjonariusza.

Przy uzupetnianiu listy obeckd na walnym zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko tkaoln ww
dokumentow.

Zadaniem osoby otwiergjej walne zgromadzenie — zwykle jesy mrzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Spotki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyb@mzewodniczcego, powstrzymgp sk od
jakichkolwiek innych rozstrzygné merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie me podejmowé uchwaly bez wzgldu na liczle obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj tacznie co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
zakladowego mag przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtas&polce na pgimie lub przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatgczice spraw wprowadzonych do
porzdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktores reagt@ wprowadzone do pogdku obrad.
Zgloszenie winno zosta ztozone Spoice najpdiej w dniu poprzedzagym termin Walnego
Zgromadzenia do godz. ¥6

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanezwykta wigkszdcia gtosow, jeeli Statut Spotki lub

Kodeks spotek handlowych nie stangwiaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@dwz z dziatalnéci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. podziat zysku albo pokrycie straty,

3. udzielenie absolutorium czionkom organow Spotkiyk@nania przez nich obogakow,

4. zawarcie przez Spakumowy payczki, pokczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zdry,
Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub zece ktorejkolwiek z tych osob,

5. nabycie lub zbycie przez Spétirzedstbiorstwa lub jego zorganizowanejgéei oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6. nabycie i zbycie nieruchomc, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchaeio
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 Statutu Spotki,

7. postanowienie dotygee roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy sprawowaniu zadu
albo nadzoru,

8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwistea,

W nastpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podepmews wickszdicia ¥, (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

Zmiana Statutu, w tym podwszenie lub obriienie kapitatu zaktadowego,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawerempiszéstwa obgcia akcji,

zbycie przedsbiorstwa Spéiki albo jego zorganizowanegdd,

rozwigzanie Spoiki,

potaczenie Spoitki z inpspotiy handlovy,

podziat Spoiki,

przeksztatcenie Spétki w spétz ograniczog odpowiedzialnécia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraakgjonariusze gtosagy za podjciem uchwaty
musz jednoczénie reprezentowaco najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spotki.

NoooswbhE
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Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoiki gkgzapcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajcych prawa przyznane osétie poszczegélnym akcjonariuszom wymagajody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotygz

Podczas obrad powinny byozpatrywane wszystkie sprawydace w poradku obrad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiesezw poradku obrad mege zapé&t wytgcznie
w przypadku, gdy przemawigga ng istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej speapowinien zosta
szczeg6towo umotywowany przez wnioskodevwt/alne zgromadzenie nie tepodac¢ uchwaty o zdjciu z
porzdku obrad bdz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczongjovzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy.

Zgodnie z dotychczasempraktylky kazdy ze zgtaszapych sprzeciw wobec uchwaty miat phiovosée
przedstawienia swoich argumentow i uzasadnieniaespwu. Ponadto, obowdujacy Regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia zawiera zapig, przewodniczcy powinien umaliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.

Zgodnie z praktyk do protokotu byty przyjmowane pisemnéwiadczenia uczestnikbw walnego
zgromadzenia.

Zarzd Spoiki doktada stafia aby przedstawicielom medidéw byly udgstiane rzetelne informacje na
temat bieacej dziatalnéci Spoitki, sytuacji gospodarczej przegisorstwa, z uwzgidnieniem jednak,
iz obowhzki informacyjne spétka publiczna wykonuje w spos@lynikajgcy z przepisbw prawa
0 publicznym obrocie papierami wastiowymi. Za zgod Walnego Zgromadzenia Spotka uthiwia
przedstawicielom mediow obecitma walnych zgromadzeniach.

W celu sprawnego gtosowania nad uchwatami- wykdyzyany jest system elektronicznego liczenia
gtosow. Ponadto Spotka transmitowata obrady WalrBgromadzenia na swojej stronie internetowe.

W terminie tygodnia od zakeozenia Walnego Zgromadzenia Spoétka ujawnia na $wsi@nie
internetowej wyniki gtosowanad uchwatami.

XI. SKLAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA ZARZ ADU EMITENTA
W 2011 roku Zargd Spoiki dziatat w nagpujacym skiadzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zdrz— Dyrektor Generalny
2. Bazena Czerwiska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy

Marek Szumowicz — Wiodarczyk

Wiek — 52 lata; wyksztalcenie wgze techniczne w zakresie technologii drewna, 1984 Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolfla kadry menegerskiej. Od 1984 r. pracuje w  KPPD-
Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako starszyrmdg. koordynacji produkcji w ZPD $wierczynie,
nastpnie od 1986 do 1993 r. Zapta Dyrektora ZPBwierczyna. W latach 1993 - 2008 Dyrektor ZPD
Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.2008 r. powotaastanowisko Prezesa Zagln KPPD Szczecinek
SA.

Bozena Czerwinska-Lasak

Wiek — 48 lat. Absolwentka Wydzialu Ekonomiki Traoestu Uniwersytetu Szczeawskiego. Ukaczyta
réwniez na tej uczelni podyplomowe studia menagkie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. maaatiskach kolejno: Starszy Referent, Zpst
Kierownika Dzialu Ekonomicznego, Kierownik DzialuaZobow Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.019200powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.

Zarznd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalyandw Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mare prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €eden z pozostalych czionkéw Zadn sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub %eli sprawa przekracza zakres zwyklych czysundpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.
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Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszaicia gtoséw. W przypadku réwioi gloséw decyduje
gtos Prezesa Zagdu.

Zarzad Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatandecyzje.

Czlonkowie Zargdu wypetniaj swoje obowdzki ze staranni@ia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz @eiadczeniazyciowego.

Cztonkowie Zarzdu s zobowgzani do informowania Rady Nadzorczej adym konflikcie intereséw w
zwiazku z petnion funkcja lub o maliwosci jego powstania.

Tryb dziatania Zargdu, a take sprawy, ktore magby¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom,
okresla szczeg6towo Regulamin Zadu, ktorego tr& jest dosgpna na stronie internetowej Spotki.

Xll. SKEAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

W 2011 r. Rada Nadzorcza dziatata w gpsjacym skladzie:

1. Michatl Raj - Przewodniazy,

2. Krzysztof taczkowski - Zasfpca Przewodnicerego,
3. Grzegorz Mania - Sekretarz,

4. Tomasz Jaczak - Czionek,

5. Zenon Wnuk - Czionek,

Michat Raj - wyksztalcenie prawnicze ze specjalizawj prawie gospodarczym - Uniwersytet +6dzki,
Wydziat Prawa i Administracji. Od 2001 roku pracaharakterze prawnika w kancelariach prawniczych
oraz firmach, gdzie zajmowat ¢sikompleksowym doradztwem prawnym i obsgjudransakciji
kapitatowych. W latach 2003-2006 - aplikacjadewa zakéaczona egzaminemedziowskim. Po
uzyskaniu wpisu na listradcow prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi widyalm praktylke radcy
prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczecinek 8aifunkci Przewodniczcego Rady Nadzorczej.
Nie prowadzi dziatalngei konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dinikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiawgto KRS.

Krzysztof taczkowski — wyksztalcenie wisze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczychd®v Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy

i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecprowadzi Kancelagi Radcow
Prawnych dzialaca pod nazw Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Poletek—Dyg&szysztof
taczkowski s.c. z siedzibw Bydgoszczy. Gtownym przedmiotem zainteresowaRancelarii jest
obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie sprawilmych i gospodarczych, tak w zakresie
korporacyjnym. Jest wpisany na {isarbitrow dziatajcych przy Sdzie Polubownym przy Zwrku
Bankow Polskich. Nie prowadzi dziatakw konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek. $raz

nie figuruje w rejestrze dimikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsgto KRS.

Grzegorz Mania — wyksztatcenie wisze techniczne w zakresie technologii drewna. Atlatl991-1992
pracowat jako technolog w Pilskich Fabrykach Meblirzciance. W latach 1992-1993 zatrudniony jako
mistrz wydziatu produkcji ptyt widrowych w Polsp&p. z 0.0. w Szczecinku, a ngstie (1993-1995) -
kierownik wydziatu produkcji paneli. Od 1995 r. fjggacownikiem KPPD-Szczecinek S.A. namgch
stanowiskach: 1995-1997 — specjalista technolo§/741999 —kierownik sekcji sprzedaa od 1999 r.

i obecnie — zaspca dyrektora handlowego Spotki.

Nie prowadzi dziatalni konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje

w rejestrze dianikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiawgto KRS.

Tomasz Jaiczak - wyksztalcenie ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekoomzna w Poznaniu,
Wydziat Ekonomia, Kierunek Ekonomia, specja@holityka gospodarcza i strategia przetigirstw.
Posiada wieloletnie dwiadczenie w zakresie zadzania spotkami produkcyjnymi, handlowymi oraz
transportowymi (transport kolejowy oraz samochodov@yd roku 1993 zwizany z Grup Kronospan,
w ktorej petni funkcje zawzlcze i nadzorcze, m.in. Czlonka Zgim w spoétkach Kronospan Mielec
Sp. z o.0. oraz Kronoflooring Mielec Sp. z o.0.iedgibami w Mielcu, Kronospan HPL Sp. z o.0.
z siedzila w Pustkowie, a tatle Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. oraz Kronospdsk&®p. z 0.0.
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Z siedzibami w Szczecinku. Brat udziat, koordynqviatlz kierowat wieloma projektami inwestycyjnymi
prowadzonymi przez GrgKronospan w Polsce oraz poza granicami kraju gktdrzyktadami mog by¢
chociaby budowa od podstaw fabryk w Mielcu, czyztev Strzelcach Opolskich adz obecnie
prowadzony projekt budowy fabryki wyrobéw drewnopodnych na Biatorusi. Jest cztonkiem Komitetu
Sterupcego Grupy Kronospan, ktérego gtownymi zadaniaggmnsn. standaryzacja procesow kontrolnych
w spotkach Kronospan na calygwiecie oraz wdrzanie i zmiany w politykach Grupy np. polityce
sprzeday, zakupow, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzjaljest w ramach Grupy Kronospan
w Polsce za wspéipracz Lasami Pastwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roR072
dodatkowo take odpowiada za sfethandlov dziatalnéci Grupy w Polsce. Zgodnie Zwiadczeniem,
Tomasz Jaczak prowadzi dziatalr§o konkurencyjm wobec KPPD-Szczecinek S.A. jako cztonek organu
spotki kapitatowe]. Nie jest wpisany do rejestruzaikow niewyptacalnych, o ktérym mowa w art. 55
Ustawy o Krajowym Rejestrzeg@owym.

Zenon Wnuk - wyksztatcenie wisze ekonomiczne. Wgza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat
Ogolno-Ekonomiczny. Prgzawodovg rozpocat w czerwcu 1968 r. na stanowisku ekonomisty w [Bzia
Zbytu i Transportu Okggowego Przedsbiorstwa Przemystu Drzewnego w Stupsku, ktorego byt
stypendyst. W 1969 r. w wyniku fuzji przeddbiorstw rozpocgt prac w Koszaliiskim
Przedsibiorstwie Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w kiorigolejno pracowat na stanowiskach:
inspektora w Dziale Zbytu, inspektora, a gpete kierownika Dziatu Zatrudnienia i Ptac, kieraian
Dzialu Ekonomicznego, zagicy gitdwnego ksigowego, a od 1983r.- do czasu zakxenia czynnej
pracy zawodowej w 2008 r. — Glownego &giwego Przedsbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995 r., tj. od czasu przeksetaa przedgbiorstwa pastwowego w spékkakcyjm,
petnit w niej - przez kolejne kadencje, do czasu przégia na emerytyr— funkcg cztonka Zarzdu.

Nie prowadzi dziatalngei konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dinikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiawgto KRS.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w ¢npatrzeb, jednak nie rzadziegniaz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywanepszez jej Przewodnigeego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyrdi, zwotuje je Wiceprzewodnigey albo Sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na vagik
Zarzgdu lydz czlonka Rady, w ktérym podany jest proponowanyzgiek obrad.

W przypadku zigenia pisemnegaadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przezadaub
cztonka Rady, posiedzenie powinno zéstavotane w terminie dwoch tygodni od dnia gmenia
wniosku, na dzie przypadajcy nie pé&niej niz przed uptywem dwdéch tygodni od dnia ezenia
wniosku. W przypadku niezwotania posiedzenia weazakym terminie, wnioskodawca meoje zwotd
samodzielnie, podagg dat, miejsce i proponowany paydek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Wozmiczcy Rady, a pod jego nieobeado
Wiceprzewodnicgcy. W przypadku nieobecka zarbwno Przewodnigzego, jak

i Wiceprzewodnicgzcego Rady, posiedzenie mootworzy kazdy z czionkdédw Rady zagdzapc wybor
przewodniczcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalyglew posiedzeniu uczestniczy co najmniej potoweaionkow,
przy czym wszyscy czionkowie zostali na nie pisesrraproszeni.

Zawiadomienia zawierage poradek obrad oraz wskazge termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zostawvystane, co najmniej na dziesidni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkady Rladzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly bezwzgldng wickszaicia gtosow. Porazdek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta
Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo inna osobaejejest uprawniona do zwotania posiedzenia. W
sprawach nieobfych poradkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly pawzie mae, chybaze wszyscy

jej cztonkowie g obecni i wyraaja zgod: na powzgcie uchwaty. Uchwaly Rady Nadzorczej magyc¢
powziete take bez odbywania posiedzenia, w ten sposphbyszyscy czionkowie Rady Nadzorczej,
znapc tres¢ projektu uchwaty, wyras na pémie zgo@d na postanowienie, ktére madyowzkte i na taki
tryb gtosowania. Cztonkowie Rady Nadzorczej mbget udziat w podejmowaniu uchwat, oddajswoj
gtos na pimie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie ciotyto gtosowa w sprawach
wprowadzonych do pogdku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadzgooraz podejmowanie
uchwat przez RagNadzorcz maze st ponadto odbywaw ten sposébzicztionkowie Rady Nadzorczej
uczestnica w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorayét srodkow bezpéredniego
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porozumiewania gina odlegté¢, przy czym wszyscy bigcy udziat w posiedzeniu czlonkowie Rady

Nadzorczej musgbyé poinformowani o tréci projektow uchwat.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obgxli kolegialnie, mae jednak delegowaswoich cztonkéw do

samodzielnego petnienia oklenych czynnéci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie Rady

Nadzorczej bda oddelegowani przez gremkcjonariuszy do stalego petnienia nadzoedy lsklad# Radzie

Nadzorczej szczegotowe, pisemne sprawozdania opejrfunkcji na kadym posiedzeniu. Cztonek Rady

Nadzorczej jest zobowzany do informowania o zaistniatym konflikcie ireebw pozostatych cztionkow

i jest zobowazany do wstrzymaniaebd gtosu podczas glosowania w danej sprawie.

Oprocz spraw oké&onych w przepisach Kodeksu spotek handlowych gregtanowieniach Statutu

Spotki, w szczegolnei do kompetenciji Rady Nadzorczej nale

1. ocena sprawozdania Zgdu z dziatalnéci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubieghky
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wasyych przez siebie biegtych rewidentéw,

2. badanie co roku i zatwierdzenie planow dziatétnagospodarczej Spotki, planéw finansowych
i marketingowych orazadanie od Zargdu szczego6towych sprawozda wykonania tych planéw,

3. skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraw@zdawynikow czynnéci, o ktérych mowa
w pkt 1-2

4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wniwskfarzdu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat,

5. wyrazanie zgody na transakcje obejaug zbycie Ilub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchondoi, wytkowania wieczystego lub udzialu  w nieruchagip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 Statutu SPpolkib zacigniccie payczki
pienieznej, jezeli wartgs¢ danej transakcji przevigzy 15% wartéci aktywow netto Spotki, wedtug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,

6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéono wytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchoméci, ktérych warté¢ nie przekracza 5% walt aktywow netto Spétki, wedtug bilansu
z ostatniego roku obrotowego,

7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéwZdu,

8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okresdhigszy niz trzy miesiace, do czasowego
wykonywania czynnéci czionkédw Zarzdu, ktérzy zostali odwotani, zgli rezygnacg albo
z innych przyczyn nie magsprawowd swoich czynn§ci.

9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej élaeRegulamin Rady Nadzorczej, ktoregosérgest

dostpna na stronie internetowej Spoiivw.kppd.pl

W Radzie Nadzorczej nie dziatatgdne komitety. Ich funkcje pelnita sama Rada Natizr

W zwiagzku z wefciem w zycie ustawy z 07.05.2009 r. o bieglych rewidentadbh samorzdzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawéZd@nsowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U nr 77, poz.649) Rada Nadzorcza realizowaldami komitetu audytu, w szczeg&ob

monitorowata:

— proces sprawozdawcim finansowej,

— system zarmzania ryzykiem,

— niezalenoi¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do b&daprawozdania finansowego za
2011 r.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Ime i nazwisko Stanowisko/Funkcja  Podpis

14-03-2012 r.| Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezeszathr

14-03-2012 r.| Bgena Czerwiska-Lasak Wiceprezes Zadu
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