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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE G 24 5014 TG Y bo1a
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 258 614 263 936 61 798 63 002
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3375 6619 806 1580
11l. Zysk (strata) brutto 2676 5193 639 1240
V. Zysk (strata) netto 1962 4 053 469 967
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8917 12 083 2131 2884
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 627 -8 804 -3973 -2 102
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7 417 -6 984 1772 -1 667
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -293 -3 705 -70 -884
IX. Aktywa, razem 136 491 125174 32029 29 368
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72 041 62 686 16 905 14 707
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 28 671 14 314 6 728 3358
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 33186 37 973 7787 8 909
XIll. Kapitat wtasny 64 450 62 488 15 124 14 661
XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1195 1195
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,21 2,50 0,29 0,60
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 39,73 38,52 9,32 9,04

Komisja Nadzoru Finansowego
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Dla Akcjonariuszy Koszalifiskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Koszalifiskiego
Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (Spotka) z siedziba w Szczecinku,
ul. Waryfiskiego 2, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 roku, rachunek zysk6w i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z p6éZniejszymi zmianami)

(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do

postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wytywkowy - dokumentow

1 zapiséw ksiegowych potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spéiki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spétki, jak
réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu

finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku nr 33, poz. 133),

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spolki.

5 ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spéiki za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak
(/”_74

—_————
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 14 marca 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak sp6tka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

1 Informacje o Spoélce

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akeyjna (Spéika) zostala utwotzona
w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafistwowego w jednoosobows, spdtke Skarbu Pafistwa
i wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 1 czerwca 1995 roku. Spétka zostala powotana na czas
nieokredlony. Siedziba Spolki znajduje sie w Szczecinku, ul. Waryriskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest produkeja wyrobdw tartacznych oraz wyrobéw
wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest towniez sprzedaz hurtowa
1 detaliczna drewna oraz materiatéw budowlanych prowadzona poprzez sktad fabryczny.

Spolka zostala wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodartczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703.

Spoétka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087,

Kapital zakladowy Spo6tki na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku, wynosit
5 094 tysiace zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzieft wynosit 64 450 tysiecy ztotych.

Zgodnie z notg 11a dodatkowych informacji i objasniet do sprawozdania finansowego na dzied
31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spoétki byta nastepujaca:

Wartos¢é Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352 241 352 241 1106 21.71%
Tarko Sp. z 0.0. 351213 351 213 1103 21,65%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs
GmbH 270 884 270 884 851 16,70%
Drembo Sp. z 0.0. 224 474 224 474 705 13,84%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 461 9,04%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp k. 93 704 93 704 294 5,78%
Pozostali akcjonariusze 183 190 183 190 574 11,28%
Razem 1622 400 1622 400 5094 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziefi 14 marca 2016 roku w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,

nie wystapily zmiany whascicieli Spoiki.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 14 marca 2016 roku (dzief podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Marek Szumowicz-Whodarczyk - Prezes Zatzadu,

— Bozena Czerwiniska-Lasak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 14 matca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Sp6tki nie zmienil sic.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdtka z ograniczong odpowlsdilainogcly sp. K. Wszslide praws zastrzeione.



Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dziatala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez

zastrzezenl.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 maja 2015 roku. Akcjonariusze
Spotki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2014 rok w kwocie 4 053 tysiecy zlotych zostanie
przeznaczony w catosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci Spolki zostaly ztozone w dniu 3 czerwcea 2015 roku w Krajowym Rejestrze

Sgdowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 L, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 27 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 13 lipca
2015 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wiadciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdéw i pr6b
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali§my réowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkdw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ rdéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organdw skarbowych.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak S8pdika ¢ ogranlczonyg odpowledelalnodcly sp. k. Wazelhie prawa zastresione.



Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadziliémy od 23 listopada 2015 roku do 14 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spoiki od
23 listopada 2015 roku do 26 listopada 2015 roku oraz od 15 lutego 2016 roku do 19 lutego 2016

roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spélki przekazal nam datowane na 14 marca 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowoéci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoélki potwierdzil swoja odpowiedzialnos§é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP

w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest
dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

© 2016 Grant Thomton Fryckowlak Spdélia x ogranicaeng odpowledrizinoscly so. k. Weeslitds prawa zastrzstone,



Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Bilans
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 79 532 67 762 64 948
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 318 931
2. Rzeczowe aktywa trwaie 76 105 64 101 60 877
3. Naleznosci diugoterminowe - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 747 882 870
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2667 2 461 2270
B. AKTYWA OBROTOWE 56 859 57 412 58 845
1. Zapasy 34 522 33285 33 984
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 681 23 093 19 992
3. Inwestycje krétkoterminowe 488 777 4633
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 268 257 236
AKTYWA RAZEM: 136 491 125174 123 793
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 64 450 62 488 58 435
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 72 041 62 686 65 358
1. Rezerwy na zobowigzania 9 805 9 859 9085
2. Zobowigzania diugoterminowe 28 671 14 314 15 089
3. Zobowigzania krotkoterminowe 33186 37 973 40 521
4. Rozliczenia migdzyokresowe 379 440 663
PASYWA RAZEM: 136 491 125 174 123 793
9 Rachunek zyskéw i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z}) 2015 2014 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 258 614 263 936 230 513
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 255 298 256 418 224 928
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 3316 7 518 5 585
4. Pozostale przychody operacyjne 2977 1926 2108
5. Pozostate koszty operacyjne 2918 2825 19989
6. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3375 6619 5694
7. Przychody finansowe 631 383 585
8. Koszty finansowe 1330 1 809 1586
9. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 2 676 5193 4 693
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 2 676 5193 4693
12. Podatek dochodowy 714 1140 734
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

{zwigkszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 1962 4 053 3 959

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdila 2 ograniczong cdpowledzialnesals sp. k. Waasllde praws zagtezeions.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym zapaséw 1 srodkdw trwalych przeprowadzono zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowoéci. Rdznice pomiedzy stanami tych aktywoéw wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

1 rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2015.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu 1 wspdlmiernosci.
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

NiZej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskaZzniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoniczone 31 grudnia

2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 258 614 263 936 230513
wynik finansowy netto
(tys. zh) 1962 4053 3959
kapitaty wiasne
(tys. zh) 64 450 62 488 58 435
suma aktywow
(tys. zh) 136 491 125174 123 793
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywdéw
(%) na koniec okresu 1,4% 3,2% 3,2%
rentowno$é kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3,1% 6,9% 7,3%
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktéw i towardw 1,3% 2,8% 2,4%
aktywa obrotowe ogotem™/
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe™ 1.7 1,5 1,6
$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci [l krétkoterminowe® 0,0 0,0 0,1

naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x
szybkos¢ obrotu 365 dni / przychody ze sprzedazy
naleznosci (w dniach) produktow i towaréw 30 32 35

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (warto§¢ sprzedanych towardw

okres sptaty zobowigzan i materiaiéw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 20 17 21

® 2018 Grant Thoroton Frackowlak Spdélka 2 ograniczong odpowleds
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Formuta Warto$é wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013

zapasy x 365 dni / (warto$é
sprzedanych towardw | materiatéw
szybkos$¢ obrotu zapaséw + koszt wytworzenia sprzedanych
(w dniach) produktéw) 58 56 66

(kapitaty wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania

trwatos¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 73,3% 66,9% 64,8%
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wtasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogbtem 52,8% 50,1% 52,8%
Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesicey
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie I1.4 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spélke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznodci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?Z istotnego ograniczenia przez nig

dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objadnien,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostala
sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw
warto$§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133).

© 2018 Grant Thornton Frgckowlak 8pdlha 2 ogranlozeny odpowledslsinescly st
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14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych ptzekazywanych przez emitentdéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

e

e \\

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 14 marca 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Sp6tka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta za rok 2015.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

* niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane wordalne sporgzone zostaly zgodnie
Z obowizujgcymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki,

» sprawozdanie z dzialalb@ emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyka.

Szczecinek, dnia 14.03.2016 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora badapcego sprawozdanie finansowe Spdétki za rok 2015.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, dokonggy badania
niniejszego rocznego sprawozdania finansowegoakagbrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokogmy badania niniejszego sprawozdania finansowego
spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego i hormami zawogow

Szczecinek, dnia 14.03.2016 .

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu
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Szanowni Pastwo

Akcjonariusze i Inwestorzy

Koszalinskiego Przedsgbiorstwa Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

W imieniu Zaradu KPPD-Szczecinek SA pragnprzedstawd Paistwu roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2015 oraz sprawoedarlziatalnéci, w ktérym omawiamy
uzyskane wyniki i najwaniejsze wydarzenia minionego roku.

W 2015 r. Spotka osgreta pozytywny wynik finansowy, jednak rok ten bgddniejszy
niz poprzedni, gdy mimo sprzeday na porownywalnym poziomie rezultaty byly gorsze
od uzyskanych w 2014 r. Wplyw na to mialy gtébwni@anunkowania zewtrzne, niezalene
od Spoiki.

Na pocatku roku, w warunkach lekkiegazgwienia na rynku drzewnym, odnotowéy wzrost
przychodow ze sprzeéha w kraju i za granig. Te delikatne symptomy poprawy koniunktury
zostaly skutecznie wygaszone w drugim poétroczieprmozwijajcy sk dynamicznie kryzys,
co spowodowato negatywne skutki w postaci mocnegfabienia koniunktury na rynku
drzewnym, zwitaszcza w strefie euro. Dodatkowo gmalsiznaczny spadek cen na produkty
uboczne (w konsekwencji zmian ustawy o odnawialnyobdtach energii). W paktzeniu
ze wzrostem cen surowcaihego skutkowato to wypracowaniem wyniku finansowetylko

na poziomie 2 min zi, a to oznacza rentoyéneetto na poziomie 0,8%. Nie bez znaczenia na
popraw rocznego wyniku miata sprzeda nieruchoméci - gtébwnej lokalizacji
dotychczasowego Punktu Sprzegaw Szczecinku (uprzednio Skiadu Fabrycznego
w Szczecinku).

W 2015 r. Spotka aktywnie poszukiwata nowych rynkalwtu i mimoze gtdwnymi
kierunkami eksportu pozosganadal Niemcy i Francja, to naygano wspotpracz odbiorcami
w Grecji i Korei Potudniowej oraz odbudowano re¢abpndlowe w Wielkiej Brytanii.

Ubiegly rok to take okres kontynuacji budowy tartaku w Kaliszu Porkions Ten
gtéwny projekt inwestycyjny Spoiki, aktualnie znajd st w koncowej fazie realizacji
kolejnego etapu, jakim jest planowane na Il kwla2@l6 r. uruchomienie automatycznej linii
sortowania surowca. Pozostale nakftady inwestycyndy ukierunkowane gtéwnie na
zwigckszenie potencjatu produkcyjnego oraz unowécesie parku maszynowego.

Prognozy makroekonomiczne na 2016 r. nie przewidapcacych zmian, ocenia §i
nawetze wzrosto ryzyko ostabienia tempa rozweéwiatowej gospodarki. W takich warunkach
naleey realnie przy¢, ze sytuacja finansowo—ekonomiczna Spoétki nieddie znaczco
odbiegata od wynikow oggnictych w 2015 r. - chocia aktualnie przy tak diej niestabilnéci,
bardzo trudno oceéjjak bedzie rozwijata si sytuacja w najbliszej przysziéci.

W tym miejscu chciatbym podgtowat Akcjonariuszom, Cztonkom Rady Nadzorczej
i Pracownikom KPPD-Szczecinek SA za zaaoganie i wktad w rozwoj Spokki.

Zapraszam Rstwa do zapoznania¢st pozostatymi informacjami zawartymi w raporcie
za 2015rr.

Z powaaniem
Marek Szumowicz-Witodarczyk
Prezes Zamdu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | PORO WNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH.

INFORMACJE O SPOLCE

. Koszalfiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjnaameydalej Spétk ma siedzib

w Szczecinku przy ulicy Wafigkiego 2.

. Sdem Rejestrowym dla Spokki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rsjau

Sadowego.
Do Rejestru Przedgdiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS: 009003

. Spotka naley do sektora przemystu drzewnego - przemyst tamacz

Gloéwna dziataln@g Spotki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Bu@cja wyrobow tartacznych”
(do 31.12.2007 r. klasyfikacja oktana byta 20.10A ztsam nazwg).

. Spotka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

. Sktad osobowy Zagdu Spotki:

= Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes zaiz
= Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes zaan

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:
=  Michal Raj — przewodniey
= Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey
» Grzegorz Mania — sekretarz do dnia 29.05.2015 .
= Zenon Wnuk — sekretarz od dnia 29.05.2015 r. (da 28.05.2015 r. cztonek)
= Tomasz Jéczak — cztonek
= Marek Jarmoliski — cztonek od 29.05.2015 .

. Spoika: - nie jest ani jednogtklominupca ani znacacym inwestorem,

- nie spogdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU | POROWNYWACNYANYCH FINANSOWYCH

. Prezentowane sprawozdanie finansowe sgglmane jest na dzbe 31.12.2015 r. i obejmuje okres

1.01.-31.12.2015 r. Porownywalne dane finansovegnalyg analogiczny okres roku poprzedniego.

. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaespawieraj dane 4czne.

Spoétka prowadzi swejdziataing¢ w 13 samobilansagych sé oddziatach oraz w Biurze Spotki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat spgoizony zostat na podstawie zagregowanego zestawpdm@oéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a r@stie dokonano wyczen wewretrznych operacji gospodarczych
(sprzeda, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres, w czasie ktérego nie miato miggeégzenie spotek.

. Sprawozdanie finansowe zostato spdepne przy zatgeniu kontynuowania dziatal&o gospodarczej przez

Spotke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziataléa .

. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowympaownywalne z danymi za rok poprzedni.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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6. Biegly rewident nie wnidst zastrzenia do sprawozdania finansowego i do danych poyésaimych
za 2014r.

. ZASADY RACHUNKOWATI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. Wgesktad wchodgmiesiczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywow i pasywoOw oraz ustalanie wyku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartsci niematerialne i prawne

Wycenasrodkoéw trwatych oraz wartci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zdedn zasadami
okreslonymi w ustawie, tj. — wedtug cen nabycia lub kosz wytworzenia (z uwzghbnieniem przewidzianej
odrebnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszdmyx odpisy amortyzacyjne, a tekodpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci.

Sktadniki magtkowe diugotrwatego zytku zalicza si do srodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych jeeli ich jednostkowa warté pocatkowa jest wysza nk 500 zt, z wyjtkiem mebli, ktore zalicza
sie dosrodkow trwatych bez wzgtlu na wartéc.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. skladnikéw gikpwych dokonuje si pocawszy od pierwszego dnia
miesica nasfpujacego po miegcu, w ktérym dany sktadnik prayto do wytkowania, w réwnych ratach
mieskcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z yofeniem skladnikbw maikowych o jednostkowej
wartasci pocztkowej réwnej lub niszej nz 3 500 zt, ktére podlegajamortyzaciji jednorazowo w migsiu
oddania ich dozytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalarge z uwzgkdnieniem okresu ekonomicznepyieczndci danego
sktadnika majtkowego. Ustalajc okres uyteczndci srodka trwatego nie przewidujeesistotnej pozostakei
przy jego likwidacji. Okresowo dokonujessiveryfikacji stawek amortyzacyjnych.

Dominujace stawki amortyzacyjne wynagsz wartgci niematerialne i prawne — 20%srodki trwate
grupa | — 2,5%, grupa Il — 4,5%, 5,4% oraz 10%pgril — 9%, grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V —%l4
oraz 19,6%, grupa VI — 10% oraz 14%, grupa VIl -:61% oraz 20%, grupa VIl — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowangwsg stawek okrédonych dla witasnyckrodkow trwatych.

Sktadniki majtkowe diugotrwatego zytku o jednostkowej wartai pocatkowej rownej lub niszej n 500 zk:

¢ zalicza s¢ do rzeczowych sktadnikow mgku obrotowego — materiatow geli przyjete @ ,na magazyn”),
a w miesicu, w ktérym wydano je dozytkowania — odpisuje sije w koszty,

¢ podlegay one ewidencji pozabilansowej.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznadaedo likwidacji, wycofania z zytkowania lub innego
zdarzenia powodagego utrai wartcsci majtku trwatego Spotka dokonuje odpisow aktualizych w takiej
wysokaici by doprowadz wartasé ksiegowg netto danego skladnika do jego rynkowej ceny stazenetto.

Wprowadzajc do ksig rachunkowych prawo wieczystegaytkowania gruntow, jako sktadnikérodkéw
trwatych, przygto nasgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wartei pocatkowej
1) prawa wieczystegozytkowania gruntdw nabyte w formie zakupu wyceniaonstalty w cenie nabycia
(przesungcie dosrodkow trwatych z warteei niematerialnych i prawnych na dii&.01.2002 r.),
2) prawa wieczystegozaytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji admirastyjnej wycenione zostaty
w wartasci wynikajacej z relacji do wartei gruntu okrélonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajcej optat roczry za korzystanie z tego prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Relag} te ustalono tak jak ustalacgpierwsz optat za nabycie prawa wieczystegeytkowania tj. 20%
wartasci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpiséw amortyzacyjnych

1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegajdpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesuetie umorzenia z warfoi niematerialnych i prawnych doodkéw trwatych na dzie
1.01.2002r.),

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej ma#h odpisom amortyzacyjnym pogaszy
od 1 stycznia 2002 r. wagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadamiskokngmi w ustawie — tj. w wysokoi ogétu kosztoéw
pozostajcych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongcbdpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestygjlliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomgi wycenia st wedlug zasad stosowanych @odkow trwatych.

Udzialy w innych jednostkach wycenig svedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytalvatej utraty
wartdsci. Jako metogl oszacowania trwatej utraty wastd udzialdw w innych jednostkach przyjmujes si
znacace obnkenie kapitaltdbw wtasnych tych jednostek w rezultgoigmoszonych strat bilansowych wagi
kolejnych trzech lat, a ocena aktualnej sytuacjisthawe] i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw rg§u obrotowego wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzegaetto na dzig bilansowy, z wyjtkiem:

¢ materiatbw pomocniczych i towardw, ktére wyceni@gev cenach zakupu,

¢ produkcji w toku brasy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysé&omateriatdbw bezpwednich wg cen
nabycia.

Wartas¢ stanu kdcowego sktadnikéw majku obrotowego podobnych rodzajowo, anigcych s¢ wartcscia
jednostkovy, ustala si w zalenosci od sposobu ustalenia waitd ich rozchodu przyjmdi zasad
szczegotowe] ich identyfikacji z cenami. O ile zastwanie tej zasady jest nieflizve przyjmuje sg,

ze rozchdd wycenia sina zasadzie ,pierwsze weszito, pierwsze wyszial, zakresie surowcadeego i paliw
ptynnych — w oparciu o strukigidostaw z danego migsa z uwzgdnieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwigzanie powysze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gatbwy poifabrykatow, gdzie

remanent kacowy wg kosztu wytworzenia ustalagsw wysokdci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzeday netto oraz korygdpych ich warté¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchyleod cen

ewidencyjnych — rozliczanych naragt@ od pocatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie pgoby wyzszy od ceny sprzeda netto produktu pomniejszonej

0 przecitnie oshgany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedaie zalicza si do kosztu wytworzenia:

¢ Kkosztow lgdacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolgoi produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ Kkosztow ogolnych, ktére nieg zwigzane z doprowadzeniem produktu do postaci i mieyggakich sg¢
znajduje na dziewyceny w tym rownig kosztow magazynowania,

¢ Kkosztéw sprzedsy.

Uwzgledniajgc fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu giictaym, co praktycznie
uniemaliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji $disvej normalnemu wykorzystaniu zdoku
produkcyjnych, przyjmuje §j ze normalne wykorzystanie zdokod produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy pegynniej na jedq zmiare.
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Niewykorzystane zdolrsoi produkcyjne ustala siw oparciu 0 czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godlziennie z wydczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznaceavykorzystanie zdolrsoi produkcyjnych, a zvgzany

Z nimi pasredni koszt staty ustalany jest proporcjonalniecdi®go czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizaych, ktore pomniejszajwartas¢ zapasow w przypadku:
¢ wystepowania nadmiernych zapasow materiatow przekracyel potrzeby Spoiki,
¢ zalegania dizej niz rok — zapaséw towardw, produkcji niezéakaonej i wyrobow gotowych w wysokai:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat,
100 % na zapasy skladowane pajy2 lat.

Odpisom aktualizacym nie podlegaj

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmiernggiilezgsci zamiennych do czynnych maszyn
i urzadzen,

¢ zapasy towarow przeznaczonych do wieloletniej sjaze

Zapasy ohjte odpisami aktualizagymi 3 ewidencyjnie wyodsbnione.
5. Nalenasci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymaganej zaptaty, z tyme: nalenosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane, tj. niezaptacone przez 6 rpeysod daty wymagalriei badz dochodzone na drodzed®wej
podlegag aktualizacji w wysokéci 100 % wartéci.

Aktualizacji w wysokdéci 100 % ich wartéci podlegaq réwniez (jako watpliwe) nalenaosci z tytutu zwrotu
kosztow posfpowania gdowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminbwiyptat naleénosci.

Nie podlegas obowhzkowi aktualizacji ww. natnosci sptacone do dnia zamkuwia kskg rachunkowych
za dany okres, jak rownienaleznosci, ktore pomimo wyroku gglowego lub uptywu 6 miesiy od daty ich
wymagalndci ptacone g zgodnie z zawartym z dtaikiem porozumieniem.

W bilansie nalenosci wykazuje s w wartcci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznasci wyrazone w walutach obcych wycenig:si

¢ W ciggu roku obrotowego - pdrednim kursie na dzie poprzedzajcy przeprowadzenie operacji lub
wystawienie faktury, ustalonym dla danej walutyga NBP,

¢ na dzié bilansowy — po obowrujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pienizne

Srodki pienkzne w walucie polskiej wyceniang sv wartdici nominalnej, a wyrzone w walutach obcych
wycenia sg:
1) w ciagu roku obrotowego
a) wplyw na rachunek walutowy
— wedtug kursu waluty faktycznie zastosowanego alwegloperacji, (np. j&li doszto do bezpoedniej
wymianysrodkéw),
— wedtugsredniego kursu NBP z dnia poprzedzago wptyw, jeeli nie nasipita faktyczna wymiana
srodkow (np. zaptata natecsci) lub nie bytoby uzasadnione przgje innego kursu,
b) zwrot do kasy przez pracownika zaliczki — wedlugskil po jakim waluty wyceniono w momencie
pobrania,
c) wptyw do kasy zaptaty natecsci od odbiorcy — wedtug kursfredniego NBP ustalonego dla danej
waluty z dnia poprzedzgjego wptywsrodkdw,
d) rozchod walut z rachunku walutowego - wedtug zaspirwsze weszio, pierwsze wyszio”,

2) na dzié bilansowy — po obowkujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.
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7. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wagzeniemsrodkow piengznych) wycenia si wedlug cen nabycia lub
wartasci rynkowej zalenie od tego, ktdra z nich jestzakza.

8. Zobowpgzania

Zobowigzania (poza zobowkaniami z tytutu kredytoéw) wyceniaesiv kwotach wymagagych zaptatydcznie
z naliczonymi przez kontrahentow i oszacowanymietidami z tytutu zwitoki, z tymze niezaptacone odsetki
od kredytéw i payczek prezentowane sv pozostatych zobowkaniach.

Zobowigzania z tytutu zaggnietych kredytéw wycenianegsvedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wycenigsi
1) w cihgu roku obrotowego
- po kursie waluty przgfym w dokumencie odprawy celnej - w przypadkportu,
- po srednim kursie na dzfe poprzedzajcy przeprowadzenie operacji (wystawienia fakturygear
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NBPprzypadku pozostatych operacji,
2) na dzié bilansowy — po obowrujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowegswyceniane w zalaosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczenih ido

okreslonej grupy)

¢ W wartasci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego tymstrumentu okrdonej przez bank, z ktérym
zostata zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢+ W wysokdaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny w zalenosci od jej wyniku odnoszonesdo przychodow lub kosztow finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone § na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania i wyceniane as
w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia radzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztéw zaliczagskoszty poniesione w higcym okresie
sprawozdawczym, a dotygz okresOw przysztych. Rozliczenie tych kosztéwstgpauje proporcjonalnie
do uptywu czasu.

b) bierne kosztéw
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw bierne tworzong rea prawdopodobne zobaania przypadage
na bieigcy okres sprawozdawczy.
Diugoterminowe zobowrania z tytutuswiadczér pracowniczych dotyezych nagrod jubileuszowych
i odpraw emerytalnych as ustalane na koniec roku obrotowego metodktuariala, bazujc
na licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINBUS Sp. j. z siedzip w Konstantynowie
todzkim. Podlegaj one corocznej weryfikacji poprzez aktualizaprzyjetych przy ich ustalaniu zaten
i danych.

Zobowigzania na niewykorzystane urlopy pracownicze gstalane na koniec roku obrotowego
z wylgczeniem kierownictwa (zagdu, prokurentow, dyrektorow oddziatow, ich zg&tdw oraz gtéwnych
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ksiegowych) z uwagi na znikome prawdopoddaisisvo wyptaty ekwiwalentdw za niewykorzystane urlopy
dla tej grupy pracownikow.

Zobowigzania z tytulu ewentualnych przysztych napraw gweymych ustalane gs w wysokdaci
okreslonego procentu od walc sprzeday netto maszyn i ugdzen objetych gwarancjami.

c) przychodow
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw obejmuj
- zaliczki na przyszte dostawy, roboty i ustug
- srodki piengzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwoszénmodkow trwatych oraz przgje
nieodptatniesrodki trwate,
- uprawdopodobnione dotacje przyznane na pikiosztow.

12. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa
Te elementy bilansu wyceniangw wartgci nominalnej.
13. Rachunek zyskow i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zaréwno w ukkadedzajowym na kontach zespotu 4, jak i wg miejsc
powstawania poza zespotem kont 5 ze szczegdlhigv@apewniaica mazliwosé zarzdzania nimi oraz
sporzdzania wszelkiego rodzaju sprawozdawitzoSpotka nie stosuje w ewidencji operacji konspsu 5.
Gromadzenie kosztéw rodzajowych wedtug miejsc iobwgiawania nagpuje na obiektach obszaru
controllingu MPK lub zleceniach. Kglowanie kosztu rodzajowego nierozerwalniegzane jest z ewidengj

w controllingu poprzez obowikowe podanie MPK lub zlecenia.

Przychody z wykonania niezaketzonej ustugi, w okresie realizacji dekzym ng 6 miesgcy, wykonanej na

dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala; shetod ,zerowg”, tj. w wysokasci poniesionych kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przg&zt przez zamawigpego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nig $ednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Przychody z tytutu dotacji przyznanej na pokryaiszdéw ujmuje si w pozostatych przychodach operacyjnych
w sposob wspoétmierny do refundowanych poniesiori@$rtow ugtych w rachunku zyskéw i strat za dany
okres sprawozdawczy.

Sposbdb prowadzania ksig rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzong:s

1. W 13 samodzielnie bilangsigiych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spdiki z wykorzystanieystemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym seeve

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone g zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP EBPavciu 0 bag
danych MS SQL (wersja 2012). W 2013 roku zostatdnpesiona wersja systemu do wersji 6.0 EHP6.
System powyszy obejmuje nagpujace obszary:

¢ obszar dystrybucji, w tym sprzedaagraniczna (SD)

obszar zakupow i zaopatrzenia (MM)

obszar gospodarki magazynowej (MM)

obszar finansowo-ksgowy, w tymsrodki trwate (FI, FI AA)

obszar kontrolingu (FI CO)

obszar kadr i ptac (HR).

Dla potrzeb sprzedy detalicznej w skladzie fabrycznym w Koszalinie koyzystywany jest program

Altshop firmy AproSoft Sp. z 0.0 z siedzilw Krakowie, ktory zostat zintegrowany z systemem &AP

ERP.

Opis prowadzonych ksij w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dlazpbtnaszej Spotki ,Koncepcji

Biznesowej” oraz szczeg6towych instrukcjaclythownikoéw karcowych.

* & & o o
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3. Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia spbéawy podzial uprawnie
do poszczegodlnych transakcji. Uprawnienia przya@riel § uzytkownikom w zalénosci od zajmowanego
stanowiska. Zarglzaniem tymi uprawnieniami zajmujee¢shadministrator w Dziale Informatyki, pod
nadzorem gtdéwnych ksjowych oddziatdw oraz administratorow obszarowydbdyzy posiadaj wicksze
uprawnienia.

Dla zbiorow danych rachunkowd i dzialbw pomocniczych stosuje esirozwigzania organizacyjne
w zakresie tworzenia kopii bezpiedstwva. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywaa zaséb
sieciowy. Backup danych pemny, przyrostowy i logfest wykonywany codziennie, przy czym backup
logow jest wykonywany co godzin

Niezalenie od r@norodnych zabezpiecizewn formie elektronicznej, stosujeestomies¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegolne moduty myS#Bechowywane naginie w archiwum.

IV.  POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA REAWEGO
1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dziezdego miesica w 2015 roku.

o _ _ KUrs Kurs $redni z

Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs kwartaln 3_/6/9/12

y :

miesiecy:
Styczeéh 020/A/NBP/2015| 30.01.2015 4,2081
Luty 040/A/NBP/2015| 27.02.2015 4,1495

Marzec 062/A/NBP/2015 31.03.2015 4,0890 4,1489 4,1489
Kwiecien 083/A/NBP/2015| 30.04.2015 4,0337
Maj 103/A/NBP/2015| 29.05.2015 4,1301

Czerwiec 124/A/INBP/2015 30.06.2015 4,1944 4,1194 4,1341
Lipiec 147/A/NBP/2015| 31.07.2015 4,1488
Sierpier 168/A/NBP/2015| 31.08.2015 4,2344

Wrzesidé 190/A/NBP/2015| 30.09.2015 4,2386 4,2073 4,1585
Pazdziernik| 212/A/NBP/2015| 30.10.2015 4,2652
Listopad 232/A/NBP/2015 30.11.2015 4,2639

Grudzie 254/A/NBP/2015| 31.12.2015 4,2615 4,2635 4,1848

Kurs najwyszy —

4,2652 zt/EURO miat miejsce na koniegdzzernika.
Kurs najniszy — 4,0337 zZ/EURO odnotowano na koniec kweetni

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2014 :
¢ 44,2623 — kurs na dzi€31.12.2014 r.

¢ 4,1893 — kurs stanowgy sredni arytmetyczn kurséw obowdzujacych na ostatni dziekazdego

miesgca w roku 2014 r.

Kurs najwyszy — 4,2623 zZ/EURO miat miejsce na koniec gradni
Kurs najniszy — 4,1420 z/EURO odnotowano na koniec maja.

2. Zasady przeliczania na EURO wiedkpliczbowych wyraonych w zt

Wartdci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FANISOWE" zostaly przeliczone

nastpujaco:
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¢ poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat (IMjooraz rachunku przeptywéw pieginych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedlug kursu stangeégo sredni arytmetyczp s$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obaujacych na ostatni dziekazdego miesjca — w wysokeci:

—4,1848 zZ{/EURO w roku 2015
—4,1893 zZ/EURO w roku 2014

¢ poszczegllne pozycje aktywow i pasywow bilansudbXXX) przeliczono na EURO wedtégedniego
kursu NBP na dziebilansowy:

—31.12.2015 r. w wysokoi 4,2615 zZ/ EURO
—31.12.2014 r. w wysokoi 4,2623 zZt/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w 8 17 isRozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 18 fuiziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 [gb#43) pontej przedstawioneas

1) rénice w wartéci ujawnionych danych (dotygeych kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto)
sporadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkivoa danymi, ktére zostatyby spadzone
zgodnie z MSR

2) istotne riénice (wplywajce na zmiag danych) mgdzy stosowanymi przez Spétk zasadami
rachunkowéci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami ékmeymi w MSR.

Ad. 1) 31.12.2014 . 31.12.2015rr.
kapitat wkasny +7 071 tys. zt +6 211 tys. zt
zysk netto -620 tys. zt -860 tys. zt

Ad. 2) Ranice na kapitale wlasnym wynikgjze sposobu wyceny rzeczowego gtlaj trwatego.
Sprezentowane w sprawozdanitodki trwate zostaly wycenione wg cen nabycia lulisZow
wytworzenia (z uwzgldnieniem przewidzianej oelonymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, az¢éakdpisu z tytutu trwatej utraty wasm. Natomiast
jednostka przyjmujca po raz pierwszy MSSF r® dokonda wyceny poszczegolnych pozyciji
rzeczowego matku trwatego w wartéci przeszacowane] stanaeej wartéé godziwg przyjmupc
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kogatmortyzowanego w danej dacie.zZRi¢e na
wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynilfegj z przeszacowania.
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Poszczegoélne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy i
wynoszacego: 4,2615 zi/euro dla 2015 r. i 4,2623 zi/euro dla 2014 r.
Poszczegélne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego

zakonczonego miesigca roku obrotowego i wynoszacego: 4,1848 zi/euro dla 2015 r. i 4,1893 zl/euro dla 2014 r.
Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
015 |2014

AKTYWA
|. Aktywa trwate 79 532 67 762
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 13 318
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 76 105 64 101
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 747 882
3.1. Nieruchomosci 747 782
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 100
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 100
b)w pozostatych jednostkach 100
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 2667 2461
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2667 2461
1. Aktywa obrotowe 56 959 57 412
1. Zapasy 5 34 522 33 285
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 21681 23 093
2.1. Od jednostek powigzanych 256 247
2.2.0d pozostatych jednostek 21 425 22 846
3. Inwestycje krétkoterminowe 488 777
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 488 777
a)w pozostatych jednostkach 6 2
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 482 775
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 268 257
Aktywa razem 136 491 125174

PASYWA
I. Kapitat wtasny 64 450 62 488
1. Kapitat zaktadowy 11 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 12 57 394 53 341
3. Zysk (strata) netto 1962 4053
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72 041 62 686
1. Rezerwy na zobowigzania 13 9 805 9 959
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 407 426
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7661 7701
a) dtugoterminowa 6 264 6 269
b) krétkoterminowa 1397 1432
1.3. Pozostate rezerwy 1737 1832
a) krétkoterminowe 1737 1832
2.Zobowigzania dtugoterminowe 14 28671 14 314
2.1. Wobec pozostatych jednostek 28 671 14 314
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 33 186 37 973
3.1. Wobec jednostek powigzanych 60 307
3.2. Wobec pozostatych jednostek 32 649 37 075
3.3. Fundusze specjalne 477 591
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16 379 440
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 379 440
a) dtugoterminowe 306 307
b) krétkoterminowe 73 133
Pasywarazem 136 491 125174
arto$¢ ksiegowa 64 450 62 488
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
arto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 39,73 38,52
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POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
015 014
1. Zobowigzania warunkowe 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
015 014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 258 614 263 936
-od jednostek powigzanych 3371 6 540
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 243 091 247 943
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 15 523 15993
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 216 609 217 025
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 20 205 037 204 954
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 11 572 12071
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 005 46 911
IV. Koszty sprzedazy 20 14 203 14 634
V. Koszty ogoélnego zarzadu 20 24 486 24 759
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 3316 7518
VII. Pozostate przychody operacyjne 2977 1926
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1361 226
2. Dotacje 90 173
3.Inne przychody operacyjne 21 1526 1527
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2918 2825
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2 407 1321
2.Inne koszty operacyjne 22 511 1504
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3375 6619
X. Przychody finansowe 23 631 383
1. Odsetki, w tym: 271 382
2.Inne 360 1
XI. Koszty finansowe 24 1330 1809
1. Odsetki w tym: 1303 1610
2.Inne 27 199
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 676 5193
XIII. Zysk (strata) brutto 2 676 5193
XIV. Podatek dochodowy 26 714 1140
a) czes¢ biezaca 939 1372
b) czes¢ odroczona -225 -232
XV. Zysk (strata) netto 1962 4053
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 1962 4 053
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 28 1,21 2,50
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
015 014
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 62 488 58 435
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 62 488 58 435
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
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wtys. zt
015 014
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 53 341 49 382
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 4053 3959
a) zwigkszenia (z tytutu) 4053 3959
-z podziatu zysku (ustawowo) 4 053 3 959
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 394 53 341
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 053 3959
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4053 3959
a)zmniejszenia (z tytutu) 4 053 3959
- przeksiggowania na kapitat zapasowy 4 053 3959
3.2. Zysk z |lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 1962 4053
a) zysk netto 1962 4053
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 64 450 62 488
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 64 450 62 488
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
015 014
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 1962 4053
1. Korekty razem 6 955 8 030
1. Amortyzacja 7 811 7 080
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -337 225
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1112 1377
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 351 -200
5.Zmiana stanu rezerw -154 874
6.Zmiana stanu zapasdw -1 237 700
7.Zmiana stanu naleznosci 1412 -3101
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow -23 1510
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -278 -435
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 8917 12 083
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1798 250
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1698 250
2.Z aktywoéw finansowych, w tym: 100
a)w pozostatych jednostkach 100
-inne wptywy z aktywéw finansowych 100
1. Wydatki 18 425 9 054
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 425 9 054
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -16 627 -8 804
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 14 202 2074
1. Kredyty i pozyczki 13 061 1818
2. Inne wptywy finansowe 1141 256
1. Wydatki 6 785 9 058
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 396 6 442
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 63
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1337 1287
4. Odsetki 1038 1262
5. Inne wydatki finansowe 14 4
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 7 417 -6 984
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -293 -3 705
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -293 -3 705
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 775 4 480
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 482 775
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 104 227
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Pozycja C.1.2 Inne wplywy finansowe

Pozycja C.II.5 Inne wydatki finansowe

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe na transakcjach forward 355 tys. zt
- zaciggniecie zobowigzania z tytutu faktoringu 786 tys zt

- zrealizowane ujemne réznice kursowe na transakcjach forward 14 tys. zt

DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DOBILANSU

Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wyys 2
015 014
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 13 318
- oprogramowanie komputerowe 13 318
artosci niematerialne i prawne, razem 13 318
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Notalc
‘ 5 tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) TG vy 22014
a)wtasne 13 318
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0
artosci niematerialne i prawne, razem 13 318
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE bo15 bo1a
a) $rodki trwate, w tym: 61 100 58 640
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 676 766
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodne;j 29 382 30 785
-urzgdzenia techniczne i maszyny 27 201 23 261
- $rodki transportu 3673 3658
-inne $rodki trwate 168 170
b) $rodki trwate w budowie 7 980 5170
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 7 025 291
Rzeczowe aktywa trwate, razem 76 105 64 101

- Srodki trwate wtasne 18 730 tys. zt
- Srodki trwate w leasingu 4 426 tys. zt

2) objete hipotekg kaucyjng nieruchomosci o wartosci netto 8 381 tys. zt
3) objete hipotekg zwykig nieruchomosci o wartosci netto 7 057 tys. zt

4) objete hipotekg umowng nieruchomosci o wartosci netto 10 315 tys. zt

I. "Srodki trwate w budowie" sg zaktualizowane o 22 tys. zt z tytutu wstrzymania realizacji dwoch zadan.

Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych Spoétka na 31.12.2015 r. posiada:
1) przewtaszczone oraz objete zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 23 156 tys. zt, w tym:
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Nota2c
SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) TG wtys. 22(; T2
a)wtasne 56 057 54 424
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 5043 4216
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 i gr.5 4426 3517
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntéw 617 699
Srodki trwate bilansowe, razem 61 100 58 640
Nota2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO wiys 2
015 014
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 704 660
-na podstawie najmu, w tym: 704 660
- grunty 2
-budynki i budowle 95 95
-maszyny i urzgdzenia 33 24
- $rodki transportowe 489 489
- pozostate $rodki 85 52
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 704 660

budynku na 1 251 tys. zt.

Ponadto Spdtka korzysta na podstawie umowy z wydzierzawionych $rodkéw trwatych, ktérych warto$¢ zostata ustalona w
wartosci godziwej. Wartosci tych srodkéw nie okreslono w umowie dzierzawy, w zwigzku z tym Spoétka ustalita wartosé we
wiasnym zakresie, wedtug najlepszej swojej wiedzy. Warto$¢ godziwg maszyn gr. 3-6 ustalono na 21 tys. zl, natomiast

Nota 3 a
“ wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5015 boia
a)stan na poczatek okresu 782 770
b) zwigkszenia (z tytutu) 79 129
- zakupu 59 19
- przesunigcia do inwestycji 20 110
c)zmniejszenia (z tytutu) 114 117
-amortyzacja biezgca 114 117
d) stan na koniec okresu 747 782
Na zabezpieczenie sptaty zobowiazan wobec bankéw Spoétka na 31.12.2015 r. posiada nieruchomosci zaliczone do
inwestyciji, objete hipotekg umowag wartosci netto 643 tys. zt oraz zwyktg o wartosci netto 51 tys. zt.
Nota3 b
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wys 2
015 014
a)w pozostatych jednostkach 100
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 100
-lokata dtugoterminowa 100
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 100
Nota3c
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) oS wiys 22(; 1
a)stan na poczatek okresu 100 100
b) zmniejszenia (z tytutu) 100
-likwidacji lokaty 100
c)stan na koniec okresu 100
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Nota 4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO TG wtys. 22(; T2
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 461 2270
a)odniesionych na wynik finansowy 2 461 2270
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2461 2270
1) na zapasy 289 190
2) na naleznosci 110 194
3) na zobowigzania 1868 1723
- niezaptacone odsetki 2 2
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1463 1321
- rezerwy na wynagrodzenia 160 166
- naskladki ZUS 231 221
niewyptacone wynagrodzenia
- pozostate zobowigzania 12 13
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 178 147
5) pozostate na majatek trwaty 13 13
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
2. Zwiekszenia 1744 1198
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1744 1198
-powstanie ujemnych réznic przejéciowych 1744 1198
1) na zapasy 354 189
2) na naleznosci 45 -44
3) na zobowigzania 778 929
- niezaptacone odsetki 1 1
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 269 349
- rezerwy na wynagrodzenia 266 343
- skadki ZUS 218 231
niewyptacne wynagrodzenia
- pozostate zobowigzania 24 5
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 563 124
5) na majatek trwaty 4
3.Zmniejszenia 1538 1007
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1538 1007
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1538 1007
1) na zapasy 109 90
2) na naleznosci 48 40
3) na zobowigzania 816 784
- zaptacone odsetki 2 1
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 276 207
- rezerwy na wynagrodzenia 299 349
- skiadki na ZUS 231 221
- na pozostate zobowigzania 8 6
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 565 93
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 667 2 461
a)odniesionych na wynik finansowy 2 667 2461
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2667 2461
1) na zapasy 534 289
2) na naleznosci 107 110
3) na zobowigzania 1830 1868
- niezaptacone odsetki 1 2
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1456 1463
- rezerwy na wynagrodzenia 127 160
- niezaptacone skadki ZUS i FP 218 231
- na pozostate zobowigzania 28 12
4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 176 178
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 17 13
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOVWCH NA FjOCZ/-\TEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
1) na zapasy 2812 1520
2) na naleznosci 562 577
3) na zobowigzania 9 633 9833
- niezaptacone odsetki 3 9
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 7 661 7701
- rezerwy na wynagrodzenia 670 843

Komisja Nadzoru Finansowego
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- niezaptacone skdadk ZUS i FP 1148 1214
- niewyptacone wynagrodzenia 0
- na pozostate zobowigzania 151 66
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 928 942
5) na rzeczowy majatek trwaty 89 68
6) na inwestycje krotkoterminowe 15 15
-Razem réznice 14 039 12 955
Nota 5 a
ZAPASY wiys 2
015 r014
a) materiaty 4 435 2937
b) pétprodukty i produkty w toku 4271 4 667
c) produkty gotowe 22 485 21 558
d)towary 3302 4091
e)zaliczki na dostawy 29 32
Zapasy, razem 34 522 33285
1. Z tytulu zabezpieczenia sptaty kredytow bankowych oraz kredytu kupieckiego udzielonego przez dostawcow Spoétka
przewtaszczyta zapasy - wg wyboru bankéw na ogolng wartos¢ 5 971 tys. zt.
2. Stan odpiséw aktualizujagcych w kwocie 2 812 tys. zt z tytutu:
@) wyceny wyrobow wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1 448 tys. zt
b) zalegania powyzej 1 roku 766 tys. zt
- wyrobow gotowych 128 tys. zt
- towaréw 519 tys. zt
- materiatéw 119 tys. zt
c) utraty wartosci 598 tys. zt
- wyrobow gotowych 158 tys. zt
- towaréw 440 tys. zt
Nota 6 a
. . . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE bo15 24 014
a)od jednostek powigzanych 256 247
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 256 247
-do 12 miesigcy 256 247
b)naleznosci od pozostatych jednostek 21425 22 846
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 706 20 223
-do 12 miesiecy 18 706 20 223
-z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2019 2 047
-inne 700 576
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 21681 23 093
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2 506 2 546
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 24187 25639
Nota6b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH T wiys ZZ; 7
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 256 247
-od znaczacego inwestora 256 247
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 256 247
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 256 247
Nota6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH TG wiys ZZ(; "
Stan na poczatek okresu 2 546 4 540
a)zwiekszenia (z tytutu) 708 558

Komisja Nadzoru Finansowego
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. o . “ - tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH TG vy 22014
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 524 329
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 184 229
b) zmniejszenia (z tytutu) 748 2552
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 367 391
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 75 135
-umorzenia 306 2026
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 2 506 2 546
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta bo1s wlys 22314
a)w walucie polskiej 21140 23 384
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3047 2 255
b1. wwalucie w tys. EUR 715 529
po przeliczeniu na tys. zt 3047 2 255
Naleznosci krétkoterminowe, razem 24 187 25639
Nota6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 015 P014
a)do 1 miesigca 10 784 12 549
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2381 1284
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10
d)naleznosci przeterminowane 8 293 9182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 21 468 23 015
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -2 506 -2 545
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 18 962 20 470
Z normalnym tokiem dziatalnosci zwigzny jest przedziat sptacania naleznosci "do 1 miesigca".
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 015 P014
a)do 1 miesigca 4620 4 809
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 975 1797
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 362 138
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 209 229
e)powyzej 1 roku 2127 2 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8 293 9182
f) odpisy aktualizujgce warto&¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -2 497 -2 532
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5796 6 650

Nota 7 a

1. Spotka nie posiada naleznosci spornych nieobjetych odpisem aktualizujacym.

2. Naleznosci przeterminowane:
- ogotem 8 293 tys. z, w tym nieobjete odpisem 5 796 tys. zt
- z tytutu dostaw i ustug 8 293 tys. zI, w tym nieobjete odpisem aktualizujgcym 5 796 tys. zt

Odpisami aktualizujgcymi nie sg obejmowane naleznosci przeterminowane do 180 dni pod warunkiem, ze nie jest
prowadzone postepowanie upadfosciowe, likwidacyjne, ugodowe, uktadowe, egzekucyjne lub nakazowe.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
Nota8a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
015 014
a)w pozostatych jednostkach 6 2
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 6 2
- forward 6 2
b) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 482 775
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 479 772
-inne aktywa pieniezne 3 3
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 488 777
Nota8b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | dnostia ut wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) edno [valuE bots Po14
a)w walucie polskiej 6 2
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 2
Nota8c
UDZIELONE POZYCZKI KR()TKOTERMINOWE(STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta D015 wiys 22(;14
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8d
. . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fiednosta  fwaluta b s 22014
a)w walucie polskiej 401 588
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 81 187
b1. wwalucie w tys. GBP
b2. wwalucie w tys. EUR 18 44
po przeliczeniu na tys. zt 77 187
b3. wwalucie w tys. usD 1
po przeliczeniu na tys. zt 4
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 482 775
Nota8e
L . wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)
015 014
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. tys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednosia  waluta o1 gl
a)w walucie polskiej 15 15

b1. wwalucie

Komisja Nadzoru Finansowego
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hNNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [iednostka waluta TG wiys 22(;14
I odpis aktualizujacy -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0
Nota9a
. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bo1s boia
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 268 257
- koszty prenumeraty czasopism 16 17
-skiadki ubezpieczeniowe 229 229
- koszty pozostate 23 11
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 268 257
Nota 10 a
taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 5 355 tys. z
1) aktywa trwate - naktady na $rodki trwate w budowie 22 tys. zt
2) aktywa obrotowe razem 5 333 tys.zt
@) zapasy 2 812 tys. zt z tytutu:
- wyceny wyrobow gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1 448 tys.zt
- zalegania wyrobow gotowych, towaréw i materiatéw 766 tys. zt
- utraty wartosci 598 tys. z
b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni) 2 506 tys. zt
c) krotkoterminowe inwestycje (zakup wierzytelnosci) 15 tys. zt
Wszystkie odpisy zostaty odniesione na wynik finansowy.
Plik Opis
Nota 1l a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Sposéb pokveia IData Prawo do
Seria / emisia Rodzaj akcji uprzywilejowanifograniczenia [Liczba akcji femisjii wg wartosci P . pokay! . .. dywidendy
- - : . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
eria A pykte na brak brak 1014 000 3 184faport 01-06-1995 [01-06-1995
okaziciela
eria B pykte na brak brak 608 400 1 910[gotéwka 0212-1997 P2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakladowy, razem 5094
Z”artosc nominalna jednej akcji (w 314

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w kapitale zaktadowym, w szczegodlnosci w: liczbie, rodzaju, wartosci
nominalnej i praw z akcji. Wedlug wiedzy posiadanej na dzien sprawozdawczy Spoétka nie przewiduje zmian kapitatu
zaktadowego.

Il. Spotka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

Ill. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (przy czym liczba
posiadanych akcji odpowiada ogodlnej liczbie gtoséw na WZA, a % posiadanego kapitatu zaktadowego odpowiada % gtosow
naWzA):

1. Kronospan Szczecinek Sp.z 0.0. posiada 352 241 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 1 106 tys. zt co stanowi 21,71%
kz.

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 351 213 szt. akcji o facznej wartosci nominalnej 1 103 tys. zt co stanowi 21,65% kz.

3. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH posiada 270 884 szt. akcji o fgcznej wartosci nominalnej 851 tys. zt co stanowi
16,70% kz.

4. Drembo Sp. z 0.0. posiada 224 474 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 705 tys. zt co stanowi 13,84% kz.

5. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 146 694 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 461 tys. zt co stanowi 9,04% kz.
6. Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. posiada 93 704 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 294 tys. zt co stanowi 5,78% kz.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY TG Y TV
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto&¢ 54 224 50171
Kapitat zapasowy, razem 57 394 53 341
Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO TG wiys 22(; 12
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 426 467
a)odniesionej na wynik finansowy 426 467
-z tytutu dodatnich roéznic przejsciowych w tym: 426 467
- niezaptacone odsetki od weksli obcych
-skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 26 32
-na réznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 218 162
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 151 225
-na majatek trwaty - amortyzacja 31 48
2. Zwiekszenia 231 224
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 231 224
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 231 224
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia
- umow leasingu operacyjnego przyjetego w leasing finansowy 231 222
skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
- majatek trwaty - amortyzacja podatkowa (30%) 2
3.Zmniejszenia 250 265
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 250 265
-z tytutu odwrdcenia roéznic przejsciowych, w tym: 250 265
niezaptacone odsetki od weksli obcych
- skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 1 6
- kosztow zwigzanych z leasingiem finansowym 179 166
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 59 74
- majatek trwaty - amortyzacja bilansowa 11 19
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 407 426
a)odniesionej na wynik finansowy 407 426
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 407 426
-skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 25 26
-na réznice w przyjetych éodkach trwatych w leasing 270 218
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 92 151
-majatek trwaty - amortyzacja 20 31
KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie roznice przejsciowe razem w tym: 2143 2242
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych
2) koszty zwigzane z leasingiem 1422 1144
3) majatek trwaty - amortyzacja od ST objetych 30% amortyzacjg w latach 2005-2006 107 165
4) skutek wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia 131 138
5) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 483 795
Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 015 014
a)stan na poczatek okresu 6 269 5863
-nagrody jubileuszowe 4648 4532
-odprawy emerytalne 1621 1331
b) zwigkszenia (z tytutu) 1414 1838
-nagrody jubileuszowe 977 1246
-odprawy emerytalne 437 592
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1419 1432
-nagrody jubileuszowe 1038 1130

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 015 014
-odprawy emerytalne 381 302

nagrody jubileuszowe

odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu 6 264 6 269
-nagrody jubileuszowe 4 587 4648
-odprawy emerytalne 1677 1621

Nota 13 ¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 015 014

a)stan na poczatek okresu 1432 1088
-nagrody jubileuszowe 1155 1017
-odprawy emerytalne 277 71
b) zwigkszenia (z tytutu) 1419 1432
-nagrody jubileuszowe 1038 1130
-odprawy emerytalne 381 302
c)wykorzystanie (z tytutu) 1454 1088
-nagrody jubileuszowe 1146 992
-odprawy emerytalne 308 96

nagrody jubileuszowe

d) stan na koniec okresu 1397 1432
-nagrody jubileuszowe 1047 1155
-odprawy emerytalne 350 277

Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) TG wiys 22314
a)stan na poczatek okresu 1832 1667
(z tytutu)

1) rezerwy 46 16
-zobowigzanie wobec odbiorcy 46 16
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1786 1651
-rezerwa na wynagrodzenia 844 876
-rezerwa na urlopy 822 662
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 79 74
- rezerwa na pozostate koszty 2

b) zwigkszenia (z tytutu) 4 066 4 566
1) rezerwy 123 30
-zobowigzanie wobec odbiorcy 30
- zobowigzanie wobec dostawy 123

2) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3943 4535
-rezerwa na wynagrodzenia 1402 1805
-rezerwa na urlopy 0 174
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 67 7
-rezerwa na koszty sprzedazy 367 376
-rezerwa na czynniki sezonowosci 2050 2 045
-rezerwa na pozostate koszty 2
c)zmniejszenia 4161 4401
d) 1) rezerwy 30

- zobowigzanie wobec odbiorcy 30

 zobowigzanie wobec dostawy

1) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4131 4 401

rezerwa na ubezpieczenia

-rezerwa na wynagrodzenia 1576 1837
-rezerwa na urlopy 10 14
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 71 72
-rezerwa na koszty sprzedazy 367 376
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-rezerwa na czynniki sezonowosci 2 050 2 045
e)stan na koniec okresu 1737 1832
1) rezerwy 139 46
-zobowigzanie wobec odbiorcy 16 46
- zobowigzanie wobec dostawy 123
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1598 1786
-rezerwa na wynagrodzenia 670 844
-rezerwa na urlopy 812 822
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 75 79
-rezerwa na pozostale koszty 2 2
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wos 2
015 014
a)wobec pozostatych jednostek 28 671 14 314
- kredyty i pozyczki 26 974 12 763
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 1697 1551
-leasing operacyjny 1697 1551
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 671 14 314
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 015 P014
a)powyzej 1 roku do 3 lat 14 766 5990
b) powyzej 3 do 5 lat 6 232 3728
c)powyzej 5 lat 7673 4 596
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 671 14 314
Nota 14 c
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednoska [waluta o1 woys 22(;1 7
a)w walucie polskiej 16 747 6 629
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 924 7 685
b1. wwalucie w tys. EUR 2798 1803
po przeliczeniu na tys. zt 11 924 7 685
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 671 14 314
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Nota 15a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys zt
015 014
a)wobec znaczgcego inwestora 60 307
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 60 307
-do 12 miesigcy 60 307
wobec wspélnika jednostki wspoétzaleznej
kredyty i pozyczki, w tym:
dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
 tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednostek 32 649 37 075
-kredyty i pozyczki, w tym: 8 102 13 629
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 5 936 4772
-z tytutu leasingu finansowego 1397 999
-z tytutu faktoringu 4 467 3681
-zobowigzania z tytutu forwardow 72 92
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11714 9 844
-do 12 miesigcy 11714 9 844
-zaliczki otrzymane na dostawy 1113 1490
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2940 4108
-z tytutu wynagrodzen 2094 2 065
-inne (wg tytutéw) 750 1167
- zakup rzeczowych aktywéw trwatych 118 518
-kaucji 202 236
- potracenia z list wynagrodzen 177 181
-zobowigzania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 1 9
-zobowigzania wobec banku 2 3
-ubezpieczenia majatkowe 181 183
-rozliczenia z pracownikami i pozostate 46 35
- pozostate rozrachunki z odbiorcami 23 2
pozostate rozrachunki z dostawcami
c)fundusze specjalne (wg tytutow) 477 591
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 33 186 37973
Nota 15b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosia Jwaluta b Wiys 22(;14
a)w walucie polskiej 29 790 35296
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 3396 2677
b1. wwalucie w tys. EUR 797 628
po przeliczeniu na tys. zt 3 396 2677
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 33186 37973
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KPPD SA-R 2015
Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
015 014
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 379 440
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 306 307
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 213 273
-przychody z tytutu dofinansowania do $rodkéw trwatych 93 34
przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztow
- krotkoterminowe (wg tytutow) 73 133
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 42 46
-rozliczenie dofinasowania do $rodkéw trwatych 18 10
- przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztéw 64
- pozostate 13 13
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 379 440
Nota 17 a
1. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklta stanowi iloraz kapitatu wlasnego i liczby akcji:
Rok 2015:
64 450 000: 1 622 400 = 39,73 zt
EUR: 15 124 000: 1 622 400 = 9,32 euro
Rok 2014:
62 488 000 : 1 622 400 = 38,52 zt
EUR: 14 661 000 : 1 622 400 = 9,04 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACEDORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 015 014
-tarcica iglasta 90 020 101 109
-tarcica lisciasta 14 677 15 867
-wyroby fryzarskie iglaste 75 505 68 381
-wyroby fryzarskie lisciaste 12 898 10 962
-zrebki 18 118 19 684
-w tym: od jednostek powigzanych 2 683 5588
- ptyty Klejone lisciaste 13 418 11917
-program ogrodowy 1467 1582
-elementy Kejone iglaste 4 653 4 647
- pozostate wyroby i ustugi 12 335 13794
-w tym: od jednostek powigzanych 687 939
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 243 091 247 943
-w tym: od jednostek powigzanych 3370 6 527
Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) TG wiys 22(; T2
a) kraj 166 821 166 715
-w tym: od jednostek powigzanych 3370 6 527
-wyroby 164 195 164 142
-w tym: od jednostek powigzanych 3367 6 504
- ustugi 2626 2573
-w tym: od jednostek powigzanych 3 23
b) eksport 76 270 81228
-wyroby 76 242 81 196
-ustugi 28 32
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) TG wiys. 22(;14
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 243 091 247 943
-w tym: od jednostek powigzanych 3370 6 527
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 015 014
- sprzedaz towaréow 15 261 15 359
-w tym: od jednostek powigzanych 12
- sprzedaz materiatow 262 634
-w tym: od jednostek powigzanych 1 1
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 15 523 15993
-w tym: od jednostek powigzanych 1 13
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) TG wiys 22(; T2
a) kraj 14 192 14 843
-w tym: od jednostek powigzanych 1 13
-towary 13 946 14 227
-w tym: od jednostek powigzanych 12
- materiaty 246 616
-w tym: od jednostek powigzanych 1 1
b) eksport 1331 1150
-towary 1315 1132
-materiaty 16 18
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 15 523 15993
-w tym: od jednostek powigzanych 1 13
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5015 4 bo1a
a)amortyzacja 7 811 7 080
b) zuzycie materiatéw i energii 141 413 141 664
c)ustugi obce 39 616 40 083
d)podatki i optaty 3960 3828
e)wynagrodzenia 39934 40 061
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 939 10 930
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1811 1721
-delegacje 141 138
-ochrona $rodowiska 69 100
- ekwiwalenty pracownicze 212 220
-ubezpieczenia majgtkowe 686 691
-wydatki na reprezentacje i rekame 456 385
-wynagrodzenia i pozostate koszty Rady Nadzorczej 211 166
-inne 36 21
Koszty wedtug rodzaju, razem 245 484 245 367
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1 749 -57
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -9 -964
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -14 203 -14 633
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -24 486 -24 759
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 205 037 204 954
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Nota2la
wtys. zt
hNNE PRZYCHODY OPERACYJNE TG Y bo1a
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 950 866
-na naleznosci z tytutu sptaty 367 391
-na majatek obrotowy 583 475
b) pozostate, w tym: 576 661
- zwrot jednorazowych odszkodowan 57 67
-naliczone koszty sgdowe i komormicze 93 84
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 77 64
-nieodptatne otrzymanie majatku obrotowego 38
-zwrot podatku VAT 27 45
-otrzymane kary 3
-rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 31
-refundacja wynagrodzen 146 125
-nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego 82 238
- spisane zobowigzania 16 33
- pozostate 6 5
Inne przychody operacyjne, razem 1526 1527
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE TG 4 bo1a
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 123 31
- na przyszte zobowigzania 123 31
b) pozostate, w tym: 388 1473
- darowizny i sktadki 113 103
- zaptacone koszty sgdowe i komomicze 33 28
- odpisane wierzytelnosci 11 5
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 31 30
- spisane wartosci nieumorzone $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 3 26
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 177 1265
- koszty procesu 4
- zaptacone kary 5 5
koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci
- ulga za zte dtugi 10 11
- inne 1
Inne koszty operacyjne, razem 511 1504
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych obejmuje:
- zapasy 1883 992
- naleznosci 524 329
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych razem 2 407 1321

Aktualizacji zapaséw dokonano z tytutu:

- wyceny wyrobdw gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
- zalegania zapasow powyzej 1 roku

- utraty wartosci

powyzej 6 miesiecy od terminu wymagalnosci.

IAktualizacji nale znos$ci dokonano na wierzytelnosci watpliwe, tj. zgtoszone do postepowania nakazowego oraz niezaptacone

Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
015 014

a) pozostate odsetki 271 382
-od pozostatych jednostek 271 382
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 184 228
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 75 135
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 8 4
- spisane odsetki od zobowigzan 3 0
- odsetki otrzymane od $odkdw pienigznych na rachunkach bankowych 1 15
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D7ZVAOLINNV CINAMCAWE 7 TVTIWIIANCLCTOW w tyS. ZI
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 271 382
Nota 23 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5015 4 bo1a
a)dodatnie réznice kursowe 359
-zrealizowane 532
-na sprzedazy 81
-réznice dodatnie 649
-réznice ujemne -568
-na zakupie 3
-réznice dodatnie 51
-réznice ujemne -48
-na sprzedazy walut -10
-réznice dodatnie 176
-réznice ujemne -186
-na transakcjach forward 341
-réznice dodatnie 355
-réznice ujemne -14
-na sptacie kredytéw i pozyczek -55
-réznice dodatnie 13
-réznice ujemne -68
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 0
réoznice dodatnie
réznice ujemne
-na kompensatach wierzytelnosci 0
-réznice dodatnie 1
-réznice ujemne -1
-na rozliczeniach wyceny z BO 172
-rozrachunki i $rodki pienigzne 36
- réznice dodatnie -307
- réznice ujemne 343
-zobowigzaniach forwardu 136
- réznice dodatnie -18
-réznice ujemne 154
- niezrealizowane -173
-na rozliczeniach wyceny z BO -173
-rozrachunki, $rodki pieniezne i kredyty -61
- réznice dodatnie 685
- réznice ujemne -746
-zobowigznia z tytutu transakcji forward -112
- réznice dodatnie 25
- réznice ujemne -137
b) pozostate, w tym: 1 1
- spisane zobowigzania finansowe 1 1
Inne przychody finansowe, razem 360 1
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
015 2014
a)od kredytow i pozyczek 1045 1292
-dla innych jednostek 1045 1292
b) pozostate odsetki 258 318
-odsetki od zobowigzan 6 4
-odsetki od zobowigzan leasingowych 68 86
-rezerwy na odsetki naliczone niezaptacone od naleznosci 184 228
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1303 1610
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Nota 24 b
wtys. zt
hNNE KOSZTY FINANSOWE TG Y bo1a
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 173
-zrealizowane 1
-na sprzedazy -55
-réznice dodatnie -312
-réznice ujemne 257
-na zakupie 8
-réznice dodatnie -24
-réznice ujemne 32
-na sprzedazy waluty 62
-réznice dodatnie -95
-réznice ujemne 157
-na transakcjach forwardu -252
-réznice dodatnie -256
-réznice ujemne 4
-na sptacie rat kredytéw i pozyczek 79
-réznice dodatnie -5
-réznice ujemne 84
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 1
-réznice dodatnie 0
-réznice ujemne 1
-na kompensatach wierzytelnosci 1
-réznice dodatnie 0
-réznice ujemne 1
-na rozliczeniach wyceny z BO 157
-naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienieznych -13
- -réznice dodatnie 98
--réznice ujemne -111
-zobowigzan z forwardéw 170
- -réznice dodatnie 178
--réznice ujemne -8
- niezrealizowane 172
-wycena na BZ naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienigznych 172
-naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienieznych 36
- -réznice dodatnie -307
--réznice ujemne 343
-wyceny zobowigzan z tytutu forwardu i leasingu 136
- -réznice dodatnie -18
--réznice ujemne 154
b) pozostate, w tym: 27 26
- koszty maklerskie 26 26
- pozostate koszty 1
Inne koszty finansowe, razem 27 199
Nota 25 a
Spoétka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie jest jednostkg dominujacg ani
Znhaczgcym inwestorem.
Plik Opis
Nota 26 a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wiys 2
015 014
1. Zysk (strata) brutto 2 676 5193
Ro6znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“tytutéw) 2283 2 257
a) trwate réznice razem: 1098 1035
-zmniejszenie przychodoéw razem: -89 -66

Komisja Nadzoru Finansowego
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY TG 24 bo1a
-korekta sprzedazy 37 54
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat 21 -28
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych warto& nakladéw na $rodki trwate -14
-przychody w wysokosci amortyzacji od srodkéw trwatych otrzym nieodptatnie -77 -64
-zwrot VAT -27 -45
-dofinansowanie odsetek 13 17
-wytgczenie kosztdw nieuzasadnionych razem: 1307 1298
-amortyzacja nkup 98 116
-zuzycie materiatow nkup 25 24
-koszty ubezpieczen samochodéw o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 11 12
-PFRON 403 351
-pozostate koszty obstugi RN 27 4
-VAT od nagréd rzeczowych 5 3
-VAT nie do odliczenia 1
-wydatki na reprezentacje nkup 220 149
- korekta kosztow rodzajowych -19 4
-koszty rodzajowe sfinansowane z dotacji 90 173
-pozostate koszty operacyjne 41 18
-odpisy naleznosci netto objete aktualizacjg 18 33
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacjg 36 97
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztéw sgdowych i komorniczych objetych aktualizacjg 16
-odpisanie i umorzenie wierzytelnoéci nieobjetych aktualizacjg 11 5
-darowizny i sktadki na rzecz organizaciji 111 103
-kary i grzywny 4 5
-spisane niedobory 165 187
- koszty pozostate operacyjne 11 11
- koszty sgdowe i procesowe 7 2
-nieumorzona warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu 20
-pozostate finansowe 6 1
-odliczenia -120 -197
-odliczenie darowizn -30 -24
-dofinansowanie i dotacje -90 -173
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: 100 216
-wytgczenie kosztow razem: 100 216
-leasing operacyjny-amortyzacja 875 793
-koszty 30% amortyzacji podatkowej 0 -13
-koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkéw trwatych objetych 30% amortyzacja 58 100
-réznica amortyzacji podatkowej nad bilansowg 312 389
-ptatnos¢ zobowiazan leasingowych -1221 -1169
-zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego 8 31
-skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 68 85
c) réznice przejsciowe ujemne razem: 1085 1006
-zmniejszenia przychodow razem: -2 242 -1 857
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -182 -148
-zmniejszenie odpisdw aktualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty -54 -26
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych zapasy -1770 -1422
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -18 -33
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -31
-umorzenie odsetek od zobowigzan -3
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -184 -228
-wytaczenie kosztéw razem: 3327 2863
-niezaptacone koszty rodzajowe 2 -35
-niewyptacone wynagrodzenia 1
-zmiana stanu biemych rozliczen miedzyokresowych kosztéw -227 885
-zmiana stanu niezaptaconych sktadek ZUS i FP (-Bo+Bz) -65 51
-odpisy aktualizujace naleznosci 198 -256
-odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne 39 19
-odpisy aktualizujgce zapasy 3063 1939
-odpisy aktualizujgce warto$¢ nakadéw na srodki trwate 22
-rezerwa na przyszte zobowigzania 123 31
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczekna BZ 2 3
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -3 -4
-odsetki niezaptacone od zobowigzan -2 -1
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 184 228
-niezaptacone koszty -10 3

Komisja Nadzoru Finansowego
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY TG 24 bo1a
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 959 7 450
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 942 1416
5. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deKaracji podatkowej okresu, w tym: 942 1416
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 939 1372

Réznica w biezgcym podatku dochodowym ujetym w deklaracji podatkowej okresu a ujetym w rachunku zyskow i strat wynika
z korekty deklaracji za 2014 r. w kwocie 3 tys. zt.

Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5015 wiys 22(; 14
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -225 -232
Podatek dochodowy odroczony, razem -225 -232

Nota 27 a

SPOSOBPODZIALUZYSKULUBPOKRYCIASTRATYZAPREZENTOWANELATAOBROTOWE

Zysk netto za 2014 r. w kwocie 4.053.051,17 z, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 05/15 z dnia 29
maja 2015 r., zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zysk netto za 2015 r. w kwocie 1 962 430,76 zt - Zarzad Spotki bedzie wnioskowat o przeznaczenie na zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Plik Opis

Nota 28 a

DODATKOWEDANEOBJASNIEJACESPOSOBOBLICZANIAZYSKU(STRATY)NAJEDNAAKCJEZWYKLA
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

ROK 2015
1962 000 : 1622 400 = 1,21 zt/ w EUR: 469 000 : 1 622 400 = 0,29 eur

ROK 2014
4 053 000 : 1 622 400 = 2,50 zt / w EUR: 967 000 : 1 622 400 = 0,60 eur.

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL. ONKOW ZARZADU
Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-03-14 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2016-03-14 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2016-03-14 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiegowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:,
Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemne;j
wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzgdkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe,
udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone
pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji diugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne
inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczgcy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienéznych

1. Strukturasrodkéw piengznych w 2015 r.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej

Zmiana stanusrodkéw pienieznych

2. Podziat dziatalnizi na dziatalné¢: operacyja, inwestycyjn i finansovg

Dziatalno$é operacyjna

1. Wynik finansowy netto

2. Amortyzacja

3. Rd&znice kursowe dziatalrigi finansowej

4. Odsetki — odsetki naliczone od kredytéw

5. Wynik na sprzedgy i likwidacji dziatalngci inwestycyjnej

8917
-16 627
7417

-293

- przychdd ze sprzedypsrodkow trwatych -1 698
- koszty sprzedgy i likwidacji 347
Z tego: - warté¢ nieumorzona sprzedanyétodkow trwatych 337
- warta¢ nieumorzona zlikwidowanycirodkéw trwatych 24
- cofniecie odpisu aktualizagego -14
6. Rezerwy
BO 9 959
BZ 9 805
7. Zmiana stanu zapasow
BO 33285
Bz 34 522
8. Zmiana stanu nak&osci i roszczé
BO 23 093
Bz 21 681
9. Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i funduszy
specjalnych
BO 37973
kredyty i payczki -13 629
zobowpgzania inwestycyjne -518
zobowpgzania leasingowe -998
zobowhgzania faktoringowe -3 682
pozostate zobowrania finansowe -93
niezaptacone odsetki od p@zki -3
19 050
Bz 33186
kredyty i payczki -8 102
zobowpgzania inwestycyjne -118
zobowpgzania leasingowe -1 397
zobowhgzania faktoringowe -4 468
pozostate zobowrania finansowe =72
niezaptacone odsetki od p@zki -2
19 027
10. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych
BO diugoterminowe 2461
BO bierne -440

Komisja Nadzoru Finansowego
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BO czynne 257
2278
BZ dlugoterminowe 2 667
BZ bierne -379
BZ czynne 268
2 556
Razem 8917
Dziatalnos¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedasrodkéw trwatych 1698
2. Nabycie rzeczowego mgku trwatego -18 425
- wartas¢ naktadow narodki trwate i wnip 11 291
z tego: poniesione nakfac 11 277
réznice kursowe z wycen' 14
réznice kursowe z tytutu splaty rat kredy 0
- zaliczki na inwestycje 6 734
BO 291
Bz 7025
- zobowhzania inwestycyjne 400
BO 518
Bz 118
3. Lokaty dtugoterminowe 100
Razem -16 627
Dziatalnosé finansowa
1. Kredyty i pazyczki dtugoterminowe
BO 12 763
zachgnicte kredyty 11002 11002
kredyty przekwalifikowane z krétkoterminowych 6721
kredyty przekwalifikowane do krotkoterminowych -3512
Bz 26 974
2. Kredyty i paryczki krétkoterminowe
BO 13629
kredyty przekwalifikowane z diugoterminowych 3512
kredyty zacignicte 2059 2059
kredyty przekwalifikowane do diugoterminowych -6721
kredyty sptacone -4 396 -4 396
skutek wyceny kredytow 7
réznice kursowe z wyceny bilansowej -41
roznice kursowe od sptaconych rat kredytu 53
Bz 8 102
3. Pfatnagci zobowhpzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 337
4. Odsetki -1 038
- zaptacone bankom -1 038
5. Rd&znice kursowe dziatalrigi finansowej 341
- dodatnie 355
- ujemne -14
6. Zobowazania faktoringowe
BO 3681 786
Bz 4 467
Razem 7417
Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Dodatkowe noty objaniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majc na celu zabezpieczenie ef@ swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobow
(rozumianego réwnie jako wewntrzwspolnotowe dostawy) przed skutkami zmian KuEUR w relacji
do ztotowki, w trakcie roku zawarta (beZpednio z bankamiaj finansugcymi) kontrakty walutowe typu
forward na sprzedetej waluty.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly lpogne instrumenty finansowe. Ich wataodziwa

w dniu zawarcia kontraktu réwna byla zeru, co wgnik podstawowego zaenia rownéci ceny dostawy

i ceny terminowej na ten d#ie

Nierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéciogodziwej, jaka mogtaby zosta
uzyskana gdyby transakcja zostata na temdzagkowicie rozliczona.

Do wyceny przyto formuty stosowane przez bank, z ktorym zwarte umowy. Skutki wyceny zostaty

zaliczone odpowiednio do przychoddw i kosztow fismmych.

Wartas¢
Lp Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
' transakciji transakcji rozliczenia terminowy dzien
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7

1. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 20.01.2016 4,1750 -9 590,61
2. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 04.02.2016 4,1950 -7 899,69
3. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 18.02.2016 4,1975 -7 911,19
4, sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 17.03.2016 4,2150 -6 683,74
5. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 14.04.2016§ 4,2728 -1 486,54
6. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 21.04.2016 4,2738 -1 521,06
7. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 09.06.2016 4,2730 -2 528,98
8. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 23.06.2016 4,2870 -1 400,21
9. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 07.07.2016 4,2785 -2 508,76
10. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 21.07.2016 4,2910 -1 528,62
11. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 18.08.201§ 4,2500 -6 118,02
12. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 25.08.2016 4,2515 -6 099,01
13. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 30.12.2016 4,3220 -1 559,03
14. sprzeda PKO BP 100 000 EUR 24.03.2016 4,2205 -5 772,74
15. sprzeda PKO BP 200 000 EUR 10.03.2016 4,2415 -6 817,76
16. sprzeda PKO BP 100 000 EUR 12.05.2016 4,2745 -1 313,67
17. sprzeda PKO BP 100 000 EUR 19.05.2016 4,2750 -1 395,59

-72 132,22
18. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 28.04.2016 4,3000 953,07
19. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 14.09.2016§ 4,3357 1 870,53
20. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 22.09.2016 4,3365 1 800,17
21. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 13.10.2016 4,3380 1 549,80

6 173,57

RAZEM -65 958,65

Uwzgledniajac cel zawartych umoéw kreagych opisane instrumenty finansowe, podlegaje zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne niezaliczone do instrumentébezpieczaych, do kategorii ,aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowagewsbilansie jako ,krétkoterminowe aktywa finansoweinne
krétkoterminowe aktywa finansowe — w pozostatyanjestkach”.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zawarte transakcje forward stwargayzyko w postaci tegaze mog nie da& dodatkowego profitu w sytuacji,
kiedy kurs z dnia realizacjighzie wyzszy od kursu terminowego.

Rozporzgdzenie EMIR — w zwigzku z wefciem wzycie wymogow zwdzanych z Rozpogrdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 4ip2012 roku w sprawie instrumentoéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanymtiahentéw centralnych i repozytoriow transakciji
(rozporadzenie EMIR), na przedsiiorcow finansowych, jak i na niefinansowych, zbsiaazony obowgjzek
raportowania kadego zawartego kontraktu pochodnego oraz wszelkician lub rozwizania tego kontraktu
do repozytorium transakcji. Spétka zawarta uraawvuczestnictwo w repozytorium transakcji z KDPW SA
w typie pdredni uczestnik repozytorium. Transakcje pochodpeaportowane do repozytorium transakcji
w imieniu Spotki przez Banki, z ktorymi te transpkeostaty zawarte.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do abeaticzane $rowniez posiadane na diebilansowy
zobowgzania z tytutu zaggnictych kredytéw bankowych i pgczek w kwocie 35076 tys. zi.aSone
zachgnicte na sfinansowanie dziatakwd biezacej, jak i na zakup sktadnikow ma#gu trwatego. Kredyty na
zakup sktadnikédw matku trwatego zostaty wycenione wedtug skorygowaresjy nabycia, a skutek wyceny
zaliczono do kosztéw finansowych. Szczegotowy wykazignietych kredytéw i payczek na dzig bilansowy

Z podzialem na krétko- i dlugoterminowe przedstawyifest w notach objaiajgcych do bilansu 14d i 15c.
Spoika, z tytutu tego rodzaju zobaw@, naraona jest na ryzyko stopy procentowej oraz ryzykes&we.
Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmienngjistprocentowej. Podwgzenie stopy wibor, euribor oraz
redyskonta weksli czy may banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zaehia.

W tej samej grupie instrumentéw Spoétka posiada wddmania wynikajce z umowy na ushgge-financingu
(o charakterze faktoringu odwrotnego) zawartej KR8 SA z limitem do 5 mIn z. W ramach tej ustugi
dokonywane g ptatncci za zakupiony surowiec — w zyzku z wprowadzeniem przez LasynBavowe skonta
za skroécony termin ptatdoi. Na dzié bilansowy zobowjzanie z tego tytutu wynosito 4 468/s. zt

i zaprezentowane zostato w bilansie w pozycji knéekminowych zobowizan finansowych. Spoétka zagajac
takie zobowazanie narzona jest na ryzyko stopy procentowej.

Oproécz zobowizan kredytowych Spotka posiada zobawania z tytutu zawartych umoéw leasingu
operacyjnego, zakwalifikowanych zgodnie z ustaw rachunkowéci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane byly w ztotych i euro. Zaliczone zostdty instrumentéw finansowych przeznaczonych do olbrot
i wykazywane g w bilansie w pozycji dtugo- i krétkoterminowych mmwvigzan finansowych. Wzrost stopy

wibor oraz euribor ponad okdleny w umowie poziom, przedy sic na podwyszenie optat leasingowych.

W przypadku uméw zawartych w walucie obcej wgpstdodatkowo ryzyko kursowe. Ryzyko to jest
réwnowaone wptywami z tytutu sprzedgp eksportowe.

Na dzier bilansowy Spoétka posiada 29 zawartych umow leasiygh.

Czas .
| . Wartas¢
Numer umowy . Data zawarcia trwania
Lp. leasi . Przedmiot umowy umowy w
easingowe] umowy umowy w
o tys. zt
mieshcach
1 2 3 4 5 6
1. | B/F/KO/2012/09/0006] Wozek widtowy 26.09.2012 49 116
2. | B/F/IKO/2012/10/0001| Wdzek widtowy 11.10.2012 49 173
3.| 32/D0327/12 Wozek widtowy 06.12.2017 37 80
4. | L/F/KO/2013/01/0001| Wozek widtowy 01.02.2013 49 172
5. | L/IF/KO/2013/02/0001| Wobzek widtowy 08.02.2013 37 162
6. | L/IF/KO/2013/02/0002| Wozek widtowy 08.02.2013 37 162
7. 32/D0094/13 Wozek widtowy 24.04.2013 37 71
8. | 32/D0160/13 Wozek widtowy 26.06.2013 37 125
9. | L/IF/KO/2013/09/0001| Wozek widtowy 04.09.2013 37 201
10. | L/F/KO/2013/09/0002| Wozek widtowy 04.09.2013 37 201
11.| 32D0278/13 Wozek widtowy 04.11.2013 37 123
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Czas Wartos¢é
Numer umowy . Data zawarcig trwania
Lp. leasi . Przedmiot umowy umowy w
easingowej umowy umowy w
o tys. zt
mieshcach
1 2 3 4 5 6
12.| 32D0279/13 Wozek widtowy 04.11.2013 37 142
13.| L/O/SZ/2013/11/0045| Wozek widtowy 27.11.20138 36 118
14.| L/O/SZ/2014/01/0005| tadowarka 07.01.2014 47 493
15.| L/O/SZ/2014/01/0004| tadowarka 07.01.2014 47 493
16. | 32D0045/14 Wobzek widtowy 12.02.2014 36 176
17.| L/IO/SZ/2014/07/0057| Wozek widtowy 24.07.2014 37 144
18.| 32D0190/14 tadowarka 28.07.2014 48 170
19.| L/O/SZ/2014/08/0030| Wobzek widtowy 21.08.2014 37 75
20.| L/O/SZ/2014/10/0018| Wbzek widtowy 08.10.2014 37 121
21.| 32D0276/14 Wobzek widtowy 20.10.2014 36 131
22.| 32D0057/15 tadowarka 18.03.2015% 60 500
23.| L/O/SZ/2015/05/0032| Wozek widtowy 2 szt 13.05.2015 36 153
24.| 32D0165/15 Wozek widtowy 09.09.2015 36 143
25.| 32D0164/15 Wobzek widtowy 09.09.2015 36 110
26.| L/O/SZ/2015/11/0005| tadowarka 03.11.2015 48 472
27.| 32D0223/15 Wozek widtowy 09.11.2015 36 139
28.| 32D0222/15 Wozek widtowy 09.11.2015 36 191
29.| L/O/SZ/2015/12/0020| Wbzek widtowy 07.12.2015 37 104
RAZEM 5461

Nota Nr la “Informacje o posiadanych instrumentachfinansowych z wbudowanymi instrumentami

Instrumenty takie nie wyspbuja.

Nota Nr 2 “Zobowiazania warunkowe, udzielone pogczenia’

pochodnymi”

1. Zobowazania warunkowe.

Do umow o prag czionkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula maed, ze w przypadku rozwgzania

umowy o prae za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawb bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa piena w wysokéci osiemnastokrotnego ostatniego

mieskcznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegramibowhzanie warunkowe o waroi
911 tys. zk.

2. Poeczenia i gwarancje.

Nie wysepuja.

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budetu z tytutu uzyskania prawa wtasnéci budynkéw i budowli”

Spoétka nie posiada zoboyia, zarowno wobec buetu, jak i jednostek samaidu terytorialnego, z tytutu

uzyskania prawa wiassa budynkow i budowli.

Nota Nr 4 “Dziatalno$é zaniechana”

Nie miata miejsca.
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Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby”

Zestawienie nakladow riaodki trwate w budowie oraz walda niematerialne i prawne na daig1.12.2015r.

Zaktad wartos¢é
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki

Biatogard

1. pakowaczka 8
Razem 8

Czaplinek

1. obtaczarka 118

2. obtaczarka 34

3. zaostrzarko-fazowarka 14

4. fazowarka 2 szt 12

5. sortownik ktod 16
Razem 194

Drawsko

1. magazyn wyrobéw 31

2. wiata 14

4. suszarnia 3
Razem 48

Kalisz

1. "nowy tartak" 7 084 102

2. frezarka 3

3. formatyzerko-czopiarka 35

4. strugarka 162

5. zbiornik powietrza 6

6. modernizacja instalacji odpyiag] 26

7. modernizacja instalacji odwidrowania 13
Razem 7 329 102

Kotacz

1. wiata 9

2. kanalizacja 61

3. rebak 15

4. pilarka 3

8. suszarnia 9
Razem 97

Krosino

1. rozbudowa hali trakow 58

2. modernizacja budynku biurowego 163

3. zakup budynku (optaty) 2

4. walcarka 3

5. suszarnia - projekt 6

6. zespot przerimikow 35
Razem 267
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Stawoborze

1. pilarka 2

2. modernizacja traka 9
Razem 11

Swierczyna

1. kottownia 12

2. modernizacja sterowni 1
Razem 13

Wierzchowo

1. rozbudowa wiaty 6
Razem 6

Biuro Spoiki

1. hydrant 7
Razem 7

Ogotem naktady nasrodki trwate 7 980 102

Nota Nr 6 “Poniesione i planowane naklady inwestyjne”

1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalrizi inwestycyjnej Spotka poniosta naktady yeinej kwocie 11 277 tys. zi.

Wyszczegolnienie BO na Poniesione Rozliczone naktady BZ na
01.01.2015 . nakfady 31.12.2015r.
brutto po Ogotem na spisane| brutto po
aktualiza przychod lub aktualiz
cji majgtku | sprzedal acji
trwalego ne
Nakfady ogétem| 5184 5170 11 277 8 459 8 445 14 8002 | 7980
na:
a) srodki 5184 5170 11 260 8442 8 428 14 8002 | 7980
trwate
b) wartasci
niemater. - - 17 17 17 - - -
i prawne

Ponadto w ramach leasingu operacyjnego zakupionedzkow widtowych i 2 tadowarki kotowe.dczny

wzrost zobowizan z tego tytutu wyniést 1 813 tys. zi

W ramach ochronyrodowiska w 2015 r. poniesiono naktady na kominkinejszapce emis hatasu

w wysokaci 13 tys. zi.

. Naktady inwestycyjne planowane.

W budzecie na 2016 r. zaplanowano zakupgthkal trwatego w wysoksri 8,7 min zi.

W ramach planowanych naktadéw nie przewidzianoatk@v na ochrofisrodowiska.
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Nota Nr 7 “Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powiazanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji”

Transakcje takie nie miaty miejsca.

W okresie sprawozdawczym dokonywially transakciji z jednostkami poyzianymi. Byly to jednak transakcje
typowe, wynikagce z bigacej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyegze tych transakcji przedstawgagie nastpujaco:

Nazwa jednostki Przychody ze Naleznosci Zobowiazania
sprzedazy
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 3 369 255 60
Tarko Sp. z 0.0. 1 - -
Drembo Sp. z o.0. 2 1 -

Powyzsze podmioty sdla Spotki znacgeymi inwestorami, a przez ten fakt Spotka jestdmiesieniu do nich
jednostlg stowarzyszom

Nota Nr 7a ,Informacje o charakterze i celu gospodeczym zawartych umow nieuwzgédnionych
w bilansie, w zakresie niezbdnym do oceny ich wplywu na sytuag majatkowa,
finansows i wynik finansowy”

Spétka nie zwierata umow przewidzianych do wykaaar(zgodnie z wyjgieniami Departamentu
Rachunkowéci Ministerstwa Finanséw) w tym punkcie dodatkowyeformaciji i obja@nien, tj. umow:

¢ sprzeday wierzytelndci z obowazkiem ich odkupu, jeeli okaza si¢ one nigciagalne,

¢ sprzeday towarow z obowjzkiem ich odkupu, jpeeli w okreslonym czasie nie znagchabywcow,
¢ konsygnacyjnych

¢ typutakeor pay

¢ sekurytyzacji.

Spoétka zawierata natomiast umowgutsourcingu dotyczace wykonania cgci zada niezlgdnych do
funkcjonowania przeddbiorstwa, lecz skutki wynikage z tych umoéw zostaly ¢t w sprawozdaniu
finansowym.

Nota Nr 8 “Wspdlne przedsewziecia”

We wrzéniu 2015 r. Spotka przyspita do porozumienia kooperacyjnego dzigdajgo na zasadach klastra
technologicznego pod nagwSzczecinecki Klaster Meblowy”. Inicjatywa ta ma zadanie stworzenie jak
najlepszych warunkéw dla przggania i rozwoju krajowych i zagranicznych firm z k&ga
drzewno-meblarskiego, w tym poprzez zapewnienieoadgdniej infrastruktury, ksztatcenie kadr oraz esspe

w zakresie wdrzaania innowacyjnych produktéw, procesow i techndloBio chwili publikacji niniejszego
raportu Spoétka nie ponioskadnych kosztow w zwiku z przysipieniem do klastra.
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Nota Nr 9 “Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecétne zatrudnienie przedstawig siastpujaco:

Wyszczegblnienie

Przecietna liczba

zatrudnionych w 2015 r.

Przecietna liczba

zatrudnionych w 2014 r.

Ogotem

w tym:

- stanowiska nierobotnicze
- stanowiska robotnicze

1030

203
827

1064

206
858

Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodze ( w tys. z})
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres P+aca_¢ uzaleznione od. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadnicza . Jublleuszowe Swiadczenia|
poziomu zyski
1 2 3 4 5 6 7 8
1. Wynagrodzenia czlonkéw zamdu
prezes Zargu Marek | g1 59 15_31.12.15 3432 87,0 0, 4311
Szumowicz-Wlodarczyk
wiceprezes Brena 01.01.15-31.12.16 264,0 71,0 0, 335,0
Czerwiaska-Lasak
607,2 158,0 1,8 767,0
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
przewodniczcy 01.01.15-31.12.16 25,9 25,9 4,5 56,3
Michat Raj
z-ca przewodnic£ego | 59 01 15_31.12.15 20,7 20,8 3,4 45,1
Krzysztof taczkowski
sekretarz 01.01.15 — 31.05.15 6,0 20,8 0,3 27,1
Grzegorz Mania
sekretarz 01.06.15—31.12.15 14,7 0,4 15,1
Zenon Wnuk
czionek 01.01.15-31.05.16 5,0 173 0,3 22,6
Zenon Wnuk
cztonek
Tomasz Jaczak 01.01.15-31.12.16 17,3 17,3 0,8 35,4
cztonek
Marek Jarmoliski 01.06.15-31.12.15 12,2 0,6 12,9
101,8 102,1 10,% 2144
709,0 260,1 12,3 981.,4

Nota Nr 11 *“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czionkom Zargdu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspétmatonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzier bilansowy nie maj miejsca.
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Nota Nr 11a “Wynagrodzenie biegtego rewidenta”

W dniu 13.07.2015 r. Zagd Spoétki zawart z firm Grant Thornton Fckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzib

w Poznaniu umow na przeprowadzenie przedu i badania sprawozdania finansowego za 201516 20
taczna warté¢ wynagrodzenia za 2015 r. zgodnieaaitnowy zostata ustalona na 57 tys. zt (netto), z tego na
przeghd przypada 18 tys. zi, natomiast na badanie sprdavoa 39 tys. zi. Poza przedem i badaniem
(wstepnym) sprawozdania finansowego byhyiadczone przez ten podmiot ustugi doradztwa paniedigo

na wartd¢ 3 tys. zt, szkolenia 3 tys. zt oraz potwierdzewpiczenia wskanika zwycia energii elektrycznej

5 tys. zl.

Takie samo wynagrodzenie byto ustalone za 2014.r.jaczna warté¢ wynagrodzenia wyniosta 57 tys. zi
(netto), z tego na przegl przypadato 18 tys. zt, natomiast na badanie spzdania 39 tys. zt. Poza przgdgm

i badaniem sprawozdania finansowego b§hiadczone przez ten podmiot ustugi doradztwa panetigo
na wartd¢ 3,8 tys. zi.

Nota Nr 12 “Informacje o znaczcych wydarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

Wydarzenia takie nie mialy miejsca.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow”

Zatozycielem Spoiki jest Skarb Rstwa. Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia gsigbiorstwa
panstwowego pod nazyvKoszaliskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podst
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 raodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjiza

Bilans zamkrgcia przedsibiorstwa pastwowego spoegdzony na dzigé 31 maja 1995 r. stat esibilansem
otwarcia Spoitki, przy czym suma funduszu zgkielskiego i funduszu przedsiorstwa stala si kapitalem
wiasnym Spoiki.

Zarejestrowanie Spétki nagiito 1 czerwca 1995 r. waBizie Rejonowym - & Gospodarczy w Koszalinie -
w Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spotka wpisana jest do RejeRrzedsibiorcow pod numerem KRS: 0000059703
w Sdzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajoweg@jstru §dowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansuoraz rachunku zyskoéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na toze skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdiziat nie osigneta wartgci
100% nie dokonywano przeliaz@ktualizupcych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 “Zestawienie oraz objdnienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzdzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a upednio sporzdzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Rdznice takie nie miaty miejsca.

Komisja Nadzoru Finansowego 8



KPPD SA-R 2015

Nota Nr 17 “Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotozgo”

Zmiany takie nie miaty miejsca.

Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalncsci”

Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrgenie kontynuowania dziataléc Spotki.
Nota Nr 20 “Pofczenie spotek”

Polczenie spotek nie miato miejsca.

Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz daneuzasadniapce nie sporgdzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Spoétka nie ma obowkku sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowémi jednostk
dominupca ani znacgcym inwestorem.

Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na mgiku jednostki”

Zabezpieczenie zaginietych przez Spokk kredytdw i pdyczek wymienionych w nocie olfjsiajgcej do
bilansu nr 14d i 15c.

1. Zabezpieczenie wierzyteliw banku BG@ BNP Paribas S.A. O/Szczecinek wcinej wysokeci
16 342 tys. zt (w tym udzielone kredyty inwestyeyjna kwo¢ 1 535 tys. EUR przeliczone wg kursu
sredniego NBP z 31.12.2015 r.) z tytutu udzielonkoddytow obrotowych i inwestycyjnych stangwi
a) zastaw rejestrowy naodkach trwatych o warkei pocztkowej 6 873 tys. zt i wartai netto 742 tys. zt,
b) zastaw rejestrowy na automatycznej linii do marapjilsurowca — do ustanowienia po oddamadkow
trwatych do aytkowania,

¢) hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchkminpotazonej w Dxwirzynie, ksega wieczysta
KW nr KO1L/00007736/2,

d) hipoteka umowna do kwoty 12 500 tys. zt na niermobiei potozonej w Manowie, kgiga wieczysta
KW nr KO1K/00027985/7,

e) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (txrdtzkalizowanych w ZPD Kalisz Pom.
i Manowo o wartéci 2 400 tys. zi.

2. Zabezpieczenie wierzytelfm banku PEKAO S.A. | Oddziat w Szczecinku wczne] wysokéci
8 653 tys. zt (w tym udzielone kredyty inwestycyjme kwot 203 tys. EUR przeliczone wg kur$tedniego
NBP z 31.12.2014 r.) z tytutu udzielonych kredytdrotowych i inwestycyjnych stanoyvi
a) zastaw rejestrowy i przewlaszczenimdkow trwalych o warteci pocatkowej 11 533 tys. zi
i wartosci netto 2 665 tys. zt,

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 tys. zt narutbomdaci w ZPD Drawsko Pom., kgja wieczysta
KW nr KO1D/00004496/8,

c) hipoteka zwykta na kwetl 341 tys. zt na nierucho® w Szczecinku sklep ,Stolar” i sklep Vanessa”
K011/00022838/5,

d) hipoteka umowna do kwoty 2 000 tys. zt na nibamaéci w ZPD Drawsko Pom., KW nr
K01D/00004496/8.

e) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowgeed®m) nadczm wartas¢ 1 500 tys. zt znajdagych s¢
w ZPD: Swierczyna, Wierzchowo,

Komisja Nadzoru Finansowego 9



KPPD SA-R 2015

f) przelew wierzytelngci od wybranych kontrahentow.

3. Zabezpieczenie wierzyteldw banku PKO BP | Oddziat Korporacyjny w SzczeejrCentrum Korporacyjne

w Koszalinie w wysokéci 19 024 tys. zt (w tym udzielony kredyt inwestgyty 1 500 tys. EUR
przeliczony wg kursusredniego NBP z 31.12.2015 r.)z tytutu zacignictych kredytéw obrotowych
i inwestycyjnych stanowi
a) zastaw rejestrowy narodkach trwalych o wartoi pocatkowej 15608 tys. zt i wartgi netto
13 436 tys. zt
b) hipoteki kaucyjne do kwoty 8 550 tys. zt narnEhomdciach potaonych:
— w Skladzie Fabrycznym nr 2 w Koszalinie KW nr KBQ0030459/5 na kwet5 850 tys. zi,
— w ZPD Kalisz KW nr KO01D/00005855/0, KO01D/00016849/5K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, KO01D/00014604/2 na ke@t700 tys. zt,
c) hipoteki umowne do kwoty 18 588 tys. zt na n@romdciach potaonych:
— w ZPD Kalisz KW nr KO1D/00018839/6 na kwdd 000 tys. zi,
— w ZPD Krosino KW nr KO011/0005759/2 i KO011/00026461w kwocie 2 250tys. EUR,
po przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 9 588 tys. zi,
d) hipoteka zwykla na nieruchodw potazonej w Kaliszu Pomorskim KW nr K01D/00005855/0,
K01D/00016849/5, KO1D/00016964/7, KO1D/000058564A01D/00014604/2 na kwetd 000 tys. zi.

Zabezpieczenie wierzytelfw Banku OchronySrodowiska w kwocie 1425tys. zt z tytutu kredytow

preferencyjnych zwazanych z ochransrodowiska oraz kredytu w rachunku kieym stanow:

a) hipoteka zwykia do kwoty 1425tys. zt na niélmcci potazonej] w  Szczecinku
KW nr K01/00039812/09,

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 713 tys. zt na nibamocci polozonej w  Szczecinku,
KW nr K01/00039812/09,

6. Zabezpieczenie wierzytelith BGZ Leasing Sp. z 0.0. w kwocie 1 729 tys. zt z tytphiyczek na zakup

srodkéw trwatych (w tym cztery pyczki na hczmg wartags¢ 310 tys. EUR przeliczone pwednim kursie

NBP z dnia bilansowego) stanawi

a) zastaw rejestrowy na zakupionyobdkach trwatych o wartgi pocztkowej 1 952 tys. zt i warkzi netto
1 389 tys. zi,

b) weksel wlasny in blanco.

Zabezpieczenie innych zobayzien

1.

Zabezpieczenie wierzytekum w kwocie do 10 tys. zt ,Domu Korkowego” Sp. aoul. Kartuska 218,
80-122 Gdask, za dostarczone towary - stanowi weksel in ldanc

Zabezpieczenie wierzyteléa w kwocie 140 tys. zt firmy ,Ceramika Paradysp. z 0.0., z siedzip
26-300 Opoczno ul. Piotrkowska 61, z tytutu umowyspotpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z §irm
PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na czaskralony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzyteléd w kwocie 250 tys. zt firmy ,PARADY” sp. z 0.0., z siedzip 97-200
Tomaszow Maz. ul. Milenijna 27/25, z tytutu umowyvegspoétpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokteny) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzyteléa w kwocie 750 tys. zt firmy ,Ceramika Paratlyspotka z 0.0. z siedzip
26-300 Opoczno ul. Piotrkowska 61, z tytutu umowywepoOtpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokieny) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytekoow kwocie 1 500 tys. zt Regionalnej Dyrekcji bas Pastwowych
w Pile z tytulu sprzedy drewna tartacznego - stanowi weksel in blanco.
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6. Zabezpieczenie wierzytelfm do kwoty 60 tys. zt firmy ,lkea Industry Polarp. z 0.0.” Oddziat
Tartaki w Chociwlu, 73-120 Chociwel Lfﬁwierczevyskiego 15, , z tytulu umowy wspoipracy zadn
17.06.2013 r. (zawartej na czas niedkary przez ZPDswierczyna) stanowi weksel in blanco.

7. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo dla firmy ,Sklady VOX Sp. z o.0. sp. k.”, dawpieSktady
Budowlane VOX” Sp. z o0.0., z siedzilw Janikowie, 62-006 Kobylnica ul. Gdigienska 28, z tytutu
umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r. (zawartegpas nieok&bony) stanowa 2 weksle in blanco.

8. Zabezpieczenie sptaty wierzyteked w kwocie 20 tys. zt firmy ,Polski Koncern NaftgwOrlen S.A.”
z siedzilp w Ptocku ul . Chemikéw 7, z tytutu umowy wspéligyanr BDF2/62361/2005 z dnia
20.04.2005 r. (zawartej na czas ckoay do 19.04.2017 r.) stanowi weksel in blanco .

9. Zabezpieczenie sptaty wierzytekeo ,Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z siedaibw Ptocku,
ul. Chemikow 7, z tytutu umowy wspotpracy nr OWORSII53/2012 z dnia 01.10.2012 r. (zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2017 r.) oraz nr E-Hurt/STR12842 z dnia 15.10.2012 r. (zawartej na czas
nieokreslony) stanowd dwa weksle in blanco.

10.Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo do kwoty 80 tys. zt firmy ,lkea Industry Polan8p. z 0.0.”
w Goleniowie z tytutu umowy wspotpracy zawartej wiul 11.02.2005 r. na czas nieaiomy —stanowi
weksel in blanco.

11.Zabezpieczenie sptaty wierzyteleo PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie ul. PutaaviB2, z tytutu
13 umow leasingu operacyjnego obejaoych wozki widtowe i tadowarki na¢zm kwote 2 100 tys. zt,
stanows weksle in blanco wystawione dozdej umowy.

12.Zabezpieczenie sptaty wierzytekeo Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. w todzi Marszatka
EdwardaSmigtego-Rydza 20, z tytutu 16 umoéw leasingu opegraayo obejmujcych zakup wozkow
widtowych oraz tadowarki na¢zrg kwote 3 361 tys. zi, stanowiweksle in blanco wystawiane dozkie]
umowy (bczna ilgé weksli 30 szt.).

13.Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pokaz 0.0., Szczawno Zdroj ul. Szczafikea 2,
z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okegsjmi do kwoty 10 tys. zt z tytutlu umowy
0 wspoOtpracy nr 01/06/2012 (zawartej 14.06.2012gwarancja do 31.12.2017).

14. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pokaz 0.0. Szczawno Zdréj ul. Szczafgka 2,
z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgksjmi do kwoty 12,2 tys. zi, z tytutu umowy
o0 wspoipracy nr 01/06/2012 oraz nr 01/10/2012/PLAL  dnia 22.10.2012 zawartej przez Zakiad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom.

15. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczatgka 2,
Z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za olklegimi do kwoty 2,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN-2013-10 z 21.01.2013 oraz nr PLN-24-13 z042013r. zawartymi przez Zaktad Przemystu
Drzewnego w Kaliszu Pom.

16. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdrdj ul. Szczafska 2,
Z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okglegimi do kwoty 11 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN- 63-13/3/2013 z 24.10.2013 oraz nr PLN-42083 z 10.01.2013r. zawartymi przez Zaktad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom.

17. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczatgka 2,
z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okiegmi do kwoty 12,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PL 25-14 z 14.04.2013 oraz nr PL-33-14 z 190B42r. zawartymi przez Zaktad Przemystu Drzewnego
w Kaliszu Pom.
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18. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdrdj ul. Szczafska 2,
Z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okglegimi do kwoty 2 tys. zt zgodnie ze zleceniem
nr PL 25-14 7z 14.04.2014 zawartym przez Zaktadiyzstu Drzewnego w Kaliszu Pom.

19.Zabezpieczenie wierzytelbei Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysé&io10 min z
Z tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpéeie splaty zobowkar wobec regionalnej Dyrekcji
Lasow Pastwowych w Szczecinku oraz jednostek nadzorowariyrimych jednostek organizacyjnych
Lasow Pastwowych z tytulu umowy kupna-sprzegtana sprzeda drewna w 2016 roku z dnia
29.12.2009 r. wraz z dalszymi umowami starpwi

20.

21.

a)

b)

c)

hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zt na nienmbsci potazonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw

Z polisy ubezpieczeniowej.

hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 5 000 tys. zt na nieruchdéeigotazonej w Kotaczu 6, dla ktérej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr K02B/0003419/3 (z vegzeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)
i nr KO2B/0001203/2 (z wygkzeniem dziatki nr 209/3) wraz z cggjraw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka umownaatzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchdgiach gruntowych polamnych
w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A, kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
przy ulicy Pilskiej 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esy praw z polisy
ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy oraz przewtaszczenie na maszyina@idzeniach odcznej wartéci pocatkowej
17 793 zt i wartéci netto 498 tys. zi,

zastaw rejestrowy na zapasach surowcaelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cggpraw

Z polisy ubezpieczeniowej,

cesja wierzytelngi od kontrahenta,

weksel wlasny in blanco,

oswiadczenie o poddaniuesegzekucji do kwoty 9 000 tys. zt i wydaniu rzecaghomych do kwoty
23 283 tys. i,

cgwiadczenie o poddaniugsegzekucji wydania rzeczy stanaeaych przedmiot zastawu rejestrowego
oraz przewlaszczenia,

petnomocnictwo do rachunkéw kieych w PLN i walutowych.

W dniu 23.12.2015 r. zostal podpisany aneks doutepwy obnikajagcy od 01.01.2016 r. wysokod
udzielonej gwarancji zabezpiecgegj zakup surowca drzewnego do kwoty 8 000 tys. zt.

Zabezpieczanie wierzytekoo (ptatnej do dnia 21.07.2019 r.) banku B8NP Paribas S.A. w wysokai
95 tys. zt zgodnie z umaanr U/0089352016/0019/2015/4000 z tytutu udziejavearancji bankowej, na
zabezpieczenie wyptaconej refundacji na podstawiewy nr 125/2015 przez Powiatowy @dzPracy
w Koszalinie, stanowi weksel wlasny in blanco wzadeklaracy wekslows.

Zabezpieczenie wierzytelée Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysédidc min zt z tytutu
finansowania przez bank wierzyteficowynikajacych z faktur za surowiec drzewny stangwi

a)

b)

hipoteka kaucyjnaakzna do kwoty 2 000 tys. zt naieruchoméci potazonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw

z polisy ubezpieczeniowe, hipoteka ta jest rowagbezpieczeniem gwarancji,

hipoteka kaucyjnaakzna do kwoty 5 000 tys. zt na nieruchaeigpotazonej w Kotaczu 6, dla ktorej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr KO02B/0003419/3 (z vagizeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)

i nr KO2B/0001203/2 (z wykczeniem dziatki nr 209/3) wraz z cggraw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka umownagtzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchaeiach gruntowych polmnych

w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
przy ulicy Pilskie] 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esj praw z polisy
ubezpieczeniowej,
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d) zastaw rejestrowy oraz przewlaszczenie na maszynaahdzeniach ogcznej wartéci pocztkowej
17 793 tys. zt i wartei netto 498 tys. zt,

e) zastaw rejestrowy na zapasach surowcaelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cegraw
Z polisy ubezpieczeniowej,

f)  cesja wierzytelngci od kontrahenta,

g) weksel wiasny in blanco,

h) oswiadczenie o poddaniuesegzekuciji do kwoty 7 500 tys. zti wydaniu rzecmghomych do kwoty
23 283 tys. zi,

i)  petnomocnictwo do rachunkéw bigych w PLN i walutowych.

22. Zabezpieczeniem wierzytelfmd Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytultansakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej 88 1 dnia 13.01.2006 roku stanquvzelew
wierzytelndgci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozlichandlowych.

tacznie z tytutlu zaegnictych kredytéw i payczek oraz innych zobowian zabezpieczenie mgkowe
stanows:

¢ srodki trwate (warté¢ netto na 31.12.2015r.)
- wtasne 18 730 tys. zt

- objete leasingiem 4 42%s. zt

hipoteki kaucyjne 21 263 tys. zt

hipoteki zwykle 11 766 tys. zt

hipoteka umowna 39 588 tys. zt

zapasy 5971 tys. zt.

* & o o
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA 2015 R.)
Sprawozdanie potgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia 8 91 Rozpgdzenia Ministra
Finansow z dn.19.02.2009 r. w sprawie informaggdtych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw waftdowych oraz warunkow uznawania za réwnemeinformac;ji
wymaganych przepisami prawasséwa hielpdgcego pastwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z4md zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszalihskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zaktadowy: 5 094 336,00 z
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spoétka akcyjna

Oddzialy
W skiad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 14 oddziatow mi@szczonych we wschodniej edei
wojewddztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakladdéw przetwarzgiych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drew®omorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, 8tborzu,Swidwinie i Swierczynie,
+ 2 zaklady przetwarzage surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
+ zakiad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
+ skiad fabryczny w Koszalinie,
+ Osrodek Wczasowo — Kolonijny wAvirzynie (aktualnie wydzieawiony).
W siedzibie Spoétki migi sie Biuro Spoétki, w skiad ktérego wchodzi rowni€ktad Handlowo
Techniczny, nie posiadgjy statusu oddziatu.

Podstawa prawna
Spotka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowy@az innych wigciwych przepisow prawa
i postanowi@é Statutu.

Sad Rejestrowy

Sadem Rejestrowym dla Spéiki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Reijes
Sadowego ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Pasténiem z 07 listopada 2001 radSRejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestrugdwego wpisat Koszalskie Przedsgbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétlkcyjng do Rejestru Przeddiiorcow pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Historia Spotki

Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedzitv Szczecinku powstato w wyniku
kolejnych przeksztatee przedsgbiorstwa pastwowego funkcjonuicego pod nazgv Rejon Przemystu
Lesnego w Szczecinku, ktére utworzone zostato na moasmdzenia Ministra Lénictwa z dniem
01 stycznia 1950 r.
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e 18 kwietnia 1964 r. Minister lsaictwa i Przemystu Drzewnego zmienit naz\przedsibiorstwa
na Okegowe Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zg@zenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato patzone z Olggowym Przedsgbiorstwem Przemystu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — pragac ich majtek i zachowujc swop
dotychczasow nazwe.

e 01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu adminisyfaego kraju Przedsiiorstwo podzielone
zostato na trzy jednostki. Z jednostek patoych na terenie wojewddztwa koshaKiego utworzone
zostato Koszafiskie Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zdeenia Ministra
Lesnictwa i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995r. Minister PrzeksztalceWlasndciowych zmienit status prawny Firmy
Z przedsibiorstwa pastwowego na jednoosobawspétie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego adaanego przezaf Gospodarczy w Koszalinie
pod nazw: ,Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.

e 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szcmeki S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatce Wiasnaciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egiz 33% akcji ol
X NFI - p&zniejszy Foksal NFI S.A.

e 28 czerwca 1996 r. Skarb #&wa zlecit Spoéice dokonanie nieodptatnego ugmséenia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spotki, a req28%) pozostata w jego gestii.

* 09 p&dziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerodjgio uchwat o podwyszeniu
kapitatu akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji isd. Dodatkows sert objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukiakcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwkszyt st prawie do 55%.

» 14 sierpnia 1998 r. akcje Spotki zostaty dopuszezmzez Komigj Papierow Wartgiowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spoétka posisiddus spotki publicznej.

< W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC (sys kontroli pochodzenia produktow), ktéry
dotyczy wycia drewna z certyfikowanych obszaréwrigch do wtasnej produkciji.

e 15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfik&biai ISO 9001;2000.

e 15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowatyyrku CeTO.

e 17 kwietnia 2003 r. nagpity znacace zmiany w akcjonariacie Spoétki. Dotychczasowy i
dominupcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spotki meeesko-pracowniczej ,Drembo”
Sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-SzczecthA., stanowgce prawie 49% jej kapitatu
zakladowego.

« 05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat kiyakcjonariuszem Spotki — bowiem odpowiagana
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgiba Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spotki,
stanowjcy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.

» 17 pa&dziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spotki na Gietdzie Pagier Wartagciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostatasdktora ,przemyst drzewny” pod nazwPPD
(symbol KPD).

» 28 kwietnia 2008 r. nagtita zmiana najwikszego ze znageych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akigghewiacy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej
spoice zalenej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

e 01 maja 2010 r. Spétka przeniosta syvgjiedzie do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Waryhskiego 2.

« W listopadzie 2011 r. rozpogio budove nowego tartaku w Kaliszu Pom.

e 31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spétki: ZaktaBudowy Maszyn ,MADREW”
w Szczecinku.

*  We wrzéniu 2013 r. przeprowadzono prébny rozruch i rozptxtestowanie catej linii w nowym
tartaku w Kaliszu Pom., a 30 maja 2014 r. dokonadimoru technicznego.

e« 31 lipca 2014 r. zlikwidowano formalnie Oddziat 8p0o Sktad Fabryczny nr 1 w Szczecinku.
W dotychczasowej gtownej siedzibie tej jednostkiabjednak prowadzona dziataktohandlowa
w ramach struktury organizacyjnej Skladu fabryczneg Koszalinie, a do czasu jej fizycznej

likwidacji wskutek sprzedsg w grudniu 2015 r.
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Przedmiot dziatalnasci Spoétki

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tantacz

Giowna dziatalnét Spoiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasi#6.10.Z — Produkcja wyrobow
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja olktena byta symbolem - 20.10.A ( wg PKD 2004 } z&ny nazw.

W ofercie Spotki znajdyjsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.
W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:
e tarcie obrzynag i nieobrzynag, $wieza, suszop, strugag i impregnowan, gtéwnie sosnow,
a w niewielkich ilgciach réwnie swierkowo-modrzewiow,
» elementy konstrukcyjne na gtby dachowe i konstrukcje domoOw, suszone, strugane

i impregnowane,
e tarcic: klejorg,
*  plyte klejom,

« elementy klejone na diugdi grubaé,

« podktady kolejowe,

« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,

e fryzy do produkcji mebli i innych wyrobdéw,

« elementy malej architektury oltane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergoléaty
garaowe, donice, podesty, chodniki itp.),

« wyroby obtoczone,

* brykiety.

Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnhowe;
8% przerabianego surowca to surowdemerkowo-modrzewiowy.

W zakresie drewnasiastego w Spoétce produkujesi
* tarcic nieobrzynas, swieza, suszon, parzon,
o fryzy,
* elementy meblowe,
* elementy klejone,
e plyty klejone,
« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widagniowe,
e brykiety,
» drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowelialve, a w mniejszych ifgiach przerabia siréwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, egikiotopolowe.

Spotka prowadzi dziataldé handlowg hurtowy i detaliczr poprzez sktad fabryczny oraz — wchackz
w jego sklad — sklep. W ofercie znajdigic nie tylko wyroby Firmy, ale tale wyposaenie tazienek,
ptyty drewnopochodne, paneteienne i podiogowe, stolarka budowlana, glazurarakota oraz inne
artykuly wyposaenia wrtrz. Spétka ma zawat umowe franchisingowy z Kronospanem
Szczecinek sp. z 0.0. i VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiatazdzia i czsci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

|. WA ZNIEJSZE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC SPOLKI
Mimo niewielkich symptomoéw zywienia na rynku drzewnym w pierwszym | po6irocz013 r.,
to w drugim poéhoczu  (zamiast oczekiwanego prigsgenia) odczulimy mocne ostabienie

koniunktury, zwiaszcza na rynkach strefy euro. ekefe sprzeda uksztaltowata si na poziomie
259 min zt, tj. 0 2% mBzym ni w 2014 r., co przekyto si¢ (przy jednoczesnym wzgoie cen surowca
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lesnego o okoto 4,3%) na wypracowanie wyniku finansgevev wysokdci 2 min zt, co przektada esi
na rentownéé netto na poziomie 0,8%.

Na osagnigte wyniki dodatni wptyw miaty (w odniesieniu do20r.) nasgpujace czynniki:
— zakup odpowiednich mas surowca,

— utrzymanie si poprawnych relacji kursowych,

— zbycie zlgdnego majtku trwatego.

Od 2014 r. po raz kolejny naptta modyfikacja systemu sprzega surowca drzewnego,
tj. w ograniczonym oferowaniu internetowym mea byto ztay¢ oferty zakupu na maksymalnie do 70%
surowca zakupionegérednio w trzech ostatnich latach, przyjawiga rok okres od lipca do czerwca.
Pozostata masa surowca byta wystawiana w otalarfukcjach internetowych i mowosé zakupu
mialy podmioty, ktore zarejestrowatysna portalu Iéno-drzewnym, apraktycznie jedynym kryterium
zakupu byta cena. Ceny uzyskiwane na tych przethrbgty nawet do 100% wigze w stosunku do cen
z przetargu ofertowego.

Dodatkowo przedsgbiorstwa, ktére realizowaly nowe inwestycje, moddypic surowiec w ramach
specjalnie wydzielonej puli drewna. Muwa bylo ziey¢ ofere na zakup maksymalnie
70% zatwierdzonego przyrostu przetarcia w wyniklkahanej inwestycji. Jednaé wystawiona w tej
puli masa surowca zabezpieczata tylko 17,5% pstyrprzetarcia.

W wyniku ofertowania Spoétka miata zagwarantowanestawy surowca na poziomie okoto
90% zaktadanych potrzeb. Pozostalesézsurowca lénego zostata zakupiona na aukcjach internetowych
e-drewno oraz od innych dostawcow.

Sredni kurs EUR/PLN w 2015 r. uksztattowat sia poziomie roku 2014 i wyniést 4,18. Przsho sic
to — w pohczeniu z fizycznym spadkiem dostaw — na 30% udzptzeday eksportowej (rozumianej
rowniez jako dostawy wewatrzwspolnotowe) w sprzeda ogotem (31,2% w 2014 r.). Ze wzdu
jednak na din zmiennd¢ kursow w cijgu roku z tytutu rénic kursowych zanotowdliny wzrost
wyniku z tytutlu nadwyki dodatnich ranic kursowych o 359 tys.zt oraz z tytulu zrealizmych
transakcji forward - 0 342 tys.zt.

W 2014 r. ze wzgldow finansowo-ekonomicznych zostat zlikwidowanyg&kiFabryczny w Szczecinku.
W dotychczasowe]j gtébwnej siedzibie tej jednostiiabjgdnak prowadzona sprzeda ramach struktury
organizacyjnej Sktadu w Koszalinie # do czasu jej fizycznej likwidacji. W grudniu 20t5dokonano
zbycia tej nieruchonigi, co przetayto sic na popraw wyniku o 1,1 min zi.

Ujemnie natomiast na uzyskane wyniki rzutowaty gaghce czynniki:

— spadek przychoddéw ze sprzegav Il potroczu wskutek ostabieniagskoniunktury,

- wzrost cen surowcadrego,

- spadek cen na produkty uboczne,

— aktualizacja wyceny zapasow do poziomwlmgych do uzyskania cen na wyprzesgia

— wzrost kosztow niepieginych z tytutu wyszego poziomu amortyzaciji,

— staba koniunktura na sktadzie handlowym w sytuaafial utrzymujcej st dekoniunktury w braty
budowlanej i wyposgenia wretrz,

— wazrost kosztow remontowych.

W | pétroczu 2015 r. w warunkach lekkiegayaienia odnotowadimy wzrost przychodéw ze sprzegia

0 2,5%. Wzrost ten nagtit zarébwno na rynku krajowym (0 2,3%), jak i zagnym (0 2,8%),
co przetayto sie na wypracowanie wyniku finansowego w wys&tid,3 min zi.

Jednak w Il pétroczu odczuwalne byty skutki ostaidekoniunktury na rynkach strefy euro. Sprzeda
byta nizsza w relacji do Il potrocza 2014 r. 0 7%, a w cgldo | pétrocza 2015 r.za0 17% (w 2014 r.
relacja ta wyniosta odpowiednio 8,7%). Ostatecamieoku sprzeda eksportowa ogétem byta asiza

0 5,8% od wykonania roku poprzedniego.
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Srednia cena surowca iglastego (podstawowego wsaderimowego) w | potroczu 2015 r. byta iyga
az 0 ponad 11% w porownaniu do | potrocza 2014 atomiast w Il péiroczu ceny spadly o 3%
w odniesieniu do cen |l pétrocza 2014 r. i 0 6%ceéa | potrocza 2015 .

Ostatecznigrednia cena surowca iglastego uksztattowagtaaipoziomie wyszym o 3,4% riw roku
poprzednim, a udziat kosztéw materiatownigch w kosztach ogotem uksztattowad sia poziomie
46%.

Wzrost cen surowcadeego spowodowat zmniejszenie wyniku o 4,6 min zt.

Zmiana przepiséw dotygeych energii odnawialnej spowodowata spadek popgtyrodukty uboczne
(trociny i zrebki). Spadek cen na te produkty skutkowat zmniejsze wyniku o 2,8 min zi.

Zmiana stanu odpiséw aktualizajych zapasy, gtownie z tytutu urealnienia wyceny Kpszcie) zapaséw
wyrobéw gotowych oraz towaréw w relacji do poziormozliwych do uzyskania cen sprzega
przetayta sk na obnienie wyniku o kwag 1,3 min zt, z czego zmiana aktualizacja wycenyaaw
w Punkcie Sprzeds w Szczecinku wyniosta 0,3 min zt.

Oddanie inwestycji w Kaliszu Pom. spowodowatogkszenie poziomu amortyzacji o 0,7 min zi.
Nadal utrzymywaly si problemy ze zwikszeniem przychodéw ze sprzegaw sktadzie handlowym
do poziomu, ktéry pozwolitby na agnigcie dodatniego wyniku finansowego na dziatatmo
podstawowej. Zanotowat ostrat na sprzedey w wysokaci 0,2 min zt,a z tytutu aktualizacji wyceny
zapasow obmenie wyniku wyniosto 0,3 min zt.

Majac na celu popragvsprawndci dziatania maszyn i ugdzen zwigkszono zakres prac remontowych,
co przetayto sie na zmniejszenie wyniku 0 1,7 min zt w odniesiethiuroku poprzedniego.

Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN
W prowadzonej dziatalrfoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wptyw okéonych

czynnikdw ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgdnie statym charakterze i nie uleganacacym
zmianom w stosunku do przedstawianych w poproédr@Eportach i w raporcie za 2014 r.

RYZYKO ZWRZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtéwnym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy swobodne ksztaltowanie zasad sprzgdaurowca i jego cen. W ukladzie
rodzajowym kosztéw wartd zakupu surowca stanowi 46% (réwnié6% w 2014 r.). Powoduje to #y
wrazliwos¢ wynikéw Spoétki na wahania jego cen. Jeszczeniggsz spravg jest dla Spotki wolumen
surowca maliwy do uzyskania. Ten Zazalezy scisle od ustald Lasow Pastwowych. Gdyby ilé¢
zakupionego surowca zmniejszyta gnacznie, Spbétka mogtaby niipowane problemy ekonomiczne.
Proly uniezalenienia s¢ od gtébwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéthzw. dalszy przerob,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcow oraz kom@cja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkinwyna konkurowanie z  innymi  firmami
na poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spotka ponad 30% przychodéw ze sprzzdazyskuje na rynkach zagranicznych.e€ez(okoto 3%)
kontraktéw krajowych zawierana jest w cenagfuabych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzeday skierowana jest do klientow, ktérzy przerabipptfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksporiuj
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduije istpmaleznosé¢ wynikdéw Spétki od kursu EUR.

Spétka stosuje nagdzia zabezpieczaje wahania kursowe (forward) orazegd@owo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatow i maszyn ze strefy Bl poprzez zagganie kredytéw walutowych.
Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitdw ustalonych przez banki
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Spoétka stopniowo realizuje posiadane transakcfesosvnie do wysokai wplywow walutowych.
Mimo podejmowanych powgzych dziatA Spotka nie mge zapewni catkowitej niwelacji ryzyka
kursu walutowego.

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ, EKONOMICZNO-FINANSOMWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwtaszcza w budownictwiekaizystne relacje kursowe, a t@kwzrost kosztéw
pracy, mog wptyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajasky co w konsekwencji nie

spowodowd spadek popytu na wyroby Spoiki. Istnieje Zakryzyko utraty nalencsci. Aby temu

zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geografiie i brakowo) oraz posiada ubezpieczenigsck

naleznosci.

RYZYKO ZWRZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalcickorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnwi
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spoétka posiaddatywnie wysoki poziom zadienia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentosanoKPPD cieszy sijak dotychczas diym zaufaniem
bankéw finansujcych. Pogorszenie wynikéw finansowych zacspowodowé jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spoftki, co z@oprzetay¢ sie na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez bankigpoz dosgpnych kredytéw.

RYZYKO ZWRZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmian polityki firm ubezpieczeniowych, co bylo nagstwem wzrostu szkodowoi

w brarry drzewnej, Spoétka miata prZejowe problemy z ubezpieczeniem posiadanegoating;
w pelnym zakresie 4€znie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Taka sytuacja mogta
si¢ przetazy¢ na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat spowodowanychzagem.
Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniatiaj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizace s¢ w prewencji przeciwperowej. Dodatkowo Spotka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom sktadki, gromadzikaodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat spdowanych
ogniem.

W dniu 01.07.2015 r. odnowiono z Wa$A roczra umowe ubezpieczenia mgtku Spotki w petnym
zakresie. Polis o wartgci sumy ubezpieczenia 143 min zi, ¢loj ubezpieczenie mgku Spofki

w petnym zakresie.

Jednak gdyby firmy ubezpieczeniowe zmienity swajitpke ubezpieczeniowwobec bragy drzewnej,
Spétka mae mie problemy z ubezpieczeniem rgigu w petnym zakresie.

Ustawicznie prowadzone sv Spotce dziatania mgje na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

RYZYKO ZWBRZANE Z SEZONOWECI A SPRZEDAZY

Sprzeda produktéw Spéiki charakteryzujesgpewry sezonowscia, przyjmupc nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. | tak w 2015 r. : | kw. — 27% mwej sprzeds; Il kw.-28%, Il kw.-23%
i1V kw.- 22%.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtéwnie:
— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gaturtkéwna, zwlaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoétkirmag kontrahentow.
Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodoych zmniejszenie sprzeda Spoétki w miesicach
zimowych naley zaliczy¢ utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
przejawiajce sé w postaci:
- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettiwienia) proceséw technologicznych zmanych

z obréblg drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktow daaktadow produkcyjnych Spoiki,
— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey fiudowlane.
Na poziom sprzeds znaczacy wptyw ma rownie przerwaswigteczno-noworoczna u klientow.
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Spotka czsciowo niweluje wplyw sezonowoi ha wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw
postojéw remontowych oraz tworzenie rezerw na okegsizszej aktywnéci kontrahentéw.

RYZYKO ZWRZANE Z ZAWARCIEM ZNACZCEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spoétka w ramach posiadanych diewosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. B fealizac
zwigzane jest zawieranie stosowych uméw na wykonawsWMioksza¢ projektow jest zlecana firmom
specjalizugcym skt w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze waglu na specyfik brarzy
umowy maj charakter indywidualny.

W przypadku niewywjzywania s¢ wykonawcow z zawartych kontraktéw, mpopgowsta& op&nienia
w realizacji inwestycji. Mae dop¢ rowniez do rozwhzania umowy i wowczas wygdi  koniecznéé
znalezienia nowych wykonawcéw. Znalezienie noweg&amawcy mae wigzat sSig z koniecznécia
przyjecia ,gorszych” warunkéw finansowych. Wszystko to zmoskutkowa zwiekszeniem kosztow
inwestycji, a w przypadku powstania sporuzarzetay¢ si¢c na obnienie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzykpotka zawiera i monitoruje umowy wg preigj
procedury.

RYZYKO ZWRZANE Z UTRAT2 PRACOWNIKOW WYKWALIFIKOWANYCH

Z uwagi ha charakter dziatalfmd produkcyjnej Spéiki, istotnymi czynnikami detdmajgcymi

ta dzialalng¢ s3 wiedza i déwiadczenie pracownikéw. Bige pod uwag pojawienie s nowych
inwestoréw w miejscowieiach, gdzie zlokalizowane ®ddziaty Spotki, co generuje zapotrzebowanie na
pracownikéw, istnieje potencjalne ryzyko odbi pracownikdéw wykwalifikowanych. Wysoki udziat
kosztow robocizny w kosztach ogétem (ponad 20%tacznie z outsourcingiem ponad 26%) -
w zestawieniu ze wzrostem kosztow surowsadgo - ogranicza niiwosci zwickszenia poziomu ptac
w celu zatrzymania pracownikow wykwalifikowanych?oziom wynagrodze moze stanowd rowniez
bariee w pozyskaniu nowych pracownikow.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka wprowaddid@atkowe sktadniki wynagrodzenia uzal®ne
od wynikébw oddziatow. Stwarza roéwriemozliwosci podwyzszenia umiejtnosci zawodowych,
co pozwala na planowanie rezerwy kadrowej. Realf@ee zadania inwestycyjng sikierunkowane
m.in. na zmniejszenie pracochtodnib

RYZYKO WYNIKAACE Z MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Spoitka zatrudnia obecnie ponad 1000 pracownikéakado 500 oséb pracuje w firmach zestnznych.

Ze wzgkdu na fakt,ze Spoéika zajmuje siprzetarciem surowca drzewnego, w toku wykonywania
czynnaci zwigzanych z jego obrolkmaoze dof¢ do wypadkéw przy pracy. Dotyczy to pracownikow
obstugujicych linie technologiczne oraz gniazda obrobcze.

W zwiazku z powyszym — w przypadku wysgbienia wypadku przy pracy powodaggo istotny
uszczerbek na zdrowiu pracownika - zaadog¢ do sytuacii, w ktérej szkoda pracownika nie zogtan
zrekompensowana w peni przez ubezpieczenie wypeelkana podstawie art. 435 oraz art. 444 - 446
Kodeksu Cywilnego pracownikedzie mogt domagasic odszkodowania uzupetnigiego od Spotki.
W przypadkusmierci pracownika odszkodowaniada mogli domaga si¢ jego najblisi.

W celu ograniczenia ryzyka Spétka przyktadagduwag do szkolé prewencyjnych oraz posiada pelis
OC.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL _ NOSC

RYZYKO ZWBRZANE Z KONKURENCA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spofki najbardziej istotna konkurencja nie fajokiuje w zakresie sprzedawyrobéw, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spotki (wojewddztwo hzaimiopomorskie i gsiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szerfign o przetarciu porownywalnym z wielkcia
przetarcia KPPD. Dodatkowo na tradycyjnie naszymkuy zakupow surowca pojawili esiklienci
z Niemiec i Szwecji, ktorzy przy odpowiednim ukdtevaniu s¢ relacji kursowych mag licytowat
wyzsze ceny zakupu na przetargach.

Komisja Nadzoru Finansowego 8



KPPD SA-R 2015

Gdyby zasady sprzegla drewna nadal zmienity i niekorzystnie, powstatoby powse zagraenie
szczegolnie naglego wzrostu cen surowca w wynikwejgkonkurencji - przy niezrownowaniu popytu
i poday na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zarde dla funkcjonowania Spoitki, gtéwnie

w sferze jej wpltywu na wahania kurséw walut orabpgprocentowych. Spotka jest nanaa na ryzyko

Zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane wkpignRyzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest podip tempa rozwoju gospodarki polskiej

I europejskiej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tgakresie mog spowodowda obnienie popytu

na wyroby Spéiki, zwlaszcza w zakresie wyrobdéw mrudzbywalnych, a w efekcie mggwptynaé

na pogorszenie wynikéw finansowych. Spotka ogramitepaadane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéy pednoczesnym podnoszeniu j&&io

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamag, aby utrzymé portfel
zamowie,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWRZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulggych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczespolecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodyodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,
oraz problemy interpretacyjne, mpgnie¢ negatywny wpltyw na sytuagjekonomiczna Spoéiki przez
ewentualny wzrost kosztow pracy, wzrost abeh podatkowych i spadek popytu na wyroby Spoétki.

Ill. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spotki na koniec 2015 r. wynosit 136 491 tyksi byt wyzszy o 11 317 tys. zi, tj. o 9,0%,
w odniesieniu do stanu na patzk 2015 r.

W strukturze majtku wysgpity zmiany obejmujce:

« zmniejszenie wartei niematerialnych i prawnych o 305 tys. zt , gtéeviz tytutu ich umorzenia
w wysokaci 292 tys. zi,

» wzrost rzeczowych aktywow trwatych o0 12 004 tgks. w nasgpstwie wyzszego ich odtworzenia
niz zuzycia; umorzenie majku trwatego wynosito 7 484 tys. zi, natomiast reakt skutkujce
na jego wzrost 19 823 tys. zt, w tymaktady inwestycyjne 11 277 tys, &asing 1 813 tys. zt oraz
zwiekszenie zaliczek n&odki trwate w budowie 6 733 tys. zi,

« zwigkszenie stanu zapasow ogotem o 1 237 tys. ab, §,7%, w tym: materiatdbw o 1 498 tys. zt,
tj. o 51,0%, wyrobéw gotowych o 927 tys. zi, tj.403%, przy obrieniu stanu poétproduktow
i produktow w toku o 396 tys. zi, tj. 0 8,5% i tamdw o 789 tys. zi, tj. 0 19,3 %,

« zmniejszenie poziomu naieosci ogotem o 1 412 tys. zi, tj. 0 6,1%, w tym staraleznoici  z tytutu
dostaw o0 1 504 tys. zt, rozrachunkdéw publiczno-prget 0 28 tys. zi, przy zwkszeniu poziomu
pozostatych nalaosci 0 121 tys. zt,

« zmniejszenie inwestycji diugoterminowych o 136 t#5.tj. 0 15,4%, w tym z tyt. zniesienia kaucji
(ustanowionej w 2012 r. na spigiazyczki z BOS) w wysokaci 100 tys. zt,

« zwiekszenie aktywOw z tytutu odroczonego podatku dookatjo o 206 tys. zi,

« zmniejszenie poziomu inwestycji krotkoterminowycB&9 tys. zt, tj. 0 37,2 %.
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W zakresie finansowania mg{u Spotki nasipit:

« wzrost kapitatdbw wtasnych o 1 962 tys. zi, tj. @9, z tytutu wypracowanego zysku netto,
e zmniejszenie poziomu rezerw 0 154 tys. zt, w tym:

— rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodoweg8 ty4d. zt,

— rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne o 40 tys. zi,

— pozostatych rezerw krétkoterminowych o 95 tys. wl, tym rezerw na: wynagrodzenia
uzalenione od wyniku o 173 tys. zt (dla kierownictwa fedow, Zarzdu i czlonkéw Rady
Nadzorczej), na niewykorzystane urlopy o 10 tysprty zwekszeniu rezerw na przewidywane
straty 0 92 tys. zi,

» wzrost zobowjzan dtugoterminowych o 14 357 tys. zi, w tym: kredytbopozyczek o 14 211 tys. zi,
zobowgzan leasingowych o 146 tys. zi,

« zmniejszenie poziomu zoboyzian krotkoterminowych o 4 787 tys. zi, tj. 0 12,6%tyn z tytutu:
— kredytow i payczek o 5 527 tys. zi,

zaliczek na dostawy o 377 tys. zi,

rozrachunkow publiczno-prawnych o 1 169 tys. zi,

zobowhpzan pozostatych 0 417 tys. zt, w tym z tytutu inwegityc 401 tys. zi,

funduszy specjalnych o 113 tys. zi,

przy wzrgcie zobowijzan z tytutu:

— dostaw o 1 623 tys. zi,

— innych zobowazan finansowych o 1 164 tys. zi, z czego zohqmah leasingowych o 398 tys. zi,
Z tytulu factoringu odwrotnego o 786 tys. zt, przpadku zobowgzan z tytutu kontraktéw
Forward o 20 tys. zi,

— wynagrodzeé o 29 tys. zi.

« zmniejszenie rozliczemi¢dzyokresowych przychodow o 61 tys. zt.

W finansowaniu majku Spotki nastpit wzrost udziatu kapitatu obceja 42,1% do 45,6%, co jest
efektem zwgkszenia zaditenia w kredytach o 8,7 min zh. (gtéwnie inwestygygh w zwhzku
Z prowadzop inwestycj w ZPD Kaliszu Pom.).

Udziat kapitatu statego (kapitat wkasny p@kszony o rezerwy i zobowzania diugoterminowe) w sumie
bilansowej wynosit:

- na31.12.2014r. — 69,3%

- na31.12.2015r. — 75,4%.
Przedstawione wagj zmiany w obgbie pasywow Spoiki, wskazujna zwekszenie jej stabilnii
finansowej, a tym samym zmniejszenie rsizyka finansowego.

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem diugoterminowyategto podwyszeniu i wyniosto:
- na31.12.2014r.—1,28
- na31.12.2015r. -1,29.

Zdolnas¢ generowaniasrodkdw piengéznych, obejmujca wynik netto i amortyzagj zmniejszyla si
-211133tys. zt w2014 r.do9 774 tys. zZt @13 .

Na uksztattowanie ei wskanikéw pltynndci istotny wpltyw miato obrienie poziomu majku
obrotowego o 453 tys. zi, przy jednoczesnym znagzmpnieniu zobowazan krétkoterminowych
04 787 tys. zk
- wskaznik ptynnasci biezacej wynosit:
1,51 - na koniec 2014 r.
1,72 - na koniec 2015 .
— wskaznik ptynnasci szybki wynosit:
0,64 - na koniec 2014 r.
0,68 - na koniec 2015r.

! Do kapitatu wiasnego doliczang zerwy na zobowzania
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IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzeda wyniosty 258,6 min zt i byly risze o 5,3 min zi, tj. 2,0% w odniesieniu
do wykonania 2014 r., na co zido sic:

— zmniejszenie sprzedpaproduktow o 4,9 min zi, tj. 0 2,2%,

— zmniejszenie sprzedatowardw i materiatdw o 0,5 min zi, tj. 0 1,4%.

Spadek poziomu sprzeda produktow jest skutkiem zmniejszonego popytu nmajowym rynku
produktéw drzewnych oraz ograniGzegaméwié ze strony naszych podstawowych zagranicznych
klientow. Szczegdlnie istotny jest tutaj spadekzegay eksportowej produktédw (rozumianej rowhie
jako dostawy wspdlnotowe), ktéry wyniost 6,1%.
Rozmiar sprzedg w jednostkach naturalnych wzrést do roku poprzegimw pozycjach:

— wyroby fryzarskie iglaste 0 5,7 tys. m3, tj. 0 8,1%

— wyroby fryzarskie kciaste o 0,1 tys. m3, tj. 0 2,8%,

- plyty klejone liciaste o0 0,8 tys. Mtj. 0 2,8%.

- plyty i elementy klejone iglaste o 0,2 tys® iij. 0 5,6%,

Zmniejszyta s} natomiast sprzedav pozycjach:
— tarcicaiglastao 11,1 tys. m3, tj. 0 10,8%,
— tarcica léciasta 0 1,3 tys. m3, tj. 0 9,0%,

Dobra koniunktura w | potroczu na rynkach zagramych i nasipnie jej zalamanie w Il pétroczu oraz
niewielka r@nica w poziomie kursow walut gdzy 2014 i 2015 r., spowodowato niewielkie wahania
sredniorocznych cen produktéw eksportowych w odeigisi do 2014 r.
Przyrost cen (gtébwnie z powodu poprawy strukturysiapit w:
wyrobach fryzarskich iglastych o 22 zfimj. 2,0%,

- tarcicy dthowej 0 32 zHm tj. 1,0%,

- wyrobach fryzarskich gbowych o 149 zr) tj. 7,0%,

- wyrobach fryzarskich bukowych o 415 zfinj. 22,7%,

- plytach klejonych Kciastych o 416 zi/f tj. 9,6%.

Natomiast spadty ceny w:
- tarcicy bukowej o 77 zi/tj. 9,0%,
- programie ogrodowym o 104 zintj. 6,9%.

Zwiekszony popyt w | potroczu na wyroby drzewne nakoyRrajowym wptyrt na uksztalttowanie i
cen. | tak ceny wyrobdéw krajowych w poréwnaniu kieon poprzednim wzrosty:
- wtarcicy iglastej o 10 ztftj. 1,6%,
- w wyrobach fryzarskich iglastych o 36 zfin. 4,2%,
- wtarcicy dbowej 0 63 zHm tj. 4,3%,
- w tarcicy bukowej 0 23 zt/ftj. 2,9%,
- w wyrobach gbowych o 263 zi/ j.13,5%,
- w plytach klejonych Kciastych o 248 zi/M tj.5,9%.
przy spadku cen na:
- wyroby bukowe o 38 zl/fhtj. 2,5%,
- program ogrodowy o 297 zifixtj. 20,3%.

Prezentowane zmiany cen nalerozumie€ jako r&nice przegjtnych jednostkowych przychodoéw,
wynikajace z przychodéw ogotem oraz dtowego wolumenu sprzega Na ich zmiag maj wptyw:

1) kursy walutowe,

2) réznice w przychodach w zeiku ze zmiag udzialu wyrobow o wyszej jakdci w danym
sortymencie,

3) sposob ustalania cen w zalesci od tego, ktora strona ponosi koszty transportu

Komisja Nadzoru Finansowego 11
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W strukturze sprzeds produktéw nagpito:

« zwiekszenie udziatu sprzedaproduktéw bardziej przetworzonych, ktéry wynosit:
- 2014r.—-71,2%
- 2015r.—-74,6%

e zmniejszenie_udziatu eksportu w przychodach ogdtei,2% w 2014 r. do 30,0% w 2015 r.,
przy nizszym poziomie sprzedéaeksportowej o 5,8%.

Niewielkiemu wzrostowi cen na produkty, towarzyszgddnoczénie znaczny wzrost cen surowca
lesnego. W poréwnaniu do roku 2014 wzrost ten wyndgowiednio:

— surowiec iglasty - 2, 7%,
— surowiec gbowy — 6,3%,
— surowiec bukowy —-12,7%.
Zysk na sprzeds uksztattowat si nas¢pujaco:
2014 r. - 7 518 tys. zi,
2015r. - 3 316 tys. zl.

Na pozostalej dziataldoi operacyjnej oggnieto zysk w wysokéci 60 tys. zi.
Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatakuod miaty:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych weakdici 1 361 tys. zt,
- refundacja wynagrodad sktadek ZUS 146 tys. zi,
- naliczone kontrahentom kosztyd®we i komornicze w wysokoi 93 tys. zi,
— otrzymane dotacje w wysoka 90 tys. zt (na realizowany program szkoleijnych),
- rozliczenie nadwiek sktadnikow maitkowych wysokéci 82 tys. zi, ujawnionych w wyniku
inwentaryzacji, ktére nie podlegaty kompensaciéedloborami,
- nieodptatne otrzymanie mglku trwatego w wysokeci wartgci jego umorzenia 77 tys. zi,
- otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowaniatkayve w wysokeci 57 tys. zi,
— otrzymane darowizny (aktywa obrotowe) 38 tys. zi,
— rozwigzanie rezerwy na zobogzania 31 tys. zi,
— zwrot VAT z tytutu ulgi za zle dlugi 27 tys. zt.

Ujemnie na nj wplynety:

— zmiana stanu odpisow aktualizoych zapasy w wysokoi 1 314 tys. zi, gidwnie z tytutu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapasOw wyrobowz otawarow w relacji do poziomu
mozliwych do uzyskania cen,

— spisane niedobory i szkody w wysdkbl77 tys. zi,

— zmiana stanu odpisOw aktualizaych nalenosci w wysokaci 157 tys. zi,

— utworzona rezerwa na przyszie zobgmeinia w wysokéci 123 tys. zi,

— udzielone darowizny w wysokoi 100 tys. zi,

— poniesione kosztyggowe i komornicze wysokoi 37 tys. zi,

— niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkaitys. zt.

Pozostate czynnikatznie zmniejszyty wynik o 3 tys. zt.
Na dziatalngci finansowej wysipita strata w wysok&i 699 tys. zt.

Strata ta jest nagistwem :
— odsetek od kredytow w wysoka 874 tys. zi,
— odsetek i prowizji z tytutu factoringu 163 tys, z
— odsetek od zobowzan leasingowych w wysokai 68 tys. zt,
— kosztow Biura Maklerskiego w wysokad 26 tys. zt.
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Dodatni wptyw na wynik na dziataldoi finansowej miaty:

— nadwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 359 tys. zi,

— odsetki naliczone kontrahentom od ralesci z tytutu zwtoki 83 tys. zi,
Pozostate czynniki zmniejszyty wynik o 10 tys. zt.

Zysk brutto wyniost 2 676 tys. zt, co przy podatkechodowym w wysokii 714 tys. zt, daje zysk netto
w kwocie 1 962 tys. zi.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w2014r. - 8099 tys. z,
- w2015r. - 11277 tys. zl.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Uwzgledniajgc sytuacs ekonomiczno-finansoav Spotki oraz prognozy dotygee sytuacji na rynku
pracy, na pocgku 2011 r. podjto decyz¢ o rozpoczciu budowy nowego tartaku w Kaliszu Pom.
o docelowym poziomie przetarcia ok. 120 ty$.surowca drzewnego rocznie. W 2013 r. budowa tartak
zostata zakaczona, a catkowite nakltady zygine z4 inwestycj uksztattowaty i na poziomie 20 min
zk. Inwestycja zostata sfinansowana przy wykoraystarodkow wiasnych i kredytow bankowych.
W maju 2014 r. dokonany zostat odbi@chniczny linii tartacznej oraz klodowiska od getheego
wykonawcy. Odbiorowi podlegaly, zgodnie z zawartymmowami, poszczegoélne gzi tartaku: linia
tartaczna wraz ze sterowaniem oraz klodowisko. WW520 dokonano odbioru technicznego sortowni
tarcicy.

Nastpnym etapem tej inwestycji jest zakup automatycting do sortowania surowca. Przesecie
prac zwizanym z § linia spowodowatoze w 2015 r. Spoétka przeznaczyta na inwestycjemid z

(8 min zt w 2014 r.), a dokonane zaliczkigggiety poziom 6,7 min zt. Uruchomienie tej linii planawe
jest w drugim kwartale 2016 r.

Pozostale przedsiziecia inwestycyjne miaty na celu gtdbwnie zkszenie potencjatu produkcyjnego
i unowoczénienie parku maszynowego.

Zrealizowano m.in. nagbujace zadania inwestycyjne:

- strugarka - ZPD Biatogard,

- obtaczarki - ZPD Czaplinek,

- ostrzarka — ZPD Krosino,

- obrzynarka — ZPD Manowo,

— strugarka — ZPSwidwin,

— linia do podawania pryzm (poprawa BHP) — ZRBierczyna.

Leasingiem sfinansowano zakup 7 wozkow widtowy2hadowarek.

Z obowpzkow, jakie g nalaone na KPPD z tytutu ochron§rodowiska, Spétka wywkuje sé
na biezaco.

Spoitka nie prowadzi dziatalda badawczo-rozwojowej.

VI. PRZEWIDYWANY ROZWOQJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw wysmizsci bedg mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spoiki, gtébwnie ogolny stan gdspki polskiej i krajow strefy EUR,
przektadajce s¢ bezpdrednio na koniunktgrna produkty Spotki.

Wg skorygowanych prognoz Mizynarodowego Funduszu Walutowego w 2016 r. tedwgatowe]
gospodarkiwyniesie 3,4%. Gospodarka Unii Europejskiejetizie s¢ rozwijac w 2016 r. w tempie

1,9%, a strefy euro w tempie 1,7%. - przewiduje kpanEuropejska. Ocenia rowtieze wzrosto ryzyko
ostabienia wzrostu.
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Najwicksza gospodarka UE, Niemcy, edzie rozwijg sie w tempie 1,8% PKB
Nasza gospodarka (wg MFW i Komisji Europejskiegdhie rozwija sie w 2016 r. w tempie 3,5%,
zblizonym do roku poprzedniego. Od 2015 r. jednak dekon dalszego zaostrzenia kryteriow
udzielania  kredytow mieszkaniowych. Nie nglewigc oczekiwa znacznego wzrostu popytu
wewrgtrznego.

Spotka nadal ¢dzie prowadzita dziatania mgge na celu poszukiwanie nowych kierunkéw zbytu
produktow i dostosowanie oferty do aktualnych wawm rynkowych.

Obecnie jednak nadal domigaym czynnikiem wptywajcym na rozwoj Spolki jest dynamika zmian
i poziom cen surowca oraz dgmas¢ odpowiednich jego mas.

Stosownie do wprowadzonych kolejnych zmian, zasadnsprzedasurowca lénego na 2016 r. byta
przeprowadzona w ramach internetowych przetargoarigzonych — do tej procedury sprzagaasy
Paistwowe wystawity do 70% oferowanej na 2016 r. masgwna. Ceny zostaly ustalone przez
nadlgnictwa i byly wy;sze o 10% w stosunku do cen z przetargdbw ogranyckoma 2015 r.
W tej procedurze zakupow surowcdriego maksymalnie moa byto ztay¢ oferte na 70% masy wg
historii srednich rocznych zakupow za okres lipiec 2013azefrwiec 2015 .

Natomiast pozostala X byla  udosipniana wszystkim podmiotom na otwartych aukcjach
internetowych na portalu ,e-drewno” w aukcjach sysdbwych. Na 2016 r. przewidziana byta jedna
tura zakupow systemowych na caty rok (w 201514y bwie tury).

Z procedur sprzeds ofertowej w PL-D z uwzgdnieniem historii zakupu drewna i systemowych aiukcj
internetowych w aplikacji ,e-drewno” spaidzona zostala jedna skonsolidowana roczna umowa
sprzeday drewna, zawiergta sumarycznilos¢ drewna i cea sredniowaong w grupie handlowo-
gatunkowej. Konsolidacja przebiegata na poziomiasaictw.

Odczuwalne pewne schtodzenie koniunktury na rynkmewnym przetoyto sie na poziom cen
uzyskanych na aukcjach systemowych. Ceny surovgiastego na 2016 rasizsze o okoto 17%
od cen z Il p6trocz@015 r., natomiast surowcalibwego g wyzsze o 20%.

W trakcie roku bdzie maliwos¢ zakupu surowca na lgeych aukcjach internetowych.

Utrzymano maliwos¢ zakupu surowca w ramach specjalnie wydzieloneji mliewna przez
przedsgbiorstwa, ktore realizowaly nowe inwestycje. Ma ziay¢ ofere na zakup maksymalnie
70% zatwierdzonego przyrostu przetarcia w wyniklkahane] inwestycji. Jednad wystawiona w tej
puli masa surowca zabezpiecza tylko okoto 10%yrpstu przetarcia.

Przedstbiorstwa drzewne kontynuyjdziatania majce na celu ustabilizowanie cen i zasad sprzeda
surowca, jednak Lasy Rstwowe sygnalizaj kolejrg zmiary zasad sprzedg drewna.

W tych warunkach przewiduje¢size sytuacja finansowo-ekonomiczna Spotki nigldie znaczco
odbiegata od wynikow oggnietych w 2015 r.
VIl. PODSTAWOWE PRODUKTY

Przychody ze sprzeg podstawowych produktow i towardéw oraz ich stroktw 2015 i 2014 roku
przedstawia ponsze zestawienie:

Rok 2015 Rok 2014
Przychody | Udziatw | Przychody | Udziatw Wskaznik
Produkty/ towary netto ze sprzeday netto ze sprzeday | 2015/2014
sprzeday ogotem sprzeday ogotem %
w tys. zi w % w tys. zi w %

1. Produkty ogotem, z tego: 243 091| 94,0% 247 943|  93,9% -2,0%
- tarcica iglasta 90 020 34,8% 101 109| 38,3% -11,0%
- tarcica léciasta 14 677 5,7% 15 867 6,0% -7,5%
- wyroby fryzarskie iglaste 75505 29,2% 68381 25,9% 10,4%
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- wyroby fryzarskie ficiaste 12 898 5,0% 10 962 4,2% 17,7%
- zrebki defibracyjne 18118 7,0% 19 684 7,5% -8,0%
- ptyty klejone liciaste 13 418 5,2% 11917 4,5% 12,6%
- program ogrodowy 1467 0,6% 1582 0,6% -7,3%
- elementy klejone iglaste 4 653 1,8% 4647 1,8% 0,1%

- pozostate wyroby i ustugi 12 336 4,8% 13 794 5,2% -10,6%
2. Towary i materiaty, z tego: 15 523 6,0% 15993 6,1% -2,9%
- towary 15 261 5,9% 15 359 5,8% -0,6%
- materialy 262 0,1% 634 0,2% -58,6%
Razem 1+2 258 614 100,0% 263936/ 100,0% -2,0%

W sprzeday ogbétem 94,0% stanowprodukty, a towary i materiaty — 6,0%.

W strukturze sprzeds produktéw w poréwnaniu z rokiem 2014 r. nady zmiany, ktore przedstawiggic

nastpujaco:

— tarcica iglasta — spadek 0 11,0%,

— tarcica lkciasta — spadek o0 7,5%,

— wyroby fryzarskie iglaste — wzrost 0 10,4%,

— wyroby fryzarskie Kciaste —wzrost o0 17,7%,

— zrebki defibracyjne — spadek o 8,0 %,

— plyty klejone léciaste — wzrost 0 12,7%,

— program ogrodowy — spadek o 7,3% ,

- elementy klejone iglaste — wzrost o 0,1%,

— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajgligic m.in. materiaty podiogowe, boazeria, brykiety,
obtogi, drewno kominkowe i pale iglaste) — spaddi0%.

Jak ju wczeniej przedstawiono, spadek poziomu sprzgdagétem wyniost 2,0%, z czego w grupie
produktow sprzedaspadia o 2,0%, natomiast w grupie towardow i mai@n o 2,9%.

Dominujgcym asortymentem w sprzegfaproduktow jest tarcica iglasta oraz wyroby frgkde iglaste —
ich wspdlny udziat w sprzeda to 88,5%. Okoto 8,5% udziat w sprzegaosiagreta tarcica i wyroby
lisciaste.

Struktue sprzeday produktéww jednostkach naturalnych (w nt) w latach 2014-2015 przedstawia
ponizsze zestawienie:

Rok 2015 Rok 2014
Udziat Udziat
Produkty w sprzeday ogotem| w sprzeday ogotem
w % w %
- tarcica iglasta 56,8 60,9
- tarcica l§ciasta 55 5,8
- wyroby fryzarskie iglaste 31,7 28,0
- wyroby fryzarskie lciaste 3,0 2,6
- piyty klejone I§ciaste 1,2 1,1
- plyty i elementy klejone iglaste 1,2 1,1
- program ogrodowy 0,4 0,4
- boazeria i tarcica podtogowa 0,1 0,1
Razem 100,0% 100,0%
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VIIl. ZRODLA ZAOPATRZENIA | RYNKI ZBYTU

72RODLA ZAOPATRZENIA

Gtownym dostawg surowca tartacznego dla Spotl jednostki organizacyjne Lasow i&wowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Retwowych (RDLP). Wgkszai¢ dostaw pochodzi z zasobdwsrgch
administrowanych przez RDLP w: Szczecinku, Pile zcZgcinie. Struktura zaopatrzenia weaif
ilosciowym w latach 2011 — 2015 ksztatltowala sastpujaco:

Dostawca 2015r. 2014 r. 2013r. 2012 . 2011r.
RDLP Szczecinel 57,1% 67,3% 66,0% 66,8% 71,0%
RDLP Pita 19,2% 12,7% 14,9% 15,6% 11,9%
RDLP Szczecin 15,9% 13,5% 14,6% 13,1% 11,0%
RDLP Inne 1,8% 1,3% 0,7% 0,8% 0,6%
Import 0,2% 0,6% 0,1% 0,0% 1,1%
gg;&iti'}'/ 5,8% 4,6% 3,6% 3,8% 4,5%

Najwickszy udzial w zaopatrzeniu stangwizakupy surowca w Regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku, ktorych wastostanowi 25,3% przychodow ze sprzegdagotem Spotki.

Powigzania Spotki z RDLP majcharakter handlowy i byly regulowane umowami natday surowca
na 2015 r., bdace skutkiem ofertowania internetowego na portaindedrzewnym.

Zasady zakupu ofertowego na portalénte-drzewnym zgodnie z Zagdzeniem Dyrektora Generalnego
Laséw Pastwowych pozwalaly na zakup surowca drzewnego wcilao 70% historii zakupow
dokonanych w okresie od lipca 2011 do czerwca 2014

Pozostala masa wystawiona bytla w ogoélnoglosich przetargach systemowych, gdzie jedynym
kryterium zakupu byta cena.

Przedsibiorstwa, ktére rozwijaj dziatalndé po przedstawieniu dokumentéw potwierdesich
dokonanie inwestycji, mogly kupisurowiec w ramach specjalnie wydzielonej puli diewMazna byto
ztozy¢ oferte zakupu na maksymalnie 70% zatwierdzonego wzrostatgrcia. Jednak wystawiona
masa w tej puli byta na poziomie 17% zatwierdzonegmstu przetarcia.

Dodatkows formg zakupu surowca drzewnego veail roku byly przetargi internetowe na portalénie
drzewnym e-drewno. W 2015 roku Spéitka kupita nahtywzetargach okoto 4,8% ogo6tu dostaw.
Surowiec kupiony na przetargu e-drewno Kggdnio o okolo 28 % tszy w stosunku do cen
uzyskanych w potrocznych przetargach systemowyatto wptyw miat spadek koniunktury na rynkach
drzewnych.

Spétka dokonata niewielkich zakupéw surowca drzeyene importu (nabycie wewtrzwspoélnotowe)
z Niemiec.

RYNKI ZBYTU

Wyk.1 Kierunki sprzedazy w2015

sprzedaz unijna
25%

sprzedaZ
krajowa
70%
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W 2015 roku Spoétka wystala na eksport (rozumianegwniez jako dostawy wewdtrzunijne)
76,1 tys. m swoich wyrobéw, tj. 0 10% mniej hiw roku 2014. Zmniejszona #6 dostaw w m3
przetazyta sk na obnienie wartéci sprzeday. Wartas¢ eksportu w tym okresie zmalata o 5,8%.
Pierwsze potrocze charakteryzowat9 swigkszonym popytem na wyroby KPPD. Jednak wyniki Doteg
potrocza nie powtdrzyty siw drugim pétroczu, kiedy to popyt na rynkach zagganych mocno zmalat.
Udziat eksportu w sprzeda ogétem w 2015 spadt do poziomu 30% (co oznacadedp o 1,2 pp
w poroéwnaniu do 2014 roku).

Poréwnanie sprzedg na rynkach zagranicznych przedstawiono pejma wykresach.

Wyk.2 Kraje eksportu w2015r. Wyk.3 Kraje eksportu w 2014r.
Inne Inne
p I . 11%
Hiszpania Niemey 1s§§fnm " Niemey
3% 36% N /339
T . N 7
) Rcunion —
Reunion__ 4% —
3%
Wegry 6%
e . -
Szwccja_..f*""/ Sm;eqa ~
5% 6% .
i _,// Trancja Dania_/ "“"_Fla%-uﬂa
Dania 2405 5% 27%
6%

Gtownymi kierunkami eksportu Spétki nadal byly Nieyni Francja — udziat tych rynkéw w cato
eksportu wg iléci nadal wynosi okoto 60%. Na rynkach tych KPPDZ&minek S.A. nadal utrzymuje
SWOjg pozycg i uwaza je za rynki dominuce, aczkolwiek panuje tu #da konkurencja cenowa.
Dodatkowo na rynku francuskim w Il polroczu zawano spadek zapotrzebowania na wyroby
drewniane

Nawigzana zostata wspotpraca z odbiorcami z Grecji eKBotudniowej. Spotka kontynuowata réwhie
sprzeda do Chin.

Jezeli chodzi o rynek krajowy, to tradycyjni odbiorcyachowuy ciggtos¢ sktadania zamowie
Szczegolnie owocnie rozwijagsivspotpraca z producentami stolarki okiennej, padé&v kolejowych
i tradycyjnych mebli sosnowych oraz odbiorcareneéntéw do klejenia.

Jednoczénie naley zaznacz§ utrzymupce sé problemy ze sprzeda tarcicy bocznej, co jest
spowodowane zachwianiami w begrbudowlanej. Przekladagsna wzrost standéw magazynowych.

Sprzeda na sktadzie fabrycznym utrzymujes sia niskim poziomie. W poréwnaniu do roku ubiegtego
zmniejszyta si ona 0 1,6%. Wynika to z zastoju na rynku budowa i utrzymujcym sk utrudnionym
dostpem do kredytow mieszkaniowych. Ponadto odczuwasa gua konkurencja ze strony sieci
handlowych, typu Castorama, itp.

Struktura sprzedy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstavadast w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego — w notach obgacych 18a i18b oraz 19a i 19b do rachunku zyskow
i strat.

IX. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO SClI GOSPODARCZEJ

¢ Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. isp&awarta umowy na zakup podstawowego
surowca drzewnego w 2015 r. z gldwnymi dostawcamRegionalnymi Dyrekcjami Lasow
Paistwowych (RDLP) w: Szczecinku, Pile i Szczeciniesobno zawarto tele umowy z tymi
dostawcami na dostawy surowca w | potowie 2015 szy§tkie umowy regulajwarunki kupna
przez Spolk drewna okigtego oraz okrdaja ogdélp mag drewna do odbioru z podzialem na
poszczegdlne nadieictwa. Dodatkowo, w drugiej potowie czerwca 2015 Spoétka zawarta,
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Z wymienionymi powyej RDLP, umowy na dostawy surowca w samym |l p&mn@015 r.
Pod koniec grudnia 2015 r. Spotka zawarta analogicemowy na dostawy drewna w 2016 r.

» Spoika rokrocznie zawiera umowy handlowe (kontraktylwymi klientami (przy czym za diych
odbiorcow przyjmuje si klientow, do ktorych sprzedavynosi co najmniej 1% ogdlnej sprzegla
produktow). Cech szczegdla takich kontraktéw jest ich otwarty charakter palggy na tym,
ze biezgce warunki dostawy uzgadniang w drodze odsbnych ustalé handlowych, a zlecenia
produkcyjne realizowane na podstawie okresowych Gmden. Umowy takie zawierane
sg z klientami krajowymi i zagranicznymi.

« W 2015 r. kontynuowana byla umowa ubezpieczeni@znedci handlowych Spoétki w obrocie
krajowym i zagranicznym przez fign COFACE Oddziat w Polsce z siedgilv Warszawie.
Umowg objete zostaty czsciowo nalenosci powstale w zakresie podstawowej dziatat&potki.

* Od 01.07.2014 r. do 30.06.2015 r. ptek Spotki obgty byt ubezpieczeniem w Towarzystwie
Ubezpiecz# i Reasekuracji WARTA S.A. W dniu 29.06.2015 r. zat@ umowe bedaca kontynuacy
tej polisy, ktop objeto ubezpieczenie maku Spétki w pelnym zakresie. Ubezpieczenie to,
0 wartcci polisy 143,4 min zt, obowkuje od 01.07.2015 r. do 30.06.2016 r. Posiadamynie.
ubezpieczenie spgt elektronicznego.

* Oddzialy Spoétki we wtasnym zakresie zawieramowy na dostagvwszelkich mediéw niezlainych
do prowadzenia bigcej dziatalnéci produkcyjnej za wytkiem dostaw energii elektrycznej,
z dostawg ktérej zawierana jest umowa generalna obejoauj warunki dostawy energii
do wszystkich Oddziatow Spotki.

* W 2015 r. kontynuowano realizgcpajwickszej inwestycji Spotki — budowy tartaku w Kalisz
Pomorskim. W styczniu 2015 r. zawarto umgowa dostaw, monta oraz uruchomienie linii
do manipulacji i sortowania drewna ggtego na placu surowca.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE SPOtKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FI NANSOWANIA

W 2015 r. Spotka nie dokonata znacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.

Xl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W 2015 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wikgiwym dla posgpowania arbitrzowego lub przed
organem administracji publicznej pegsbwania, dotyczre nalenosci lub wierzytelndci, ktérych
pojedyncza lubgczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

Xll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Spoétka nasza nie jest ani jednasttominupcg ani znaczcym inwestorem. Nie jest ona réwaie
jednostly zalezng. Jest natomiast jednogtktowarzyszognz:

- Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

- Tarko Sp. z 0.0. w Biatlogardzie i za jejspednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

W 2015 r. Spétka dokonywata z tymi podmiotami ticgi (gtdwnie z firmy Kronospan Szczecinek
Sp. z 0.0.), byly to jednak transakcje typowe, \Wgigice z bieacej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na
warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyeze tych transakcji zostaty przedstawione w Dodat§avecie objaniajacej nr 7.
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Xlll. ZACI AGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW | PO ZYCZEK -
ICH KWOTY, RODZAJ | WYSOKO SC STOPY PROCENTOWEJ, WALUTA | TERMIN
WYMAGALNO SCI, GWARANCJE | POR ECZENIA

KREDYTY

W 2015 r. Spoika korzystata z kredytow udzielonpehez: PowszechrKas Oszczdnaosci Bank Polski
SA, Bank Pekao SA, Bank BGBNP Paribas SA, Bank OchroSyodowiska SA.
Zacagm@to trzy nowe kredyty inwestycyjne w banku B@NP Paribas SA:
kredyt w wysokéci 2 300 tys. zt, udzielony do 31.08.2025 r. z prisczeniem na sfinansowanie
zadania inwestycyjnego” Automatyczna linia do maiagji surowca w ZPD Kalisz Pomorski”.
Kredyt ten zagpiony zostat kredytem inwestycyjnym w wysadko 5 300 tys. zt zawartym
w dniu 29.07.2015 .,
= kredyt w wysokéci 1 400 tys. €, udzielony do 31.08.2025 r, z pnaezeniem na sfinansowanie
ww zadania w ZPD Kalisz Pomorski,
= kredyt w wysokéci 135 200 €, udzielony do 31.08.2020 r. z przezeaem na finansowanie
zakupu maszyn i uggdzen dla ZPD Biatogard.
W 2015 r. Spotka nie wypowiedziata ani Spoice nigpawiedzianozadnej umowy kredytowej,
a dotychczas obowzujagce umowy kredytowe podlegaly odnowieniu w drodzeksowania.

Od 15.04.2013 r. Spoétka korzysta z ustaginancingu (o charakterze faktoringu odwrotnegopanku
Pekao SA, z przeznaczeniem na zaptat zakupiony surowiec, w zgzku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrécony termin pidirio Wysokaé przyznanego do 31.03.2017 r. na ten cel
limitu wynosi 5 min zt. Korzystanie e-financingunie powoduje wzrostu poziomu kredytéw, rasie
tylko przesurgcie zobowjzan pomiedzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

SzczegOtowy opis zobowdan z tytutu kredytdw zawieraj noty objdniajace do bilansu: Nr 14d
.Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw izyozek” i 15¢ ,Zobowizania krétkoterminowe
Z tytutu kredytow i payczek” oraz Nota nr 22 ,Zobowkania zabezpieczone na gtk jednostki”
w Dodatkowych notach objaiajacych.

GWARANCJE

W grudniu 2009 r. Spotka podpisata umprvbankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie eaetie
Spotki gwarancji bankowej zabezpiecgaj zaptat za nabywany surowiec drzewny z Laséw
Paistwowych. Gwarancja, do wysad@ 7,7 min zi, wystawiona zostata na rzecz RegiogjaDyrekcji
Lasow Pastwowych w Szczecinku, ktéra wygpbwata take w imieniu wszystkich pozostatych
jednostek organizacyjnych LasowrBavowych.

Dnia 22.12.2010 r. gwaranrdic aneksowano przedtajac jej waznos¢ do 31.03.2012 r. oraz zykiszajc
kwote gwarancji do 8,0 min zi. W dniu 08.04.2011 r. kojen aneksem podniesiono kwajwarancji do
9,5 min zt z zachowaniem terminu 31.03.2012 r.

W dniu 23.11.2011 r. na mocy ngstego aneksu podniesiono kwaiwarancji z 9,5 min zt do 11,5 min
zt, atermin gwarancji ustalono na 31.03.2013r.

W dniu 27.12.2012 r. kolejnym aneksem zmienionmiergwaranciji na 31.03.2014 r., przy czym kwota
gwarancji pozostata bez zmian.

W dniu 20.12.2013 r. podpisano kolejny aneks do wyno gwarangj, w ktorym kwot gwarancji
ustalono na 7 min zt, a termin gwarancji na 31.08%r.

W dniu 27.03.2014 r. na mocy kolejnego aneksu pEsiono kwo¢ gwarancji z 7 min zt na 8 min zt.
Byto to podyktowane wzrostem cen surowcanégo oraz wyszym poziomem jego zakupow. Pozostate
warunki pozostaty bez zmian, przy czym 31.12.201zawarto aneks wydhajacy waznos¢ gwarancji do
31.03.2016 .

W dniu 07.04.2015 r. w drodze aneksugkszono kwo¢ gwaranciji z 8 min zt do 10 min zi, a kolejny
aneks zawarty w dniu 30.12.2015 r. zmniejszyt kngwarancji z 10 min zt do 8 min zt oraz wyét
termin obowjzywania gwarancji do 31.03.2017 r.
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Pozostate informacje dotygze tej gwarancji zawarteasw Dodatkowych notach objaiajagcych
w Nocie Nr 22 ,Zobowizania zabezpieczone na gtlj jednostki”.

W 2015 r. Spotka nie udzielita osobom trzeciadnych gwaranciji.

POR,CZENIA

W 2015 r. Spotka nie udzielita ani nie otrzymasanych pogczen.

XIV. UDZIELONE PO ZYCZKI WEDLUG TERMINOW WYMAGALNO  SCI

Nie wyskpuja.

XV. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objtym raportem Spétka nie dokonatadnej emisji papieréw warciowych.

XVI. ROZNICE MI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2015 R. A OPUBLIKOWANYM |
PROGNOZAMI

Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowyen 2015 r.
XVII. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywow piegiinych srodki z dziatalnéci operacyjnej uksztattowaty sha poziomie
8 917 tys. zt, co oznacza ich spadek o 3 166 ty§. » 26,2%, w odniesieniu do roku 2014.

Podstawowe znaczenie dla generowanrdukow piengznych z dziatalnéci operacyjnej miaty: zysk
netto (1 962 tys. zt), amortyzacja (7 811 tys. zihniejszenie stanu nateosci (1 412 tys. zt) oraz
odsetki (1 112 tys. z).

Zmniejszenigrodkow zwhzane byto natomiast ze zkiszeniem stanu zapaséw (1 237 tys. zi) i zyskiem
z dziatalndci inwestycyjnej (1 351 tys. zt).

Wplywy z dziatalngci inwestycyjnej, wynosgge 1 798 tys. zi, pochodzity gtéwnie ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych (sprzedaterenu Punktu Sprzetl|a w Szczecinku wraz

z zabudowaniamilJmaozliwity one sfinansowanie tylko w 9,2% wydatkéw ingtgcyjnych wynoszcych

18 425 tys. zt.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej nie pokryly pozostatejeézi wydatkow inwestycyjnych.
Brakujaca kwota (7 710 tys. zt) pochodzita z wptywéw zadaindci finansowe;j.

Wskazniki charakteryzujce zaradzanie aktywami przedstawisgic nastpujaco:

« wspotczynnik rotacji zapasow wyliczony ze stanidadniorocznych wynosi:

- 2014 . - 46 dni
- 2015r. - 46 dni
« odroczenie wptywow ze sprzegawyliczone ze standéredniorocznych:
- 2014 r. - 35 dni
- 2015r. - 37 dni

Aby zminimalizow& ryzyko utraty nalenosci, Spoétka dywersyfikuje rynki zbytu oraz posiada
ubezpieczenie gici naleznosci.

« wskaznik rotacji zobowjzanr handlowych wyliczony ze stan&sedniorocznych:
- 2014 r. - 20 dni
- 2015r.-19 dni
Obnizenie wskanika rotacji zobowjzan jest spowodowane gtoéwnie zmiarstruktury zobowjzan
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(wzrost udziatu zobowkan za surowiec léy o relatywnie krétkim terminie realizacji).

« okres konwersji gotowkis(edni okres regulowania nateosci plus sredni okres utrzymywania
zapasow minusredni okres sptaty zobow#an), wyliczony ze stanéwredniorocznych:
- 2014 r. - 62 dni
- 2015r. - 61 dni

Wskazniki rentowndci charakteryzujce wykorzystanie zasobéw (ROA) i kapitaltdw (ROE)azr
optacalné¢ sprzeday przedstawiaj sic w poréwnaniu do 2013 r. ngpujaco:

» rentowna¢ majtku (ROA) wyliczona jako zysk netto do mtu:
- 2014r.- 3,2%
- 2015r.- 1,4%

« rentownd¢ kapitatu wkasnego (ROE) - obliczona jako relagjaka netto do kapitatu wkasnego:
- 2014r.- 6,5%
- 2015r.-  3,0%

» rentownd¢ sprzeday liczona zyskiem netto do przychoddw ze sprzgda

-2014r.- 15%
- 2015r.- 0,8%

« Wskanik rentowndci dziatalngci operacyjnej EBITDA liczony jako EBIT (zysk ommyjny +
amortyzacja) do przychodéw ze sprzada
- 2014r.- 52%
- 2015r.- 4,3%.

XVIIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajac:

koniunktue na rynkach obstugiwanych przez Sgotikaz prognozy w tym zakresie,
stopier zadhzenia w kredytach,

zabezpieczone umowami $ld surowca Iénego,

poziom amortyzaciji,

w roku 2016 planowane naktady inwestycyjne wyndmin zt (11 min zt w 2015 r.).

Gtébwnym zadaniem inwestycyjnym jest d@kaenie budowy linii manipulacji surowca jako kolego
etapu budowy tartaku w Kaliszu Pom. Celem tejeistycji, jak ju wielokrotnie przedstawidliny, jest
stworzenie warunkow zwkszapcych gtownie konkurencyjrsé Spotki i obnizenie kosztéw. Pozostate
planowane inwestycje to przegsrziccia majce na celu zwkszenie potencjalu suszarniczego
i unowoczénienie parku maszynowego.

Planowany jest zakup 11 wézkow widtowych (1,6 mhp iz1 tadowarki (Imin zi), ktére zostan
sfinansowane leasingiem.

XIX. OCENA | STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N
NA OSIAGNIETY WYNIK

W 1l pétroczu 2013 r. pojawity sipierwsze symptomy poprawy koniunktury na rynkabktagiwanych
przez Spotk. Sytuacja ta utrzymywataesréwniez w 2014 r. oraz w | potroczu 2015 r., co znalazio
odzwierciedlenie w uzyskanych przychodach ze esfg#y. Jednak w Il péiroczu 2015 r. ngsito
spowolnienie, do ktérego przyczynityesfjwg MFW) kiopoty Chin, silny dolar, nsze ceny surowcow
na rynkachiwiatowych oraz nagtia geopolityczne w tdych czsciach globu. Skutkowato to spadkiem
sprzeday, gtéwnie na rynku francuskim i niemieckim.
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Jednak rownoczeie odczullmy wzrost konkurencji na rynku zakupow surowca warzego,
co spowodowato wzrost jego cen na aukcjach intemath, zwtaszcza w | pétroczu.

Ostatecznie ceny surowcamego uksztattowaly sina poziomie a0 4,3% wyszym ng w 2014 r.,
co skutkowato zmniejszeniem wyniku finansowegoangd 4,6 min zt.

Zmiana przepisow dotygeych energii odnawialnej spowodowata spadek popgtprodukty uboczne
(trociny i zrebki). Spadek cen na te produkty skutkowat zmniejsze wyniku o 2,8 min zi.

Zbycie zlegdnej nieruchomgi (gtownej lokalizacji zlikwidowanego Sktadu Fabenego w Szczecinku)
wplyneto na popraw wyniku o 1,1 min zi.

Spotka posiada ubezpieczeniesi nalenosci, jednak w wyniku kontynowania zaostrzonej fydi

ubezpieczeniowej zostaly obinhe limity kredytéw kupieckich lub odmoéwiono ebja ochron
ubezpieczeniow zaréwno klientéw krajowych, jak i zagranicznych.

XX.  CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO K ONCA 2016 ROKU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1. Korzystne
- utrzymupcy Sk poziom stop procentowych,
— poprawne relacje kursowe.

2. Niekorzystne

— utrzymupca sé stagnacja w braty drzewnej, spowodowane niestabiioig i niepewndcia
na rynkachswiatowych,

- monopolistyczna pozycja Laséw mawowych na rynku surowca sleego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzegda co mae przetay¢ sie na niekorzystne zmiany cen
surowca lénego lub ograniczenie jego dgshasci,

— kolejne zaostrzenie warunkéw udzielania kredytéwsrkaniowych,

— wejscie na rynek surowca drzewnego konkurencji z Niemfeustrii i Szwecji oraz Chin,

— niekorzystne dla przeddiiorcoOw zmiany w prawie pracy i transportowym,

— niejasne i trudne w interpretacji przepisy prawdgikowego,

— brak programow unijnych dla firm o skali dziatatobnaszej Spotki.

CZYNNIKI WEWN TRZNE

1. Korzystne

- zakup w przetargach ofertowym i systemowym surowlnego w ilgciach
zabezpieczagpych w 85% planowany poziom przetarcia,

- mozliwos¢ produkcji pod zamowienie klienta, nawet malych tiparco swiadczy
o elastycznégci firmy,

- mozliwos¢ wigkszej produkcji i specjalizacji w dwéch zbudowehyhalach dalszego
przerobu tarcicy,

— zakup nowych maszyn, ktére rozszegzaferic wyrobow,

— pozyskanie nowych kontrahentéw,

— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadaneygikaty 1ISO 9001:2008 oraz FSC,

— zmiany w kilku oddziatach na stanowiskach kierowgih,

— ubezpieczenie nataosci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.

2. Niekorzystne
- relatywnie wysokie ceny zakupu surowca uzyskanezetprgach na 2016 r. (pozwolito to
jednak zabezpiecZyodpowiedmi mag surowca),
— niedoposaenie techniczne niektérych oddziatow,
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— niedostateczne mbwosci podwyzszenia wynagrodze w celu ograniczenia odgj
wykwalifikowanych pracownikéw.

Uwzgledniajgc  prognozy dotyce tempa rozwoju gospodarczego Polski i krajowfgteuro oraz
oczekiwania pracownikébw w zakresie wzrostu wynagedd prognozy na rok 2016 r. w zakresie
zwiekszenia sprzeds i wyniku g umiarkowane.

Spétka sporadzita plan dziatalngci Spotki na 2016 rok, jednak ze wgdu na dynamicznie zmienigie
sie makrootoczenie i niestabilfio kursOéw walut, co przektadaesha problemy z prognozowaniem
gtébwnych wielk@ci ekonomicznych, Spotka odpuje od ich prezentacji. Po | kwartale 2016 r. ot
dokonana ocena stopnia realizacji planu (w 2095 ocenie dokonano korekty planéw dziatakip

Mimo dziatax brarzy drzewnej nie naley oczekiwa wiekszych korzystnych zmian na rynku surowca,
a nawet naley spodziewa si¢ pogorszenia sytuacji na tym rynku, 0 czym wsposmng/ powyze).

Nastpita kolejna modyfikacja systemu sprzegaurowca drzewnego na 2016 r., tj. w ograniczonym
oferowaniu internetowym mma ztayé oferty zakupu na maksymalnie 70% surowca zakugione
srednio w dwdch ostatnich latach, przyjmwjza rok okres od lipca do czerwca. Natomiast petms
masa surowca jest wystawiana w otwartych przetargacstesyowych i maliwosé zakupu maj
podmioty, ktdre zarejestrljsic na portalu léno-drzewnym. Ceny uzyskiwane na tych przetargadi by
nawet do 50% wisze w stosunku do cen z przetargu ofertowego,pazypadku surowcacthowego
nawet do 250%.

W wyniku ofertowania i przetargu systemowego orammych zrédet Spotka ma zagwarantowane
dostawy surowca na 2016 r. na poziomie 85% planeg@a przetarcia. Pozostata sito zostanie
zakupiona na przetargach e-drewno oraz z inay@ttet, jednak po cenach trudnych do przewidzenia.
Ceny dotychczas zakupionego surowcéndgo sa nizsze o 4% w poréwnaniu do poziomu cen
osigghietych w 2015 roku (o 8% w odniesieniu do pozionaun ©sagnietych w | potroczu 2015 .

i na poziomie cen z Il pétrocza 2015 r.). Zngmz wzrosta cena surowcglibwego, ktéra w odniesieniu
do 2015r. jest wisza 0 11%, natomiast cena surowca bukowego poaosalym samym poziomie.

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA, SYTUACJA KADROWA

W ZAKRESIE ZARZADZANIA

W 2002 r. w Spéitce wdimno system zagrzania jakécia wyrobow ISO 9001;2000. System ten
przyczynia s do usprawnienia i lepszego zaizania zasobami Firmy. Na béeo auditowane &
dzialania w ramach tego systemu. Wzgderniku 2015 r. audit ten przeprowadzita jednastk
certyfikacyjna TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. Aadiy ponownie pozytywnie ocenili wdrony
system.

Spotka posiada certyfikat ISPM, ktéry potwierdza,zaklady produkcyjne spetnaajwarunki produkcji
materiatdbw opakowaniowych z drewna w aspekcie dibitarnym. Certyfikat ten uprawnia do
oznaczania wyrobéw znakiem HT. Audit certyfikacyjpyzeprowadzit Instytut Technologii Drewna
w Poznaniu.

W ZAKRESIE KOMPUTERYZACJI

Wdrozony w 2007 r., aw 2013 r. podniesiony do werdji, @integrowany System Informatyczny

my SAP ERPpozwala prowadzi kontrok wewretrzng w zakresie dziatalrioi Oddziatéw, w tym
prawidtowdici zaewidencjonowania procesow gospodarczych infoavych wystpujacych w Spotce
oraz usprawnia bigce zarzdzanie.

Dostosowujc sk do oczekiwa dostawcdw i odbiorcow wdeono program e-faktury.
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SYTUACJA KADROWA

W 2015 r. przeeine zatrudnienie w Spotce wyniosto 1 030 oséb @edtrudnionych) i byto nsze
0 34 osoby w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Ponadto:

- 25 os6hkswiadczyto ustugi w ramach umow cywilno-prawnychZ@44 r. 24 osoby),

- 431 osObwiadczyto ustugi w ramach outsourcingu (w 201429 4s6b), w tym cudzoziemcy.

Wzrost korzystania z elastycznych form zatrudniatakich jak leasing pracowniczy (poprzez Agencje
Pracy Tymczasowej) oraz outsourcing wynika zlmmsci dostosowywania poziomu zatrudnienia do
poziomu produkciji.

Struktura zatrudnienia Spotki nie ulegta zngoyan zmianom i przedstawiagshasgpujaco:

* wg grup zawodowych: 2015 . 2014 r.
- stanowiska robotnicze - 80% 81%
- stanowiska nierobotnicze - 20% 19%

» wg plci:
- kobiety - 26% 25%
- nmpzezyzni -74% 75%

» wg wieku:
- do25lat - 6% 7%
- od 26 do 35 lat - 18% 20%
- od 36 do 45 lat - 26% 24%
- od 46 do 55 lat -27% 28%
- pow. 56 lat -23% 21%

Struktura ta znaezo przekfada gina poziom rezerw z tytukwiadcze pracowniczych.

» wg wyksztatcenia:

- podstawowe -26 % 26%
- zawodowe -39 % 40%
- $rednie -24% 24%

- wyzsze -11% 10%.

Wskaznik fluktuacji kadr uksztattowat na poziomie 25,28&tomiast w latach poprzednich wynosit:
- w2014 r. - 26,2%,
- w2013 r. —23,8%,
- w2012r. - 26,8 %,
- w2011r. - 28,8%,
- w2010r. - 23,7%,
- w2009r. - 31,7%.

Srednia ptaca w Spotce w 2015 r. wyniosta 3 227 layta wyzsza 0 3,2% w stosunku do roku 2014
(3126 zh). Gtébwnym czynnikiem wptywggym na wzrostsredniej ptacy jest nagroda motywacyjna
uzalezniona od wynikow oddziatow.

Organizacje zwjzkowe otrzymuyy co kwartat informacje o wynikach Spotki i jej odadw
(z zachowaniem stosownych procedur). Nie odnotovgoorow zbiorowych.

W sierpniu 2015 r. zakazylismy, realizowany od 2013 r., projekt ,Nowe kwalditje-pewna praca.
Kompleksowy projekt wsparcia oséb bezrobotnych tigaktywnych zawodowo w wajie na rynek
pracy w brany drzewnej”. Budet projektu wynidst 1,4 min zt, z czego KPPD (veystigce w roli
Partnera) otrzymato 0,4 min zt. W ramach projeldalry bezrobotne odbywaty konsultacje indywidualne
z psychologiem, doragzawodowym oraz szkolenia zawodowe z byadirzewnej, a tate 3-mies¢czne
staze w oddziatach KPPD, nad ktérymi czuwali zakladapiekunowie. Kady zaktadowy opiekun
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zostal przeszkolony w zakresie umgtepsci interpersonalnych. Ogoélem na starzyjeto 90 oséb
w 12 oddziatach.

Ponad 30 stg/stow otrzymato zatrudnienie w KPPD (w ramach umawgrag lub umowy zlecenia na
okres minimum 3 miescy).

Dbajac o zdrowie pracownikow, co przekladag sha wzrost ich zaangeawania w pra¢ oraz
efektywniejsze wykonywanie swoich obazkow, Zarad podpt decyzg o wprowadzeniu polityki
prozdrowotnej w Spétce. W tym celu pod koniec 201Spétka zawarta z ubezpieczycielem PZU polis
na ubezpieczenie zdrowotne pracownikdw i ich rodkiara zapewnia m.in. szybszy dgstdo lekarzy
specjalistow w placéwkach na terenie catej PoBki.programu przysgpito 20% pracownikow. Spotka
finansuje czs¢ skladki ponoszonej przez pracownikow w pakiectywidualnym.

POLITYKA/SYSTEM WYNAGRODZXE

W Spoéitce nie ma przgtiej w sposob formalny polityki wynagrodze

Pracownicy
W zakresie wynagradzania pracownikow w Spoétce obmwjg dwa wewrtrzne akty prawne:

1) Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia 8 grudnia 1999 wpisany do rejestru zaktadowych uktadow
zbiorowych pracy w Okigowym Inspektoracie Pracy w Szczecinie.

W 2015 r. podpisano protokot nr 5, w ktérym:

- wprowadzony zostat zapis pozwalaj na zwolnienie przychodu (powstatego ze sfinarsoavprzez
pracodawe czesci sktadki tzw. pakietu medycznego) ze skladek loezpieczenie emerytalne, rentowe,
chorobowe, wypadkowe oraz zdrowotne,

- wprowadzone zostaty nowe stanowiska pracy, adiekch nazwy zostatly dostosowane do aktualnych
przepisow,

- zaktualizowana zostata tabela przydzialu adzié obuwia roboczego i wprowadzong jako
obowigzkows, natomiast wykaz odzig ochronnej pozostat jako wzorcowy.

Zmiany weszty wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

2) Regulamin wynagradzania pracownikow na stanaeisikierowniczych z dnia 8 grudnia 1999 r.

W 2015 r. wprowadzono aneks nr 6, w ktérym:

- wprowadzony zostat zapis pozwalaj na zwolnienie przychodu (powstatego ze finansoavarzez
pracodawe czesci sktadki tzw. pakietu medycznego) ze sktadek Ibezpieczenie emerytalne, rentowe,
chorobowe, wypadkowe oraz zdrowotne,

- uaktualnione zostaty nazwy stanowisk pracy,

- dostosowano do nowych warunkéw tabeizydziatu odzigy i obuwia roboczego i zmieniono jej status
ze wzorcowej na obowzkows.

Zmiany weszty wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Dwa podstawowe skiadniki wynagrodzenia to wynageodz zasadnicze i premia regulaminowa zeno
by¢ rébwniez zadaniowa). Dodatkowym zmiennym sktadnikiesmagrody motywacyjne uzateione od
wynikéw oddziatow.

Czynnikiem decydujcym o ustaleniu poziomu podstawowego wynagrodzeigadyrektorow oddziatéw
jest poziom przychodow ze sprzegd udziat w strukturze sprzeghg Spotki. Zmiennym sktadnikiem
sa nagrody motywacyjne uzaieione od zysku brutto grupy oddziatow i danegoziald.

W Spoice g wyptacane nagrody jubileuszowe za lata pracy WEP

Zarzad

Wynagrodzenie dla cztonkéw Zadu zostato okrdone kwotowo w umowach o pradRada Nadzorcza
moze dokona przeghdu wynagrodzenia raz w roku.

Czionek Zarzdu ma prawo do Nagrody Rocznej, wyptacanej ptwiradzeniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) sprawozdania fisavego Spotki za ostatni zalazony rok
obrotowy. Jej wysok& uzalezniona jest od zysku netto i olitenego wspotczynnika.
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Swiadczenia rzeczowe przystuguja zasadach przewidzianych dla innych pracowni&péki.

W przypadku rozwgzania umowy o pracza wypowiedzeniem dokonanym przez Pracodawb
bez wypowiedzenia w trybie art. 53 kodeksu pradgrdowi Zaradu przystuguje odprawa pieina
w wysokaci osiemnastokrotnego ostatniego mgeshnego wynagrodzenia zasadniczego, platnaguci
30 dni od dnia rozvgzania umowy 0 prac

Zawarto réwnie umowy o zakazie konkurencji w trakcie trwania ungawprag oraz 9 miesicy po jej
zakaczeniu.

Rada Nadzorcza

Zasady wynagradzania dla czionkéw Rady Nadzorezsjtaty okrélone w Uchwale Nr 19/15 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 maja 2015 .

Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej sktagda siwdch czsci:

— stalej miesjcznej (podstaw do wyliczenia wynagrodzenia jest kwota minimalnegmagrodzenia
za prae, okreslona w Rozporzdzeniu Rady Ministréw na dany rok kalendarzowy),

— zmiennegj ( uzaleniona od zysku brutto Spétki wyptacana jako roczpma,zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walnerdgdzenie Spoiki).

DZIALALNOSC SPONSORINGOWA

Dziatalna¢ spoteczno-sponsoringowa jest uregulowana w adaemiu Prezesa Spotki, ktore odlee
maksymalg wysoka¢ srodkow, ktére mog by¢ wydatkowane na ten cel przez oddziaty Spoiki.
Glowne obszary aktywroi to wspieranie lokalnego sportu i zdrowego trgaia oraz innych inicjatyw
kulturalno-spotecznych, a taé& na cele kultu religijnego.

Ogotem srodki wydatkowane w 2015 r. na dziatadhosponsoringow i dobroczyng stanowity
0,037% przychoddéw ze sprzegta

XXIl. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skéadarzdu Spotki i na dzig bilansowy oraz
dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zadn wchodaz:

Marek Szumowicz-Witodarczyk — prezes Zata

Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zatz

PROKURECI

Marek Jarmoliski do 28.05.2015 r.
Grzegorz Mania od 01.06.2015 r.
Jan Wysocki

Eliza Stpniewska

Danuta Kotowska

RADA NADZORCZA

W 2015 r. — w zwjzku z uptywem kadencji dotychczasowych cztonkow yRilddzorczej — Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 29.05.2015 r. dokonatbamy cztonkéw Rady na namB-letnig kadena.
W jej sklad powotani zostali Marek Jarmigdki oraz dotychczasowi cztonkowie: Michat Raj, ¥sztof
tagczkowski, Tomasz d@zak, Zenon Wnuk.

Michat Raj — przewodniegy RN

Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigzy RN
Zenon Wnuk — sekretarz RN

Tomasz Jaczak — cztonek RN

Marek Jarmoliski — cztonek RN.
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XX WYNAGRODZENIA ZARZ ADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZ ADU W PRZYPADKU
ICH ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla czionkow Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w danag nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomedzy Spétk a czionkami Zarmu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencjieRrduja
one zakaz dzialaldoi sprzecznej z interesami pracodawcy, ohavjacy takze w czasie dziewctiu
mieskcy od rozwjzania umowy o prac Jako wynagrodzenie za to zobgrédnie pracownik otrzyma
co miesac kwot 100% miesjcznej placy zasadnicze] przez okres dziewi mies¢cy od dnia
rozwigzania umowy o prac Spotka mae zwolni z tego zobowgzania unikaic w zamian wyptaty
ww. wynagrodzenia.

3. Do umoéw o prag cztonkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula m@ea, ze w przypadku
rozwigzania umowy o0 prac za wypowiedzeniem dokonanym przez pracogaveb bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — paysje im odprawa piegkna w wysokéci
osiemnastokrotnego ostatniego miesnego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegrodz
zobowgzanie warunkowe o wardoi 911 tys. zt.

4. Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci aidj s3 ubezpieczeniem
od odpowiedzialnéci cywilno-prawnej z tytutu ryzyka zwkanego z petnieniem funkciji.

XXIV. LICZBA | WARTO SC NOMINALNA AKCJI SPOtKI B EDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH

Wg stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asoldzagcych i nadzorujcych
znajdup sie akcje Spoitki zgodnie z parizym zestawieniem.

OSOBY ZARZADZABCE

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Grzegorz Mania — prokurent - 8 sztuk
Jan Wysocki — prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska — prokurent — 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent - nie posiada

OSOBY NADZORWLCE

Michat Raj — przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Zenon Wnuk — sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Jaczak — czlonek RN - nie posiada
Mark Jarmolhski — czionek RN — nie posiada

Ogoétem w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorycych znajduje §i 5 489 sztuk akcji Spotki
0 tgcznej wartéci nominalnej 17 235,46 zt, co stanowi 0,34% kadpitaktadowego.

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresoragort za Il kwartat 2015 r., opublikowany
13.11.2015 r.) Spétka nie otrzymatadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadamaaznych
pakietéw akcji. W zwjzku z tym, wedtug najlepszej wiedzy Spaiki, strulktuvtsscicielska znacznych
pakietow akcji nie ulegta zmianom i stan posiadammacznych pakietow akcji na daig@rzekazania
niniejszego raportu jest napujacy:
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Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba ogodlnej liczbie
Akcjonariusz . ?
w szt. zaktadowym | gloséw w szt. gloséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352 241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351 213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270 884 16,70 270.884 16.70
GmbH

Drembo Sp. z 0.0. 224 474 13,84 224.474 13,84
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wsp0dlnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

XXVI. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informacji, realizacja w przgset przez Drembo Sp. z 0.0. przedgstych umow
sprzeday akcji KPPD-Szczecinek SA me zmient u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tekgpo
jednak wielkd¢ tych zmian nie jest nam znana.

XXVII. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wygllja.

XXVIIl. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH
Nie dotyczy naszej Spoiki.

XXIX. OGRANICZENIA DOTYCZ ACE

a) przenoszenia prawa wiasnbpapierow wartéciowych Spotki
Nie wysepuja.

b) wykonywania gtosu przypadage na akcje Spotki

Nie wyskpuja.

XXX. UMOWA DOTYCZ ACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. W oparciu o uchwat Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27.04.2015 r. w wpawyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdamandowego Spotki oraz przedu
srodrocznego sprawozdania finansowego Spoélki za R0A5-2016, Zawd Spotki w dniu
13.07.2015 r. zawart tgkumowe z firmg Grant Thornton Fckowiak Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzib
w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

2. taczna warté¢ wynagrodzenia za 2015 r. zgodniegzautmowy zostata ustalona na 57 tys. zt netto,
Z tego na przegtl przypada 18 tys. zi, a na badanie sprawozdanigs3@t.

3. Poza przegdem i badaniem sprawozdania finansowego b$ijadczone przez ww. firm
audytorsly ustugi doradztwa podatkowego na waéto3 tys. zi, szkolenia 3 tys. zt oraz
potwierdzenia wyliczenia wskaika zwycia energii elektrycznej 5 tys. zt.

4. Za przegid i badanie sprawozdania finansowego za rok 201@k8raptacita ww. audytorowi
wynagrodzenie w kwocie 57 tys. zt netto, z tegoty8 zt za przegd i 39 tys. zt za badanie.
Poza tym w 2014 rwiadczone byly przez ten podmiot ustugi doradztwdgtkowego na warfo
3,8 tys. zt.
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XXXI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Nabycie akcji wkasnych przez Spétkie wysgpito.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO
ZA 2015 ROK
Raport niniejszy spogzizono uwzgldniajgc postanowienia:

1. ustawy z 29.04.1994 r. o rachunkaowioart.49 ust.2),

2. 8 91 ust.5 pkt 4 Rozpamzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w sipformacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentépiepw wartgciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosvee informacji wymaganych przepisami prawazigtsva
niebedgcego pastwem cztonkowskim (Dz.U. 33, poz.259znppm.),

3. Komunikatu Zarzdu Gieldy Papieréw Warkgiowych w Warszawie S.A. z dn. 17.12.2015 .

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

Podstaw stosowania przez Speétkzeasad tadu korporacyjnego w 2015 roku byt dokunmmt,Dobre
praktyki spotek notowanych na GPW” stanegeyi zahcznik do uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy
z dnia 21 listopada 2012 r., zwane dalej ,DPSNjpamiejszymi zmianami.

Jednake, w zwizku z wejciem wzycie z dniem 01 stycznia 2016 r.:

- nowego zbioru pn. ,Dobre praktyki spétek notowelmyra GPW 2016” (zwane dalej ,DPSN 2016")

- oraz przepiséw uchylggych dotychczasowe zapisy dotyce okr&lenia zakresu i struktury raportu
dotyczcego stosowania zasad tadu korporacyjnego przeki gpétdowe, Emitent w niniejszym raporcie
odniést s¢ do rekomendacji i zasad szczegoétowych édkreich w DPSN 2016.

Jednak, zgodnie z zapisem 829 ust.2 Regulaminudgietasady tadu korporacyjnego oltome
w uchwale nie g przepisami obovgzujacymi na gieldzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Jednolity tekst zbioru zasad fadu korporacyjnegd pazwa: ,Dobre praktyki spétek notowanych
na GPW 2016” jest publicznie depty na stronie internetowej Spotiww.kppd.p oraz www.corp-
gov.gpw.pli www.seg.org.pl

I.1. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODST APIt OD POSTANOWIE N
ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spoétka w 2015 r. dokladata staraby przestrzegazasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
DPSN.

Jednak w trzech punktach przedmiotowych zasad Spolisgpita czsciowo od ich stosowania.
W przypadku zasady okilenej w czsci | pkt 5 Emitent nie ma formalnie zdefiniowaneplipyki
wynagrodzé czionkéw organdow nadzowrgych i zaradzapcych. Okrélono natomiast zasady
nagradzania motywacyjnego uzal®nego od wynikow Spaiki.

Odnainie zasad okgtonych w czsci | pkt 12 oraz cgci IV punkt 10 podpunkt 2, Spéitka ich nie
stosowata i nie dulzie stosowé& Podobnie, jak wyteno wczéniej w Raporcie Rocznym za 2014 r.
w KPPD-Szczecinek S.A. nie istnieje #liwo$¢ uczestniczenia na walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej oraz wykonywanigrawa gtosu drag
korespondencygnlub przy wykorzystywanidgrodkdw komunikacji elektronicznej.

W ocenie Zargdu obowjzujgce w Spéice zasady udzialu w walnych zgromadzeniaokvliwiajg
wlasciwg i efektywry realizacg praw wynikajcych z akcji i wystarczago zabezpieczajinteresy
wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejsemwych, a ponadto dotychczas Spoétka nie otrzymgwat
zadnych sygnatéwwiadczcych o utrudnieniach w wykonywaniu praw akcjonariudV ocenie Zardu
Spoétki wyzej wspomniane punkty nieg$ nie keda stosowane z uwagi na utrudnienia logistyczne oraz
zagr@enia zar6wno natury technicznej, jak i prawnej pifawidtowego i sprawnego przeprowadzania
obrad walnego zgromadzenia, a w szczegaincealne ryzyko takich zaktogetechnicznych, ktére
uniemaliwig nieprzerwan, dwustrong komunikacg z akcjonariuszami znajdigymi sie w miejscach
innych niz sala obrad. Ponadto w naszej ocenie udziat w walrgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkdw komunikacji elektronicznej zgdany jest z zagé@niem przeptywu informacji podczas takiej
komunikaciji.
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Odnanie zasady okétonej w czsci IV punkt 10 Spétka ezciowo ja stosuje. Transmisja obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w dni®@22015 r. przebiegata w czasie rzeczywistym
z wykorzystaniem sieci Internet.

Szczegodtowe zasady dziatania walnego zgromadzearuprawnienia akcjonariuszy opisano wsck X
niniejszego raportu.

Podobnie, jak w 2014 r. w oparciu 0 obewijace zasady tadu korporacyjnego spoétkasciowo
stosowata zasadokreslong w czsci Il pkt 2 ,DPSN” w zakresie ttumaczenia stronytdmetowej na
jezyk angielski.

Strona internetowa Spoéitki prowadzona jest rownie wersji angielskiej i zawiera informacje
prezentujce w obszerny sposdb Spétkprzedmiot jej dziatalniei oraz podstawowe dane finansowe.
W sposéb trwaly nie dolzie stosowana w peilni zasada Il pkt 2 ,DPSN”. ¥yku angielskim
zamieszczanechs tylko wybrane dokumenty i materiaty korporacyji@kres tych informacji dmlzie
jednak vezszy niz wynika to z tréci zasady Il pkt 2.

Stanowisko takie uzasadnione jest strukakcjonariatu, kosztami ttumacdzeraz odpowiedzialricia za
ewentualne decyzje inwestycyjne 0s6b trzecich gtedja podstawie tych ttumacgzea take czasowym
op&nieniem informacji zwjzanym z ich ttumaczeniem (zwtaszcza obszernychrréawakresowych).
Powyzsze stanowisko od#nie roku 2014 zostato zawarte w Raporcie Roczny@04a r.

W ocenie Spétki nie stosowanie w cadb zasady Il pkt 2 nie wywarto negatywaty skutkow,
a w szczegOlni nie miato wptywu na ograniczenie praw lub insgre akcjonariuszy.

I1.2. INFORMACJA DODATKOWA NA TEMAT STOSOWANIA PRZE Z SPQLKE
REKOMENDACJI | ZASAD ZAWARTYCH W ZBIORZE DOBRE PRAK TYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA GPW 2016

Dnia 04 stycznia 2016 r. Emitent opublikowat (pa@@zystem EBI) oraz un$i@t na swojej stronie

internetowej informagj na temat stanu stosowania przez Spdigkomendacji i zasad zawartych

w Zbiorze DPSN 2016.

Wedlug aktualnego stanu stosowania Dobrych Pra®pdika nie stosuje:

a) 7rekomendacji: .R.2,, lllLR.1., IV.R.2.,, R.3,, VI.R.1., VL.LR.2.,,VI.R.3.

b) 12 zasad szczegotowych: 1.Z.1.15., 1.Z.2., BZIIl.Z.1., Il.Z.2., 11.Z.3., N.Z.4., .Z.5, VI.Z.1,
VI.Z.2,VI.2.3.,VI.Z.4.

Komentarze i wyjénienia Spotki zostaty zawarte w ww informaciji.

ll. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEM OW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W celu zabezpieczenia prawidtofeq rzetelngci i zgodnaci z obowizujagcymi przepisami sprawozfla
finansowych w Spéice wykorzystywang selementy systeméw kontroli wewtrznej i zarzdzania
ryzykiem.

System kontroli wewgtrznej opiera si na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowai,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,

4. Systemie zagzlzania jakécia ISO 9001;2000.

Polityke rachunkowséci w Spétce ksztattuje Zagd Spotki zgodnie z obowkujacymi przepisami prawa.
Eliminacja ryzyk zwgzanych z procesem spgdzania sprawozdania finansowego ragloa jest midzy
jednostki organizacyjne i Biuro Spoétki. Spotka bemi jako przedsgbiorstwo wielozaktadowe prowadzi
dziatalné¢ w 14 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzgospodarcze gstam zarejestrowane.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sv samodzielnie bilansggych s¢ Oddziatach oraz w Biurze Spéiki
z wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatggp zainstalowanego na centralnym serwerze.
Udzielenie przez Zagd Spotki petnomocnictw do zagdzania wydzielonym majkiem pohczone jest
rownolegle z odpowiedzialgoia.
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Kierownictwo Oddzialu odpowiada za prawidipwontrok wewretrzng w jednostce. Szczegalrole
kontrolera wewetrznego petni Gtéwny Kggowy Zaktadu.

Z uwagi na toze rejestracja podstawowych zdarzgospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo wanym jest ograniczenie do minimum #tigvos$ci wystpienia ryzyka w tych zaktadach.

Kazdy Oddziat do spogdzonego sprawozdania finansowegogezh stosowne swiadczenie zigone
przez Dyrektora Zaktadu oraz Gtownego ¢giwego Zaktadu. W swiadczeniu tym uznaj swop
odpowiedzialné za prawidtowéé, kompletnd¢ i rzetelnd¢ sprawozdania finansowego oraz
stwierdzag, ze jest one wolne od istotnychetlbw i przeoczg, a take potwierdzaj, ze wszystkie
wykazane aktywagsprzez nich kontrolowane.

Sporadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe pogiegarzed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie &by Biura Spotki - gtownie stiby ksiegowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySARP Epozwala zwikszy¢ kontrok
wewrgtrzng w zakresie dziatalrigi Oddzialbw i prawidtowéci zaewidencjonowania procesow
gospodarczych i finansowych wgptijgcych w Spoice.

Bezpieczéstwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowgdstruktura uprawnie do
poszczegollnych transakcji, przydzielonych poszcmsmd wytkownikom. Zarzdzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje siadministrator w Dziale Informatyki, w porozumierdwyrektorami oddziatéw
oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiadagaksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zagdzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanagkusza kalkulacyjnego
umazliwiajacego naliczenie metgdaktuarialm rezerw na dilugoterminowgéwiadczenia pracownicze,
ustug ubezpieczyciela wierzytekw - firmy Coface Poland, jak réwridorokera w zakresie ubezpieéze
majatkowych.

Zarznd Spolki sformalizowat — poprzez pedje stosownej uchwaly — zapisy dotyce polityki
zabezpieczeryzyka kursowego w Spoice.

1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znaczorzewag dziatalngci eksportowe] nad importaw
i w zwigzku z tym narzona jest na ryzyko kursowe.

2. Zrédiem ryzyka kursowego w Spotce s
» dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),

» kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
» finansowanie dziatalrsoi kredytem walutowym,
* import surowcow do produkcji, materiatow i maszyn.

3. Celem ograniczenia wptywu zmian kurséw walutowyeh rachunek wynikéw Spoétka zawiera
transakcje zabezpieczag.

4. Polityka zabezpiecteobejmuje horyzont 4 przysziych kwartatow kalendargch i opiera si
na krocacej prognozie przeptywow walutowych Spoiki.

5. Prognoza przeptywow walutowych aktualizowana jest kwartat przez kierownika Dziatu
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zdowvi.

6. Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji walutowejto, ustalonej na podstawie
prognozowanych przeptywdw.

7. Do zabezpieczenia walutowego Spoétka wykorzystuj@wgte kontrakty forward oraz
w niewielkim stopniu opcje walutowe, nie ngsg znamion spekulaciji.

8. Kontrakty forward zawieraneaz maksymalnie rocznym terminem zapad&tnoDopuszcza i
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zatesci od sytuacji na rynku walutowym i bigcych
potrzeb finansowania dziataléw.

9. Spoétka na biggco monitoruje sytuagj na rynku walutowym oraz analizuje prognozowan
ekspozya} spotki na ryzyko kursowe.

10. Spotka zawiera kontrakty terminowe w bankagolpstugugcych i w ramach udzielonych przez
te banki limitdw na transakcje walutowe.

11. Decyzje o zawarciu kontraktéw terminowych podejmdarad, przy zachowaniu zasady
ostranosci, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max 40%eplywdéw netto w danej
walucie. W szczegolnych przypadkach decyzje podgnutéwny ksgégowy Spétki wraz
z kierownikiem Dzialu Gospodarki Finansowej, przym jednorazowa transakcja nie 1o
przekroczy wartasci 200 tys. EUR.
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12. Spotka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pagwalutowng Spétki.

13.Zarad co kwartal przedstawia Radzie Nadzorczej infofgag rozliczonych kontraktach

w poprzednim kwartale i 0 posiadanych transakcratiezpieczagych.

14. Powyssze zasady as kontynuacy

do zabezpieczenia ryzyka walutowego.

IV.  WSKAZANIE

AKCJONARIUSZY

POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W ponizszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktorzy pogildazpdrednio znaczne pakiety akcji Spotki

POSIADAJ ACYCH

(powyzej 5%), zgodnie z posiadanymi przez Sgdiormacjami.

BEZPOSREDNIO

dotychczas prowadzonych dziatazmierzajcych

. Udziat
Udziat w . o
. : Liczba w ogdlnej
: . Liczba kapitale . o
Akcjonariusz - glosow w liczbie
akcji w szt. | zakladowym Y
W % szt. gtosow na
WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3%2.2 21,71
Tarko Sp. z o0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270.884 16,70 270.884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 224.474 13,84 224.474 13,84
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wsp0lnicy Sp.k 93.704 5,78 793 5,78

Zarzpdowi Spotki nie § znani akcjonariusze, ktérzy §rednio posiadaliby znaczne pakiety akcji

Emitenta.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystpuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE

GLOSU

Nie wyskpuja.

N ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA

VIl. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNO SCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie wystpuja.

Komisja Nadzoru Finansowego
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VIIl. OPIS ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Zgodnie z art.10 Statutu Spotki:

1. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zduz oraz na wniosek Prezesa Zaiz pozostatych
cztonkow Zarzadu lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy.

2. Rada Nadzorcza olila liczbe cztonkéw Zaradu.

3. Rada Nadzorcza me odwol& lub zawiest w czynndciach Prezesa Zadu, czionka Zargdu
lub caty Zarad przed uptywem kadencji Zadu.

4. Czionkowie Zarzdu mog zostg& odwofani lub zawieszeni w czyndwach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spoty, z wyjgtkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zargdu mae prowadz sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyklych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €ferlen z pozostatych czionkéw Zadn sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub %eli sprawa przekracza zakres zwyklych czysundpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Prawo Zargdu do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowarnest uzyskaniem
stosownych uchwat organow Spofki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowiodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétkipprycje zmian w Statucie
Spoétki mog wnostt Zarzd Spoétki, Rada Nadzorczady. akcjonariusze.

Odpowiednie wnioski kierowanegsdo Zaradu Spoéiki z jednoczesnynigdaniem umieszczenia
stosownego punktu w pardku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie przedmiotem obrad Zagdu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanymgaku obrad, ktéry podlega ogtoszeniu.
Zgodnie z zapisem w ,Statucie Spotki”, uchwata maary Statutu wymaga wkszdcci trzech czwartych
gtosow oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaty o istotnej zmianieegpimiotu dziatalngci Spotki maj zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.

X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS ADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

W Spoice obowjzuje ,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPDe&zioek S.A.”, w ktérym
zawarto m.in.:

» zasady wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,

» tryb prowadzenia obrad przez Przewodaiego,

» zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

» tryb glosowania w sprawie wyborow i odwotania,

» zasady wyboréw Rady Nadzorczej w drodze gtosowadigbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dagtna na stronie internetowej Spotkinww.kppd.pl/Dla inwestorowad
korporacyjny.
Do kontaktow akcjonariuszy ze Spghv sprawach zwzanych z organizagpWalnego Zgromadzenia
udostpnia st strorg internetova Spotkiwww.kppd.ploraz adres poczty elektroniczweg @kppd.pl

Walne Zgromadzenia odbywagie w siedzibie Spoiki, ktéra miei sic w Szczecinku.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zatz Spotki, z zastrzeeniem przepisow art. 399-401 Kodeksu spoétek
handlowych oraz postanowi@rt. 21 Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuspyezentujcych co najmniej jedndwudziesi
kapitatu zaktadowego lub organu nadzoru powingoosgiby¢ w terminie wskazanym vigdaniu, a jeeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne pkabz lpdz jego dochowanie nie jest riove
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w $wietle przepisow regulagych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - \Blizgzym terminie,
umazliwiajacym rozstrzygnicie przez Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jegady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariuspgezentujcy co najmniej jedm dwudziesi
kapitatu zaktadowego ma@gzadaé umieszczenia poszczegollnych spraw w pakm obrad Walnego
ZgromadzeniaZadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszzamelonych spraw

w porzdku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione pognpoivinno by uzasadnione,

z wylaczeniem sytuacji, gdyadanie zwotania Walnego Zgromadzenia zgtaszane pestz organ
nadzoru.

W przypadku zwotania luligdania zwotania Walnego Zgromadzenia przestaneggadetektroniczi
akcjonariusz przesyta w zakeniu, w formacie PDF, odpowiednie dokumenty petdzajce
uprawnienie akcjonariusza (§jwviadectwo depozytowe, odpis z Krajowego Rejestido®ego, itp.).

Walne Zgromadzenie zwotujeesprzez ogloszenie, ktére powinnoébgokonane co najmniej na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia, z uadgieniem postanowieart.4021 i 4022 Kodeksu spétek
handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywas siv siedzibie Spotki w terminie ok§lenym w ogloszeniu dokonanym na
stronie internetowej Spotki oraz w raporcie aiym przekazanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentomafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

W Spoice przyjto zasad, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczyrsg w potudnie.

W Walnym Zgromadzeniu magguczestnicz§ osoby ledace akcjonariuszami spotki na 16 dni przedgdat
Walnego Zgromadzenia, ktérzy wyptli do podmiotu prowadgcego rachunek papieréw wastiowych

0 wystawienie imiennego gaiadczenia 0 prawie uczestnictwa w walnym zgromauee List
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzedpoétka ustala na podstawie wykazu
sporzdzonego przez podmiot prowagdy depozyt papierow waroiowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwad\alnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zdyz
zawierajca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbe, rodzaj akcji oraz liczb przystugujcych im gtoséw jest wytona w Biurze Zardu Spotki przez

3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzekkcjonariusz mge zadac przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogztlektroniczi, podajc adres, na ktéry lista powinna zdstaystana.

Jezeli akcjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestrd w Walnym Zgromadzeniu, konieczne jest
potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariosz&potki poprzez przedienie swiadectwa
depozytowego.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walrggnomadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jedgerim w sposob naigty.

Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdgzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu, jest zgodny z prawem i nienaga dodatkowych potwierdzechybaze jego
autentyczn& lub wanos¢ prima facie budzi wtpliwosci Zarzadu Spétki lub Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromaizei wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia go na fpmie lub w postaci elektronicznej zzyciem poczty elektronicznej, przy czym
dokument petnomocnictwa winien dyprzetworzony do postaci cyfrowej (PDF). Petnomotmo
sporadzone w ¢zyku obcym winno b§ ztozone kcznie z jego ttumaczeniem ngyk polski dokonanym
przez ttumacza przysitego.

Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w postdektronicznej powinno léyskierowane do Spotki
pisemnie lub na adres poczty elektronicznei@kppd.pli zawier& wskazanie mocodawcy (w tym
adresu e-mailowego) oraz petnomocnika, wydruk dakuion petnomocnictwa lub jego §te oraz
dokument (w formacie PDF) umowviajacy potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjosaa
(np. odpis z Krajowego Rejestruddwego). Zawiadomienie, o ktérym mowaxgywinno by przestane
w formie elektronicznej najpdiej na dzié przed rozpoagxiem Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwizane z uwyciem elektronicznej formy komunikacjizg po stronie akcjonariusza.

Przy uzupetnianiu listy obeced na walnym zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko tkoin
ww dokumentow.
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Zadaniem osoby otwiergjej walne zgromadzenie — zwykle jesy mrzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Spoétki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyb@mzewodniczcego, powstrzymag si od
jakichkolwiek innych rozstrzyggné merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie me podejmowé uchwaly bez wzgldu na liczle obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj tacznie co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
zakladowego mag przed terminem Walnego Zgromadzenia zglas&potce na gmie lub przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatgczice spraw wprowadzonych do
porzdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktores reagt@ wprowadzone do pogdku obrad.
Zgloszenie winno zosta ztozone Spoice najpdiej w dniu poprzedzagym termin Walnego
Zgromadzenia do godz. 1600

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanezwykla wigkszdicia gtosow, jeeli Statut Spotki lub
Kodeks spotek handlowych nie stangwiaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:
1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@uzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2. podziat zysku albo pokrycie straty,
3. udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétkiyk@nania przez nich obowdkow,
4. zawarcie przez Spaikumowy payczki, pokczenia lub innej podobnej umowy z czlonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatoremmabrzecz ktérejkolwiek z tych osdb,
5. nabycie lub zbycie przez Spéilkprzedsibiorstwa Ilub jego zorganizowanej eéei oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego
6. nabycie i zbycie nieruchonci, wytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchceip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 Statutu Spotki,
7. postanowienie dotygee roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy sprawowaniu zadu
albo nadzoru,
8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwisrea,

W nastpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podepnews wigkszaicia 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

Zmiana Statutu, w tym poduszenie lub obrinie kapitatu zaktadowego,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z praweremiszéstwa obgcia akcji,

zbycie przedsbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanegd,

rozwigzanie Spoiki,

potaczenie Spotki z inpspotl handlovs,

podziat Spoiki,

przeksztatcenie Spéiki w spétz ograniczog odpowiedzialnécia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 orazkéjonariusze glosggy za podjciem uchwaty
musz jednoczénie reprezentowaco najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spotki.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoiki gkgzapcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajcych prawa przyznane osétie poszczegblnym akcjonariuszom wymagajody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotygz

Podczas obrad powinny byozpatrywane wszystkie sprawydace w poradku obrad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiemzeizw poradku obrad mee zapaé wytacznie
w przypadku, gdy przemawigga ng istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej speawpowinien
zost& szczegbétowo umotywowany przez wnioskodew&alne zgromadzenie nie g@podjaé uchwaty
0 zdgciu z poradku obrad hdz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonpprzdku obrad na
wniosek akcjonariuszy.

Zgodnie z dotychczasempraktylky kazdy ze zgtaszapych sprzeciw wobec uchwaty miat ghiovose
przedstawienia swoich argumentow i uzasadnienizespwu. Ponadto, obowiujacy Regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia zawiera zapig, przewodniczcy powinien umaliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.

Zgodnie z praktyk do protokotu byly przyjmowane pisemndwiadczenia uczestnikow walnego
zgromadzenia.

No oA wNE
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Zarzad Spoéiki doktada stafa aby przedstawicielom mediow byly udgmtiane rzetelne informacje na
temat bieacej dziatalndéci Spéiki, sytuacji gospodarczej przegtsorstwa, z uwzgldnieniem jednak,
iz obowhzki informacyjne spotka publiczna wykonuje w sposélynikajacy z przepisbw prawa
0 publicznym obrocie papierami waftiowymi. Za zgod Walnego Zgromadzenia Spétka uthaia
przedstawicielom mediow obecidmna walnych zgromadzeniach.

W celu sprawnego gtosowania nad uchwatami- wykdyzyany jest system elektronicznego liczenia
gtosow. Ponadto Spétka transmitowata obrady Walngggomadzenia na swojej stronie internetowej.

W terminie tygodnia od zakeozenia Walnego Zgromadzenia Spoétka ujawnia na $wsi@nie
internetowej wyniki gtosowanad uchwatami.

Xl. SKLAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA ZARZ ADU EMITENTA
W 2015 roku Zargd Spoiki dziatat w nagpujacym skiadzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zdiz— Dyrektor Generalny,
2. Bazena Czerwfiska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy.

Marek Szumowicz — Wiodarczyk

Wiek — 56 lat; wyksztalcenie wigze techniczne w zakresie technologii drewna, 1984 Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolalla kadry menegbrskiej. Od 1984 r. pracuje
w KPPD-Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako gjammistrz ds. koordynacji produkcji w ZPD
w Swierczynie, nagfpnie od 1986 do 1993 r. Zapta Dyrektora ZPBwierczyna. W latach 1993 - 2008
Dyrektor ZPD Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.200®owotany na stanowisko Prezesa Zdte
KPPD-Szczecinek S.A.

Bozena Czerwiska-Lasak

Wiek — 52 lata. Absolwentka Wydziatlu Ekonomiki Tsportu Uniwersytetu Szczéskiego. Ukaczyta
réwniez na tej uczelni podyplomowe studia menagkie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. maaawviskach kolejno: Starszy Referent, Zpst
Kierownika Dzialu Ekonomicznego, Kierownik DzialuaZobow Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.019200powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spoty, z wyjgtkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalyandw Spotki.

Kazdy czlonek Zargdu mae prowadz sprawy nieprzekraczgje zakresu zwykltych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €ieden z pozostalych czionkéw Zadun sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub %eli sprawa przekracza zakres zwyklych czysundpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszaicia gtoséw. W przypadku réwioi gloséw decyduje
gtos Prezesa Zagdu.

Zarzd Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziataniecyzje.

Czlonkowie Zargdu wypetniaj swoje obowdzki ze staranniia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz @eiadczeniazyciowego.

Cztonkowie Zarzdu s zobowizani do informowania Rady Nadzorczej azttgm konflikcie intereséw
w zwigzku z petniog funkcjg lub o maliwosci jego powstania.

Tryb dziatania Zargdu, a take sprawy, ktore maegby¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom,
okresla szczegb6towo Regulamin Zadu, ktorego tr& jest dosgpna na stronie internetowej Spotki.
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Xll. SKEAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

W 2015 r. Rada Nadzorcza dziatata w gpsjacym skladzie:
1. do 29.05.2015 .

1. Michat Raj - Przewodniagzy,
2. Krzysztof tgczkowski - Zasfpca Przewodnicgrego,
3. Grzegorz Mania - Sekretarz,
4. Tomasz Jaczak - Czionek,
5. Zenon Wnuk - Czionek.
2. 0d 29.05.2015 do 31.12.2015
1. Michat Raj - Przewodniagzy,
2. Krzysztof tgczkowski - Zasfpca Przewodnicgrego,
3. Zenon Wnuk - Sekretarz,
4. Tomasz Jaczak - Czionek,
5. Marek Jarmoliski - Czlonek.

Michat Raj — Wyksztalcenie prawnicze ze specjalizansj prawie gospodarczym - Uniwersytet £6dzki,
Wydziat Prawa i Administracji. Od 2001 roku pracakharakterze prawnika w kancelariach prawniczych
oraz firmach, gdzie zajmowat ¢sikompleksowym doradztwem prawnym i obsgjudransakciji
kapitatowych. W latach 2003-2006 - aplikacjgdewa zakéaczona egzaminemedziowskim. Po
uzyskaniu wpisu na listradcow prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi widyalm praktyle radcy
prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczecinek 8Aipunkcg Przewodniczcego Rady Nadzorczej.
Nie prowadzi dzialalnéci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dhanikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezaleym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Krzysztof £ aczkowski — Wyksztalcenie wisze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczychd®v Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy

i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecprowadzi Kancelagi Radcow
Prawnych dziataca pod nazw Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Potéigias i Krzysztof
taczkowski s.c. z siedzibw Bydgoszczy. Gidwnym przedmiotem zainteresowd€aacelarii jest
obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie sprawilmych i gospodarczych, tak w zakresie
korporacyjnym. Nie prowadzi dziatalém konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek. Qwaz
nie figuruje w rejestrze dimikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt o KRS. Jest
niezalenym czionkiem Rady Nadzorczej.

Zenon Wnuk — Wyksztatcenie wisze ekonomiczne. Wgza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat
Ogolno-Ekonomiczny. Prazawodowy rozpocat w czerwcu 1968r. na stanowisku ekonomisty w Bial
Zbytu i Transportu Okmgowego Przedsbiorstwa Przemystu Drzewnego w Stupsku, ktérego byt
stypendyst. W 1969r. w wyniku fuzji przedsbiorstw rozpocat prac: w Koszaliskim Przedsibiorstwie
Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w ktorym kolgpnacowat na stanowiskach: inspektora w Dziale
Zbytu, inspektora a nagnie kierownika Dziatu Zatrudnienia i Ptac, kierdkan Dzialu Ekonomicznego,
zastpcy gtéwnego ksigowego, a od 1983r.- do czasu ziakaenia czynnej pracy zawodowej w 2008r. -
Glownego Kstgowego Przedsbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995, tj. od czasu przeksztacprzedsibiorstwa pastwowego w spokk akcyjm,
penit w niej - przez kolejne kadencje, do czasu przégia na emerytur- funkcje czlonka Zarzdu.

Nie prowadzi dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Swaz nie figuruje w
rejestrze dhanikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezalieym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Tomasz Jaiczak — Woyksztalcenie wisze ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekonomiczna

w Poznaniu, Wydziat Ekonomia, Kierunek Ekonomiaggping¢ polityka gospodarcza i strategia
przedsg¢biorstw. Posiada wieloletnie &wiadczenie w zakresie zadzania spotkami produkcyjnymi,
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handlowymi oraz transportowymi (transport kolejowyaz samochodowy). Od roku 1993 zmadny

Zz Grup Kronospan, w ktorej petni funkcje zadcze i nhadzorcze, m.in. Czionka Zgam w spoétkach
Kronospan Mielec Sp. z 0.0. oraz Kronospan HPLZSp.o. z siedzibami w Mielcu, a tak Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. oraz Kronospan Polska Sp.oz z siedzibami w Szczecinku. Brat udzial,
koordynowat, hdz kierowat wieloma projektami inwestycyjnymi prowaadgmi przez Grup Kronospan
w Polsce oraz poza granicami kraju, ktorej przyatadmog by¢ chociaby budowa od podstaw fabryk
w Mielcu, czy te obecnie prowadzony projekt budowy fabryki w Stcaeh Opolskich. Jest czionkiem
Komitetu Sterujcego Grupy Kronospan, ktérego gtéwnymi zadaniagninsin. standaryzacja proceséw
kontrolnych w spotkach Kronospan na catymiecie oraz wdrzanie i zmiany w politykach Grupy np.
polityce sprzeday, zakupdéw, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzalfest w ramach Grupy
Kronospan w Polsce za wspétpgar Lasami Pastwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roku
2007 dodatkowo tale odpowiada za sfer handlow dziatalngci Grupy w Polsce. Zgodnie
z cdwiadczeniem, Tomasz Wezak prowadzi dziatalrio konkurencyjm wobec KPPD-Szczecinek S.A.
jako cztonek organu spéiki kapitatowej. Nie jestisgmy do rejestru dimikdbw niewyptacalnych,
o ktérym mowa w art. 55 Ustawy o Krajowym Rejest8&eowym. Nie spetnia kryterium niezateosci
cztonka Rady Nadzorczej.

Marek Jarmoli nski - wyksztatcenie wisze techniczne w zakresie technologii drewna. t&tha1972 -
1978 zatrudniony w Zakladach Ptyt dpilowych i Wiérowych w Karlinie na stanowisku Kieraika
Wydziatu. W latach 1978 -1990 zatrudniony w Staoigiem Przedsibiorstwie Przemystu Drzewnego
"Stawodrzew" na stanowisku Zapty Dyrektora ds. Produkcji i Zbytu. W latach 19901998
zatrudniony w Spotce "WOODRAM" na stanowisku Dyt Od 1998 r. jest pracownikiem KPPD-
Szczecinek S.A.:- do 28.05.2015r. byt zatrudniomystanowisku Dyrektora Handlowego. Nie spetnia
kryterium niezalenosci cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w ¢npatrzeb, jednak nie rzadziegniaz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywanepszez jej Przewodnigeego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyrdi, zwotuje je Wiceprzewodnigey albo Sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na vagik
Zarzgdu lydz czlonka Rady, w ktérym podany jest proponowanygiek obrad.

W przypadku zileenia pisemnegaadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przezadalub
czionka Rady, posiedzenie powinno zéstavotane w terminie dwoch tygodni od dnia gzenia
wniosku, na dzie przypadajcy nie pé&niej niz przed uptywem dwdéch tygodni od dnia ezenia
wniosku. W przypadku niezwotania posiedzenia weazakym terminie, wnioskodawca meoje zwotd
samodzielnie, podagg dat, miejsce i proponowany paydek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Wozmiczcy Rady, a pod jego nieobeado
Wiceprzewodniczcy. W przypadku nieobecia zaréwno Przewodnigzego, jak

i Wiceprzewodniczcego Rady, posiedzenie mootworzy kazdy z czionkdédw Rady zagdzapc wybor
przewodniczcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalygle w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowecionkow,
przy czym wszyscy czionkowie zostali na nie pisesrraproszeni.

Zawiadomienia zawiergge poradek obrad oraz wskazge termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zostawvystane, co najmniej na dziesidni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkady Rladzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly bezwzgldng wickszaicia gtosow. Porazdek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta
Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo inna osobazeje jest uprawniona do zwotania posiedzenia.
W sprawach nieobfych poradkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly ped&zhie mae, chyba

7e wszyscy jej czionkowiegobecni | wyraaja zgod na powz¢cie uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej
mog by¢ powzikte take bez odbywania posiedzenia, w ten sposdbyszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej, znap tres¢ projektu uchwaly, wyrzs na pémie zgo&d na postanowienie, ktére ma dy
powzite i na taki tryb gtosowania. Czionkowie Rady Nadzej mog bra udziat w podejmowaniu
uchwat, oddajc swoj gtos na gimie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyto
glosowa w sprawach wprowadzonych do pgalku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadzorcz
oraz podejmowanie uchwat przez RadNadzorcza maze st ponadto odbyw&d w ten sposob,

iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniaz posiedzeniu i podejmowaniu uchwatl przy wykorayst
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srodkéw bezpéredniego porozumiewania esina odlegtéé, przy czym wszyscy bigcy udziat
w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musg poinformowani o tréci projektéw uchwat.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obgxli kolegialnie, mae jednak delegowaswoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia oklenych czynnéci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie Rady
Nadzorczej bda oddelegowani przez grepakcjonariuszy do stalego pelnienia nadzordabsktada
Radzie Nadzorczej szczegoOtowe, pisemne sprawozdamatnionej funkcji na kalym posiedzeniu.
Cztonek Rady Nadzorczej jest zobewany do informowania o zaistniatym konflikcie ireebw
pozostatych czionkow i jest zoba@many do wstrzymania giod gtosu podczas glosowania w danej
sprawie.
Oprocz spraw oké&onych w przepisach Kodeksu spotek handlowych gregtanowieniach Statutu
Spoiki, w szczegolni do kompetencji Rady Nadzorczej nale
1. ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegjy
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez waych przez siebie biegtych rewidentdw,
2. badanie co roku i zatwierdzenie plandéw dziatébh@ospodarczej Spétki, plandéw finansowych
i marketingowych orazzgdanie od Zargu szczego6towych sprawozdaz wykonania tych
planow,
3. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawgzdamvynikdw czynnéci, o ktérych
mowa w pkt 1-2
4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnieskK@rzdu, co do podziatlu zyskéw
i pokrycia strat,
5. wyrazanie zgody na transakcje obejaung zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchondoi, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchagip
z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 Statutu Spotub zacagniecie paryczki
pienkznej, jezeli warta¢ danej transakcji przevigzy 15% wartéci aktywow netto Spoiki,
wedtug bilansu z ostatniego roku obrotowego,
6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéono wzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchoméci, ktorych warté¢ nie przekracza 5% wakd aktywow netto Spotki, wedtug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,
7. powolywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéwZzdu,
8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okresdhigszy niz trzy miesgce, do czasowego
wykonywania czynnéci cztonkédw Zarzdu, ktérzy zostali odwotani, zgli rezygnacg albo
Z innych przyczyn nie magsprawowa swoich czynnéci.
9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Ponadto, w zwizku z wefciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 zasad DPSN Rada Mexkzo

sporadzi i przedstawi Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeminijsze dokumenty:

1. ocer sytuacji Spotki, z uwzgbinieniem oceny systeméw kontroli wegtrznej, zaradzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewtrenego; ocena ta obejmuje wszystkie istothe mezhgn
kontrolne, w tym zwtaszcza dotyge raportowania finansowego i dziatadoiooperacyjnej,

2. sprawozdanie z dziatalém Rady Nadzorczej, obejmage co najmniej informacje na temat:

- skiadu rady i jej komitetéw,

- spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezalgci,

- liczby posiedze rady i jej komitetbw w raportowanym okresie,
- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

3. ocer sposobu wypetniania przez Spéibowigzkdw informacyjnych dotyceych stosowania zasad
tadu korporacyjnego, okiélvnych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dadggzh informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych;

Szczegoblowy tryb dziatania Rady Nadzorczej dleredRegulamin Rady Nadzorczej, ktéregosérgest
dostpna na stronie internetowej Spaikivw.kppd.pl
W Radzie Nadzorcze] nie dziatalyadne komitety. Ich funkcje petnita sama Rada Natzor
W zwigzku z wefciem w zycie ustawy z 07.05.2009 r. o bieglych rewidentadbh samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaZdensowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U nr 77
poz.649) Rada Nadzorcza realizowata zadania kamatedytu, w szczegdl§o monitorowata:

» proces sprawozdawcan finansowej,
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» system zargdzania ryzykiem,
* niezaleéncs¢ bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do b#daprawozdania finansowego
za 2015r.
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