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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
O Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do opinii z zastrzezeniami, opinii
negatywnej ub odmowy wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Komisja Nadzoru Finansowego

wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o016 24 G T Y T
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 265 023 258 614 60 567 61 798
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5647 3800 1291 908
11l. Zysk (strata) brutto 4 462 3101 1020 741
V. Zysk (strata) netto 3400 2 307 777 551
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 493 8917 2 627 2131
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 959 -16 627 -2 047 -3 973
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -2291 7 417 -524 1772
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 243 -293 56 -70
IX. Aktywa, razem 149 128 138 952 33 709 32 606
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 817 72 041 17 816 16 905
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 20 646 28 671 4667 6728
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 48 343 33 186 10 927 7787
XIII. Kapitat wtasny 70311 66 911 15 893 15701
XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1151 1195
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,10 1,42 0,48 0,34
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 43,34 41,24 9,80 9,68
Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy i
wynoszacego: 4,4240 zi/euro dla 2016 r. i 4,2615 zi/euro dla 2015 r.
Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigeznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca roku obrotowego i wynoszacego: 4,3757 zl/euro dla 2016 r. i 4,1848 zi/euro dla 2015 r.
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Dla Akcjonatiuszy Koszalifiskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Koszalifiskiego
Przedsigbiotstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna (Spélka) z siedzibg w Szczecinku,

ul. Waryfiskiego 2, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
spotzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek zysk6w i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadgoreze Spotki 2a sprawozdanie finansowe

Za spotzadzenie i tzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 toku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa
o rachunkowoéci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnettzna, kt6ra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sptawozdania
finansowego niezawietajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci.

Audyt - Podatkd - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd
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Odpowiedgialnost bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania ptzyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogbw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystatrczajaca pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnieft w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacit
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach ptocedut badania, nie za§ wytazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spoiki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  ptzekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows Spo6iki na dzieft 31 grudnia
2016 roku otaz jej wynik finansowy za tok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostalo spotzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i oktesowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.

z 2014 roku, poz. 133 z pbiniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych),

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spoélke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

© 2017 Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone. o~ k -
-
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawogdania 3, dgiatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalno$ci.

Za spotzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spo6lki. Ponadto Zarzad oraz
Czlonkowie Rady Nadzotczej Spo6liki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie

z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalno$ci i wskazanie, czy informacje w nim zawatte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sptawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzili§my w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
att. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
oktesowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwietdziliémy istotnych znieksztalceft w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem bylo
téwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodtebnions cze$é sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka
zawatla informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie att. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej

i watunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Michat Ratajczak i
/'/‘ 4

-

Biegly Rewident nr 9643

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thotnton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.,

Poznaf,, ul. Abpa Antoniego Bataniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdasi
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznafi, 14 matca 2017 roku.

© 2017 Grant Thornton Polska Spdlka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna 2

1 Informacje o Spéice

Koszalifiskie Przedsigbiotstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (Spélka) zostata utworzona
w wyniku przeksztalcenia przedsigbiotstwa pafistwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Pafistwa
i wpisana do Rejesttu Handlowego w dniu 1 czerwca 1995 roku. Spétka zostala powolana na czas
nieokteslony. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Szczecinku, ul. Waryniskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkeja wyrobow tartacznych oraz wyrobéw
wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest rtéwniez sprzedaz hurtowa
i detaliczna drewna oraz materialéw budowlanych prowadzona poprzez sklad fabryczny.

Spoétka zostata wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejesttu Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703,

Spétka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087,

Kapital podstawowy Spotki na dziefi koficzacy rok obtrotowy, to jest na 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 5 094 tysiace ztotych. Kapital wlasny Sp6iki na ten dziefh wynosit 70 311 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11a dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego na dzief
31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spélki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji  podstawowym
Menadile Holdings Co. Limited 352 241 352 241 1106 037 21,71%
TARKO sp. z 0.0. 351213 351213 1102 809 21,65%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH 270 884 270 884 850 576 16,70%
DREMBO sp. z 0.0. 224 074 224 074 703 592 13,81%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 460 619 9,04%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspélnicy Sp.k. 93 704 93704 294 231 5,78%
Pozostali akcjonariusze 183 590 183 590 576 472 11,31%
Razem 1622 400 1622 400 5094 336 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dziefi 14 marca 2017 roku w okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wystapila istotna zmiana wiascicieli. Akcjonatiusz Kronospan Szczecinek
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia zbyl wszystkie posiadane w Spoélce akgje,

w liczbie 352 241 akcji, na rzecz podmiotu Menadile Holdings Co. Limited.

W sktad Zatzadu Spétki na dzien 14 marca 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Marek Szumowicz-Wlodarczyk - Prezes Zarzadu,
— Bozena Czerwiniska-Lasak - Wiceprezes Zarzadu.

W oktesie od 1 stycznia 2016 roku do 14 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Spoiki nie zmienil sig.

® 2017 Grant Thornion Polska Spolka z ograniczong odpowiedziainoscly sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.




Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thotnton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. w imieniu ktétej dziatata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ bez
zastrzezefl.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 24 maja 2016 roku. Akcjonatiusze
Spéiki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2015 rok w kwocie 1 962 tysiace zlotych zostanie
ptzeznaczony w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakosficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaltami Walnego Zgromadzenia
Akcjonatiuszy o zatwietrdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalno$ci Spéiki zostaly ztozone w dniu 3 czerwca 2016 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numetem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Sp6tki kierowal biegly rewident Michat Ratajczak, nr ewidencyjny
9643.

Grant Thornton Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybtana przez
Rade Nadzorcza w dniu 23 wrzeénia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Sp6lki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 8 listopada
2016 toku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnieti w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego

© 2017 Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno§cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym spotzadzania i rzetelnej prezentacii
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnettznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
tachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spélki wartosci szacunkowych, jak réwniez

oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshuzylismy
si¢ testami 1 probami wha$ciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazef z tytulu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzefi, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
otgany. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spéiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spé6iki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadziliémy od 21 listopada 2016 roku do 14 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od
23 listopada 2016 toku do 25 listopada 2016 roku oraz od 13 lutego 2017 roku do 17 lutego

2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialno$cia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sieé, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kietujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okredlone w att. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pbézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoliki przekazal nam datowane na 14 marca 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywad istotnie na sytuacje finansows i majatkows Sp6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sptawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sptawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbgdne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

© 2017 Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscla sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP

w 13 samodzielnie bilansujacych si¢ oddziatach oraz w Biurze Spo6lki. Spolka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

|

|

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
A. AKTYWA TRWALE 85 385 79 532
1. WartoSci niematerialne i prawne 17 13
2. Rzeczowe aktywa trwale 82 189 76 105
3. Naleznosci diugoterminowe - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 692 747
5. Dlugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 2 487 2667
B. AKTYWA OBROTOWE 63 743 59 420
1. Zapasy 37 025 34 522
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 25 662 24 142
3. Inwestycje krétkoterminowe 777 488
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 279 268

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -

AKTYWA RAZEM: 149 128 138 952
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 70 311 66 911
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 78 817 72 041
1. Rezerwy na zobowigzania 9 499 9 805
2. Zobowiazania diugoterminowe 20 646 28 671
3. Zobowigzania krétkoterminowe 48 343 33 186
4. Rozliczenia miedzyokresowe 329 379
PASYWA RAZEM: 149 128 138 852
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9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2016 2015
1. Przychody netto ze sprzedazy 265 023 258 614
2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 260 414 254 873
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 609 3741
4. Pozostale przychody operacyjne 2299 2977
5. Pozostale koszty operacyjne 1261 2918
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5647 3800
7. Przychody finansowe 93 631
8. Koszty finansowe 1278 1330
9. Zysk (strata) brutto 4 462 3101
10. Podatek dochodowy 1062 794
11. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
12. Zysk (strata) netto 3400 2307
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktyw6w i pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacje aktyw6w Spotki, w tym zapaséw i §rodkéw trwalych, przeprowadzono zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci. Réznice pomiedzy stanami tych aktywow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione
irozliczone w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspolmiernosci.

i1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej ptzedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2015 i 2016, charakteryzujace
sytuacj¢ finansows Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawattych w sptawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015
przychody ze sprzedazy
(tys. z8) 265 023 258 614
wynik finansowy netto
(tys. z8) 3400 2307
kapitaly wiasne
(tys. i) 70 311 66 911
suma aktywow
(tys. zl) 149 128 138 952

wynik finansowy netto / suma aktywdéw na
rentowno$¢ majgtku (ROA) (%) koniec okresu 2,3% 1,7%
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Wartos$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015
rentownos$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 51% 3,6%
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
(%) produktéw i towaréw 1,7% 1,4%

aktywa obrotowe ogblem™ / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe™ 1,3 1,8

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik plynnosci Il krétkoterminowe* 0,0 0,0
szybko$¢ obrotu naleznosci nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug™* x 365 dni/
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow 32 30
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
okres splaty zobowigzan I (warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
(w dniach) koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) 25 20
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybko$¢ obrotu zapasow towaréw i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 61 58

(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe +
zobowiazania diugoterminowe + bierne RMK

trwalos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 64,8% 73,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaly wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) og6lem 52,9% 51,8%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) -0,6 -0,8
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesiccy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie I1.4 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spo6iki za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 toku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone ptzy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznoéci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnoéci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnodci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skiadajaca si¢ z wprowadzenia otaz dodatkowych informacji i objasnies,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostala
spotzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci

© 2017 Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
watto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rtOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zatrzadu z dzialalnosci Spo6tki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu

z dziakalnosci.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowigcym
wyodtebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci, Spolka zawarla informacje wymagane zgodnie

z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofetcie publicznej i watunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 toku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W ottrzymanym przez nas pisemnym o§wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spélika przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Michal Ratajczak——
e
Biegly Rewident nt 9643
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uptawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 14 marca 2017 roku.
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Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta za rok 2016.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

* niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane wordalne sporgzone zostaly zgodnie
Z obowizujgcymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki,

» sprawozdanie z dzialalb@ emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyka.

Szczecinek, dnia 14.03.2017 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora badapcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2016.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, dokonggy badania
niniejszego rocznego sprawozdania finansowegoakagbrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokogmy badania niniejszego sprawozdania finansowego
spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego i standardami aaewymi.

Szczecinek, dnia 14.03.2017 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu
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Akcjonariusze i Inwestorzy

Koszalinskiego Przedsgbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

W imieniu Zaradu KPPD-Szczecinek SA pragnprzedstawd Paistwu roczny raport
KPPD-Szczecinek SA, w ktérym prezentujemy i podswmjemy dziatalnéé gospodarcg Spofki
w 2016 .

W 2016 r. — w warunkach globalnegoabinia handlu - Spoétka uzyskata jednak:see
niz w roku poprzednim przychody ze sprzega uzyskata dodatni wynik finansowy w wysaikd
3,4 min zt. Naley jednak zaznaczy ze zaréwno wynik finansowy, jak i rentow§toze wzgédow
proceduralnych g obchzone kosztami dokonanych przedpw skladki wypadkowej i podatku od
nieruchomeci .

Podobnie jak w 2015 r., moa wyodebnic dwa odmienne okresy w dziatalico Spotki.
W | p6troczu 2016 r. - w odniesieniu do ogélnegowplnienia gospodarki w Il péiroczu 2015 r. -
pojawity sk pierwsze symptomy poprawy koniunktury na rynkadistugiwanych przez Spdék
Sprzeda uksztattowata gina poziomie zb#ionym do | péirocza roku poprzedniego, a w zestaiwien
z uzyskanymi masami i cenami surowca drzewnegow@litp to na wypracowanie wyniku
finansowego na poziomie prawie 5 min zt.

W Il p6troczu, mimoze przychody ze sprzeda byly wyzsze o 4,5% w odniesieniu do Il pétrocza
2015 r,, to jednak wyszy pozom cen surowca drzewnego wphlyma pogorszenie wynikow
i Spoétka zanotowata stgatna poziomie 1,5 min zi.

W wyniku znaczcych nakladoéw inwestycyjnych, Spotka pekszyta swéj majtek. Gtowne
dziatania byly skoncentrowane na uruchomianiu aatgoznej linii do sortowania surowca
w tartaku w Kaliszu Pomorskim, a pozostate naklanyestycyjne bylty ukierunkowane gtdwnie na
zwigkszenie potencjatu produkcyjnego oraz unowéeEmie parku maszynowego.

Umiarkowane prognozy makroekonomiczne na 2017zwjaszcza dla gospodarki Niemiec,
a take zmiana sytuacji na rynku pracy— powaguje nie naley oczekiw& znacacych zmian
sytuacji finansowo—ekonomicznej Spoétki w odniesietd wynikow osignictych w 2016 r.

W tym miejscu chciatbym podgiowat Akcjonariuszom, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz
Pracownikom KPPD-Szczecinek SA za zaaoganie i wkiad w rozwdj Spotki.

Zapraszam Rstwa do zapoznaniagste szczegdtowymi informacjami zawartymi w raperci

Z powaaniem
Marek Szumowicz-Wiodarczyk

Prezes Zamdu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | PORO WNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH.

INFORMACJE O SPOLCE

. Koszalfiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjnaameydalej Spétk ma siedzib

w Szczecinku przy ulicy Wafigkiego 2 (kod pocztowy 78-400).

. Sdem Rejestrowym dla Spokki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rsjau

Sadowego.
Do Rejestru Przedgdiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS: 009003

. Spotka naley do sektora przemystu drzewnego - przemyst tamacz

Gléwna dziataln@ Spoiki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Buticja wyrobow tartacznych”
Przez rynek réwnolegty Spotka jest zaklasyfikna do sektora drewno i papier.

. Spotka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

. Sktad osobowy Zagdu Spotki:

» Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes zaiz
= Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes zaan

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:
=  Michal Raj — przewodniey
= Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey
= Zenon Wnuk — sekretarz
» Tomasz Jaczak — cztonek
=  Marek Jarmoliski — cztonek

. Spétka: - nie jest ani jednogtllominupca ani znacacym inwestorem,

- nie spogdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU | POROWNYWACNYANYCH FINANSOWYCH

. Prezentowane sprawozdanie finansowe gpmane jest na dzie 31.12.2016 r. i obejmuje okres

1.01.-31.12.2016 r. Porownywalne dane finansovegnalyg analogiczny okres roku poprzedniego.

. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaespawieraj dane 4czne.

Spoétka prowadzi swejdziatalnég¢ w 13 samobilansagych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spoiki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat spgdtzony zostat na podstawie zagregowanego zestawidm@ow i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a r@stie dokonano wyczen wewregtrznych operacji gospodarczych
(sprzeda, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

. Sprawozdanie finansowe zostalo spdebne za okres, w czasie ktérego nie miato migységczenie spotek.

. Sprawozdanie finansowe zostato spdepne przy zatgeniu kontynuowania dziatal&o gospodarczej przez

Spoétke w dacej sk przewidzi€ przyszigcei.
Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziataléa .

. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowgrpaéwnywalne z danymi za rok poprzedni. W celu

zapewnienia porownywaldoi sprawozdanie za 2015 r. podlegato przeksztalcel@stawienie i obgmienie
roznic zostato zaprezentowane w dodatkowych notaciijacych nr 16 i 18.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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6. Biegly rewident nie wnidst zastrzenia do sprawozdania finansowego i do danych poyésaimych
za 2015r.

. ZASADY RACHUNKOWATI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Wqesktad wchodgmieseczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywdéw i pasywOw oraz ustalanie wyku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartéci niematerialne i prawne

Wycenasrodkow trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgedn zasadami
okreslonymi w ustawie, tj. — wedtug cen nabycia lub kosz wytworzenia (z uwzghbnieniem przewidzianej
odrebnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszdmye odpisy amortyzacyjne, a takodpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

Sktadniki magtkowe diugotrwatego zytku zalicza si do srodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych jeeli ich jednostkowa wartgé pocztkowa jest wysza nk 500 zt, z wyjtkiem mebli, ktore zalicza
sie dosrodkow trwatych bez wzgtlu na wartéc.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikow gikpwych dokonuje i poczwszy od pierwszego dnia
mieshca nasipujacego po miegcu, w ktérym dany skifadnik pratp do wytkowania, w rownych ratach
mieskcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z yofeniem skladnikbw maikowych o jednostkowej
wartasci pocatkowej rownej lub niszej ni 3 500 zi, ktére podlegajamortyzacji jednorazowo w mi@si
oddania ich dozytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalarge z uwzgkdnieniem okresu ekonomicznepyieczndci danego
sktadnika majtkowego. Ustalajc okres ayteczndci srodka trwatego nie przewidujegsistotne] pozostakei
przy jego likwidacji. Okresowo dokonujecsiveryfikaciji stawek amortyzacyjnych.

Dominujagce stawki amortyzacyjne wynagsz wartgci niematerialne i prawne — 20%srodki trwate
grupa | — 2,5%, grupa Il — 4,5%, 5,4% oraz 10%pgril — 9%, grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V —%l4
oraz 19,6%, grupa VI — 10% oraz 14%, grupa VIl 561% oraz 20%, grupa VIl — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowanewsg stawek okrédonych dla witasnyckrodkéw trwatych.

Sktadniki majtkowe diugotrwatego zytku o jednostkowej wartai pocatkowej rownej lub niszej n 500 zk:

¢ zalicza s¢ do rzeczowych sktadnikow mgku obrotowego — materiatow geli przyjete @1 ,na magazyn”),
a w miesicu, w ktorym wydano je dozytkowania — odpisuje sije w koszty,

¢ podlegag one ewidencji pozabilansowej.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznadaedo likwidacji, wycofania z iytkowania lub innego
zdarzenia powodsgego utrag wartasci maptku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktuakizyich w takiej
wysokaici by doprowadz wartas¢ ksiegowg netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny stazenetto.

Wprowadzajc do ksag rachunkowych prawo wieczystegaytkowania gruntow, jako sktadnikérodkéw
trwatych, przygto nasgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wartei pocatkowej
1) prawa wieczystegoaytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wyceniaostaty w cenie nabycia
(przesungcie dosrodkow trwatych z warteei niematerialnych i prawnych na dii&.01.2002 r.),
2) prawa wieczystegozytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji admirastyjnej wycenione zostaty
w wartasci wynikajacej z relacji do wartei gruntu okrélonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajcej optat roczry za korzystanie z tego prawa.
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Relag} te ustalono tak jak ustalagspierwsz optat za nabycie prawa wieczystegaytkowania,
tj. 20% wartdci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpis6w amortyzacyjnych

1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegajdpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesuetie umorzenia z warfoi niematerialnych i prawnych doodkéw trwatych na dzie
1.01.2002r.),

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej ma#h odpisom amortyzacyjnym pogaszy
od 1 stycznia 2002 r. wagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadamislokngmi w ustawie — tj. w wysokoi ogétu kosztow
pozostajcych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongcbdpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestygliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomgi wycenia st wedlug zasad stosowanych @odkow trwatych.

Udzialy w innych jednostkach wycenig svedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytalvatej utraty
wartdsci. Jako metogl oszacowania trwatej utraty wastd udzialdw w innych jednostkach przyjmujes si
znacace obnkenie kapitaltdw wtasnych tych jednostek w rezultgoi@moszonych strat bilansowych wagi
kolejnych trzech lat, a ocena aktualnej sytuacjisthawe] i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw rg§u obrotowego wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzegaetto na dzig bilansowy, z wyjtkiem:

¢ materiatbw pomocniczych i towarow, ktore wyceniggev cenach zakupu,

¢ produkcji w toku bragy drzewnej, ktdra wyceniana jest w wysékiomateriatow bezpwednich wg cen
nabycia.

Wartas¢ stanu kdcowego skiadnikéw majku obrotowego podobnych rodzajowo, anigcych s¢ wartcdscia
jednostkovy, ustala si w zalenosci od sposobu ustalenia waitd ich rozchodu przyjmdi zasad
szczegotowe] ich identyfikacji z cenami. O ile zastwanie tej zasady jest nieflizve przyjmuje sg,

ze rozchdd wycenia sina zasadzie ,pierwsze weszto, pierwsze wyszial, zakresie surowcadeego i paliw
ptynnych — w oparciu o strukigidostaw z danego migsa z uwzgdnieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwigzanie powysze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gatbwy poifabrykatow, gdzie

remanent kacowy wg kosztu wytworzenia ustalagsw wysokdci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzeday netto oraz korygdpych ich warté¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchyleod cen

ewidencyjnych — rozliczanych naragt@ od pocatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie pgoby wyzszy od ceny sprzedp netto produktu pomniejszonej

0 przecitnie oshgany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedaie zalicza si do kosztu wytworzenia:

¢ Kkosztéw lkedacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolgoi produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ Kkosztéw ogolnych, ktore nieg zwigzane z doprowadzeniem produktu do postaci i mieyggakich sé
znajduje na dziewyceny w tym rownig kosztow magazynowania,

¢ kosztdéw sprzedsy.

Uwzgledniajgc fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu giictaym, co praktycznie
uniemaliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji sdisvej normalnemu wykorzystaniu zdoku
produkcyjnych, przyjmuje §j ze normalne wykorzystanie zdokod produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy pegynniej na jedq zmiare.
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Niewykorzystane zdolrsoi produkcyjne ustala siw oparciu 0 czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godlziennie z wydczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznaceavykorzystanie zdolrsoi produkcyjnych, a zvgzany

Z nimi pasredni koszt staty ustalany jest proporcjonalniecdi®go czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizaych, ktore pomniejszajwartas¢ zapasow w przypadku:
¢ wystepowania nadmiernych zapasow materiatow przekracyel potrzeby Spoiki,
¢ zalegania dizej niz rok — zapasow towaréw, produkcji niezakaonej i wyrobow gotowych w wysokai:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat,
100 % na zapasy skladowane pajy2 lat.

Odpisom aktualizacym nie podlegaj

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmierndgiilozsci zamiennych do czynnych maszyn
i urzadzen,

¢ zapasy towaréw przeznaczonych do wieloletniej staze

Zapasy ohjte odpisami aktualizagymi 3 ewidencyjnie wyodsbnione.
5. Nalenasci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymaganej zaptaty, z tyme: nalenosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane, tj. niezaptacone przez 6 rpeysod daty wymagalriei badz dochodzone na drodzed®wej
podlegag aktualizacji w wysokéci 100 % wartéci.

Aktualizacji w wysokdéci 100 % ich wartéci podlegaq réwniez (jako watpliwe) nalenaosci z tytutu zwrotu
kosztow posfpowania gdowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminbwiyptat naleénosci.

Nie podlegas obowhzkowi aktualizacji ww. natnosci sptacone do dnia zamkuwia kskg rachunkowych
za dany okres, jak rownienaleznosci, ktore pomimo wyroku gglowego lub uptywu 6 miesiy od daty ich
wymagalndci ptacone g zgodnie z zawartym z dtaikiem porozumieniem.

W bilansie nalenosci wykazuje s w wartcci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznasci wyrazone w walutach obcych wycenig:si

¢ w ciggu roku obrotowego - pérednim kursie na dzfe poprzedzajcy przeprowadzenie operacji lub
wystawienie faktury, ustalonym dla danej walutyga NBP,

¢ na dzié bilansowy — po obowkujagcym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pienizne

Srodki pienkzne w walucie polskiej wyceniang sv wartdici nominalnej, a wyrzone w walutach obcych
wycenia sg:
1) w ciagu roku obrotowego
a) wplyw na rachunek walutowy
— wedtug kursu waluty faktycznie zastosowanego atwefloperacji, (np. j&li doszto do bezpoedniej
wymianysrodkéw),
— wedtugsredniego kursu NBP z dnia poprzedzago wptyw, jeeli nie nasipita faktyczna wymiana
srodkow (np. zaptata natecsci) lub nie bytoby uzasadnione przgje innego kursu,
b) zwrot do kasy przez pracownika zaliczki — wedlugskil po jakim waluty wyceniono w momencie
pobrania,
c) wptyw do kasy zaptaty natecsci od odbiorcy — wedtug kursfredniego NBP ustalonego dla danej
waluty z dnia poprzedzgiego wptywsrodkdw,
d) rozchod walut z rachunku walutowego - wedtug zaspirwsze weszto, pierwsze wyszio”,

2) na dzié bilansowy — po obowkujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.
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7. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wagzeniemsrodkow piengznych) wycenia si wedlug cen nabycia lub
wartasci rynkowej zalenie od tego, ktdra z nich jestzakza.

8. Zobowpgzania

Zobowigzania (poza zobowkaniami z tytutu kredytoéw) wyceniaesiv kwotach wymagagych zaptatydcznie
z naliczonymi przez kontrahentow i oszacowanymietidami z tytutu zwitoki, z tymze niezaptacone odsetki
od kredytéw i payczek prezentowane sv pozostatych zobowkaniach.

Zobowigzania z tytutu zaggnietych kredytéw wycenianegsvedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wycenigsi
1) w cihgu roku obrotowego
- po kursie waluty przgiym w dokumencie odprawy celnej - w przypadkportu,
- po srednim kursie na dzfe poprzedzajcy przeprowadzenie operacji (wystawienia fakturgzear
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NBPprzypadku pozostatych operacji,
2) na dzié bilansowy — po obowrujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowegswyceniane w zalaosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczenih ido

okreslonej grupy)

¢ w wartasci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego tymstrumentu okrdonej przez bank, z ktérym
zostata zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢+ w wysokaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny w zalenosci od jej wyniku odnoszonesdo przychodow lub kosztow finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone § na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania i wyceniane as
w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia radzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztéw zaliczagskoszty poniesione w higcym okresie
sprawozdawczym, a dotygz okresOw przysztych. Rozliczenie tych kosztéwstgpauje proporcjonalnie
do uptywu czasu.

b) bierne kosztéw
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw bierne tworzong rea prawdopodobne zobaania przypadage
na bieigcy okres sprawozdawczy.
Diugoterminowe zobowrania z tytutuswiadczér pracowniczych dotyezych nagrdod jubileuszowych
i odpraw emerytalnych as ustalane na koniec roku obrotowego metodktuariala, bazujc
na licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINBUS Sp. j. z siedzip w Konstantynowie
todzkim. Podlegaj one corocznej weryfikacji poprzez aktualizaprzyjetych przy ich ustalaniu zaten
i danych.

Zobowigzania na niewykorzystane urlopy pracownicze gstalane na koniec roku obrotowego
z wylgczeniem kierownictwa (zagdu, prokurentow, dyrektorow oddziatow, ich zg&tdw oraz gtéwnych
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ksiegowych) z uwagi na znikome prawdopoddaisievo wyptaty ekwiwalentdw za niewykorzystane urlopy
dla tej grupy pracownikow.

Zobowigzania z tytulu ewentualnych przysztych napraw gweymych ustalane gs w wysokdaci
okreslonego procentu od walc sprzeday netto maszyn i ugdzen objetych gwarancjami.

c) przychodow
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw obejmuj
- zaliczki na przyszte dostawy, roboty i ustug
- srodki piengzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwoszénmodkow trwatych oraz przgte
nieodptatniesrodki trwate,
- uprawdopodobnione dotacje przyznane na pikiosztow.

12. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa
Te elementy bilansu wyceniangw wartgci nominalnej.
13. Rachunek zyskow i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zaréwno w ukiadedzajowym na kontach zespotu 4, jak i wg miejsc
powstawania poza zespotem kont 5 ze szczegdlhigv@apewniaica mazliwosé zarzdzania nimi oraz
sporzdzania wszelkiego rodzaju sprawozdawitzoSpotka nie stosuje w ewidencji operacji konspsu 5.
Gromadzenie kosztéw rodzajowych wedtug miejsc iobwgiawania nagpuje na obiektach obszaru
controllingu MPK lub zleceniach. Kglowanie kosztu rodzajowego nierozerwalniegzane jest z ewidengj

w controllingu poprzez obowikowe podanie MPK lub zlecenia.

Przychody z wykonania niezaketzonej ustugi, w okresie realizacji dekzym ng 6 miesgcy, wykonanej na

dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala; shetod ,zerowg”, tj. w wysokasci poniesionych kosztow, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przg&zt przez zamawigpego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nig $ednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Przychody z tytutu dotacji przyznanej na pokryaiszdéw ujmuje si w pozostatych przychodach operacyjnych
w sposob wspoétmierny do refundowanych poniesiori@$rtow ugtych w rachunku zyskéw i strat za dany
okres sprawozdawczy.

Sposbdb prowadzania ksig rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzong:s

1. W 13 samodzielnie bilangsigiych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spdiki z wykorzystanieystemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym seeve

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone 2 zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP EBPavciu 0 bag
danych MS SQL (wersja 2012). W 2013 roku zostatdnpesiona wersja systemu do wersji 6.0 EHP6.
System powyszy obejmuje nagpujace obszary:

¢ obszar dystrybucji, w tym sprzedaagraniczna (SD)

obszar zakupdw i zaopatrzenia (MM)

obszar gospodarki magazynowej (MM)

obszar finansowo-ksjowy, w tymsrodki trwate (FI, FI AA)

obszar kontrolingu (FI CO)

obszar kadr i ptac (HR).

Dla potrzeb sprzedy detalicznej w skladzie fabrycznym w Koszalinie koyzystywany jest program

Altshop firmy AproSoft Sp. z 0.0 z siedzilw Krakowie, ktory zostat zintegrowany z systemem &AP

ERP.

Opis prowadzonych ks w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dlazpbtnaszej Spotki ,Koncepcji

Biznesowej” oraz szczego6towych instrukcjaclythownikdw karcowych.

* S & o o
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3. Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia spbéawy podziat uprawnie
do poszczegodlnych transakcji. Uprawnienia przya@riel § uzytkownikom w zalénosci od zajmowanego
stanowiska. Zarglzaniem tymi uprawnieniami zajmujee¢shadministrator w Dziale Informatyki, pod
nadzorem gtdéwnych ksgjowych oddziatdw oraz administratorow obszarowydbdyzy posiadaj wicksze
uprawnienia.

Dla zbiorow danych rachunkowd i dzialbw pomocniczych stosuje esirozwigzania organizacyjne
w zakresie tworzenia kopii bezpiedstwva. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywaa zaséb
sieciowy. Backup danych pemny, przyrostowy i logfest wykonywany codziennie, przy czym backup
logow jest wykonywany co godzin

Niezalenie od r@norodnych zabezpiecizewn formie elektronicznej, stosujeestomies¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegolne moduty myS#Bechowywane naginie w archiwum.

V. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA NEAWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dziezdego miesica w 2016 roku.

o . _ Kurs Kurs sredni z
Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs kwartalny 3_/6/9/12
miesiecy:
Styczeéh 019/A/NBP/2016| 29.01.2016 4,4405
Luty 040/A/NBP/2016| 29.02.2016 4,3589
Marzec 062/A/NBP/201§ 31.03.2016 4,2684 4,3559 4,3559
Kwiecien 083/A/NBP/2016| 29.04.2016 4,4078
Maj 103/A/NBP/2016| 31.05.2016 4,3820
Czerwiec 125/A/NBP/2016 30.06.2016 4,4255 4,4051 4,3805
Lipiec 146/A/NBP/2016| 29.07.2016 4,3684
Sierpier 168/A/NBP/2016| 31.08.2016 4,3555
Wrzesié 190/A/NBP/2016| 30.09.2016 4,3120 4,3453 4,3688
Pazdziernik| 211/A/NBP/2016| 31.10.2016 4,3267
Listopad 231/A/NBP/2016 30.11.2016 4,4384
Grudziea 252/A/INBP/2016| 30.12.2016 4,4240 4,3964 4,3757

Kurs najwyszy — 4,4405 zt/EURO miat miejsce na koniec stigzn
Kurs najniszy — 4,2684 zZt/EURO odnotowano na koniec marca.

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2015 :
¢ 4,2615 — kurs na dzi€31.12.2015 r.

¢ 4,1848 — kurs stanowgy srednp arytmetyczn kurséw obowdzujacych na ostatni dziekazdego

mieshca w roku 2015 r.

Kurs najwyszy — 4,2652 zZ{EURO miat miejsce na koniegdzzernika.
Kurs najniszy — 4,0337 zZ/EURO odnotowano na koniec kweetni

2. Zasady przeliczania na EURO wiedkbliczbowych wyraonych w zi
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Wartdci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FANISOWE" zostaly przeliczone
nastpujaco:
¢ poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat (IMjooraz rachunku przeptywow pieminych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedlug kursu stangeégo sredni arytmetyczp s$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, oboyziljgcych na ostatni dziekazdego miegjca — w wysokeéci:

—4,3757 zZYEURO w roku 2016
—4,1848 zZ{/EURO w roku 2015

¢ poszczegllne pozycje aktywow i pasywow bilansudbXXX) przeliczono na EURO wedtégedniego
kursu NBP na dziebilansowy:

—31.12.2016 r. w wysokoi 4,4240 zZt/EURO
—31.12.2015 r. w wysokoi 4,2615 zZ/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w 8 17 isRozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 18 fmiziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 @bz 3) poniej przedstawioneas

1) rénice w wartdci ujawnionych danych (dotygeych kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto)
sporadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkmivoa danymi, ktdre zostatyby spqdzone
zgodnie z MSR

2) istotne riénice (wplywajce na zmiag danych) mgdzy stosowanymi przez Spétk zasadami
rachunkowéci wynikajgcymi z polskich zasad, a zasadami ékmeymi w MSR.

Ad. 1) 31.12.2015 . 31.12.2016 .
kapitat wkasny +6 211 tys. zt +5 595 tys. zt
zysk netto -860 tys. zt -616 tys. zt

Ad. 2) Ranice na kapitale wlasnym wynikajze sposobu wyceny rzeczowego 4#tlaj trwatego.
Sprezentowane w sprawozdaritodki trwale zostaly wycenione wg cen nabycia luisztow
wytworzenia (z uwzgidnieniem przewidzianej oelonymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, az¢éakdpisu z tytutu trwatej utraty wasm. Natomiast
jednostka przyjmujca po raz pierwszy MSSF i dokona wyceny poszczegoélnych pozycii
rzeczowego majku trwatego w wartéci przeszacowanej stanawej warté¢ godziwg przyjmupc
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kogatmortyzowanego w danej dacie.zRi¢e na
wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynikegj z przeszacowania.
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SA-R 2016

Rozwodnione warto $ci w raportowanym okresie nie wystepuja.

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
016 |2015
AKTYWA
I. Aktywa trwate 85 385 79 532
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 17 13
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 82 189 76 105
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 692 747
3.1. Nieruchomosci 692 747
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 2 487 2 667
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 487 2 667
1. Aktywa obrotowe 63 743 59 420
1. Zapasy 5 37 025 34 522
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 25662 24 142
2.1. Od pozostatych jednostek 25 662 24 142
3. Inwestycje krétkoterminowe 777 488
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 777 488
a)w pozostatych jednostkach 52 6
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 725 482
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 279 268
Aktywa razem 149 128 138 952
PASYWA
|. Kapitat wtasny 70 311 66 911
1. Kapitat zakadowy 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 12 59 356 57 394
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 461 2116
4. Zysk (strata) netto 3400 2 307
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 817 72 041
1. Rezerwy na zobowigzania 13 9 499 9 805
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 463 407
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 140 7 661
a)dtugoterminowa 5418 6 264
b) krétkoterminowa 1722 1397
1.3. Pozostate rezerwy 1896 1737
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 20 646 28 671
2.1. Wobec pozostatych jednostek 20 646 28 671
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 48 343 33186
3.1. Wobec pozostatych jednostek 47 932 32709
3.2. Fundusze specjalne 411 477
4.Rozliczenia miedzyokresowe 16 329 379
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 329 379
a) dtugoterminowe 257 306
b) krétkoterminowe 72 73
Pasywarazem 149 128 138 952
artos¢ ksiegowa 70 311 66 911
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 43,34 41,24
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
016 015

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen
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KPPD SA-R 2016
wtys. zt
1. Zobowigzania warunkowe 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) wraz z podpozycja: 911 911
udzielonych gwarancji i poreczen
-Zarzad Spotki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
016 015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 265 023 258 614
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 251 677 243 091
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 13 346 15523
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 221 322 216 304
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 211 014 204 732
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 10 308 11572
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 701 42 310
IV. Koszty sprzedazy 20 13 302 14172
V. Koszty ogoélnego zarzadu 20 25790 24 397
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 609 3741
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 299 2977
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 195 1361
2. Dotacje 90
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1448 950
4.Inne przychody operacyjne 21 656 576
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1261 2918
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 842 2 407
2.Inne koszty operacyjne 22 419 511
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5647 3 800
X. Przychody finansowe 23 93 631
1. Odsetki, w tym: 92 271
2.Inne 1 360
XI. Koszty finansowe 24 1278 1330
1. Odsetki w tym: 923 1303
2.Inne 355 27
XIlI. Zysk (strata) brutto 4 462 3101
XIll. Podatek dochodowy 26 1062 794
a)czest biezgca 825 1019
b)czes¢ odroczona 237 -225
XIV. Zysk (strata) netto 3400 2 307
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 3400 2 307
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 28 2,10 1,42
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
016 015
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 64 450 62 488
a) korekty btedow 2 461 2116
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 66 911 64 604
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 394 53 341
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 1962 4053
a) zwigkszenia (z tytutu) 1962 4053
-z podziatu zysku (ustawowo) 1962 4 053
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 59 356 57 394
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wtys. zt
2016 015
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053
a) korekty btedow 2461 2116
3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 4423 6 169
a)zmniejszenia (z tytutu) 1962 4053
- przeksiggowania na kapitat zapasowy 1962 4053
3.3. Zysk z |lat ubiegtych na koniec okresu 2461 2116
3.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 461 2116
4. Wynik netto 3400 2307
a) zysk netto 3400 2307
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 70 311 66 911
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 70 311 66 911
RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
016 2015
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3400 2 307
Il. Korekty razem 8 093 6610
1. Amortyzacja 7871 7811
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 339 -337
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 863 1112
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -181 -1 351
5.Zmiana stanu rezerw -306 -154
6.Zmiana stanu zapasdw -2 503 -1 237
7.Zmiana stanu naleznosci -1 520 1067
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow 3411 -23
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 119 -278
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 11 493 8917
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 477 1798
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 477 1698
2.Z aktywow finansowych, w tym: 100
a)w pozostatych jednostkach 100
-inne wptywy z aktywow finansowych 100
1. Wydatki 9 436 18 425
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 436 18 425
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -8 959 -16 627
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 4 479 14 202
1. Kredyty i pozyczki 3768 13 061
2. Inne wptywy finansowe 711 1141
1. Wydatki 6 770 6 785
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 3374 4396
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 468 1337
3. Odsetki 742 1038
4. Inne wydatki finansowe 186 14
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 291 7 417
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 243 -293
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 243 -293
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 482 775
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 725 482
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 97 104

Pozycja C.1.2 Inne wplywy finansowe
- zrealizowane dodatnie réznice kursowe na transakcjach forward 187 tys. zt
- zaciggniecie zobowigzania z tytutu faktoringu (e-financingu) 524 tys. zt

Pozycja C.1l.4 inne wydatki finansowe
- zrealizowane ujemne réznice kursowe na transakcjach forward 186 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD

DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA

SA-R 2016

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACEDOBILANSU
Notala
" wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 5016 Y TG

a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 17 13
- oprogramowanie komputerowe 17 13

artosci niematerialne i prawne, razem 17 13

Nalezy wskaza¢ i wyjasni¢ okres dokonywania odpisdw zakoniczonych prac rozwojowych oraz odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notalc
‘ 5 tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5016 vy 22015
a)wtasne 17 13
artosci niematerialne i prawne, razem 17 13
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE bo16 P15
a)$rodki trwate, w tym: 65 301 61 100
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 701 676
-budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 31 587 29 382
-urzgdzenia techniczne i maszyny 28 008 27 201
- $rodki transportu 4770 3673
-inne $rodki trwate 235 168
b) $rodki trwate w budowie 16 681 7 980
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 207 7025
Rzeczowe aktywa trwate, razem 82 189 76 105

I. "Srodki trwate w budowie" sg zaktualizowane o 22 tys. zt z tytutu wstrzymania realizacji dwoch zadan.

Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytow, pozyczek i innych zobowigzan finansowych Spétka na 31.12.2016 r. posiada:
1) przewtaszczone oraz objete zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 34 126 tys. zt, w tym:

- Srodki trwate wiasne 28 030 tys. zt

- Srodki trwate w leasingu 6 096 tys. zt

2) objete hipotekg kaucyjng nieruchomosci o wartosci netto 8 212 tys. zt

3) objete hipotekg zwykig nieruchmosci o wartosci netto 6 959 tys. zt

4) objete hipotekg umowng nieruchomosci o wartosci netto 10 502 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota2c
“ “ wtys. zt
'SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 5016 TG
a)wtasne 58 655 56 057
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 6 646 5043
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 i gr.5 6 096 4 426
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntéow 550 617
Srodki trwate bilansowe, razem 65 301 61 100
Nota2d
“ wtys. zt
'SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 5016 bo15
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 659 704
-na podstawie najmu, w tym: 659 704
- grunty 3 2
-budynki i budowle 53 95
-maszyny i urzgdzenia 61 33
- $rodki transportowe 489 489
- pozostate srodki 53 85
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 659 704
Nota3a
2 wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5016 bo15
a)stan na poczatek okresu 747 782
b) zwigkszenia (z tytutu) 28 79
- zakupu 28 59
- przesunigcia do inwestycji 20
c)zmniejszenia (z tytutu) 83 114
-amortyzacja biezgca 83 114
d) stan na koniec okresu 692 747
Na zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw Spotka na 31.12.2016 r. posiada nieruchomosci zaliczone do
inwestycji, objete hipotekg umowng o wartosci netto 586 tys. zt oraz zwykig o wartosci netto 46 tys. zt.
Nota3b
- wtys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5016 Y Po15
a)stan na poczatek okresu 100
b) zmniejszenia (z tytutu) 100
-likwidacji lokaty 100
c)stan na koniec okresu 0
Nota 4 a
- tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bo16 whys G
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 667 2 461
a)odniesionych na wynikfinansowy 2 667 2 461
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2667 2461
1) na zapasy 534 289
2) na naleznosci 107 110
3) na zobowigzania 1830 1868
-niezaptacone odsetki 1 2
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1456 1463
-rezerwy na wynagrodzenia 127 160
-na skadki ZUS 218 231
niewyptacone wynagrodzenia
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5016 wlys. 22(; '
- pozostate zobowigzania 28 12
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 176 178
5) pozostate na majatek trwaty 17 13
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
2. Zwiekszenia 1 366 1744
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1 366 1744
-powstanie ujemnych réznic przejéciowych 1366 1744
1) na zapasy 335 354
2) na naleznosci 69 45
3) na zobowigzania 790 778
-niezaptacone odsetki 4 1
-rezerwy na nagrody jubileuszowe 191 269
-rezerwy na wynagrodzenia 357 266
-sktadki ZUS 238 218
niewyptacne wynagrodzenia
- pozostate zobowigzania 24
4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 172 563
5) na majatek trwaty 4
3.Zmniejszenia 1546 1538
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1546 1538
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1546 1538
1) na zapasy 468 109
2) na naleznosci 56 48
3) na zobowigzania 863 816
-zaptacone odsetki 1 2
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 290 276
-rezerwy na wynagrodzenia 332 299
-sktadki na ZUS 218 231
-na pozostate zobowigzania 22 8
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 146 565
5) na majatek trwaty 13
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 487 2 667
a)odniesionych na wynik finansowy 2 487 2 667
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2 487 2 667
1) na zapasy 401 534
2) na naleznosci 120 107
3) na zobowigzania 1757 1830
-niezaptacone odsetki 4 1
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1357 1456
-rezerwy na wynagrodzenia 152 127
-niezaptacone skadki ZUS i FP 238 218
-na pozostate zobowigzania 6 28
4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 202 176
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 4 17
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA POCZATEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
1) na zapasy 2109 2812
2) na naleznosci 634 562
3) na zobowigzania 9 248 9633
-niezaptacone odsetki 23 3
-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 7 140 7 661
-rezerwy na wynagrodzenia 800 670
-niezaptacone sktadki ZUS i FP 1252 1148
niewyptacone wynagrodzenia
-na pozostate zobowigzania 33 151
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 1062 928
5) na rzeczowy majatek trwaty 22 89
6) na inwestycje krotkoterminowe 15 15
-Razem réznice 13 090 14 039

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 5 a
ZAPASY wiys 2
016 015
a) materiaty 5713 4 435
b) pétprodukty i produkty w toku 5032 4271
c) produkty gotowe 23 459 22 485
d) towary 2797 3302
e)zaliczki na dostawy i ustugi 24 29
Zapasy, razem 37 025 34 522
1. Z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytdow bankowych oraz faktoringu (e-financingu) Spotka przewtaszczyta zapasy - wg
wyboru bankéw na ogéing warto$¢ 5 971 tys. zt.
2. Stan odpiséw aktualizujacych w kwocie 2 108 tys. zt z tytutu:
a) wyceny wyrobow wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1 450 tys. zt
b) zalegania powyzej 1 roku 521 tys. zt
- wyrobow gotowych 253 tys. zt
- towaréw 171 tys. zt
- materiatéw 97 tys. zt
c) utraty wartosci 137 tys. zt
- wyrobow gotowych 112 tys. zt
- towaréw 25 tys. zt
Nota 6 a
. “ . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE b016 015
a)naleznosci od pozostatych jednostek 25662 24 142
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21098 18 962
-do 12 miesiecy 21098 18 962
z tytutu podatkow, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
_zt 4057 4480
publiczno-prawnych
-inne 507 700
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 25662 24 142
b) odpisy aktualizujace warto&¢ naleznosci 2284 2506
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 27 946 26 648
Po zmianie definicji podmiotéw powigzanych naleznosci z tego tytutu nie wystepujg. Skorygowano dane 2015 r.
Nota6b
. “ N wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK bo16 015
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 21098 18 962
-od znaczacego inwestora 171 256
-od innych jednostek 20927 18 706
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
. 4 057 4 480
publicznoprawnych
c)inne, w tym: 507 700
-od innych jednostek 507 700
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 25662 24 142
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od pozostatych jednostek 2284 2 506
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 27 946 26 648
Nota 6 c
. A . ‘ - tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH bote by 22015
Stan na poczatek okresu 2 506 2 546
a)zwiekszenia (z tytutu) 505 708
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 466 524
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 39 184
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. o . . “ t t
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5016 whs 22015
b) zmniejszenia (z tytutu) 727 748
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 369 367
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 38 75
-umorzenia 320 306
Stan odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 2284 2 506
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta T wlys 22(;15
a)w walucie polskiej 23 787 23 601
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 4159 3047
b1. wwalucie w tys. EUR 940 715
po przeliczeniu na tys. zt 4 159 3 047
Naleznosci krétkoterminowe, razem 27 946 26 648
Nota6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 016 015
a)do 1 miesigca 12 525 10784
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 665 2381
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10
d)naleznosci przeterminowane 8 192 8 293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 23 382 21 468
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -2 284 -2 506
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 21 098 18 962
Z normalnym tokiem dziatalno$ci zwigzany jest przedziat sptacania naleznosci "do 1 miesigca".
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 016 015
a)do 1 miesigca 4692 4620
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 966 975
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 239 362
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 326 209
e)powyzej 1 roku 1969 2127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8192 8 293
f) odpisy aktualizujgce warto&¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -2 278 -2 497
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5914 5796

Nota 7 a

1. Spotka nie posiada naleznosci spornych nieobjetych odpisem aktualizacyjnym.

2. Naleznosci przeterminowane:
- ogotem 8 192 tys. z, w tym nieobjete odpisem 5 914 tys. zt
- z tytutu dostaw i ustug 8 192 tys. zI, w tym nieobjete odpisem aktualizujgcym 5 914 tys. zt

Odpisami aktualizujacymi nie sg obejmowane naleznosci przeterminowane do 180 dni po warunkiem, ze nie jest
prowadzone postepowanie upadiosciowe, likwidacyjne, ugodowe, uktadowe, egzekucyjne lub nakazowe.

[Plik [opis
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Nota8a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
016 015
a)w pozostatych jednostkach 52 6
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 52 6
- forward 52 6
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 725 482
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 696 479
-inne $rodki pienigzne 22
-inne aktywa pienigzne 7 3
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 777 488
Nota8b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA ednostia aluta wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) e Po16 po1s
a)w walucie polskiej 52 6
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 52 6
Nota8c
. . t t
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta 5016 WL 22015
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8d
“ . . t t
'SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta bote whs 22015
a)w walucie polskiej 358 401
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 367 81
b1. wwalucie w tys. GBP
b2. wwalucie w tys. EUR 83 18
po przeliczeniu na tys. zt 367 77
b3. wwalucie w tys. UsD 1
po przeliczeniu na tys. zt 4
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 725 482
Nota8e
h 2 wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 5016 TG
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. t t
LNNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bo16 whs 22015
a)w walucie polskiej 15 15
b1. wwalucie
- odpis aktualizujacy -15 -15

Komisja Nadzoru Finansowego
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hNNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [iednostka waluta 5016 wiys 22(;15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota9a
. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bo16 G
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 279 268
- koszty prenumeraty czasopism 14 16
-skiadki ubezpieczeniowe 248 229
- koszty pozostate 17 23
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 279 268
Nota 10 a
taczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci wynosi 4 429 tys. zt, z tego:
1) aktywa trwate - naktady na $rodki trwate w budowie 22 tys. zt
2) aktywa obrotowe razem 4 407 tys. zt
@) zapasy 2 108 tys. zt z tytutu:
- wyceny wyrobow gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1 450 tys. zt
- zalegania wyrobow gotowych, towaréw i materiatéw 521 tys. zt
- utraty wartosci 137 tys. z
b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni) 2 284 tys. zt
c) krotkoterminowe inwestycje (zakup wierzytelnosci) 15 tys. zt
Wszystkie odpisy zostaty odniesione na wynik finansowy.
Plik Opis
Nota 1l a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Sposéb pokveia IData Prawo do
Seria / emisia Rodzaj akcji uprzywilejowanifograniczenia [Liczba akcji femisjii wg wartosci P . polay! . .. dywidendy
- i, - . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
eria A pykte na brak brak 1014 000 3 184faport 01-06-1995 [01-06-1995
okaziciela
eria B pwyke na brak brak 608 400 1 910[gotéwka 02-12-1997 p2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakladowy, razem 5094
Z”artosc nominalna jednej akcji (w 314

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w kapitale zakladowym, w szczegodlnosci w: liczbie, rodzaju, wartosci
nominalnej i praw z akcji. Wedlug wiedzy posiadanej na dzien sprawozdawczy Spoétka nie przewiduje zmian kapitatu
zaktadowego.

Il. Spoétka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

Ill. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (przy czym liczba
posiadanych akcji odpowiada ogodlnej liczbie gtoséw na WZA, a % posiadanego kapitatu zaktadowego odpowiada % gtosow
naWzA):

1. Menadile Holdings Co. Limited posiada 352 241 szt. akcji o fgcznej wartosci nominalnej 1 106 tys. zt, co stanowi 21,71%
kz.

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 351 213 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 1 103 tys. zt, co stanowi 21,65% kz.

3. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH posiada 270 884 szt. akcji o fgcznej wartosci nominalnej 851 tys. zt, co stanowi
16,70% kz.

4. Drembo Sp. z 0.0. posiada 224 074 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 703 tys. zt, co stanowi 13,81% kz.

5. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 146 694 szt. akcji o fgcznej warto$ci nominalnej 461 tys. zt, co stanowi 9,04%
kz.

6. Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp.k. posiada 93 704 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 294 tys. zt, co stanowi 5,78% kz.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 12 a
wtys. zt

KAPITAL ZAPASOWY bo16 Y G

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto&¢ 56 186 54 224

Kapitat zapasowy, razem 59 356 57 394

Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5016 wiys 22(; '

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 407 426
a)odniesionej na wynik finansowy 407 426
-z tytutu dodatnich roéznic przejsciowych w tym: 407 426

niezaptacone odsetki od weksli obcych
-skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 25 26
-na réznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 270 218
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 92 151
-na majatek trwaty - amortyzacja 20 31

2. Zwiekszenia 309 231
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 309 231
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 309 231

- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia
- umow leasingu operacyjnego przyjetego w leasing finansowy 309 231
skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych

majatek trwaty - amortyzacja podatkowa (30%)

3.Zmniejszenia 253 250
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 253 250
-z tytutu odwrdcenia roéznic przejsciowych, w tym: 253 250

niezaptacone odsetki od weksli obcych
- skutek wyceny kredytow wg skorygownej ceny nabycia 4 1
- kosztow zwigzanych z leasingiem finansowym 203 179
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 35 59
- majatek trwaty - amortyzacja bilansowa 11 11

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 463 407
a)odniesionej na wynik finansowy 463 407
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 463 407
-skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 21 25
-na réznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 376 270
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 57 92
-majatek trwaty - amortyzacja 9 20

KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie réznice przejsciowe razem w tym: 2 439 2143
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych

2) koszty zwigzane z leasingiem 1981 1422
3) majatek trwaty - amortyzacja od ST objetych 30% amortyzacjg w latach 2005-2006 49 107
4) skutek wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia 112 131
5) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 297 483

Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 016 015

a)stan na poczatek okresu 6 264 6 269
-nagrody jubileuszowe 4587 4 648
-odprawy emerytalne 1677 1621

b) zwigkszenia (z tytutu) 1006 1414
-nagrody jubileuszowe 646 977
-odprawy emerytalne 360 437

c)przeniesienie w krétkoterminowe 1852 1419
-nagrody jubileuszowe 984 1038
-odprawy emerytalne 868 381
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2016 015
d) stan na koniec okresu 5418 6 264
-nagrody jubileuszowe 4249 4587
-odprawy emerytalne 1169 1677
Nota 13 c
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 016 015
a)stan na poczatek okresu 1397 1432
-nagrody jubileuszowe 1047 1155
-odprawy emerytalne 350 277
b) zwigkszenia (z tytutu) 1852 1419
-nagrody jubileuszowe 984 1038
-odprawy emerytalne 868 381
c)wykorzystanie (z tytutu) 1527 1454
-nagrody jubileuszowe 1054 1146
-odprawy emerytalne 473 308
d) stan na koniec okresu 1722 1397
-nagrody jubileuszowe 977 1047
-odprawy emerytalne 745 350
Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) P06 wiys 22(115
a)stan na poczatek okresu 1737 1832
(z tytutu)
1) rezerwy 139 46
zobowigzanie wobec odbiorcy
_zobowigzanie wobec dostawcy 139 16
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1598 1786
-rezerwa na wynagrodzenia 670 844
-rezerwa na urlopy 812 822
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 75 79
- rezerwa na pozostate koszty 2 2
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 445 4 066
1) rezerwy 11 123
rzobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 11 123
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4434 3943
-rezerwa na wynagrodzenia 1879 1402
-rezerwa na urlopy 145 0
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 67 67
-rezerwa na koszty sprzedazy 526 367
-rezerwa na czynniki sezonowosci 1760 2 050
rezerwa na pozostate koszty
c)zmniejszenia 4 286 4161
1) rezerwy 117 30
I zobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 117 30
1) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4169 4131
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 1749 1576
-rezerwa na urlopy 6 10
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 69 71
-rezerwa na koszty sprzedazy 526 367
-rezerwa na czynniki sezonowosci 1760 2 050
- pozostate koszty 2
d) stan na koniec okresu 1896 1737
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1) rezerwy 33 139
rzobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 33 139
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1863 1598
-rezerwa na wynagrodzenia 800 670
-rezerwa na urlopy 951 812
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 73 75
-rezerwa na pozostale koszty 2
Nota 14 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5016 24 b015
lab) wobec jednostki dominujgce;j
kredyty i pozyczki
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
nne zobowigzania finansowe, w tym:
umowy leasingu finansowego
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
a)wobec pozostatych jednostek, w tym 20 646 28 671
ca) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- kredyty i pozyczk 17 848 26 974
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 2798 1697
-leasing operacyjny 2798 1697
umowy leasingu finansowego
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 646 28 671
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 016 015
a)powyzej 1 roku do 3 lat 8 336 14 766
b) powyzej 3 do 5 lat 6 450 6 232
c)powyzej 5 lat 5860 7673
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 646 28 671
Nota 14 ¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5016 whys 22(;15
a)w walucie polskiej 8 493 16 747
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 12 153 11924
b1. wwalucie w tys. EUR 2 747 2798
po przeliczeniu na tys. zt 12 153 11 924
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 646 28 671
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KPPD SA-R 2016
Nota 15 a

wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE bote Bo15

lab) wobec jednostki dominujgce;j

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

bc) wobec innych jednostek

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

a)wobec pozostatych jednostek, w tym: 47 932 32709

ca) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

cb) wobec znaczgcego inwestora 29 60

E tytutu leasingu finansowego

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29 60

-do 12 miesigcy 29 60

cc) wobec pozostatych jednostek 47 903 32 649

- kredyty i pozyczki, w tym: 18 088 8 102

-inne zobowigzania finansowe, w tym: 6 546 5936

-z tytutu leasingu finansowego 1506 1397

-z tytutu faktoringu 4992 4 467

-zobowigzania z tytutu forwardow 48 72

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 375 11714

-do 12 miesiecy 15 375 11714

-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 697 1113

-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 3089 2 940

-z tytutu wynagrodzen 2 307 2 094

-inne (wg tytutéw) 1801 750

- zakup rzeczowych aktywéw trwatych 1249 118

- kaucja 85 202

- potrgcenia z list wynagrodzen 160 177
-leasingu 5

- zobowigzania dotyczace dziatalnosci ZFSS 7 1

- zobowigzania wobec banku 22 2

- ubezpieczenia majatkowe 198 181

-rozliczenia z pracownikami 52 46

- pozostate rozrachunki z odbiorcami 23 23

b) fundusze specjalne (wg tytutow) 411 477

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 48 343 33 186

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD

SA-R 2016
Nota15b
P wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bote 2 bo1s

a)w walucie polskiej 42 340 29 790
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 6 003 3396
b1. wwalucie w tys. EUR 1357 797
po przeliczeniu na tys. zt 6 003 3396
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 48 343 33186

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2016

Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
016 015
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 329 379
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 257 306
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 169 213
-przychody z tytutu dofinansowania do $rodkéw trwatych 88 93
przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztow
- krotkoterminowe (wg tytutow) 72 73
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 42 42
-rozliczenie dofinasowania do $rodkéw trwatych 16 18
przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztow
- pozostate 14 13
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 329 379
Nota 17 a
1. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla stanowi iloraz kapitatu wlasnego i liczby akcji:
Rok 2016:
70 311 000: 1 622 400 = 43,34 zt
EUR: 15 893 000: 1 622 400 = 9,80 euro
Rok 2015:
66 911 000 : 1 622 400 = 41,24 zt
EUR: 15 701 000 : 1 622 400 = 9,68 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACEDORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 016 015
tarcica iglasta 90 597 90 020
-w tym: od pozostatych jednostek 90 597 90 020
tarcica lisciasta 14 405 14 677
-w tym: od pozostatych jednostek 14 405 14 677
wyroby fryzarskie iglaste 78 736 75 505
-w tym: od pozostatych jednostek 78 736 75 505
wyroby fryzarskie lisciaste 16 091 12 898
-w tym: od pozostatych jednostek 16 091 12 898
zrebki 16 727 18 118
-w tym: od pozostatych jednostek 16 727 18 118
ptyty Kejone lisciaste 16 270 13418
-w tym: od pozostatych jednostek 16 270 13418
program ogrodowy 1 866 1467
-w tym: od pozostatych jednostek 1866 1467
elementy Kejone iglaste 4 046 4 653
-w tym: od pozostatych jednostek 4 046 4 653
pozostate wyroby i ustugi 12 939 12 335
od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
od jednostek wspotzaleznych
od jednostek stowarzyszonych
od innych jednostek
-w tym: od pozostatych jednostek 12 939 12 335
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 251 677 243 091
-od pozostatych jednostek 251 677 243 091

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2016
Nota 18 b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

wtys. zt

016

015

a) kraj

168 507

166 821

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

168 507

168 507

b) eksport

83170

76 270

od jednostek zaleznych

lod pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

83170

76 270

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

lod pozostatych jednostek

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

251 677

243 091

-od pozostatych jednostek

251677

243 091

Nota 19 a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIAL ALNOSCI)

wtys. zt

016

2015

- sprzedaz towaréw

13 007

15 261

-od pozostatych jednostek

13 007

15 261

- sprzedaz materiatow

339

262

-od pozostatych jednostek

339

262

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

13 346

15523

-od pozostatych jednostek

13 346

15523

Nota19b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

wtys. zt

016

2015

a) kraj

12 107

14 192

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

12 107

14 192

od jednostek zaleznych

od jednostek wspétzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

lod pozostatych jednostek

b) eksport

1239

1331

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

1239

1331

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

13 346

15523

-od pozostatych jednostek

13 346

15523

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2016

Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU bo16 Y bo15
a)amortyzacja 7871 7811
b) zuzycie materiatéw i energii 143 540 141 413
c)ustugi obce 41 445 39 616
d) podatki i optaty 3884 3862
e)wynagrodzenia 42 390 39934
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 11 326 10 612
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1818 1811
-delegacje 195 141
-ochrona $odowiska 72 69
- ekwiwalenty pracownicze 237 212
-ubezpieczenia majgtkowe 716 686
-wydatki na reprezentacje i rekame 385 456
-wynagrodzenia i pozostate koszty Rady Nadzorczej 206 211
-inne 7 36
Koszty wedtug rodzaju, razem 252 274 245 059
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migedzyokresowych -2 084 -1749
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -84 -9
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) -13 302 -14 172
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -25 790 -24 397
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 211 014 204 732
Nota 21 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE bo16 Y b015
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 117 31
- na przyszte zobowigzania 117 31
b) pozostate, w tym: 539 545
- zwrot jednorazowych odszkodowan 51 57
-naliczone koszty sgdowe i komormicze 50 93
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 60 77
-nieodptatne otrzymanie majatku obrotowego 11 38
-zwrot podatku VAT 11 27
-otrzymane kary 69 3
-refundacja wynagrodzen 226 146
-refundacja pozostatych kosztéw 20
-nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego 11 82
- spisane zobowigzania 24 16
- pozostate 6 6
Inne przychody operacyjne, razem 656 576
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 016 Y b015
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 11 123
- na przyszte zobowigzania 11 123
b) pozostate, w tym: 408 388
- darowizny i sktadki 78 113
- zaptacone koszty sgdowe i komomicze 26 33
- odpisane wierzytelnosci 3 11
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 54 31
- spisane wartosci nieumorzone $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 14 3
- koszty zwigzne z likwidacjg srodkdw trwatych 5
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 35 177
- koszty procesu 4
- zaptacone kary 154 5
- przekazanie infrastruktury 30
koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2016

wtys. zt

hNNE KOSZTY OPERACYJNE 5016 Y TG

- ulga za zte dtugi 8 10

-inne 1 1
Inne koszty operacyjne, razem 419 511
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych obejmuje:

- zapasy 377 1883
- naleznosci 465 524
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych razem 842 2 407

IAktualizacji zapaséw dokonano z tytutu:

- wyceny wyrobdw gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
- zalegania zapasow powyzej 1 roku

- utraty wartosci

Aktualizacji nale znos$ci dokonano na wierzytelnosci watpliwe, tj. zgtoszone do postepowania nakazowego oraz niezaptacone
powyzej 6 miesiecy od terminu wymagalnosci.

Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
016 015
a) pozostate odsetki 92 271
-od innych jednostek 92 271
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 39 184
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 38 75
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 2 8
- spisane odsetki od zobowigzan 3
- odsetki otrzymane od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych 1
-otrzymane z budzetu 13
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 92 271
Nota 23 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5016 Y bo15
a)dodatnie réznice kursowe 359
-zrealizowane 532
-na sprzedazy 81
-réznice dodatnie 649
-réznice ujemne -568
-na zakupie 3
-réznice dodatnie 51
-réznice ujemne -48
-na sprzedazy walut -10
-réznice dodatnie 176
-réznice ujemne -186
-na transakcjach forward 341
-réznice dodatnie 355
-réznice ujemne -14
-na sptacie kredytow i pozyczek -55
-réznice dodatnie 13
-réznice ujemne -68
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 0
roznice dodatnie
réznice ujemne
-na kompensatach wierzytelnosci 0
-réznice dodatnie 1
-réznice ujemne -1
-na rozliczeniach wyceny z BO 172
-rozrachunki i $rodki pieniezne 36
- réznice dodatnie -307
-réznice ujemne 343
-zobowigzaniach forwardu 136
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wtys. zt
hNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5016 Y bo15
- réznice dodatnie -18
-réznice ujemne 154
- niezrealizowane -173
-na rozliczeniach wyceny z BO -173
-rozrachunki, srodki pienigezne i kredyty -61
- réznice dodatnie 685
-réznice ujemne -746
-zobowigznia z tytutu transakcji forward -112
- réznice dodatnie 25
-réznice ujemne -137
b) pozostate, w tym: 1 1
- spisane zobowigzania finansowe 1 1
Inne przychody finansowe, razem 1 360
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
016 2015
a)od kredytéw i pozyczek 780 1045
-dla innych jednostek 780 1045
b) pozostate odsetki 143 258
-odsetki o zobowigzan budzetowych 20
-odsetki od pozostatych zobowigzan 2 6
-odsetki od zobowigzan leasingowych 82 68
-rezerwy na odsetki naliczone niezaptacone od naleznosci 39 184
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 923 1303
Nota 24 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5016 Y b015
a)ujemne roéznice kursowe, w tym: 337
- zrealizowane 364
-na sprzedazy -83
-réznice dodatnie -714 0
-réznice ujemne 631
-na zakupie 20
-réznice dodatnie -44
-réznice ujemne 64
-na sprzedazy walut 131
-réznice dodatnie -154
-réznice ujemne 285
-na transakcjach forward -1
-réznice dodatnie -187
-réznice ujemne 186
-na sptacie kredytéw i pozyczek 122
-réznice dodatnie -5
-réznice ujemne 127
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 1
-réznice dodatnie -1
-réznice ujemne 2
-na kompensatach wierzytelnosci 1
roznice dodatnie
-réznice ujemne 1
-na rozliczeniach wyceny z BO 173
-rozrachunki i $rodki pienigzne 61
- réznice dodatnie -685
-réznice ujemne 746
-zobowigzaniach forwardu 112
- réznice dodatnie -25
-réznice ujemne 137
-niezrealizowane -27
-na rozliczeniach wyceny z BO -27

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
hNNE KOSZTY FINANSOWE 016 Y bo15
-rozrachunki, $rodki pieniezne i kredyty 83
- réznice dodatnie 158
-réznice ujemne -75
-zobowigzania z tytutu transakcji forward -110
- réznice dodatnie -43
-réznice ujemne -67
b) pozostate, w tym: 18 27
- koszty maklerskie 17 26
- pozostate koszty 1 1
Inne koszty finansowe, razem 355 27
Nota 25 a
Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie jest jednostkg dominujgcg ani
Znaczgcym inwestorem.
Plik Opis
Nota 26 a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wiys =
016 R015
1. Zysk (strata) brutto 4 462 3101
Ro6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
* tytutow) 2684 2283
a) trwate réznice razem: 3930 1098
- zwiekszenie przychodéw razem: 2878 50
-z tytutu korekty skkadki ZUS u podanu od nieruchomosci z lat ubiegtych 2828
-dofinansowanie do $rodkéw trwatych 10
-pozostate zwigkszenia 40 50
-zmniejszenie przychodow razem: -86 -139
korekta sprzedazy
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat -9 -21
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ nakladéw na $rodki trwate -14
-przychody w wysokosci amortyzacji od srodkéw trwatych otrzym nieodptatnie -60 =77
-zwrot VAT -11 -27
-otrzymany zwrot kosztow -6
dofinansowanie odsetek
-wytgczenie kosztdw nieuzasadnionych razem: 1168 1307
-amortyzacja nkup 118 98
-zuzycie materiatow nkup 33 25
-koszty ubezpieczeh samochodoéw o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 8 11
-PFRON 431 403
-pozostate koszty obstugi RN 9 27
-VAT od nagréd rzeczowych 2 5
-VAT nie do odliczenia 1
-wydatki na reprezentacje nkup 134 220
-korekta kosztow rodzajowych -5 -19
-koszty rodzajowe sfinansowane z dotacji 90
-pozostate koszty operacyjne 57 41
-odpisy naleznosci netto objete aktualizacjg 3 18
-odpisy pozostatych wierzytelnosci 68
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacjg 12 36
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztow sgdowych i komorniczych objetych aktualizacjag 1 16
-odpisanie i umorzenie wierzytelnosci nieobjetych aktualizacjg 1 11
-darowizny i sktadki na rzecz organizacji 77 111
-kary i grzywny 154 4
-spisane niedobory 28 165
- koszty pozostate operacyjne 9 11
- koszty sgdowe i procesowe 1 7
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 016 Y bo15

-nieumorzona warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu 20

-odsetki od zobowigzan budzetowych 20
-pozostate finansowe 7 6
-odliczenia -30 -120
-odliczenie darowizn -20 -30
-dofinansowanie i dotacje -10 -90
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: -297 100
-wytgczenie kosztow razem: -297 100
-leasing operacyjny-amortyzacja 998 875
-koszty 30% amortyzacji podatkowej 0
-koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkéw trwatych objetych 30% amortyzacja 58 58
-réznica amortyzacji podatkowej nad bilansowg 185 312
-ptatnos¢ zobowiazan leasingowych -1 629 -1221
-zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego 19 8
-skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 82 68
c) réznice przejsciowe ujemne razem: -949 1085
-zmniejszenia przychodow razem: -2 914 -2 242
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -274 -182
-zmniejszenie odpisdw akiualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty -16 -54
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych zapasy -2 465 -1770
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -3 -18
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -117 -31
-umorzenie odsetek od zobowigzan -3
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -39 -184
-wytgczenie kosztdw razem: 1665 3327
-niezaptacone koszty rodzajowe -10 2
-niewyptacone wynagrodzenia -2 1
-zmiana stanu biemych rozliczen miedzyokresowych kosztéw -257 -227
-zmiana stanu niezaptaconych sktadek ZUS i FP (-Bo+Bz) 103 -65

-koszty zwigzane z utrzymaniem inwestycji w nieruchomosci -68
-odpisy aktualizujace naleznosci 353 198
-odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne 13 39
-odpisy aktualizujgce zapasy 1762 3063
-odpisy aktualizujgce warto$¢ nakladoéw na srodki trwate 22
-rezerwa na przyszte zobowigzania 11 123
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczekna BZ 22 2
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -2 -3
-odsetki niezaptacone od zobowigzan 1 -2
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 39 184
-niezaptacone koszty -10
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 146 5384
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1358 1022
5. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 1358 942
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 825 1019
-dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 534 80

Réznica w biezgcym podatku dochodowym ujetym w deklaracji podatkowej okresu a ujetym w rachunku zyskoéw i strat wynika:
- z korekt skfadki wypadkowej i podatku od nieruchomosci zaliczonych do wyniku z lat ubiegtych 534 tys. zt

+ z korekty deklaracji za 2015 r. w kwocie 1 tys. zt.

Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: bo16 wiys 22(; 5
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych 237 -225
Podatek dochodowy odroczony, razem 237 -225

Nota 27 a

Komisja Nadzoru Finansowego

30



KPPD SA-R 2016

SPOSOBPODZIALUZYSKULUBPOKRYCIASTRATYZAPREZENTOWANELATAOBROTOWE

Zysk netto za 2015 r. w kwocie 1.962.430,76 zt, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 05/16 z dnia 24
maja 2016 r., zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zysk neto za 2016 r. w kwocie 3.400.377,40 zt oraz wynik z lat ubieglych w wysokos$ci 2.460.944,35 zt - Zarzad Spétki bedzie
wnioskowat o przeznaczenie na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Plik Opis

Nota 28 a

DODATKOWEDANEOBJASNIEJACESPOSOBOBLICZANIAZYSKU(STRATY)NAJEDNAAKCJEZWYKLA
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

ROK 2016
3 400 000 : 1 622 400 = 2,10 zt / w EUR: 777 000 : 1 622 400 = 0,48 eur

ROK 2015
2 307 000 : 1 622 400 = 1,42 zt / w EUR: 551 000 : 1 622 400 = 0,34 eur.

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2017-03-14 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2017-03-14 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2017-03-14 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiggowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

Naleznoéci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznoéci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dtugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy -
jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w
pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe
aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki diugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji
dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzgdkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Naleznosci warunkowe (z tytutu), Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczgcy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienéznych

1. Strukturasrodkéw piengznych w 2016 r.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej

Zmiana stanusrodkéw pienieznych

11 493
-8 959
-2 291

243

2. Podziat dziatalnizi na dziatalné¢: operacyja, inwestycyjn i finansovg

Dziatalno$é operacyjna

1. Wynik finansowy netto

2. Amortyzacja

3. Rd&znice kursowe dziatalrigi finansowej

4. Odsetki — odsetki naliczone od kredytéw

5. Wynik na sprzedgy i likwidacji dziatalngci inwestycyjnej

- przychdd ze sprzedypsrodkow trwatych 477
- koszty sprzedgy i likwidacji 296
Z tego: - warté¢ nieumorzona sprzedanyétodkow trwatych 282
- warta¢ nieumorzona zlikwidowanycirodkéw trwatych 14
6. Rezerwy
BO 9 805
BZ 9 499
7. Zmiana stanu zapasow
BO 34 522
Bz 37 025
8. Zmiana stanu nak&osci i roszczé
BO 24 142
Bz 25 662
9. Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i funduszy
specjalnych
BO 33186
kredyty i payczki -8 102
zobowpgzania inwestycyjne -118
zobowpgzania leasingowe -1 397
zobowhzania faktoringowe -4 468
pozostate zobowrania finansowe =72
niezaptacone odsetki od p@zki -2
19 027
Bz 48 343
kredyty i payczki -18 088
zobowpgzania inwestycyjne -1 249
zobowpgzania leasingowe -1 506
zobowhgzania faktoringowe -4 992
pozostate zobowrania finansowe -48
niezaptacone odsetki od p@zKki -22
22 438
10. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych
BO diugoterminowe 2 667
BO bierne -379

Komisja Nadzoru Finansowego
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BO czynne 268
2 556
BZ dlugoterminowe 2 487
BZ bierne -329
BZ czynne 279
2 437
Razem 11 493
Dziatalnos¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedasrodkéw trwatych 477
2. Nabycie rzeczowego mgku trwatego -9 436
- wartas¢ naktadow narodki trwate i wnip 17 384
z tego: poniesione nakfac 17 591
réznice kursowe z wycen'  -194
réznice kursowe z tytutu splaty rat kredy -13
- zaliczki na inwestycje -6 818
BO 7025
Bz 207
- zobowhzania inwestycyjne -1 130
BO 118
Bz 1248
Razem -8 959
Dziatalnosé finansowa
1. Kredyty i pazyczki dtugoterminowe
BO 26 974
zachgnicte kredyty 692 692
kredyty przekwalifikowane do krotkoterminowych -0 818
B7 17 848
2. Kredyty i paryczki krétkoterminowe
BO 8 102
kredyty przekwalifikowane z dtugoterminowych 9818
kredyty zacignicte 3076 3076
kredyty sptacone -3374 -3374
skutek wyceny kredytéw 19
réznice kursowe z wyceny bilansowej 365
réznice kursowe od sptaconych rat kredytu 82
Bz 18 088
3. Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 468
4. Odsetki -742
- zaptacone bankom -742
5. Rd&znice kursowe dziatalriai finansowej 1
- dodatnie 187
- ujemne -186
6. Zobowizania faktoringowe
BO 4467 524
Bz 4991
Razem 2291

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Dodatkowe noty objaniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majc na celu zabezpieczenie ef@ swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobow

SA-R 2016

(rozumianego réwnie jako wewntrzwspolnotowe dostawy) przed skutkami zmian KuEUR w relacji

do ztotowki, w trakcie roku zawarta (beZpednio z bankamiaj finansugcymi) kontrakty walutowe typu
forward na sprzedetej waluty.
W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly lpogne instrumenty finansowe. Ich wataodziwa
w dniu zawarcia kontraktu rowna byla zeru, co wgnik podstawowego zaenia rownéci ceny dostawy
i ceny terminowej na ten d#ie
Nierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéciogodziwej, jaka mogtaby zosta
uzyskana, gdyby transakcja zostata na temdzaékowicie rozliczona.

Do wyceny przyto formuty stosowane przez bank, z ktorym zawarte umowy. Skutki wyceny zostaty

zaliczone odpowiednio do przychoddw i kosztow fismmych.

Wartasé
Lp Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
' transakciji transakcji rozliczenia terminowy dzien
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 09.03.2017 4,3350 -9 525,62
2. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 23.03.2017 4,3362 -9 838,74
3. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 22.06.2017 4,3901 -7 026,24
4, sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 29.06.2017 4,4115 -10 163,15
5. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 12.10.2017 4,4410 -4 864,58
6. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 19.10.2017 4,4425 -4 895,52
7. sprzeda PKO BP SA 100 000 EUR 14.09.2016 4,4763 -2 399,35
-48 713,20
8. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 30.03.2017 4,4500 1 262,08
9. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 06.04.2017 4,4505 1 099,12
10. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 13.04.2017 4,4830 4112,90
11. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 27.04.2017 4,4970 5 083,22
12. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 10.05.2017 4,4700 2 029,36
13. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 17.05.2017 4,5000 4 806,11
14. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 24.05.2017 4,5375 8 327,37
16. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 08.06.2017 4,5180 5 990,33
16. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 15.06.2017 4,5440 8 380,20
17. sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 22.06.2017 4,5200 5 825,30
18. sprzeda PKO BP SA 100 000 EUR 01.06.2017 4,5200 4 765,38
51 681,37
RAZEM 2 968,17

Uwzgledniajac cel zawartych umoéw kreagych opisane instrumenty finansowe, podlegaje zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne niezaliczone do instrumentébezpieczagcych, do kategorii ,aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowang W zalenosci od skutku wyceny w bilansie jako
.Krotkoterminowe aktywa finansowe — inne krotkotémowe aktywa finansowe — w pozostatych jednostkach”
oraz ,zobowjzania krétkoterminowe — inne zobawania finansowe wobec pozostatych jednostek”.

Zawarte transakcje forward stwarzayzyko w postaci tegase mog nie d& dodatkowego profitu w sytuacii,
kiedy kurs z dnia realizacjieblzie wyzszy od kursu terminowego.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Rozporzgdzenie EMIR — w zwigzku z wefciem wzycie wymogow zwdzanych z Rozpogdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 dip2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanymtiahentdéw centralnych i repozytoridow transakcji
(rozporzdzenie EMIR), na przeddiorcow finansowych, jak i na niefinansowych, zésiaozony obowizek
raportowania kadego zawartego kontraktu pochodnego oraz wszelkician lub rozwijzania tego kontraktu
do repozytorium transakcji. Spotka zawarta uraowuczestnictwo w repozytorium transakcji z KDPW SA
w typie pdredni uczestnik repozytorium. Transakcje pochodneaportowane do repozytorium transakcji
w imieniu Spotki przez Banki, z ktorymi te transpkeostaty zawarte.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do abealiczane $rowniez posiadane na dziebilansowy
zobowpzania z tytutu zaggnietych kredytow bankowych i pyczek w kwocie 35936 tys. zt.aSone
zachgnicte na sfinansowanie dziatakwod biezacej, jak i na zakup skfadnikow ma#fu trwatego. Kredyty na
zakup sktadnikéw matku trwatego zostaty wycenione wedtug skorygowaresjy nabycia, a skutek wyceny
zaliczono do kosztéw finansowych. Szczegotowy wykazignietych kredytow i payczek na dzig bilansowy

z podziatem na krotko- i dtugoterminowe przedstawyifest w notach obfaiajacych do bilansu 14d i 15c.
Spotka, z tytutu tego rodzaju zobewa, naraona jest na ryzyko stopy procentowej oraz ryzykeséwe.
Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmienngjistprocentowej. Podwgzenie stopy wibor, euribor oraz
redyskonta weksli czy may banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zaehia.

W tej samej grupie instrumentéw Spoétka posiada widdEania wynikagce z umowy na ustgge-financingu
(o charakterze faktoringu odwrotnego) zawartej KR8 SA z limitem do 5 min zt. W ramach tej ustugi
dokonywane $ ptatngci za zakupiony surowiec drzewny — w Zwku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrocony termin pidirio Na dzié bilansowy zobowjzanie z tego tytutu wynosito
4 992tys. zt i zaprezentowane zostatlo w bilansie w ppzigdtkoterminowych zobowizan finansowych.
Spotka zacigajac takie zobowgzanie naraona jest na ryzyko stopy procentowe;.

Oprocz zobowgzan kredytowych Spélka posiada zobawania z tytulu zawartych uméw leasingu
operacyjnego, zakwalifikowanych zgodnie z ustaw rachunkowéci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane byly w ztotych i euro. Zaliczone zostdty instrumentow finansowych przeznaczonych do ebrot
i wykazywane s w bilansie w pozycji dtugo- i krétkoterminowych lrmwigzan finansowych. Wzrost stopy

wibor oraz euribor ponad oleny w umowie poziom, przehy sie na podwyszenie optat leasingowych.

W przypadku uméw zawartych w walucie obcej wpstdodatkowo ryzyko kursowe. Ryzyko to jest
réownowaone wptywami z tytutu sprzedwp eksportowe;.

Na dzier bilansowy Spoétka posiada 29 zawartych umow leasiygh.

Czas L,
. ) Wartasé
Numer umowy . Data zawarcig trwania
Lp. | . . Przedmiot umowy umowy w
easingowe] umowy umowy w
o tys. zt
mieshcach
1 2 3 4 5 6
1. | L/F/KO/2013/01/0001| Wdbzek widtowy 01.02.2013 49 172
2.| L/IO/SZ/2014/01/0005| tadowarka 07.01.2014 47 493
3. | L/O/SZ/2014/01/0004| tadowarka 07.01.2014 47 493
4. | 32D0045/14 Wdbzek widtowy 12.02.2014 36 176
5. | L/IO/SZ/2014/07/0057| Wozek widtowy 24.07.2014 37 144
6. | 32D0190/14 t adowarka 28.07.2014 48 170
7.| L/IO/SZ/2014/08/0030| Wobzek widtowy 21.08.2014 37 75
8. | L/IO/SZ/2014/10/0018| Wobzek widtowy 08.10.2014 37 121
9.| 32D0276/14 Wdbzek widtowy 20.10.2014 36 131
10. | 32D0057/15 tadowarka 18.03.201% 60 500
11.| L/O/SZ/2015/05/0032| Wozek widlowy 2 szt 13.05.2015 36 153
12.| 32D0165/15 Wdbzek widtowy 09.09.2015 36 143
13.| 32D0164/15 Wdbzek widtowy 09.09.2015 36 110
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Czas Wartasié
Numer umowy . Data zawarcig trwania
Lp. leasin . Przedmiot umowy umowy w
gowej umowy umowy w
o tys. zt
mieshcach
1 2 3 4 5 6
14.| L/O/SZ/2015/11/0005| tadowarka 03.11.2015 48 472
15. | 32D0223/15 Wozek widtowy 09.11.2015 36 139
16. | 32D0222/15 Wozek widtowy 09.11.2015 36 191
17.| L/O/SZ/2015/12/0020| Wozek widtowy 07.12.2015 37 104
18. | L/O/SZ/2016/02/0001| Wozek widtowy 01.02.2016 36 122
19.| L/O/SZ/2016/02/0002| Wozek widtowy 01.02.2016 36 122
20.| 32D0032/16 Wozek widtowy 23.02.2016 37 148
21.| B/O/SZ/2016/05/0041] Wozek widtowy 16.05.2016 37 115
22.| 32D0114/16 Wozek widtowy 06.06.2016 37 148
23.| B/O/SZ/2016/06/0052] Wozek widtowy 13.06.2016 49 191
24.| B/O/SZ/2016/06/0053| tadowarka 13.06.2016 49 209
25.| B/O/SZ/2016/07/0013| WOozek widlowy 06.07.201p 37 125
26. | B/O/SZ/2016/07/0014| Wozek widtowy 06.07.201p 37 125
27.| 32D0163/16 Maszyna przetadunkowa 31.08.2016 85 61 73
28.| B/O/SZ/2016/09/0027| Wozek widlowy 09.09.201p 37 181
29.| B/O/SZ/2016/10/0003| Wozek widlowy 01.10.201p 36 205
RAZEM 7214

Nota Nr la “Informacje o posiadanych instrumentachfinansowych z wbudowanymi instrumentami

Instrumenty takie nie wygpbuja.

Nota Nr 2 “Zobowiazania warunkowe, udzielone pogczenia’

pochodnymi”

1. Zobowhzania warunkowe.

Do umow o prag czionkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula maed, ze w przypadku rozwgzania

umowy o prae za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawb bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa piena w wysokéci osiemnastokrotnego ostatniego

mieskcznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te arambownzanie warunkowe o waroi
911 tys. zk.

2. Poeczenia i gwarancje.

Nie wyskpuja.

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budetu z tytutu uzyskania prawa wiasnéci budynkéw i budowli”

Spoétka nie posiada zoboyia, zarowno wobec buetu, jak i jednostek samaidu terytorialnego, z tytutu

uzyskania prawa wtasga budynkow i budowli.

Nota Nr 4 “Dziatalno$é zaniechana”

Nie miata miejsca.
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Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby”

Zestawienie nakladow riaodki trwate w budowie oraz walda niematerialne i prawne na daig1.12.2016 r.

Zaktad wartos¢
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki
Biatogard
1. modernizacja hali produkcyjno — magazynowej 859
Razem 1598
Czaplinek
1. wiata nad obtaczarkami 46
2. obtaczarka 34
3. zadaszenie nad podajnikami 34
4. fazowarka 6
5. linia kablowa do sortownika ktod 5
6. telewizja przemystowa - modernizacja 9
Razem 134
Drawsko
1. magazyn wyrobéw 31
2. wiata nad sortownikiem tarcicy 158
4. suszarnia - dokumentacja 3
Razem 192
Kalisz
1. utwardzenia 361 45
2. linia do manipulacji i sortowania surowca 11 992 162
3. ostrzarki 41 1
4. walcarki 36 3
5. pilarka 25
6. spezarka 2
7. frezarka 3
8. formatyzerko-czopiarka 42
9. strugarka 203
10. przenéniki 45 1
11. zbiornik powietrza 6
12. modernizacja instalacji odpydagj 26
13. modernizacja instalacji odwiérowania 13
14. modernizacja trafostaciji 8
15. modernizacja pity 34
16. kontenery 96
17. wygarniacz kory 87
18. wyposaenie 6
Razem 13 026 212
Kotacz
1. wiata 9
2. kanalizacja wodno seiekowa 61
3. linia kablowa 28
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Zaktad wartosé
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki
4. spezarkasrubowa 15
5. szlifierka 34
6. pilarka 3
7. projekt suszarni 9
8. modernizacja pity 5
9. obrzynarka 2
10. linia do obrzynania tarcicystiiastej 7Q
11. system do zagdzania magazynem tarcicy
(Woodinspector) 2
Razem 238
Krosino
1. rozbudowa hali trakéw - dokumentacja 58
3. zakup nieruchonsai celem rozbudowy zaktadu 55
4. utwardzenie placu 4
5. walcarka 4
6. suszarnia - projekt 6
Razem 127
tubowo
1. linia zgbkowania z zasiekiem na trociny ebki 750
2. modernizacja ngpu posuwu traka 7
Razem 757
Manowo
1. modernizacja budynku hali trakéw - dokumentacja 23
2. podnénik nazycowy - modernizacja 13
3. rebak 175
Razem 211
Stawoborze
1. pilarka 2
2. modernizacja traka 9
3. ogrodzenie zaktadu 12
4. modernizacja suszarni 2
Razem 25
Swierczyna
1. modernizacja kottowni z wymiennikiem ciepta 347
Razem 347
Biuro Spoiki
1. hydrant (OWK DRwirzyno) 7
2. modernizacja budynku — dokumentacja
(OWK Dzwirzyno) 19
Razem 26
Ogétem naktady nasrodki trwate 16 681
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Nota Nr 6 “Poniesione i planowane naktady inwestyjne”
1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalrizi inwestycyjnej Spotka poniosta naktady yeznej kwocie 17 591 tys. zi.

Wyszczegolnienie BO na Poniesione Rozliczone naktady BZ na
01.01.2016r. naktady 31.12.2016r.
brutto po Ogotem na spisane| brutto po
aktualiza przychaod lub aktualiz
cji majatku | sprzeda| acji
trwalego ne
Naktady ogétem| 8 002 7 980 17 591 8 890 8 884 6 16 703 | 16 681
na.
a) srodki 8 002 7 980 17 549 8 848 8 842 6 16 703 | 16 681
trwate
b) wartasci
niemater. - - 42 42 42 - - -
i prawne

Ponadto w ramach leasingu operacyjnego zakupiono vikdzkow widtowych, tadowark kotowa oraz
maszyr przetadunkow. Laczny wzrost zobowgizan z tego tytutu wyniost 3 426 tys. zt

W 2016 r. nakfady na ochrekrodowiska wyniosty 0,8 min zi.

2. Naktady inwestycyjne planowane.
W budrzecie na 2017 r. zaplanowano zakupathaj trwatego w wysokeci 13,7 min zt.
W ramach planowanych naktaddéw przewidziano wydaskochron srodowiska w wysokséci 1,5 min zt.
Nota Nr 7 “Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji”
Transakcje takie nie miaty miejsca.
Nota Nr_7a “Informacje o charakterze i celu gospodeczym zawartych uméw nieuwzgédnionych
w bilansie, w zakresie niezbdnym do oceny ich wplywu na sytuag majatkowa,

finansowa i wynik finansowy”

Spoétka nie zwierala uméw przewidzianych do wykaaar(zgodnie z wyjgnieniami Departamentu
Rachunkowéci Ministerstwa Finanséw) w tym punkcie dodatkowyeformaciji i obja@nien, tj. umow:

¢ sprzeday wierzytelndci z obowazkiem ich odkupu, jeeli okaza sig one nidciagalne,

¢ sprzeday towarow z obowjzkiem ich odkupu, jpeli w okreslonym czasie nie znagchabywcow,
¢ konsygnacyjnych

¢ typutakeor pay

¢ sekurytyzacji.
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Spoétka zawierata natomiast umowgutsourcingu dotyczace wykonania cgci zada niezlgdnych do
funkcjonowania przeddbiorstwa, lecz skutki wynikage z tych umoéw zostaly ¢t w sprawozdaniu
finansowym.

Nota Nr 7b “Informacje o przychodach i kosztach cnadzwyczajnej wartasci lub ktore wystapity
incydentalnie”

Nie wystpity.

Nota Nr 8 “Informacje o wspdélnych przedsgwzieciach”

We wrzéniu 2015 r. Spoétka przyspita do porozumienia kooperacyjnego dzigdajgo na zasadach klastra
technologicznego pod nazw,Szczecinecki Klaster Meblowy”. Inicjatywa ta ma zadanie stworzenie jak
najlepszych warunkéw dla przygania i rozwoju krajowych orazzagranicznych firm z sektora
drzewno-meblarskiego, w tym poprzez zapewnienie@adgdniej infrastruktury, ksztatcenie kadr oraz eusye

w zakresie wdrzaania innowacyjnych produktéw, procesow i techndloBio chwili publikacji niniejszego
raportu Spotka nie poniostadnych kosztow w zwiku z przysipieniem do klastra.

Nota Nr 9 “Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecétne zatrudnienie przedstawig siastpujaco:

Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych w 2016 r. zatrudnionych w 2015 r.
Ogotem 1037 1030
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 209 203
- stanowiska robotnicze 828 827

Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodze (w tys. z})
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres P*ac"?‘ uzaleznione od. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadniczg . Jublleuszowe Swiadczenia|
poziomu zysk
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Wynagrodzenia czlonkéw zamdu
prezes Zargu Marek 01.01.16 —31.12.1p  343,2 45,0 0.4 388,
Szumowicz-Wtodarczyk
wiceprezes Brena 01.01.16 — 31.12.16  264,0 37,0 0,5 301,
Czerwiska-Lasak

607,2 82,0 1,4 690,
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
przewodniczcy 01.01.16 -31.12.16 33,3 19,2 4,3 56,
Michat Raj
z-ca przewodnicego | 59 01 16-31.12.16 26,6 15,4 3,3 45,4
Krzysztof tgczkowski
sekretarz 01.01.16 —31.12.16 26,6 14,6 0,3 41,5
Zenon Wnuk
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Sktadniki wynagrodze (w tys. z})
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres P*ac"?‘ uzaleznione og. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadnicza . Jublleuszowe swiadczenia|
poziomu zysk
1 2 3 4 5 6 7 8
czionek _ 3
Tomasz Jaczak 01.01.16 - 31.12.1p 22,2 3,7 0,3 26,2
czionek
Marek Jarmoliski 01.01.16 - 31.12.1p 22,2 9,1 1,9 32,8
130,9 62,0 9,8 202,7
738,1 1440 10,8 892,9

Nota Nr 10a “Zobowigzania wynikajace z emerytur iswiadczar o podobnym charakterze dla bylych
0s0b zaradzajacych i nadzorujacych”

Zobowigzania nie wysipity.

Nota Nr 11 *“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czionkom Zargdu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspétmatonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzier bilansowy nie maj miejsca.

Nota Nr 11a “Wynagrodzenie biegtego rewidenta”

W dniu 13.07.2015 r. Zagd Spotki zawart z firm Grant Thornton Fckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzib
w Poznaniu umow na przeprowadzenie przedl i badania sprawozdania finansowego za 201516 20
taczna warté¢ wynagrodzenia za 2015 r. zgodnie z umavyniosta 57 tys. zt (netto), z tego za praegl18
tys. zl, natomiast za badanie sprawozdania 39%ty$0za przeghlem i badaniem (wgbnym) sprawozdania
finansowego byhswiadczone przez ten podmiot ustugi doradztwa pavesigo na wart® 3 tys. zi, szkolenia
3 tys. zt oraz potwierdzenia wyliczenia wghika zwycia energii elektrycznej 5 tys. zt.

W powyzszej umowie okrdono rownie: takie samo wynagrodzenie za przeprowadzenie picdedlbadania
sprawozdania finansowego za 2016 r. Ustuga psdegsprawozdania zostata wykonana przez Grant Tovornt
Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. za kwat8 tys. zt. Ponadto przez ten podmiot b§yiadczone ustugi doradztwa
podatkowego na wardé 22 tys. zi

W dniu 08.11.2016 r. Zagd Spotki podpisat umogv na badanie sprawozdania finansowego za 2016rmz
Grant Thornton Polska Sp. z o0.0. Sp. k. z siegdzibPoznaniu. Podpisanie umowy z nowym podmiotem
podyktowane byto zmianami organizacyjnymi w Grahbiinton Fackowiak S. z 0.0. Sp. k. Wynagrodzenie za
te ustug; wynosi 39 tys. zt.

W 2016 r. dodatkowo podmiot ten za potwierdzenidicmgnia wskanika zwycia energii elektrycznej
otrzymat wynagrodzenie w wysoé@ 5 tys. zi.

Nota Nr 12 “Informacje o znaczcych wydarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.
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Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

W dniu 05 stycznia 2017 r. podpisano z bankiem PEK3A aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunku
biezacym zwikszapcy kwot udzielonego kredytu o 1 min zt w terminie od 52017 r. do 27.02.2017 r.
oraz o0 0,5 min zt w terminie od 28.02.2017 do 32037 r.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow”

Zalozycielem Spotki jest Skarb Rstwa. Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia gegbiorstwa
panstwowego pod nazyvKoszaliskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podst
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 racodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjza

Bilans zamkrgcia przedsibiorstwa pastwowego spoegdzony na dzigé 31 maja 1995 r. stat esibilansem
otwarcia Spoitki, przy czym suma funduszu zgkielskiego i funduszu przedsiorstwa stala si kapitalem
wiasnym Spoiki.

Zarejestrowanie Spétki nagiito 1 czerwca 1995 r. waBizie Rejonowym - & Gospodarczy w Koszalinie -
w Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spotka wpisana jest do RejeRrzedsibiorcow pod numerem KRS: 0000059703
w S3dzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajoweg@jstru §dowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansuoraz rachunku zyskéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na toze skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat nie osigreta wartcci
100% nie dokonywano przeliazaktualizujcych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 “Zestawienie oraz obj&nienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzdzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a upednio sporadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

W 2zwigzku ze zmiam w ustawie o rachunkowoi definicji jednostki powizanej dokonano w okresie
poréwnawczym:
1) przesunjcia w pozycjach bilansowych nafessci i zobowngzan

31.12.2015 .

(w tys. zh byto jest
Naleznosci od jednostek powszanych 256 0
Z tytutu dostaw i ustug 256 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 21 425 21 681
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 18 706 18 962
- do 12 miegty 18 706 18 962
Zobowigzania wobec jednostek powsizanych 60 0
Z tytutu dostaw i ustug 60 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 32649 32709
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédit 11 714 11 774
- do 12 miesty 11 714 11 774
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2) usungcia w rachunku zyskow i strat pozycji przychodowjednostek powizanych

31.12.2015 .
(w tys. zh byto jest
Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 258 614 258 614
- od jednostek powzanych 3371 0

Nota Nr 17 “Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotozgo”

Zmiany takie nie miaty miejsca.

Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

W 2016 r. oddzialy Spotki ziyty korekty sktadki na ubezpieczenie wypadkoweata P006-2015. W wyniku
ztozonych korekt powstata nadptata z tytutu rozliczezZUS w wysokéci 2 570 tys. zt. Spotka odniosta skutek
korekty w wynik z lat ubiegtych uzngj, ze korekta zaliczona do wyniku bigego okresu spowoduje jego
znieksztatcenie.

Ponadto w Spélce przeprowadzono audyt w zakresi&tko od nieruchonigi, ktéry wykazat zawygenie
naleznego podatku. Zostaly ztone korekty deklaracji za lata 2010-2015 i dada roku Spétka otrzymalta
decyzje uznace nadptat tacznie w wysokéci 468 tys. zt Skutek korekt zostat wykazany w vikgniz lat
ubiegtych.

Z tytutu powyszych korekt Spotka dokonata przeksztatcenia dappcbwnawczych:

BILANS (w tys. zt)

31.12.2015 31.12.2015
AKTYWA przed korekta | korekta po korekcie
A. Aktywa trwate 79 532 0 79 532
I. Warto §ci niematerialne i prawne 13 0 13

1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych
2. Wartd¢ firmy

3. Inne wartéci niematerialne i prawne 13 13
4. Naktady nierozliczone na wastbniematerialne i prawne
5. Zaliczki na warti niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 76 105 0 76 105
1.Srodki trwate 61100 0 61100
a) grunty 676 676

b) budynki, lokale i obiekty #ynierii ladowej i wodnej 29 382 29 382

¢) uradzenia techniczne i maszyny 27 201 27 201
d)srodki transportu 3673 3673

e) inngrodki trwate 168 168
2.$rodki trwate w budowie 7 980 7 980

3. Zaliczki narodki trwate w budowie 7025 7 025
Ill. Nale znosci diugoterminowe 0 0 0

1. Od jednostek powdanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednagtlisiada zaangawanie w

kapitale
3. Od pozostalych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe 747 0 747
1. Nieruchomgxi 747 747

2. Wartdci niematerialne i prawne

Komisja Nadzoru Finansowego 10
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31.12.2015 31.12.2015
AKTYWA przed korekta | korekta po korekcie
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach posrianych
b) w pozostatych jednostkach, w ktérychjestka posiada zaangavanie w
kapitale
¢) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 2 667 0 2 667
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgav 2 667 2 667
2. Inne rozliczenia railzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 56 959 2461 59 420
|. Zapasy 34 522 0 34 522
1. Materiaty 4 435 4 435
2. Potprodukty i produkty w toku 4271 4 271
3. Produkty gotowe 22 485 22 485
4. Towary 3302 3302
5. Zaliczki na dostawy 29 29
Il. Naleznosci krotkoterminowe 21 681 2461 24 142
1. Nalenosci od jednostek powzanych 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie gptat 0 0
b) inne
2. Nalenosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostksiguia
zaangaowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie gptat
b) inne
2. Nalenosci od pozostatych jednostek 21 681 2 461 24 142
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie gptat 18 962 0 18 962
- do 12 miegty 18 962 18 962
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezyzigh spot. i zdrowotnych oraz
innychswiadczeé 2019 2 461 4 480
c) inne 700 700
d) dochodzone na drodzglswej
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 488 0 488
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 488 0 488
a) w jednostkach posrianych
b) w pozostatych jednostkach 6 6
- inne krétkoterminowe aktywa finansow 6 6
c)srodki pienkzne i inne aktywa piepine 482 482
$rodki pienkzne w kasie i na rachunkach 479 479
- inne aktywa piegiine 3 3
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 268 0 268
1. Rozliczenia midzyokresowe kosztow rozszerzenia spoiki
2. Czynne rozliczenia guzyokresowe kosztéw 268 268
RAZEM AKTYWA 136 491 2461 138 952
31.12.2015 31.12.2015
PASYWA przed kor korekta po kor
A. Kapitat (fundusz) wiasny 64 450 2461 66 911
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5094 5094
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 57 394 57 394
- nadwyka wartgci sprzeday (wartgsci emisyjnej) nad warteia nominalry
udziatow (akc;ji)
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- Z tytutu aktualizacji wartgi godziwej
I\V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym
- tworzone zgodnie z umagvstatutem) spotki
- na udzialy (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 2116 2116
Komisja Nadzoru Finansowego
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31.12.2015 31.12.2015
PASYWA przed kor korekta po kor
1. Zysk(strata) z lat ubiegtych 2116 2116
2. Korekta kidu podstawowego
VI. Zysk (strata) netto 1962 345 2 307
1. Zysk(strata) netto 1962 1962
2. Korekta kidu podstawowego 345 345
VII. Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego (-)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 72 041 0 72 041
I. Rezerwy na zobowazania 9 805 0 9 805
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docivedo 407 407
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 7 661 7 661
- dlugoterminowa 6 264 6 264
- krétkoterminowa 1397 1397
3. Pozostate rezerwy 1737 1737
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 1737 1737
Il. Zobowi azania dtugoterminowe 28 671 0 28 671
1. Wobec jednostek payzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych gestlka posiada zaangavanie
w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 28 671 0 28 671
a) kredyty i poyczki 26 974 26 974
b) z tytutu emisji ditnych papieréw wart@iowych
¢) inne zobowrania finansowe - leasing 1697 1697
d) zobowjzania wekslowe
e) inne
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 33186 0 33186
1. Wobec jednostek payzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych getlka posiada zaangavanie
w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 32 709 0 32 709
a) kredyty i ppyczki 8 102 8 102
b) z tytutu emisji ditnych papieréw wartziowych
C) inne zobowkania finansowe 5 936 5 936
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wgralRaci: 11774 11 774
- do 12 miegiy 11774 11 774
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1113 1113
f) zobowizania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpiegapotecznych i zdrowotnych oraz innych 2940 2940
h) z tytulu wynagrodse 2094 2 094
i) inne 750 750
3. Fundusze specjalne 477 477
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 379 0 379
1. Ujemna wartg firmy
2. Inne rozliczenia milzyokresowe 379 0 379
a) rozliczenia naizyokresowe przychodow 379 379
- dlugoterminowe 306 306
- krétkoterminowe 73 73
b) bierne rozliczenia puzyokresowe kosztéw 0 0
RAZEM PASYWA 136 491 2 461 138 952
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z4)

31.12.2015 31.12.2015
WyszczegOlnienie przed korekta | korekta po korekcie
A. Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 258 614 258 614
- od jednostek powizanych
I. Przychody netto ze sprzeglgproduktow 243 09]] 243 091
Il. Przychody netto ze sprzegidowaréw i materiatow 15523 15 523
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw, w tym: 216 609 -305 216 304
- jednostkom powazanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 205 037 -305 204 732]
Il. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11572 11 572
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 42 005 305 42 310
D. Koszty sprzeday 14 203 -31 14 172
E. Koszty ogdinego zargdu 24 486 -89 24 397
F. Zysk (strata) ze sprzeday (C-D-E) 3316 425 3741
G. Pozostate przychody operacyjne 2977 2977
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw ttyeh 1 361 1361
Il. Dotacje 90 90
Ill. Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 950 950
IV. Inne przychody operacyjne 576 576
H. Pozostale koszty operacyjne 2918 2918
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywowetych
Il. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 2 407 2 407
lll. Inne koszty operacyjne 511 511
I. Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej (F+G-H) 3375 425 3800
J. Przychody finansowe 631 631
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek poygianych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaanganie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaanganie w kapitale
II. Odsetki, w tym: 271 271
- od jednostek poyzdanych
. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowyah tym:
- w jednostkach pogzianych
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 360 360
K. Koszty finansowe 1330 1330
I. Odsetki, w tym: 1303 1 303
- dla jednostek poydanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowwyev tym:
- dla jednostek poydanych
Ill. Aktualizacja wartéci inwestyciji
IV. Inne 27 27
L. Zysk (strata) z dziatalnasci gospodarczej (I+J-K) 2 676 425 3101
M. Podatek dochodowy 714 80 794
I. Cz4¢ biezaca 939 80 1019
Il. Cz$¢ odroczona -225 -225
N. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty)
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 1962 345 2 307
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. zi)

za okres

31.12.2015
przed korekta

korekta

31.12.2015
po korekcie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO)

62 488

62 488

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty bédéw podstawowych

2116

2116

l.a. Stan kapitatu wiasnego na patek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

62 488

2116

64 604

1. Stan kapitatu akcyjnego/udziatowego na ptelz okresu

5 094

5 094

1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego/udziatowego

a) zwekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2. Stan kapitatu akcyjnego/udziatowego na koni@esu

5094

5 094

2. Stan nalenych wptat na poczet kapitatu akcyjnego/udziatowegopocatek
okresu

2.1. Zmiana stanu nateych wptat na poczet kapitalu akcyjnego/udziatowego

a) zwekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Stan nalawych wptat na poczet kapitatu akcyjnego/udzialowegdoniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wkasne na pagek okresu

a) zwekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu

4. Stan kapitalu zapasowego na pte okresu

53 341

53 341

4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego

4 053

4 053

a) zwikszenie (z tytutu)

4 053

4 053

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

4 053

4 053

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu

57 394

57 394

5. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceaypocztek okresu

5.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktugjizayceny

a) zwekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wycea koniec okresu

6. Stan pozostatych kapitatow rezerwowych na gieézokresu

6.1. Zmiany stanu pozostalych kapitatow rezerwdwyc

a) zwekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych nadmokresu

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytejtgtedat ubiegtych na poatek
okresu

4 053

4 053

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtycipoeatek okresu

4 058

4 053

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty btdéw zasadniczych

2116

2116

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtyehpocatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4 053

2116

6 169

a) zwekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

4 053

4 053

- dywidendy

- odpisu na kapitat zapasowy

4 053

4 053

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtycharadec okresu

2116

2116

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych naztek okresu

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty b¢déw zasadniczych

Komisja Nadzoru Finansowego
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31.12.2015 31.12.2015
za okres| przed korekta | korekta po korekcie
7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych naztek okresu, po uzgodnieniu d
danych poréwnywalnych
a) zwikszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegltych naike okresu
7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytejtgtz lat ubiegtych na koniec
okresu 2116 2116
8. Wynik netto 1962 345 2 307
a) zysk netto 1962 345 2 307
b) strata netto
1. Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ) 64 450 2 461,00 66 911
Ill. Stan kapitatu wtasnego, po uwzgédnieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 64 450, 2 461,00 66 911
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (w tys. z})
& - 31.12.2015 31.12.2015
TRESC przed korekta | korekta po korekcie
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SClI
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 1962 345 2 307
1. Korekty razem: 6 955 -345 6 610
1. Amortyzacja 7 811 0 7 811
2. Zyski (straty) z tytutu ednic kursowych -337 0 -337
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1112 0 1112
4. Zysk (strata) z dziatalsd inwestycyjnej -1351 0 -1 351
5. Zmiana stanu rezerw -154 0 -154
6. Zmiana stanu zapaséw -1 237 0 -1 237
7. Zmiana stanu nateosci 1412 -345 1067
8. Zmiana stanu zoboyzian krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytéw -23 0 -23
9. Zmiana stanu rozliczeniedzyokresowych -278 0 -278
10. Inne korekty 0
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I +/- 1) 8917 0 8917
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO S$ClI
INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 1798 0 1798
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw 1 698 1698
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchorbd oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 100 100
a) w jednostkach poszianych
b) w pozostatych jednostkach 100 100
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych p@zek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych 100 100
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 18 425 0 18 425
1. Nabycie warti niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkiyw
trwatych 18 425 18 425
2. Inwestycje w nieruchorci oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach poszianych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych
- lokaty dtugoterminowe
Komisja Nadzoru Finansowego
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& 31.12.2015 31.12.2015
TRESC przed korekta | korekta po korekcie
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1 - 1) -16 627 0 -16 627
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ
1. Wptywy 14 202 0 14 202
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji ak¢jinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 13 061 0 13 061
3. Emisja dtanych papieréw wartziowych 0
4. Inne wptywy finansowe 1141 0 1141
- otrzymane odsetki ddbdkow na rachunku bankowym 0
- zobowgzania finansowe z tytutu faktoringu 786 0 786
- dodatnie mhice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcjiwfard 355 0 355
Il. Wydatki 6 785 0 6 785

1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz icieli
3. Inne, ni wyplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pyczek 4 396 4 396
5. Wykup dtanych papieréw warteiowych
6. Z tytutu innych zobowkan finansowych
7. Platnéci zobowizan z tytutu umow leasingu 1337 1337
8. Odsetki 1038 1038
9. Inne wydatki finansowe 14 14
- ujemne rinice kursowe z tytutu sprzedadewiz
- ujemne rinice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcjixfard 14 14
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I - 1) 7417 0 7417
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO RAZEM (Alll+/-BllI+/-CIll) -293 0 -293
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENI EZNYCH, w tym: -293 0 -293
- zmiana stanusrodkOw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK OKRESU 775 0 775
G. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 482 0 482
- 0 ograniczonej maliwosci dysponowania 104 0 104

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalncsci”

Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrenie kontynuowania dziatalsa Spétki.

Nota Nr 20 “Pofaczenie spotek”

Polczenie spétek nie miato miejsca.

Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz daneuzasadniapce nie sporgdzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Spoétka nie ma obowkku sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowémi jednostk
dominupca ani znacgcym inwestorem.
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Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na mgiku jednostki”

Zabezpieczenie zaminietych przez Spokk kredytow i pdyczek wymienionych w nocie oljgiajgce| do
bilansu nr 14d i 15c.

1. Zabezpieczenie wierzytelim banku BG& BNP Paribas S.A. O/Szczecinek wc#nej wysokeci
16 592 tys. zt (w tym udzielone kredyty inwestyayjna kwo¢ 1 535 tys. EUR przeliczone wg kursu
sredniego NBP z 31.12.2016 r.) z tytutu udzielonkoddytow obrotowych i inwestycyjnych stangwi
a) zastaw rejestrowy narodkach trwatych o wartesi pocatkowej 18 740 tys. zt i warksi netto
12 534 tys. zi,

b) hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nierucbkminpotazonej w Diwirzynie, kstga wieczysta
KW nr KO1L/00007736/2,

c) hipoteka umowna do kwoty 12 500 tys. zt na niermebiei potozonej w Manowie, kgiga wieczysta
KW nr KO1K/00027985/7,

d) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (txradtzkalizowanych w ZPD Kalisz Pom.
i Manowo o wartéci 2 400 tys. zi.

2. Zabezpieczenie wierzytelftd banku PEKAO S.A. wakznej wysokéci 8 686 tys. zt (w tym udzielone
kredyty inwestycyjne na kwet203 tys. EUR przeliczone wg kurstedniego NBP z 31.12.2016 r.) z tytutu
udzielonych kredytéw obrotowych i inwestycyjnycstanowi:

a) zastaw rejestrowy i przewtaszczerimdkow trwalych o wartéci pocatkowej 11 660 tys. zi
i wartosci netto 2 411 tys. zt,

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 tys. zt naruidomdci w ZPD Drawsko Pom., ksja wieczysta
KW nr KO1D/00004496/8,

c) hipoteka zwykta na kwetl 341 tys. zt na nieruchosm w Szczecinku ul. W§cigowa nr 4 i 11 ksga
wieczysta nr KO11/00022838/5,

d) hipoteka umowna do kwoty 2000 tys. zt na nibaomaéci w ZPD Drawsko Pom., KW nr
K01D/00004496/8.

e) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowgeed®m) nadczm wartas¢ 1 500 tys. zt znajdagych s
w ZPD Swierczyna i Wierzchowo,

f) przelew wierzytelngci od wybranych kontrahentow.

3. Zabezpieczenie wierzytelfg banku PKO BP w wysokei 19 268 tys. zt (w tym udzielony kredyt
inwestycyjny 1 500 tys. EUR przeliczony wg kuksadniego NBP z 31.12.2016 rJ tytutu zacignietych
kredytow obrotowych i inwestycyjnych stanawi
a) zastaw rejestrowy narodkach trwatych o wartci pocatkowej 15608 tys. zt i warksi netto

11 854 tys. zt
b) hipoteki kaucyjne do kwoty 8 550 tys. zt nara@omdciach potaonych:
— w Sktadzie Fabrycznym nr 2 w Koszalinie KW nr KIQ0030459/5 na kwet5 850 tys. zt,
— w ZPD Kalisz KW nr K01D/00005855/0, K01D/00016849/5K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, K01D/00014604/2 na kw@t700 tys. zi,
c) hipoteki umowne do kwoty 18 588 tys. zt na n@romdciach potaonych:
— w ZPD Kalisz KW nr KO1D/00018839/6 na kwd 000 tys. zi,
— w ZPD Krosino KW nr KO0O1I/0005759/2 i KO011/00026461w kwocie 2 250tys. EUR,
po przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 9 954 tys. zi,
d) hipoteka zwykia na nieruchos@ potazonej w ZPD Kalisz Pomorski KW nr K01D/00005855/0,
K01D/00016849/5, KO1D/00016964/7, KO1D/000058564A01D/00014604/2 na kwetd 000 tys. zi.

5. Zabezpieczenie wierzyteliw Banku OchronySrodowiska w kwocie 1425tys. zt z tytutu kredytow
preferencyjnych zvazanych z ochrapsrodowiska stanovir
a) hipoteka zwykla do kwoty 1425tys. zI na nidromcci potazonej w  Szczecinku
KW nr K01/00039812/09,
b) hipoteka kaucyjna do kwoty 713 tys. zt na niGamdci potazonej w Szczecinku,
KW nr K01/00039812/09,
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. Zabezpieczenie wierzyteliw De Lage Landen Leasing Polska S.A. (dawniejZBGasing Sp. z 0.0.)

w kwocie 1 384 tys. zt z tytutu pgczek na zakupgrodkow trwatych (w tym trzy pyczki na hczrg wartasé

220 tys. EUR przeliczone poednim kursie NBP z dnia bilansowego) stargpwi

a) zastaw rejestrowy na zakupiongobdkach trwatych o wartei pocatkowej 1 516 tys. zt i warkzi netto
891 tys. z,

b) weksel wlasny in blanco.

Zabezpieczenie innych zobayzier

1.

10.

Zabezpieczenie wierzytekw w kwocie do 10 tys. zt ,Domu Korkowego” Sp. aoul. Kartuska 218,
80-122 Gdask, za dostarczone towary - stanowi weksel in ldanc

Zabezpieczenie splaty wierzytelioo dla firmy ,Sklady VOX Sp. z 0.0. sp. k.”, dawpieSklady
Budowlane VOX” Sp. z o.0., z siedailw Janikowie, 62-006 Kobylnica ul. Grii@enska 28, z tytutu
umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r. (zawartegnas nieokiony) stanowa 2 weksle in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo w kwocie 20 tys. zt firmy ,Polski Koncern NaftgwOrlen S.A.”
z siedzila w Ptocku ul . Chemikéw 7, z tytutlu umowy wspoipyanr BDF2/62361/2005 z dnia
20.04.2005 r. (zawartej na czas achkoay do 19.04.2017 r.) stanowi weksel in blanco .

Zabezpieczenie spfaty wierzytekoo ,Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z siedaibw Ptocku,

ul. Chemikow 7, z tytutu umowy wspoétpracy nr OWORII53/2012 z dnia 01.10.2012 r. (zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2017 r.) oraz nr E-Hurt/STR128422 z dnia 15.10.2012 r. (zawartej na czas
nieokrelony) stanowa dwa weksle in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytekodo PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie ul. PutaavéB2, z tytutu
11 uméw leasingu operacyjnego obejpoych wozki widtowe, tadowarki i maszymrzetadunkow na
taczrg kwote 3 591 tys. zi, stanowiweksle in blanco wystawione dozkej umowy.

Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. w todzi Marszatka
EdwardaSmigtego-Rydza 20, z tytulu 18 umoéw leasingu operayo obejmujcych zakup wozkow
widtowych oraz tadowarek nadzrg kwote 3 623 tys. zt, stanowiweksle in blanco wystawiane dozkie]
umowy (hczna ilag¢ weksli 26 szt.).

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Po&kaz 0.0., Szczawno Zdrdj ul. Szczafgka 2,
z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okggejmi do kwoty 10 tys. zt z tytulu umowy
0 wspotpracy nr 01/06/2012 (zawartej 14.06.202gwarancja do 31.12.2017 r.).

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Po&kaz 0.0. Szczawno Zdr¢j ul. Szczafigka 2,

Z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgksjmi do kwoty 12,2 tys. zi, z tytulu umowy
0 wspoipracy nr 01/06/2012 oraz nr 01/10/2012/PLAL  dnia 22.10.2012 zawartej przez Zakiad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom.

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczafrgka 2,

z tytutlu zabezpieczenia na czas gwarancji za oktflegmi do kwoty 2,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN-2013-10 z 21.01.2013 r. oraz nr PLN-24-185204.2013 r. zawartymi przez Zaktad Przemystu
Drzewnego w Kaliszu Pom.

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn PoBkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczafrgka 2,

Z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okfegimi do kwoty 11 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN- 63-13/3/2013 z 24.10.2013 oraz nr PLN-42088 z 10.01.2013r. zawartymi przez Zaktad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom.

Komisja Nadzoru Finansowego 18



KPPD SA-R 2016

11. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczatgka 2,
Z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okitegmi do kwoty 12,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PL 25-14 z 14.04.2013 oraz nr PL-33-14 z 190B42r. zawartymi przez Zaktad Przemystu Drzewnego
w Kaliszu Pom.

12. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdrdj ul. Szczafska 2,
Z tytutlu zabezpieczenia na czas gwarancji za okglegimi do kwoty 2 tys. zt zgodnie ze zleceniem
nr PL 25-14 z 14.04.2014 zawartym przez Zaktadiyastu Drzewnego w Kaliszu Pom.

13.Zabezpieczenie wierzytelbm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wys&tio8 min zi, z tytutu

gwarancji bankowej, udzielonej na zabezpieczeniatzobowizan wobec regionalnej Dyrekcji Lasow

Paistwowych w Szczecinku oraz jednostek nadzorowanytinych jednostek organizacyjnych Lasow

Paxstwowych z tytutu umowy kupna-sprzegtana sprzedadrewna w 2016 roku, z dnia 29.12.2009 r.

wraz z dalszymi aneksami stangwi

a) hipoteka kaucyjna do kwoty 2000 tys. zt na nienmbsci potozonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw
z polisy ubezpieczeniowej.

b) hipoteka kaucyjnagkzna do kwoty 5 000 tys. zt na nieruchagigotazonej w Kotaczu 6, dla ktérej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr K02B/0003419/3 (z vegizeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)
I nr KO2B/0001203/2 (z wyiczeniem dziatki nr 209/3) wraz z cegraw z polisy ubezpieczeniowej,

c) hipoteka umownagtzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchdgiach gruntowych pofamnych
w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A, kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
przy ulicy Pilskiej 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esy praw z polisy
ubezpieczeniowej,

d) zastaw rejestrowy oraz przewlaszczenie na maszyinaidzeniach odcznej wartéci pocztkowej
17 794 zt i wartéci netto 340 tys. zi,

e) zastaw rejestrowy na zapasach surowcmelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cegpraw
Z polisy ubezpieczeniowej,

f) cesja wierzytelnri od kontrahenta,

g) weksel wlasny in blanco,

h) oswiadczenie o poddaniuesegzekuciji do kwoty 9 000 tys. zt i wydaniu rzeecaghomych do kwoty
23 283 tys. zi,

i) cwiadczenie o poddaniu¢segzekucji wydania rzeczy stanaaych przedmiot zastawu rejestrowego
oraz przewlaszczenia,

i)  petmnomocnictwo do rachunkéw kieych w PLN i walutowych.

20. Zabezpieczanie wierzytekod (ptatnej do dnia 21.07.2019 r.) banku BBNP Paribas S.A. w wysokoi
95 tys. zt zgodnie z umaanr U/0089352016/0019/2015/4000 z tytutu udziejavearancji bankowej, na
zabezpieczenie wyptaconej refundacji na podstawiewy nr 125/2015 przez Powiatowy @dzPracy
w Koszalinie, stanowi weksel wlasny in blanco wzadeklaracy wekslows.

21. Zabezpieczenie wierzyteléd Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysédicb min zt z tytutu
finansowania przez bank wierzyteficowynikajacych z faktur za surowiec drzewny stangwi

a) hipoteka kaucyjnagkzna do kwoty 2 000 tys. zt naieruchoméci potazonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw
z polisy ubezpieczeniowe, hipoteka ta jest rowagbezpieczeniem gwarancji,

b) hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 5 000 tys. zt na nieruchdwgigootozonej w Kotaczu 6, dla ktérej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr KO2B/0003419/3 (z vggkzeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)
i nr KO2B/0001203/2 (z wykczeniem dziatki nr 209/3) wraz z cggraw z polisy ubezpieczeniowej,

c) hipoteka umownaagtzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchaeiach gruntowych polmnych
w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
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przy ulicy Pilskiej 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esj praw z polisy
ubezpieczeniowej,

d) zastaw rejestrowy oraz przewlaszczenie na maszynachdzeniach ogcznej wartéci pocztkowej
17 793 tys. zt i wartei netto 498 tys. zi,

e) zastaw rejestrowy na zapasach surowcmelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cegpraw
z polisy ubezpieczeniowej,

f)  cesja wierzytelngi od kontrahenta,

g) weksel wtasny in blanco,

h) oswiadczenie o poddaniugsegzekucji do kwoty 7 500 tys. zti wydaniu rzecaghomych do kwoty
23 283 tys. zi,

i) petnomocnictwo do rachunkow kigych w PLN i walutowych.

22. Zabezpieczeniem wierzytelfm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytukarisakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej 88 2 dnia 13.01.2006 roku stanquwvizelew
wierzytelndgci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozlichandlowych.

Lacznie z tytutu zagignietych kredytow i payczek oraz innych zobowian zabezpieczenie mgkowe
stanowi;:
¢ srodki trwate (warté¢ netto na 31.12.2016 r.)
- wiasne 28 030 tys. zt
- objete leasingiem 6 09§s. zt
hipoteki kaucyjne 21 263 tys. zt
hipoteki zwykle 11 766 tys. zt
hipoteka umowna 39 954 tys. zt
zapasy 5971 tys. zt.

* & o o

Komisja Nadzoru Finansowego 20



KPPD

SA-R 2016

KPPD

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOLKI
KPPD-SZCZECINEK S.A.

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r.

MARZEC 2017

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-R 2016

SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA 2016 R.)
Sprawozdanie potgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia 8 91 Rozpgdzenia Ministra
Finansow z dn.19.02.2009 r. w sprawie informaggdtych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw waftdowych oraz warunkow uznawania za réwnemeinformac;ji
wymaganych przepisami prawasséwa hielpdgcego pastwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 poz. 133 z4m zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszaliskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zaktadowy: 5 094 336,00 zt (optacony w céén)
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddzialy
W sklad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 14 oddziatow mi@szczonych we wschodniej edei
wojewodztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakladdéw przetwarzggych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Draw&omorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, 8tborzu,Swidwinie i Swierczynie,
2 zaktady przetwarzgge surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
zaktad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
skiad fabryczny w Koszalinie,
Osrodek Wczasowo — Kolonijny wAvirzynie (aktualnie wydziegmawiony).
W siedzibie Spoétki migi sie Biuro Spoétki, w sktad ktérego wchodzi rowni€ktad Handlowo
Techniczny, nie posiadgjy statusu oddziatu.

*
*
*
*

Podstawa prawna
Spétka dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlbwy@z innych wiciwych przepisow prawa
i postanowi@é Statutu.

Sad Rejestrowy

Sagdem Rejestrowym dla Spoéiki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Reijes
Sgdowego ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Past@aniem z 07 listopada 2001 rgd5SRejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestrugdwego wpisat Koszalskie Przedsbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétlikcyjna do Rejestru Przeddiiorcow pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Historia Spotki

Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedzitv Szczecinku powstato w wyniku

kolejnych przeksztatee przedstbiorstwa pastwowego funkcjonucego pod nazsv Rejon Przemystu

Lesnego w Szczecinku, ktére utworzone zostato na moasmdzenia Ministra Lénictwa z dniem

01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister lsaictwa i Przemystu Drzewnego zmienit naz\przedsibiorstwa
na Okegowe Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.
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e Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zazenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato patzone z Olkggowym Przedsgbiorstwem Przemystu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — pregac ich majtek i zachowujc swop
dotychczasow nazwe.

e 01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu adminisyfaego kraju Przedsiiorstwo podzielone
zostato na trzy jednostki. Z jednostek patoych na terenie wojewodztwa kosaakiego utworzone
zostatlo Koszafiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zdeenia Ministra
Lesnictwa i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995r. Minister PrzeksztalceWlasndgciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsibiorstwa pastwowego na jednoosobawspotie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego adaanego przezaf Gospodarczy w Koszalinie
pod nazw: ,Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.

e 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szcmeki S.A. zostatlo wniesione przez Ministra
Przeksztalce Wiasnagciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egz 33% akcji ola}

X NFI - p&zniejszy Foksal NFI S.A.

e 28 czerwca 1996 r. Skarb #&wa zlecit Spoéice dokonanie nieodptatnego ugmséenia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spotki, a re25%) pozostata w jego gestii.

09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeroejgio uchwat o podwyszeniu
kapitatu akcyjnego Spdtki w drodze emisji akcji isd. Dodatkows sert objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukt@kcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwkszyt sk prawie do 55%.

e 14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaty dopuszezmzez Komisj Papierow Wartéciowych i Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spoétka posisiddus spotki publicznej.

< W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC (sys kontroli pochodzenia produktow), ktéry
dotyczy wycia drewna z certyfikowanych obszaréungch do wtasnej produkcji.

» 15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&bgai ISO 9001;2000.

» 15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowatyyriku CeTO.

» 17 kwietnia 2003 r. nagtity znacace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy rpiod
dominupcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spotki meeesko-pracowniczej ,Drembo”
sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-SzcziecthA., stanowjce prawie 49% jej kapitatu
zakladowego.

* 05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat by akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagana
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgiba Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spotki,
stanowjcy prawie 16% jej kapitatlu zaktadowego.

e 17 padziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spoétki na Gietdzie Pagier Wartgciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostatasdktora ,przemyst drzewny” pod nazwPPD
(symbol KPD).

» 28 kwietnia 2008 r. nagtita zmiana najwikszego ze znageych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akigihnewicy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej
spoice zalenej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

e 01 maja 2010 r. Spétka przeniosta syvgjiedzie do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynskiego 2.

e W listopadzie 2011 r. rozpogio budow nowego tartaku w Kaliszu Pom.

e 31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spotki: ZaktaBudowy Maszyn ,MADREW”
w Szczecinku.

*  We wrzéniu 2013 r. przeprowadzono prébny rozruch i rozptrestowanie catej linii w nowym
tartaku w Kaliszu Pom., a 30 maja 2014 r. dokonadimoru technicznego.

e 31 lipca 2014 r. zlikwidowano Oddziat Spoiki: Skkadbryczny nr 1 w Szczecinku.

e 28 wrzénia 2016 r. nagpita zmiana najwikszego ze znageych inwestorow. Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. sprzedat caly posiadany pa#ieji, stanowicy 21,71% kapitatu
zaktadowego, spétce poyzianej Menadile Holdings Co. Ltd. z Cypru.
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Przedmiot dziatalnasci Spoétki

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tantacz
Giowna dziatalnét Spoiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasi#6.10.Z — Produkcja wyrobow
tartacznych.

W ofercie Spotki znajdyjsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.
W zakresie drewna iglastego Spotka oferuje:
» tarcie obrzynan i nieobrzynan, swieza, suszon, strugag i impregnowan, gtdwnie sosnow,
a w niewielkich ilgciach réwnie swierkowo-modrzewiow,
» elementy konstrukcyjne na @by dachowe i konstrukcje domoOw, suszone, strugane

i impregnowane,
e tarcic: klejorg,
*  plyte klejorg,

« elementy klejone na diugdi gruba¢,

« podktady kolejowe,

« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,

e fryzy do produkcji mebli i innych wyrobdw,

« elementy malej architektury oltane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergoléaty
garaowe, donice, podesty, chodniki, itp.),

e wyroby obtoczone,

e brykiety.

Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okotlo 92% - jest drewno soshowe;
8% przerabianego surowca to surowdemerkowo-modrzewiowy.

W zakresie drewnaditiastego w Spotce produkujesi
e tarcie nieobrzynan, swiezg, suszog, parzom,
o fryzy,
« elementy meblowe,
« elementy klejone,
« plyty klejone,
« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,
e brykiety,
» drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowelaive, a w mniejszych ikaiach przerabia siréwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, egikiotopolowe.

Spétka prowadzi dziataldé handlows hurtows i detaliczra poprzez skiad fabryczny oraz — wchacdy
w jego sklad — sklep. W ofercie znajgigic nie tylko wyroby Firmy, ale tale wyposaenie tazienek,
ptyty drewnopochodne, panefeienne i podiogowe, stolarka budowlana, glazurarakota oraz inne
artykuly wyposaenia wrtrz. Spétka ma zawat umowe franchisingowy z Kronospanem
Szczecinek sp. z 0.0. i VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiatizdzia i czsci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

|. WA ZNIEJSZE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC SPOLKI

W warunkach ostabienia globalnego handlu przychoelysprzeday wyniosty 265 min zi, tj. 0 2,5%
wiecej niz w 2015 r. Przelgylo sie to na wypracowanie wyniku finansowego w wysaka,4 min zi

oraz na rentowrié netto na poziomie 1,3%.

Nalezy jednak zaznaczy ze zarébwno wynik finansowy, jak i rentowid@e wzgédow proceduralnychas
obcizone kosztami dokonanych przedbw skladki wypadkowej i podatku od nieruchadwio -
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uwzgkdniajgc ten aspekt wynik bytby o viiggzy 0 950 tys. zt, a rentowfiooshgnetaby poziom 1,6%.
Zagadnienie to rozwijamy w dalszejeéei raportu.

Na osagnigte wyniki dodatni wptyw miaty (w odniesieniu do PBr.) nastpujace czynniki:
— zakup odpowiednich mas surowca i poziom jego cen,

— korzystne relacje kursowe,

- wynik na pozostate] dziataldoi operacyjnej,

Na 2016 r. nagpita kolejna  modyfikacja systemu sprzeégasurowca drzewnego. Zgodnie
z Zaradzeniem Dyrektora Generalnego Lasowigdaowych w ograniczonym oferowaniu internetowym
mozna bylo ztayé oferty zakupu na maksymalnie do 70% surowca zakiggo srednio w dwdch
ostatnich latach, przyjmag za rok okres od lipca do czerwca. Byta przewidzigedna tura zakupéw
systemowych na caty rok (na 2015 r. byly dwie targyklu pétrocznym).

Pozostata masa surowca byta wystawiana w otwagukbjach internetowych i nawos¢ zakupu miaty
podmioty, ktGre zarejestrowatlyesna portalu I&ého-drzewnym, apraktycznie jedynym kryteriumakupu
byta cena. Ceny uzyskiwane na tych przetargach bghwet do 70% wisze w stosunku do cen
z przetargu ofertowego, natomiast dla surowgmdego nawet do 180%.

Z powyzszych dwéch procedur zakupu byta spdeana jedna skonsolidowana roczna umowa spiygeda
drewna, zawiergra sumaryczna i@ drewna i ce@ sredniowaona w grupie handlowo-gatunkowej.
Konsolidacja przebiegata na poziomie nadietw.

Dodatkowo przedsbiorstwa, ktére realizowaly nowe inwestycje, modlypi¢c surowiec w ramach
specjalnie wydzielonej puli drewna. Muwa bylo ziayé ofere& na zakup maksymalnie 70%
zatwierdzonego przyrostu przetarcia w wyniku damej inwestycji. Jednak wystawiona w tej puli
masa surowca zabezpieczata tylko 14% przyroseignmza.

W wyniku ofertowania Spotka miala zagwarantowanesta@y surowca na poziomie okoto
85% zaktadanych potrzeb. Pozostatesésurowca Iénego zostata zakupiona na aukcjach internetowych
e-drewno oraz od innych dostawcow.

Spadki cen surowcéw na rynkackwiatowych, a take brak wsparcia sZowego spalania
w elektrowniach drewna wysokiej jad@, jakie wykorzystuje przemyst drzewny, wpiy na obnienie
cen surowca iglastego wpbtroczu 2016 r., natomiast w Il péiroczu ceny bwlyzsze o0 3% do cen
| péirocza 2016 r. i na poziomie cen Il pétroczd 20.

Ostateczniesrednia cena surowca iglastego uksztattowa¢ansi poziomie riszym o ponad 6% i
w roku poprzednim, przy wzéoie cen surowcagthowego o 15%, a udziat kosztow materiatownieh
w kosztach ogdétem uksztattowat sia poziomie 44%.

Sredni kurs EUR/PLN w 2016 r. uksztaltowa$ sia poziomie 4,36, podczas gdy w 2015 r. wyrd(s8
(wzrost o 4,3%). Przehyto sic to — w pohczeniu z popraw rzeczowej struktury - na 32% udziat
sprzeday eksportowej (rozumianej réwriigako dostawy wewstrzwspoélnotowe) w sprzeda ogotem
(30% w 2015 r.).

Na wynik finansowy istotny wplyw miat réwniauzyskany poziom wyniku na pozostatej dziatatio
operacyjnej (1 min zt), co byto gtéwnie konsekwenzinniejszenia odpisoéw aktualizoych zapasy w
zwiazku z likwidacp Punktu Sprzedg w Szczecinku.

Ujemnie natomiast na uzyskane wyniki rzutowaty g@agtce czynniki:
— wazrost kosztow wynagrodae

— spadek cen na produkty uboczne,

— koszty ustug doradztwa.

Spadek stopy bezrobocia poeji 10% wptynat na zmiar sytuacji pracownikow na rynku pracy. Spotka
reagowala na te zmiany poprzez odpowiednie ksmah@®e wynagrodze (w tym skladnikow
motywacyjnych), co spowodowato — w poteniu z dostosowanienmegilo otoczenia prawnego - wzrost
kosztow wynagrodzeo 2,9 min zt. Wspomaganogsiowniez pracownikami z firm zewgtrznych, jednak
ze wzgkdu na zmiaa uwarunkowa prawnych, koszty tych ustug byly wgze o 1,1 min zt.
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Zmiana przepiséw dotygeych energii odnawialnej spowodowata spadek popgtwprodukty uboczne
(trociny i zrebki). Spadek cen na te produkty skutkowat zmniegjeaa wyniku o 0,6 min zt.

Przeprowadzono weryfikagcivysokaci sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w okresie3ZB016 oraz
podatku od nieruchorgoi. W wyniku prac prowadzonych przy wsparciu spkstigcznych firm
zewrgtrznych dokonano korekty naliczenia tej sktadkizopmdatku w oddziatach Spotki, co przasio

sic na popraw sytuacji finansowej. Zgodnie z aktualnie obgmujacymi przepisami
dot. rachunkowsri ustugi doradztwa obgiyly koszty roku 2016, natomiast uzyskane efektytatgs
odniesione na wynik z lat poprzednich.

Poza czynnikami rzutggymi na wynik finansowy, do waych zdarzé magcych wplyw na dziatalné
Spotki naley zaliczy¢ wzrost majtku obrotowego, bowiem na przetlomie roku zmgozwzrosty zapasy
surowca lénego i wyrob6w drzewnych. Ze wzdlu na problemy z dostavsurowca w pierwszych dnia
stycznia, oddziaty spotki - mg na celu zapewnienieagitosci technologicznej - w grudniu dokonaty
zakupu zwgkszonych mas surowca.

Dodatkowo Spotka zintensyfikowata tworzenie mag@zynwyrobow na okres wzrostu aktywdod
konsumentéw, jak rownie ze wzgédow technologicznych. Przedglo to se na wzrost majku
obrotowego w korespondenciji ze wzrostem zagthia.

ll. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

W prowadzonej dziatalrfoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wpltyw okéonych
czynnikdw ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgdnie statym charakterze i nie uleganacacym
zmianom w stosunku do przedstawianych w poprzedwaipbrtach i w raporcie za 2014 r.

RYZYKO ZWIAZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAY

Gtéwnym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy swobodne ksztattowanie zasad sprzgdaurowca i jego cen. W ukiadzie
rodzajowym kosztéw wartd zakupu surowca stanowi 44% (46% w 2015 r.). Poyeoda dug
wrazliwos¢ wynikéw Spotki na wahania jego cen. Jeszczeniesz spravy jest dla Spotki wolumen
surowca maliwy do uzyskania. Ten Zazalezy $cisle od ustalé Laséw Pastwowych. Gdyby ilé¢
zakupionego surowca zmniejszyta ghnacznie, Spbétka mogtaby niipowane problemy ekonomiczne.
Préky uniezalenienia s¢ od gldbwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéthzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcow oraz kotracja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkbywyna konkurowanie z  innymi  firmami
na poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spétka ponad 30% przychodow ze sprzgdazyskuje na rynkach zagranicznych.¢&z(okoto 3%)
kontraktow krajowych zawierana jest w cenacfilgbych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzeday skierowana jest do klientow, ktérzy przerabippifabrykaty Spotki i swoje wyroby eksporiuj
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduje istopaleznos¢ wynikéw Spoétki od kursu EUR.

Spotka stosuje nagdzia zabezpieczgge wahania kursowe (forward) orazegzowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatdw i maszyn ze strefy Bl poprzez zagjanie kredytow walutowych.
Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitéw ustalonych przez banki

Spoétka stopniowo realizuje posiadane transakciesosvnie do wysokai wptywéw walutowych.
Mimo podejmowanych powsgzych dziatA Spotka nie mge zapewni catkowitej niwelacji ryzyka
kursu walutowego.

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwlaszcza w budownictwiekoizystne relacje kursowe, a t@kwzrost kosztow
pracy, mog wptyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajasky co w konsekwencji nie

spowodowd spadek popytu na wyroby Spotki. Istnieje Zmkryzyko utraty nabosci. Aby temu

zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geografiie i brakowo) oraz posiada ubezpieczenigsck

naleznosci.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalcidkorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnii
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spéilka posiaddatywnie wysoki poziom zadtenia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentosemoKPPD cieszy sijak dotychczas diym zaufaniem
bankéw finansujcych. Pogorszenie wynikéw finansowych racspowodowéa jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spoiki, co mmoprzetayé sie na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez bankiopaz dos¢pnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmian polityki firm ubezpieczeniowych, co bylo nagstwem wzrostu szkodowoi

w brarzy drzewnej, Spoétka miata przejowe problemy z ubezpieczeniem posiadanegoatinaj
w pelnym zakresie 4€znie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Taka sytuacja mogta
sie przelay¢ na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat spowodowanychzaem.
Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniatiaj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizace s¢ w prewencji przeciwperowej. Dodatkowo Spotka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom skiadki, gromadzifaodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat spaowanych
ogniem.

W dniu 01.07.2016 r. odnowiono z WA roczra umow; ubezpieczenia mgku Spotki w petnym
zakresie. Polis 0 wartgci sumy ubezpieczenia 143 min zi, ¢loj ubezpieczenie mgku Spofki

w petnym zakresie.

Jednak gdyby firmy ubezpieczeniowe zmienity swaplitypke ubezpieczeniogwobec bragy drzewnej,
Spétka mae mie problemy z ubezpieczeniem rgidu w petnym zakresie.

Ustawicznie prowadzone sv Spotce dziatania mge na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWGCIA SPRZEDALY
Sprzeda produktéw Spéiki charakteryzujesgpewry sezonowscia, przyjmupc nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. | tak w 2016 r. : | kw. — 26% mwej sprzeds; Il kw.-28%, Il kw.-23%
i IV kw.- 23%.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtéwnie:
- sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gawrdeéwna, zwtaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
- zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotkirmmng kontrahentow.
Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodaych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach
zimowych naley zaliczy¢ utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
przejawiajce sé w postaci:
- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach uniertiwienia) procesow technologicznych zmanych

z obréblg drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktéw daaktadow produkcyjnych Spotki,
- znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey fiwdowlane.
Na poziom sprzeds znaczacy wptyw ma rownie przerwaswigteczno-noworoczna u klientow.
Spétka cgsciowo niweluje wplyw sezonowoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminow
postojow remontowych oraz tworzenie rezerw na okegsizszej aktywnéci kontrahentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM ZNACZACEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spoétka w ramach posiadanych diewosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. B realizacy
zwigzane jest zawieranie stosowych uméw na wykonawsWMiokszas¢ projektow jest zlecana firmom
specjalizugcym sk w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze wzglu na specyfik brarzy
umowy maj charakter indywidualny.

W przypadku niewywgzywania s¢ wykonawcéw z zawartych kontraktow, mpogowstd op&nienia
w realizacji inwestycji. Mae dop¢ rowniez do rozwhzania umowy i wowczas wygdi  koniecznéé
znalezienia nowych wykonawcéw. Znalezienie noweg&amawcy mae wigzat Sig z koniecznécia
przyjecia ,gorszych” warunkow finansowych. Wszystko to zmoskutkowé zwickszeniem kosztow
inwestycji, a w przypadku powstania sporuzarzetay¢ sic na obnienie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkdéw tego rodzaju ryzykepotka zawiera i monitoruje umowy wg pretgj
procedury.
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RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA PRACOWNIKOW WYKWALIFIKOWANYCH

Z uwagi ha charakter dziatalfgd produkcyjnej Spéiki, istotnymi czynnikami detdmajagcymi

tag dzialalng¢ s3 wiedza i déwiadczenie pracownikéw. Bige pod uwag pojawienie s nowych
inwestoréw w miejscowieiach, gdzie zlokalizowane ®ddziaty Spotki, co generuje zapotrzebowanie na
pracownikéw, istnieje potencjalne ryzyko odbig pracownikéw wykwalifikowanych. Wysoki udziat
kosztow robocizny w kosztach ogétem (ponad 20%tacznie z outsourcingiem ponad 27%) -
w zestawieniu ze wzrostem kosztow surowsadgo - ogranicza niiwosci zwickszenia poziomu ptac
w celu zatrzymania pracownikow wykwalifikowanych?oziom wynagrodze moze stanowd rowniez
bariee w pozyskaniu nowych pracownikow.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka wprowaddidaatkowe sktadniki wynagrodzenia uzalione
od wynikbw oddziatow. Stwarza roéwriemozliwosci podwyzszenia umiejtnosci zawodowych,
co pozwala na planowanie rezerwy kadrowej. Realf@ee zadania inwestycyjng sikierunkowane
m.in. na zmniejszenie pracochtodnb

RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Spoitka zatrudnia obecnie ponad 1000 pracownikéakado 500 oséb pracuje w firmach zestnznych.

Ze wzgkdu na fakt,ze Spétka zajmuje siprzetarciem surowca drzewnego, w toku wykonywania
czynnaci zwigzanych z jego obrolkmaoze dof¢ do wypadkéw przy pracy. Dotyczy to pracownikow
obstugugcych linie technologiczne oraz gniazda obrdbcze.

W zwiagzku z powyszym — w przypadku wygpienia wypadku przy pracy powoduoggo istotny
uszczerbek na zdrowiu pracownika - zaadog¢ do sytuacii, w ktérej szkoda pracownika nie zogtan
zrekompensowana w petni przez ubezpieczenie wypeelkaa podstawie art. 435 oraz art. 444 - 446
Kodeksu Cywilnego pracownikedzie mogt domagasic odszkodowania uzupetnigiego od Spotki.
W przypadkusmierci pracownika odszkodowaniada mogli domagé sie jego najblisi.

W celu ograniczenia ryzyka Spétka przyktadagduwag do szkolé prewencyjnych oraz posiada polis
OcC.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL _ NOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie fojokiuje w zakresie sprzegawyrobow, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spoiki (wojewodztwo hoainiopomorskie i gsiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szerfign o przetarciu porownywalnym z wielkcia
przetarcia KPPD. Dodatkowo na tradycyjnie naszymkuy zakupow surowca pojawili esiklienci
z Niemiec i Szweciji, ktdrzy przy odpowiednim ukdtwaniu sé relacji kursowych mag licytowat
wyzsze ceny zakupu na przetargach.

Gdyby zasady sprzegla drewna nadal zmienity i niekorzystnie, powstatoby powse zagraenie
szczegOlnie nagtego wzrostu cen surowca w wynikiejskonkurencji - przy niezréwnowzaniu popytu
i podazy na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zarde dla funkcjonowania Spoitki, gtéwnie

w sferze jej wplywu na wahania kurséw walut orabpgprocentowych. Spoétka jest napaa na ryzyko

zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane wkpignRyzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spéiki jest podhp tempa rozwoju gospodarki polskiej

i europejskiej, a w dalszej kolejfm globalnej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tymakesie mog

spowodowd obnizenie popytu na wyroby Spoétki, zwlaszcza w zakregreobow trudno zbywalnych,

a w efekcie mog wptyna¢ na pogorszenie wynikdw finansowych. Spotka ogrzmimiepaadane

konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéy pednoczesnym podnoszeniu j&&io

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamag, aby utrzymé portfel
zamowie,

— poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulagych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpiecztespotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodyodowiska,
5) system wsparcia dla budownictwa,
6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,

oraz problemy interpretacyjne, mpgnie¢ negatywny wpltyw na sytuagcjekonomiczna Spéitki przez
ewentualny wzrost kosztéw pracy, wzrost @beh podatkowych i spadek popytu na wyroby Spotki.

[ll. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spotki na koniec 2016 r. wynosit 149 128 tyki byt wyzszy o 10 176 tys. zi, tji. o 7,3%,
w odniesieniu do stanu na pgtek 2016 r.

W strukturze majtku wysgpity zmiany obejmujce:

zwiekszenie wartéci niematerialnych i prawnych o 4 tys. zi,

wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 6 084 tyts.w nasgpstwie wyzszego ich odtworzenia i
zuzycia; umorzenie majku trwalego wynosito 7 772 tys. zi, natomiast ikt skutkujce na jego
wzrost 14 130 tys. zt, w tym: naklady inwestycyjh@ 522 tys. zi, leasing 3 426 tys. zt oraz
zmniejszenie zaliczek rigodki trwate w budowie (-6 818 tys. zi),

zwigkszenie stanu zapasow ogétem o 2 503 tys. zip {,3%, w tym: materiatdw (surowiec
drzewny) o 1 279 tys. zl, tj. 0 28,8%; poiprodikti produktow w toku o 761 tys. zi, tj. o 17,8%;
wyrobow gotowych o 974 tys. zi, tj. 0 4,3%; przynéteniu stanu towaréw o 505 tys. zi, tj. 0 15,3 %,
zwigkszenie poziomu nataosci ogotem o 1 520 tys. zi, tj. 0 6,3%, w tym starvaleznosci  z tytutu
dostaw o0 2 136 tys. zi, przy obeniu poziomu rozrachunkéw publiczno-prawnych o 428 z

i pozostatych nalnosci 0 194 tys. zi,

zmniejszenie inwestycji dlugoterminowych o 55 @lstj. 0 7,4%,

zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatichddowego o 180 tys. zit,

zwiekszenie poziomu inwestycji krotkoterminowych o 288. zi, tj. 0 59,2 %.

W zakresie finansowania nagju Spotki nastpit:

wzrost kapitatow wiasnych o 3 400 tys. zi, tj. @%, z tytutu wypracowanego zysku netto,

zmniejszenie poziomu rezerw 0 306 tys. zt, w tym:

— rezerw n&wiadczenia emerytalne i podobne o 521 tys. z,

przy wzrgcie

— rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowegb ty$. zi,

— pozostatych rezerw krotkoterminowych o 159 tys. w, tym rezerw na: wynagrodzenia
uzalenione od wyniku o 129 tys. zt (dla kierownictwa fedow, Zarzdu i czlonkéw Rady
Nadzorczej), na niewykorzystane urlopy o 138 ty$§. @rzy zmniejszeniu rezerw na
przewidywane straty o 106 tys. z,

spadek zobowgzan diugoterminowych o 8 025 tys. zt, w tym: kredytdwozyczek o 9 126 tys. zi,

przy wzrgcie zobowjzan leasingowych o 1 101 tys. z,

zwickszenie poziomu zobowdan krétkoterminowych o 15 157 tys. zi, tj. 0 45,7%twn z tytutu:

— kredytow i payczek o 9 986 tys. zi,

— dostaw o 3 630 tys. zi,

— innych zobowizan finansowych o 610 tys. zt, z czego zobgmeh leasingowych o 109 tys. zi,
Z tytulu factoringu odwrotnego o 524 tys. zt, prgpadku zobowgzan z tytutu kontraktéw
forward o 23 tys. zt

— rozrachunkow publiczno-prawnych o 149 tys. zi,

— wynagrodzé o 213 tys. zi,

— zobowhzan pozostatych o 1 051 tys. zt, w tym z tytutu inwe§ito 1 129 tys. zt,
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przy spadku zobowzan z tytutu:
— zaliczek na dostawy 0 416 tys. zi,
— funduszy specjalnych o 66 tys. zt.
« zmniejszenie rozliczemiedzyokresowych przychodéw o 50 tys. zt.

Ocena struktury finansowania rgikju

wskazniki Sposéb wyliczenia 2016 r 2015r

Aktywa trwate 85 386 79 532
Aktywa obrotowe 63 743 59 420
Zapasy 37 025 34 522
Kapitat wtasny 70 312 66 912
Rezerwy na zobowrania 9499 9 805
Zobowigzania dtugoterminowe 20 646 28 671
Korekta zobowjzan dtugoterm. 0 -6 721
Zobowazgnla dtugoterminowe 20 646 21 950
po korekcie

Zobowigzania krétkoterminowe 48 343 33186
Korekta zobowjzan 0 +6 721

krotkoterminowych

Zobowigzania krétkoterminowe

: 48 343 39 907
po korekcie

Aktywa obrotowe — zobowkania

krétkoterminowe 15 400 26 234

Kapitat obrotowy

Aktywa obrotowe — zobowrania

krétkoterminowe po korekcie 15400, 19513

Kapitat obrotowy po korekcie

ud2|a+ kapﬂa}u chedow (zopoqu_anla} diugo +krotkoterminowe + 46.5% 44.8%
finasowaniu majtku rozliczenia mgdzyokresowe)/ aktywa
U_d2|a+ kap_lta+u statego w sumie (kapitat w’rgsny + rezerwy +zoboy#ania 67.4% 75.8%
bilansowej diugoterminowe) / pasywa
Udziat kapitatu statego w sumie (kapitat wkasny +rezerwy +zobogdania

. : . . 67,4% 71,0%
bilansowej po korekcie diugoterminowe skorygowane) / pasywa
Pokrycie aktywow trwatych (kapitat wtasny + rezerwy +zobogzania

) . . 1,18 1,33

kapitatem dlugoterminowym | dlugoterminowe) / rzeczowe aktywa trwale
Pokrycie aktywdw trwatych (kapitat wlasny + rezerwy +zobogzania
kapitatem dtugoterminowym | diugoterminowe skorygowane) / rzeczowe 1,18 1,24

skorygowane aktywa trwate

W 2015 r. w bilansie w zadieniu diugoterminowym gfy zostat kredyt obrotowy w wysokoi

6 722 tys. zt z okresem spfaty 15 miesi, ktéry w marcu 2016 r. przekwalifikowany zostdb
zobowgzan krétkoterminowych. Ujcie tego kredytu w zobowianiach diugoterminowych w 2015 r.
miato istotny wplyw na uksztattowanieesivskanikow stuzagcych do oceny struktury finansowania
I ptynnadéci.

W finansowaniu matku Spoétki nastpit wzrost udziatu kapitalu obcego z 44,8% do 46,5% jest
efektem zw¢kszenia o 7 133 tys. zt  stanu zobgweh (dtugo + krotkoterminowych).

Na zwikszenie zadtienia Spoétki istotny wplyw miat  przyroszapasow tarcicy i wyrobow
fryzarskich (wynikajcy z przesuricia terminu odbioru towaréw przez kluczowych kli@nt

z grudnia na poctek 2017 r.).

Na poziom zadtzenia wptymt rowniez znaczny przyrost rzeczowych aktywow trwatych
(+ 6 084 tys. zt.), sfinansowany w daj mierze bigacymi zobowgzaniami.

! Do kapitatu wiasnego doliczang izerwy na zobowzania
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Zdolnas¢ generowanigrodkdéw pienéznych, obejmujca wynik netto i amortyzagj zwickszyta s¢ -
210118 tys. zt w2015r.do 11 271 tys. zt W1@0.

Na uksztattowanie si wskanikow plynnaci istotny wplyw mialo zwgkszenie poziomu matku
obrotowego o 4 323 tys. zi, przy jednoczesnym zmatzzwikszeniu zobowazan krotkoterminowych
015 157 tys. zk:

Wskaznik Sposoéb wyliczenia 2016 r 2015r
Wskaznik ptynndsci aktywa obrotowe / zobowzania
. . : 1,32 1,79
biezacy krotkoterminowe
Wskaznik ptynnasci aktywa obrotowe / zobowzania
- : 2 : 1,32 1,49
biezacy po korekcie krotkoterminowe skorygowane
Wskaznik ptynndsci (aktywa obrotowe — zapasy)/ zobaguania
: . . 0,55 0,75
szybki krotkoterminowe
Wskaznik ptynnasci (aktywa obrotowe — zapasy)/ zobagwénia
. : . : 0,55 0,62
szybki po korekcie krotkoterminowe skorygowane

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzeéa wyniosty 265,0 min zt i byly wisze o 6,4 min z, tj. 2,5% w odniesieniu
do wykonania 2015 r., na co zido sic:

- zwigkszenie sprzedg produktow o 8,6 min zi, tj. o 3,5%,

- zmniejszenie sprzedatowardw i materiatdw o 2,2 min zi, tj. o 14,0%.

Zwiekszenie poziomu sprzeda produktow jest skutkiem lekkiej poprawy koniunktu na rynku
produktéw drzewnych. Szczegolnie istotny jest tutgirzy korzystnych relacjach kursowych- wzrost
sprzeday eksportowej produktow (rozumianej rowhigako dostawy wspdélnotowe), ktéry wynidst
9,0%, natomiast sprzetdirajowa byta wysza o 1,0%.
Rozmiar sprzedg w jednostkach naturalnych wzrést do roku poprzegimw pozycjach:

— tarcicaiglasta o 1,2 tys. m3, tj. 0 0,9%,

— wyroby fryzarskie iglaste o 4,6 tys. m3, tj. 0 4,6%

— wyroby fryzarskie kciaste 0 0,4 tys. m3, tj. 0 6,1%,

- piyty klejone liciaste o 0,5 tys. itj. 0 16,5%.

- program ogrodowy o 0,3 tys.3mj. 0 29,6%.

Zmniejszyta s} natomiast sprzedav pozycjach:
— tarcica léciasta 0 0,3 tys. m3, tj. 0 2,3%,
- piyty i elementy klejone iglaste o 0,4 tys3 . 0 15,2%,

Sytuacja na rynku drzewnym i wzrost kursu EUR %4,3v odniesieniu do 2015 r.), w pokeniu ze
zmiary struktury sprzedawanych wyrobdéw, zaskutkowatyosim cen produktédw eksportowych.
Przyrost cen wyspit w:

- tarcicy iglastej o 46 zt/ftj. 5,7%,

- tarcicy bukowej o 133 zi/fntj. 17,3%,

- wyrobach fryzarskich gbowych o 656 zt/¥) tj. 28,7%,

- wyrobach fryzarskich bukowych o 415 zBntj. 22,7%,

- ptytach klejonych Kciastych o 215 zt/ftj. 4,5%,

- plytach i elementach klejonych iglastych o 42 #}/th 2,1%,

Natomiast spadty ceny w:
- tarcicy c:bowej o 19 zt/rd, tj. 0,8%,
- programie ogrodowym o 39 zifij. 2,8%.
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Ceny gtéwnych wyrobdw krajowych w poréwnaniu z ki poprzednim wzrosty:
- wyrobéw fryzarskich iglastych o 12 ziftj. 1,3%,
- tarcicy bukowej 0 41 z#/ftj. 5,1%,
- wyrobéw dtbowych o 403 zHr) tj.18,3%,
- wyrobéw bukowych o 88 zt/fntj. 6,0%,
- programu ogrodowego o 59 zfintj. 5,1%,
- piyt klejonych lsciastych o 80 zt/r% tj.1,8%,
- plyti elementéw klejone iglastych o 55 zBnj. 3,7%,

Ceny tarcicy iglastej igbowej utrzymaly si na tym samym poziomie, natomiast spadty cengbkayw
defibracyjnych o 15 zt/Mtj. 11,0%.

Prezentowane zmiany cen nglerozumi€ jako r&nice przecjtnych jednostkowych przychodow,
wynikajace z przychoddéw ogoétem orazdtbowego wolumenu sprzegia Na ich zmian majp wplyw:

1) kursy walutowe,

2) raznice w przychodach w zaizku ze zmiag udziatu wyrobow o wjyszej jakéci w danym
sortymencie,

3) sposbb ustalania cen w zalesci od tego, ktdra strona ponosi koszty transportu

W strukturze sprzeds produktéw nagpito:

» zwiekszenie udziatu sprzegdaproduktow bardziej przetworzonych, ktory wynosit:
- 2015r.—-74,6%
- 2016r.—77,9%

» zwiekszenie_udziatu eksportu w przychodach ogétem 9%®0w 2015 r. do 31,8% w 2016 r.,
przy wyzszym poziomie sprzeéaeksportowej o 8,8%.

Niewielkim wahaniom cen na produkty, towarzyszgbfnoczenie spadek cen surowcashego.
W poréwnaniu do roku 2015 spadek ten wynidst edpdnio:

— surowiec iglasty — 6,6%,

— surowiec bukowy —1,9%,
przy wzrgcie cen surowcaegtbowego o 14,8%.

Zysk na sprzedsy uksztattowat si nastpujaco:
2015r. - 3 741 tys. zi,
2016 r. — 4 609 tys. zi.

Na pozostalej dziataloi operacyjnej ogignicto zysk w wysokéci 1 038 tys. zt.
Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatakoo miaty:

— zmiana stanu odpiséw aktualizaych zapasy w wysokoi 703 tys. zi, gtdbwnie z tytulu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapasOw wyrobowz or@warow w relacji do poziomu
mozliwych do uzyskania cen,

- refundacja wynagrodad sktadek ZUS 226 tys. zi,

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wsakaici 195 tys. zt,

— rozwigzanie rezerwy na zobogzania 117 tys. zi,

— otrzymane kary umowne w wysa@ 69 tys. zt,

- nieodptatne otrzymanie mglku trwatego w wysokeci wartdci jego umorzenia 60 tys. zi,

- otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowaniatkayve w wysokeci 56 tys. zi,

- naliczone kontrahentom kosztydewe i komornicze w wysokoi 50 tys. zt.

Ujemnie na g wptynety:
- kary i odszkodowania w wysoka 129 tys. zt, gldwnie z tytutu nie odebrania dexp surowca
drzewnego,
— zmiana stanu odpisow aktualizaych nalenosci w wysokdci 97 tys. zt,
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— udzielone darowizny w wysokoi 65 tys. zi,

- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadi&drtys. zt,
- spisane niedobory i szkody w wysékp35 tys. zi,

- przekazanie aktywéw obrotowych w wysékb 30 tys. zi,

— poniesione kosztyaslowe i komornicze wysokai 26 tys. zt.

Pozostate czynnikigbznie zmniejszyty wynik o 2 tys. zt.
Na dziatalndci finansowej wystpita strata w wysokii 1 185 tys. zt.

Strata ta jest nagistwem :
— odsetek od kredytow w wysoka 663 tys. zi,
— nadwyki ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 337 tys. zi,
— odsetek i prowizji z tytutu factoringu 118 tys, z
— odsetek od zobowzan leasingowych w wysokai 83 tys. zi,
— odsetek od zobowzan 21 tys. zt,
— kosztow Biura Maklerskiego w wysokd 17 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik na dziataldoi finansowej miaty odsetki naliczone kontrahentothnalenosci
Z tytutu zwtoki 53 tys. zi,
Pozostate czynniki zwkszyly wynik o 1 tys. zi.

Zysk brutto wyniost 4 462 tys. zt, co przy podatkechodowym w wysokai 1 062 tys. zi, daje zysk
netto w kwocie 3 400 tys. zt.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w2015r. - 11 277 tys. zi,
- w2016r.- 17 591 tys. zl.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Uwzgledniajgc sytuacg ekonomiczno-finansogv Spotki oraz prognozy dotygee sytuacji na rynku
pracy, na pocgku 2011 r. podjto decyz¢ o rozpoczciu budowy nowego tartaku w Kaliszu Pom.
o docelowym poziomie przetarcia ok. 120 ty$.surowca drzewnego rocznie. W 2013 r. budowa tartak
zostala zakeczona, a catkowite nakltady zygane z4 inwestycy uksztattowaly si na poziomie 20 min
zt. Inwestycja zostata sfinansowana przy wykorayistgrodkéw witasnych i kredytow bankowych.
W maju 2014 r. dokonany zostat odbidchniczny linii tartacznej oraz klodowiska od geeego
wykonawcy. Odbiorowi podlegaly, zgodnie z zawartymnowami, poszczegoélne @zi tartaku: linia
tartaczna wraz ze sterowaniem oraz klodowisko. W520 dokonano odbioru technicznego sortowni
tarcicy. Nasipnym etapem tej inwestycji byt zakup automatyczliwej do sortowania surowca.
W styczniu 2015 r. zawarto umew austriack firma Springer Maschinenfabrik AG na dostgwnonta

i uruchomienie urgdzer do manipulacji i sortowania drewna aeglego na placu surowca w ZPD Kalisz
Pomorski. Monta linii wykonano do kaca marca 2016 r. Obecnig growadzone proby wydajiciowe.

Pozostale przedsiziecia inwestycyjne miaty na celu gtdwnie zkszenie potencjatu produkcyjnego
i unowoczénienie parku maszynowego.

Zrealizowano m.in. nagbujace zadania inwestycyjne:

- ZPD Biatogard - modernizacja hali produkcyjno-magamve]

- ZPD Czaplinek - sortownik drewrsaedniowymiarowego

- ZPD Drawsko - optymalizerka Opticut, ostrzarka @drpkowych

- ZPD tubowo - linia zZgbkowania z zasiekiem na trociny tbki

- ZPD Manowo - ¢bak

- ZPDSwierczyna - modernizacja kottowni.

Leasingiem sfinansowano zakup 10 wozkow widtowy2Hadowarek.
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Z obowizkdéw, jakie § nalazone na KPPD z tytulu ochronyrodowiska, Spétka wywizuje sé
na biezaco.

Spétka nie prowadzi dziatalda badawczo-rozwojowej.
VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw wysmizsci bedg mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spéiki, gtdownie ogolny stan gospki polskiej i krajow strefy EUR,
przektadajce s¢ bezpdrednio na koniunktgrna produkty Spotki.

Wg skorygowanych prognoz Mtizynarodowego Funduszu Walutowego w 2017 r. tedwgatowej
gospodarkiwyniesie 3,4%.Zaroéwno gspodarka Unii Europejskiej, jak i strefy euredbie st rozwijac

w 2017 r. w tempid,6%.0dczuwalna jest jednak ganiepewnéé polityczna, jak i gospodarcza.
Najwicksza gospodarka UE, Niemcy, edzie rozwijg@ sie w tempie 0% PKB.
Nasza gospodarka (wg MFW i BanKwiatowego) kdzie rozwija& sic w 2017 r. w tempie 3,4% (2,8%
w 2016 r.), natomiast wg Komisji Europejskiej w {@m 3,2%. Decydacym jednak czynnikiem wzrostu
bedzie dynamika inwestyciji.

Spotka nadal ddzie prowadzita dziatania mggie na celu poszukiwanie nowych kierunkéw zbytu
produktow i dostosowanie oferty do aktualnych wawm rynkowych.

Obecnie jednak nadal domigaym czynnikiem wplywajcym na rozwdéj Spotki jest dynamika zmian
i poziom cen surowca oraz dgmas¢ odpowiednich jego mas, a taksytuacja na rynku pracy.

W zasadach sprzedasurowca drzewnego na 2017 r. gpiy znaczce zmiany.
Procedura sprzeéa drewna byta przeprowadzona z wykorzystaniem dhottesno-Drzewnego. Mina
byto ztazy¢ ofere zakupu drewna wynikaga z historiisrednich zakupdéw z 3 lub 2 lat, a ceny byly
ustalane na poziomie nasitéctw. Ztozone oferty zakupu byly oceniane na podstawie trkegieriow:

1) cena (do 65% oceny),

2) zwyczaj kupiecki (do 25% oceny),

3) geografia zakupu (do 10% oceny).

Odbyt sk jeden etap zasadniczy skladania ofert, acpagt przeprowadzono dwie dogrywki oraz jedn
dogrywke uzupetniagca, w ktérej oferty byty oceniane na podstawie dwdcyteriow: ceny i geografii
zakupu.

Spotka miata madiwos¢ zlozenia oferty na zakup 413,4 tys.m3 surowca drzewnegzego - wyniku
wszystkich procedur - uzyskaiy 97,6% oferty. Ceny surowca na 2017arwgzsze o okoto 4%
od uzyskanych cen w 2016 r.

W trakcie roku bdzie maliwo$¢ zakupu surowca na laigcych aukcjach internetowych.

Utrzymano maliwos¢ zakupu surowca drzewnego w ramach wydzielonej pddewna dla
przedsgbiorstw realizujcych nowe inwestycje, a wnioski zidi w poprzednich latach.
Zmniejszono z 1,5% do 1% wysakoskonta za ptatrsé w terminie do 14 dni.

W tych warunkach przewidujeesize sytuacja finansowo-ekonomiczna Spotki nigldie znacgco
odbiegata od wynikow ogjnietych w 2016 r.
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VIl. PODSTAWOWE PRODUKTY

SA-R 2016

Przychody ze sprze#a podstawowych produktow i towarow oraz ich struktw 2016 i 2015 roku

przedstawia ponsze zestawienie:

Rok 2016 Rok 2015
Przychody | Udziatw | Przychody | Udziatw | Wskanik
Produkty/ towary netto ze sprzeday netto ze sprzeday | 2016/2015

sprzday ogotem sprzeday ogotem %

w tys. zi w % w tys. zi w %
1. Produkty ogétem, z tego: 251677 95,0% 243091 94,0% 3,5%
- tarcica iglasta 90598| 34.2% 90 020| 34,8% 0,6%
- tarcica l§ciasta 14 405 5,4% 14 677 5,7% -1,9%
- wyroby fryzarskie iglaste 78736 29,7% 75505 29,2% 4,3%
- wyroby fryzarskie fciaste 16 091 6,1% 12 898 5,0% 24,7%
- zrebki defibracyjne 16 727 6,3% 18118 7,0% -1,7%
- piyty klejone I§ciaste 16 270 6,1% 13 418 5,2% 21,2%
- program ogrodowy 1 866 0,7% 1467 0,6% 27,3%
- elementy klejone iglaste 4046 1,5% 4 653 1,8% -13,0%
- pozostate wyroby i ustugi 12 936 4,9% 12 336 4,8% 4,9%
2. Towary i materiaty, z tego: 13 346 5,0% 15523 6,0% -14,0%
- towary 13 007 4,9% 15 261 5,9% -14,8%
- materiaty 339 0.1% 262 0,1% 29,2%
Razem 1+2 265 023| 100,0% 258 614| 100,0% 2,5%

W sprzeday ogétem 95,0% stanowprodukty, a towary i materiaty — 5,0%.

W strukturze sprzedg produktéw w poréwnaniu z rokiem 2015 r. gty zmiany, ktére przedstawiggie

nastpujaco:

— tarcica iglasta — wzrost o0 0,6%,

— tarcica lkciasta — spadek 0 1,9%,

— wyroby fryzarskie iglaste — wzrost 0 4,3%,

— wyroby fryzarskie Kciaste — wzrost 0 24,7%,

— zrebki defibracyjne — spadek o 7,7 %,

— plyty klejone léciaste — wzrost 0 21,2%,

— program ogrodowy — wzrost o 27,3% ,

— elementy klejone iglaste — spadek 0 13,0%,

— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozyciji znajgigie m.in. materialy podtogowe, boazeria, brykiety,
obtogi, drewno kominkowe i palisada iglasta) — veti@4,9%.

Jak ju wczeéniej przedstawiono, wzrost poziomu sprzgdagotem wynidst 2,5%, z czego w grupie
produktéw sprzedawzrosta o 3,5%, natomiast w grupie towarow i maléw spadta o 14,0%.

Dominugcym asortymentem w sprzegiaproduktow jest tarcica iglasta oraz wyroby frykde iglaste —
ich wspolny udziat w sprzeda to 88,5%. Okoto 8,5% udziat w sprzegaoshgreta tarcica i wyroby
lisciaste.

Struktue sprzeday produktéww jednostkach naturalnych (w n¥) w latach 2015-2016 przedstawia
ponizsze zestawienie:
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Rok 2016 Rok 2015
Udziat Udziat
Produkty w sprzeday ogotem| w sprzeday ogotem

w % w %
- tarcica iglasta 56,1 56,8
- tarcica liciasta 5,3 5,5
- wyroby fryzarskie iglaste 32,4 31,7
- wyroby fryzarskie kciaste 3,2 3,0
- ptyty klejone lsciaste 1,4 1,2
- piyty i elementy klejone iglaste 1,0 1,2
- program ogrodowy 0,6 0,4
- boazeria i tarcica podiogowa 0,1 0,1
Razem 100,0% 100,0%

Struktura sprzedazy
" 1,6%
= 0,7%
" 52%
" 6,5%
" 6,6%

6,4%

" 5,7%

® tarcica iglasta (36,0%)
wyroby fryzarskie iglaste (31,3%)
= zrebki defibracyjne (6,6%)
= program ogrodowy ( 0,7%)
® pozostate wyroby i ustugi (5,2%)

VIIl. ZRODLA ZAOPATRZENIA | RYNKI ZBYTU

7ZRODLA ZAOPATRZENIA

= tarcica lisciasta (5,7%)

wyroby fryzarskie lisciaste (6,4%)
= phyty klejone lisciaste (6,5%)
= elementy klejone iglaste ( 1,6%)

Gtébwnym dostawg surowca tartacznego dla Spétki j@dnostki organizacyjne Lasow iawowych -

Regionalne Dyrekcje Lasow Rstwowych (RDLP). Wgkszas¢ dostaw pochodzi

z zasobéwsngch

administrowanych przez RDLP w: Szczecinku, Pile zcZcinie. Struktura zaopatrzenia weailj

ilosciowym w latach 2012 — 2016 ksztaltowala sastpujaco:

Dostawca 2016 . 2015r. 2014 r.
RDLP Szczecinel 58,1% 57,1% 67,3%
RDLP Pita 14,6% 19,2% 12,7%
RDLP Szczecin 20,4% 15,9% 13,5%
RDLP Inne 0,6% 1,8% 1,3%
Import 0,3% 0,2% 0,6%
ggszgf:,i')'/ 6,0% 5,8% 4,6%

Komisja Nadzoru Finansowego
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Najwickszy udzial w zaopatrzeniu stangwizakupy surowca w Regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku, ktérych wastostanowi 23,4% przychodéw ze sprzegagdétem Spotki.

Powigzania Spotki z RDLP majcharakter handlowy i byly regulowane umowami natday surowca
na 2016 r., kdace skutkiem ofertowania internetowego na portadndedrzewnym.

Zasady zakupu ofertowego na portaléntedrzewnym zgodnie z Zagdzeniem Dyrektora Generalnego
Lasow Pastwowych pozwalaly na zakup surowca drzewnego Wcil@lo 70% historii zakupdéw
dokonanych w okresie od lipca 2013 r. do czerw@kb2.

Pozostatla masa wystawiona bytla w ogoélnoglosich przetargach systemowych, gdzie jedynym
kryterium zakupu byta cena.

Z powyzszych dwoéch procedur zakupu zostata sgaiwana jedna umowa skonsolidowana.
Przedsibiorstwa, ktére rozwijaj dziatalndé po przedstawieniu dokumentéw potwierdesich
dokonanie inwestycji, mogly kupisurowiec w ramach specjalnie wydzielonej puli diewMazna byto
ztozy¢ oferte zakupu na maksymalnie 70% zatwierdzonego wzrostatgrcia. Jednak wystawiona
masa w tej puli byta na poziomie 14% zatwierdzonegmostu przetarcia.

Dodatkows formg zakupu surowca drzewnego veail roku byly przetargi internetowe na portalénie
drzewnym e-drewno. W 2016 roku Spotka kupita nahtywmzetargach okoto 2,1% og6tu dostaw.
Surowiec kupiony na przetargu e-drewno dvgidnio o okoto 3 % teszy w stosunku dérednich cen.
Spotka dokonata niewielkich zakupow surowca drzeyane importu (nabycie wewgtrzwspdélnotowe)

z Niemiec.

RYNKI ZBYTU

Wyk.1 Kierunki sprzedazy w 2016

sprzedaZ unijna
sprzedaz 29%

sprzedaZ
pozaunijna
3%

W 2016 roku Spotka wystata na eksport (rozumianegwniez jako dostawy wewstrzunijne)
73,1 tys. m swoich wyrobéw, tj. o 3,9% mniej niw roku 2015. Zmniejszona #6 dostaw w m3 nie
spowodowata obpénia wartéci sprzeday. Zwiekszony kurs EUR oraz zmieniona struktura sprzgda
(wiekszy udziat w sprzeds eksportowej wyrobdw wiej przetworzonych) poskutkowata zkszeniem
wartasci eksportu o 9%.

Pierwsze potrocze charakteryzowate givickszonym popytem na wyroby KPPD. W drugim pdtroczu
sprzeda lekko wyhamowata, jednak byta znacznie lepszannanalogicznym okresie roku 2015. Udziat
eksportu w sprzedg ogétem w 2016 wzrdst do poziomu 32% (co oznaczast 0 2 p.p. W poréwnaniu
do 2015 roku).

Poréwnanie sprzedg na rynkach zagranicznych przedstawiono pejma wykresach.

Wyk. 2 Krajc cksportuw 2015r. Wyk. 3 Krajc cksportuw 2016r.

Inne Wielka inne Niemcy

Republika  Brytania (117 _43%
Iliszpania Niemcy Czeska_ 2% |
3% 36% 3% e
e Ny
Reunion _ Litwe __ N

3%

A0 T
4% —~—

. . T
Hiszpania_
4% -
USA
A%

—
. /// Franuja Holandia_—" :
Dania 4% 534 Recunion
6% 6%

Wegry
4%
Szwecja _— -
5%
Francja
17%
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Gtownymi kierunkami eksportu Spotki nadal byty Nieyni Francja — udziat tych rynkow w cat
eksportu wg iléci nadal wynosi okoto 60%. Rynki te dla KPPD-Szdaek S.A. § od kilku juz lat
gtéwnymi rynkami zbytu w sprzedsp zagranicznej. Panuje tu ziukonkurencja cenowa z tego wgl,
ze w Niemczech znajdyjsic duze zautomatyzowane tartaki ofeyog swoje wyroby, Zaklienci we

Francji kupug znaczne masy tarcicy z krajéw skandynawskich.

Rozwijana jest wspotpraca z odbiorcami z Grecjdtsp kontynuowata réwniesprzeda do Chin.

W 2016 roku spadly obroty ze Szwecfdwuletni cykl dostaw podktadéw kolejowych) i Dani
(z powodu przerwy w dostawach elementéw sosnowycfednego z klientéw). Do wspéipracy w tym
zakresie Spétka wraca ponownie w 2017 roku.

Jezeli chodzi o rynek krajowy, to stali dtugoletni édici KPPD-Szczecinek S.A. kontynauwyspétprae

i zachowuj ciagtos¢ sktadania zamowie Szczegdlnie owocnie rozwijagsivspotpraca z producentami
stolarki okiennej, podktadow kolejowych i tradycygh mebli sosnowych oraz odbiorcami elementow
do klejenia.

Jednoczénie naley zaznacz§ utrzymupce sé problemy ze sprzeda tarcicy bocznej, co jest
spowodowane zachwianiami w begrbudowlanej. Przektadagsna wzrost stanéw magazynowych.

Sprzeda na sktadzie fabrycznym w poréwnaniu do roku ukdggt zwekszyta s¢ 0 14,7%. Byto to
skutkiem aywienia w brany remontowo-budowlanej na rynku lokalnym.

Struktura sprzedy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstavagast w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego — w notach obgacych 18a i18b oraz 19a i 19b do rachunku zyskow
i strat.

IX. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ]

Pod koniec grudnia 2015 r. Spotka zawarta umowyalaip podstawowej masy surowca drzewnego
w 2016 r. ze swoimi gtdbwnymi dostawcami — Regiogaih Dyrekcjami Laséw Rastwowych
(RDLP) w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. Wszystliirmowy regulug warunki kupna przez Spak
drewna okggtego oraz okrdaja ogolmrs mag drewna do odbioru z podziatem na poszczegolne
nadlgnictwa. Pod koniec grudnia 2016 r. Spotka zawartal@iczne umowy na dostawy drewna
w 2017 r.

Spoitka rokrocznie zawiera umowy handlowe (kontrpktydwymi klientami (przy czym za diych
odbiorcow przyjmuje si klientow, do ktérych sprzedavynosi co najmniej 1% ogdlnej sprzegla
produktow). Cech szczegdla takich kontraktéw jest ich otwarty charakter palggy na tym,
ze biezgce warunki dostawy uzgadniang & drodze odsbnych ustalé handlowych, a zlecenia
produkcyjne realizowane na podstawie okresowych Ogxden. Umowy takie zawierane
sg z klientami krajowymi i zagranicznymi.

W 2016 r. kontynuowana byta umowa ubezpieczeni@znedci handlowych Spoétki w obrocie
krajowym i zagranicznym przez fign COFACE Oddziat w Polsce z siedgilv Warszawie.
Umowg objete zostaty czsciowo nalenosci powstale w zakresie podstawowej dziatat&potki.

Od 01.07.2015 r. do 30.06.2016 r. ptak Spotki obgty byt ubezpieczeniem w Towarzystwie
Ubezpiecz# i Reasekuracji WARTA S.A. W dniu 30.06.2016 r. zat@ umowe bedaca kontynuacy

tej polisy, ktén objgto ubezpieczenie mgku Spotki w petnym zakresie. Ubezpieczenie to,
0 wartgci polisy 155,4 min zt, obowkuje od 01.07.2016 r. do 30.06.2017 r. Posiadamynied.
ubezpieczenie spgt elektronicznego.

Oddzialy Spoétki we wtasnym zakresie zawigrajnowy na dostagvwszelkich mediéw niezjgnych

do prowadzenia bigcej dziatalnéci produkcyjnej za wytkiem dostaw energii elektrycznej,
z dostawg ktérej zawierana jest umowa generalna obejoauj warunki dostawy energii
do wszystkich Oddziatéw Spoiki.

W 2016 r. kontynuowano realizacpajwiekszej inwestycji Spotki — budowy tartaku w Kalisz
Pomorskim. Prowadzono prace w celuagsiccia zakladanych parametréow wydajnimwych,

w tym m.in. testy wiéciwej synchronizacji poszczegoélnycheéei technologicznych kompletnej linii
produkcyjnej.
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X. POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE SPOtKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FI NANSOWANIA

W 2016 r. Spotka nie dokonata znacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.

Xl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH

W 2016 r. nie toczyty siprzed gdem, organem wkaiwym dla posgpowania arbitraowego lub przed
organem administracji publicznej pgsbwania, dotyczrce nalencsci lub wierzytelndci, ktorych
pojedyncza lubgczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Spoiki.

XIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Spoétka nasza nie jest ani jednasttominupcg ani znaczcym inwestorem. Nie jest ona réwaie
jednostly zalezng. Jest natomiast jednogtktowarzyszomz:

- Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Biatlogardzie i za jejspadnictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

W 2016 r. Spétka dokonywata z tymi podmiotami ticgi (gtdwnie z firmy Kronospan Szczecinek
Sp. z 0.0.), byly to jednak transakcje typowe, Wgpice z bieacej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na
warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyeze tych transakcji zostaty przedstawione w Doda#javecie objéniajacej nr 7.

Xlll. ZACI AGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW | PO ZYCZEK -
ICH KWOTY, RODZAJ | WYSOKO SC STOPY PROCENTOWEJ, WALUTA | TERMIN
WYMAGALNO SCI, GWARANCJE | POR ECZENIA

KREDYTY

W 2016 r. Spoika korzystata z kredytow udzielonpehez: PowszechrKas Oszczdnaosci Bank Polski
SA, Bank Pekao SA, Bank BGBNP Paribas SA, Bank OchrorSyodowiska SA. W 2016 r Spétka nie
zachgreta nowych kredytow, a dotychczas obemijace umowy kredytowe podlegalty odnowieniu
w drodze aneksowania. W 2016 r. Spotka nie wypomiddd ani Spoélce nie wypowiedziaradnej
umowy kredytowe;j.

Od 15.04.2013 r. Spétka korzysta z ustaginancingu (o charakterze faktoringu odwrotnegopanku
Pekao SA, z przeznaczeniem na zaptat zakupiony surowiec, w zgzku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrocony termin pidirio Wysoka¢ przyznanego do 31.03.2017 r. na ten cel
limitu wynosi 5 min zt. Korzystanie e-financingunie powoduje wzrostu poziomu kredytéw, rasie
tylko przesurgcie zobowjzan pomiedzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

SzczegOtowy opis zobowdan z tytutu kredytdw zawieraj noty objdniajace do bilansu: Nr 14d
»Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow izyozek” i 15¢ ,Zobowjzania krétkoterminowe
Z tytutu kredytow i payczek” oraz Nota nr 22 ,Zobowktania zabezpieczone na gtk jednostki”
w Dodatkowych notach objaiajacych.

GWARANCJE

W grudniu 2009 r. Spotka podpisata umporybankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie eaeatie
Spotki gwarancji bankowej zabezpiecgaj zaptat za nabywany surowiec drzewny z Laséw
Paistwowych. Gwarancja, do wysad@ 7,7 min zi, wystawiona zostata na rzecz RegiogjaDyrekcji
Lasow Pastwowych w Szczecinku, ktéra wygpbwata take w imieniu wszystkich pozostatych
jednostek organizacyjnych LasowrBawowych.
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Dnia 22.12.2010 r. gwaranrcic aneksowano przedtajagc jej waznos¢ do 31.03.2012 r. oraz zgkiszajc
kwote gwarancji do 8,0 min zi. W dniu 08.04.2011 r. kojen aneksem podniesiono kwogwaranciji
do 9,5 min zt z zachowaniem terminu 31.03.2012 r.

W dniu 23.11.2011 r. na mocy ngstego aneksu podniesiono kwaiwarancji z 9,5 min zt do 11,5 min
zt, a termin gwarancji ustalono na 31.03.2013 r.

W dniu 27.12.2012 r. kolejnym aneksem zmienionmiergwarancji na 31.03.2014 r., przy czym kwota
gwarancji pozostata bez zmian.

W dniu 20.12.2013 r. podpisano kolejny aneks do wynoe gwarangj, w ktérym kwot gwarancji
ustalono na 7 min zt, a termin gwarancji na 31.08%r.

W dniu 27.03.2014 r. na mocy kolejnego aneksu pEsiono kwog gwarancji z 7 min zt na 8 min zi.
Bylo to podyktowane wzrostem cen surowcanégo oraz wyszym poziomem jego zakupow. Pozostate
warunki pozostaty bez zmian, przy czym 31.12.201Zawarto aneks wydkajacy waznosé gwarancji
do 31.03.2016r.

W dniu 07.04.2015 r. w drodze aneksugkszono kwo¢ gwaranciji z 8 min zt do 10 min zi, a kolejny
aneks zawarty w dniu 30.12.2015 r. zmniejszyt kwgwarancji z 10 min zt do 8 min zt oraz wydli
termin obowjzywania gwarancji do 31.03.2017 r. Termin ten zngea w dn. 28.12.2016 r. kolejnym
aneksem i wydkono termin wanosci gwarancji do 31.03.2018 r.

Pozostate informacje dotygze tej gwarancji zawarteasw Dodatkowych notach oljaiajagcych

w Nocie Nr 22 ,Zobowizania zabezpieczone na gtijy jednostki”.

W 2016 r. Spotka nie udzielita osobom trzeciadnych gwaranciji.

POR;,CZENIA

W 2016 r. Spotka nie udzielita ani nie otrzymasanych pogczen.

XIV. UDZIELONE PO ZYCZKI WEDLUG TERMINOW WYMAGALNO  SCI

Nie wyskpuja.

XV. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objtym raportem Spétka nie dokonatadnej emisji papieréw warciowych.

XVI. ROZNICE MI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2015 R. A OPUBLIKOWANYM |
PROGNOZAMI

Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowyen 2016 r.
XVII. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywow piegiinych srodki z dziatalnéci operacyjnej uksztattowaty sha poziomie
11 493 tys. zt, co oznacza ich wzrost o 2 5762k4j. 0 28,9%, w odniesieniu do roku 2015.

Podstawowe znaczenie dla generowan$rdukow piengznych z dziatalnéci operacyjnej miaty: zysk
netto (3 400 tys. zt), amortyzacja (7 871 tys. zlickszenie stanu zobowdan krétkoterminowych
(3411 tys. z) oraz odsetki (863 tys. zt).

Zmniejszeniesrodkdw zwhzane bylo natomiast ze akiszeniem stanu zapasow (2 504 tys. zi)
i zwigkszeniem stanu nateosci (1 513 tys. zt).

Wplywy z dzialalngci inwestycyjnej, wynosice 477 tys. zt, pochodzity ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych. Umozliwity one sfinansowanie tylko w 5,1% wydatkow instgcyjnych
wynoszcych 9 436 tys. zt.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej pokryly pozostatzesé wydatkow inwestycyjnych.
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Wskazniki charakteryzujce zargdzanie aktywami przedstawisgic nastpujaco:

wskaznik Sposoéb wyliczenia 31.12.201p31.12.2015

Rotacia zapaséw srednie zapasy* x 365 / koszt sprzed a4 46

] P towarow i produktow
Rotacia nalgnosci srednie nalenosci z tyt. dostaw* x 365 / 34 34

] przychody ze sprzeda

; L srednie zobowizania z tyt. dostaw* x
Rotacja zobovazah 365/ koszt sprzed. towarow i produktow 20 19
Okres konwersji gotowki Okres roftacji zap_gséw * _rotacji 58 61
naleznosci — rotaciji zobowjzan

*$rednia wartéc liczona jest jak@rednia arytmetyczna z wagtm na koniec kadego miesica.

Aby zminimalizow& ryzyko utraty nalenosci, Spotka dywersyfikuje rynki zbytu oraz posiada
ubezpieczenie g£ci naleznoici.

Cykl konwersji gotéwki, pomimo znacznego przyrogapasow ha koniec 2016 r., ulegt skréceniu
Z 61 do 58 dni, co nie wskazywa na popraw ptynnaici finansowej Spotki.

Wskaniki rentowndci charakteryzujce wykorzystanie zasobow (ROA) i kapitatdow (ROE)anr
optacalné¢ sprzeday przedstawiaj sic w poréwnaniu do 2015 r. ngpujaco:

Wskazniki rentownosci Sposbob wyliczenia 2016 r 2015
Rentownd¢ &)‘;‘b‘tku (ROA) Zysk netto / aktywa ogoétem 2,3% 1,7%
Rentownd¢ kapi(t;’; ;’ wiasnego (ROE Zysk netto / kapitat wlasny 4,8% 3,4%
Rentownec ('(]/f)“o sprzedey Zysk netto / przychody ze sprzegta| 1,3% 0,9%
I(EnEIIrTES Zysk operacyjny + amortyzacja 13518 11 612
WSk&”ikorsg:;’(‘:’;’/?fgji g,/f)i)a"a'”dd EBITDA / przychody ze sprzedp | 5,1% 4,5%

Jak wynika z powsszej tabeli w roku 2016 wzrosty wshkaki rentowndgci w zwigzku z osagnieciem

przez Spotk wyzszego zysku netto w stosunku do roku poprzedni@dgrost wskanika rentownéci

netto sprzedgy z 0,9% 2015 r do 1,3% w 2016 r, wskazuje na peprefektywndci dziatania Spotki
na swojej podstawowej dziataléw.

XVIIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajgc:

— koniunktug na rynkach obstugiwanych przez Spdékaz prognozy w tym zakresie,

- stopier zadiwenia w kredytach,

- zabezpieczone umowami §ld surowca lénego,

- poziom amortyzacji,

w roku 2017 planowane naktady inwestycyjne wyndk,7 min zt (17,6 min zt w 2016 r.).

Glownym zadaniem inwestycyjnym jest zakup linii pitarek tamowych i strugarek wraz podawaniem
w Kaliszu Pom. Celem tych inwestycji jest zkgzenie produkciji wyrobdw przetworzonych i aemie
kosztow. Pozostate planowane inwestycje to przedstcia mapce na celu zwkszenie potencjatu
suszarniczego i unowoczeenie parku maszynowego.

Planowany jest zakup 12 wozkow widtowych (2,4 mn ktore zostag sfinansowane leasingiem.
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XIX. OCENA | STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N
NA OSIAGNIETY WYNIK

W zestawieniu ze spowolnieniem koniunktury w IInqeézu 2015 r., w | pétroczu 2016 r. pojawihge si
pierwsze symptomy jej poprawy na rynkach obstlugiyeh przez Spok Mimo to sprzeda
w | polroczu uksztaltowatasic na poziomie zbkonym do | péirocza roku poprzedniego.
W zestawieniu z uzyskanymi masami i cenami surowmawolito to na wypracowanie wyniku
finansowego na poziomie 4,8 min zi.

W 1l pétroczu przychody ze sprzeda byly wyzsze 0 4,5% w odniesieniu do Il pétrocza 2015 dngk
byt to skutek niskiej bazy 2015 r. Natomiast cenyowca uksztattowaty gina poziomie wyszym ni

w | pbtroczu i z tego tytutu koszty wsadu matenegégo byty wyszo o 1,9 min zi. Przetgto sie to na
strat w tym okresie na poziomie 1,5 min zi.

Znaczcym czynnikiem wplywajcym na wynik finansowy byly relacje kursowe. Wtk korzystnych
relacji kursowych nagpita poprawa - w odniesieniu do 2015 r. - sprzgdavyniku o 3,7 min zi.

Zmiana sytuacji na rynku pracy, ktéra przgda sk na problemy z pozyskaniem i utrzymaniem
pracownikéw oraz wyptaty premii motywacyjnej uzal®nej od wynikéw oddziatow, przetglty sie na
wzrost kosztow robocizny o 3,7 min zt.

Spadek prawdopodoliistwa wyptaty oraz zmiana zasad wyptacania nagrbdeuszowych i odpraw
emerytalnych spowodowaly zmniejszenie wyceny rezeaswiadczenia pracownicze o 1 min zt.

Na uzyskany wynik finansowy wpltyw miat rownie poziom wyniku na pozostatej dziatakco
operacyjnej (1 min z1), co byto gidwnie konsekwencgmniejszenia odpiséw aktualizajch zapasy
w zwigzku z likwidacp Punktu Sprzedg w Szczecinku.

Spotka posiada ubezpieczeniesi nalenosci, jednak w wyniku kontynowania zaostrzonej fydi
ubezpieczeniowej zostalty obinhe limity kredytéw kupieckich lub odmoéwiono ebja ochron
ubezpieczeniow zaréwno klientéw krajowych, jak i zagranicznych.

XX.  CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO K ONCA 2016 ROKU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1. Korzystne
— utrzymupcy sk poziom stép procentowych,
— poprawne relacje kursowe.

2. Niekorzystne

- utrzymupca s¢ stagnacja w bray drzewnej, spowodowane niestabdol i niepewndcia
na rynkachiwiatowych oraz wyhamowaniem inwestycji krajowych,

— monopolistyczna pozycja Lasow mwowych na rynku surowcaslgego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzegda co mae przetay¢ sie na niekorzystne zmiany cen
surowca lénego lub ograniczenie jego dgshasci,

- kolejne zaostrzenie warunkow udzielania kredytéwsrkaniowych i wzrost ich cen,

- niekorzystne dla przeddiiorcow zmiany w prawie pracy i transportowym,

— niejasne i trudne w interpretacji przepisy prawdgikowego,

- brak programéw unijnych dla firm o skali dziatadnbnaszej Spotki.

CZYNNIKI WEWN, TRZNE

1. Korzystne
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- zakup w przetargu ofertowym surowcarlego w ilgciach zabezpieczggych w 86%
planowany poziom przetarcia,

- mozliwos¢ produkcji pod zamowienie klienta, nawet malych tiparco swiadczy
o0 elastycznéxi firmy,

- mozliwos¢ wiekszej produkcji i specjalizacji w dwoch zbudowehyhalach dalszego
przerobu tarcicy,

— zakup nowych maszyn, ktére rozszegzaaferic wyrobow,

— pozyskanie nowych kontrahentéw,

— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadaneygikaty 1ISO 9001:2008 oraz FSC,

— ubezpieczenie nataosci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 .

2. Niekorzystne
- relatywnie wysokie ceny zakupu surowca uzyskanezetprgach na 2017 r. (pozwolito to
jednak zabezpiecZyodpowiedmi mag surowca),
— niedoposaenie techniczne niektorych oddziatow,
— niedostateczne mbwosci podwyzszenia wynagrodze w celu ograniczenia odgj
wykwalifikowanych pracownikéw.

Uwzgledniajgc prognozy dotycre tempa rozwoju gospodarczego Polski i krajowfgteuro oraz
oczekiwania pracownikbw w zakresie wzrostu wynagedd prognozy na rok 2017 r. w zakresie
zwiekszenia sprzeds i wyniku g umiarkowane.

Spétka sporadzita plan dziatalngci Spotki na 2017 rok, jednak ze wgdu na dynamicznie zmienigie
si¢ makrootoczenie i niestabilfd® kursow walut, co przektadagsna problemy z prognozowaniem
gtébwnych wielkaci ekonomicznych, Spoétka odpuje od ich prezentacji. Po | kwartale 2017 r. ot
dokonana ocena stopnia realizacji planu.

Nastpita kolejna modyfikacja systemu sprzegaurowca drzewnego na 2017 r.
Procedura sprzeéa drewna byta przeprowadzona z wykorzystaniem dhottesno-Drzewnego. Mina
byto ztozy¢ ofere zakupu drewna wynikaga z historiisrednich zakupéw z 3 lub 2 lat, a ceny byly
ustalane na poziomie nagéhéctw. Zlozone oferty zakupu byly oceniane na podstawie trkegieriow:

4) cena (do 65% oceny),

5) zwyczaj kupiecki (do 25% oceny),

6) geografia zakupu (do 10% oceny).

Odbyt st jeden etap zasadniczy skladania ofert, acpagt przeprowadzono dwie dogrywki oraz jedn
dogrywke uzupetniagca, w ktérej oferty bylty oceniane na podstawie dwdcyteriow: ceny i geografii
zakupu.

Spoétka miata maiwos¢ ztozenia oferty na zakup 413,4 tys.m3 surowca drzewnegzego - wyniku
wszystkich procedur - uzysksiny 97,6% oferty. Ceny surowca na 2017arwgzsze o okoto 4% od
uzyskanych cen w 2016 r.

W trakcie roku bdzie maliwos¢ zakupu surowca na ligeych aukcjach internetowych.

Utrzymano maliwo$¢ zakupu surowca drzewnego w ramach wydzielonej pildewna dla
przedsgbiorstw realizujcych nowe inwestycje, a wnioski zidi w poprzednich latach.
Zmniejszono z 1,5% do 1% wysa¥oskonta za pfatr$é w terminie do 14 dni.

W wyniku ofertowania Spétka ma zagwarantowane dwogtaurowca na 2017 r. na poziomie 86,4%
planowanego przetarcia. Pozostatasdlo zostanie zakupiona na przetargach e-drewno oremnych
zrédet, jednak po cenach trudnych do przewidzenia.

Ceny dotychczas zakupionego surowcaégo § wyzsze o0 okoto 4% w poréwnaniu do poziomu cen
osiggnietych w 2016 roku.
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XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA, SYTUACJA KADROWA

W ZAKRESIE ZARZADZANIA

W 2002 r. w Spoéice wdimno system zagrlzania jakécig wyrobow ISO 9001;2000. System ten
przyczynia s} do usprawnienia i lepszego zgizania zasobami Firmy. Na bieo auditowane g
dzialania w ramach tego systemu. Wzgerniku 2016 r. audit ten przeprowadzita jednastk
certyfikacyjna TUV Rheinland Polska Sp. z o0.0. Aadty ponownie pozytywnie ocenili wdrony
system.

Spotka posiada certyfikat ISPM, ktéry potwierdza,zaklady produkcyjne spetnaajwarunki produkcji
materiatbw opakowaniowych z drewna w aspekcie dmitsrnym. Certyfikat ten uprawnia do
oznaczania wyrobéw znakiem HT. Audit certyfikacyjpyzeprowadzit Instytut Technologii Drewna
w Poznaniu.

W ZAKRESIE KOMPUTERYZACJI

Wdrozony w 2007 r., a w 2013 r. podniesiony do werdj, @integrowany System Informatycznyy
SAP ERP pozwala prowadzi kontrok wewrgtrzng w zakresie dziatalroi Oddziatow, w tym
prawidtowdci zaewidencjonowania procesow gospodarczych infoavych wystpujacych w Spotce
oraz usprawnia bigce zarzdzanie.

Dostosowujc sk do oczekiwa dostawcow i odbiorcow wd#ono program e-faktury.

SYTUACJA KADROWA

W 2016 r. przeeine zatrudnienie w Spotce wyniosto 1 037 osob (@edtrudnionych) i byto wisze
0 7 0s6b w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Ponadto:

— 27 osOhkswiadczyto ustugi w ramach umow cywilno-prawnychZ@45 r. 25 oséb),

— 380 osdkwiadczyto ustugi w ramach outsourcingu (w 201531 4s06b), w tym cudzoziemcy.

Wzrost korzystania z elastycznych form zatrudniatakich jak leasing pracowniczy (poprzez Agencje
Pracy Tymczasowej) oraz outsourcing wynika zlmmsci dostosowywania poziomu zatrudnienia do
poziomu produkcji.

Struktura zatrudnienia Spotki nie ulegta zngoyan zmianom i przedstawiagshasgpujaco:

* wg grup zawodowych: 2016 . 2015r.
— stanowiska robotnicze - 80% 80%
— stanowiska nierobotnicze -20% 20%

« wg plci:
- kobiety - 25% 26%
- Mmezczyzni - 75% 74%

» wg wieku:
- do 25 lat - 6% 6%
- od 26 do 35 lat -19% 18%
— od 36 do 45 lat - 26% 26%
— od 46 do 55 lat - 26% 27%
- pow. 56 lat - 23% 23%

Struktura ta znagzo przektada gina poziom rezerw z tytukwiadcze pracowniczych.

» wg wyksztatcenia:
- podstawowe -27 % 26%
- zawodowe -40 % 40%
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- $rednie -22% 24%
- wyzsze -11 % 10%.

Wskaznik fluktuacji kadr uksztattowat na poziomie 34,4Batomiast w latach poprzednich wynosit:
- w2015r. — 25,2%,
- w2014 r. - 26,2%,
- w2013 r. - 23,8%,
- w2012r. - 26,8 %,
- w2011 r. —28,8%,
- w2010r. —23,7%,
- w2009r.-31,7%.

Srednia ptaca w Spéice w 2016 r. wyniosta 3 406 ita wyzsza o 5,5% w stosunku do roku 2015
(3227 zb). Gtébwnym czynnikiem wplywgjym na wzrostredniej ptacy byta nagroda motywacyjna
uzalezniona od wynikow oddziatow.

Organizacje zwizkowe otrzymuyj co kwartal informacje o wynikach Spéiki i jej odadw
(z zachowaniem stosownych procedur). Nie odnotov&oorow zbiorowych.

Dbajgc o zdrowie pracownikéw, co przekladag sha wzrost ich zaangawania w prag oraz
efektywniejsze wykonywanie swoich obazkow, w Spoéice prowadzona jest polityka prozdrmao
W tym celu zawarto z ubezpieczycielem PZU polw ubezpieczenie zdrowotne pracownikéw i ich
rodzin, ktéra zapewnia m.in. szybszy dpsdo lekarzy specjalistow w placéwkach na tereragejc
Polski. W programie bierze udziat 20% pracownik@podtka finansuje €¢ skladki ponoszonej przez
pracownikéw w pakiecie indywidualnym.

POLITYKA/SYSTEM WYNAGRODXE

W Spoice nie ma przgtiej w sposob formalny polityki wynagrodze

Pracownicy
W zakresie wynagradzania pracownikéw w Spotce obnu dwa wewntrzne akty prawne:

1) Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia 8 grudnia 1999 wpisany do rejestru zaktadowych uktadow
zbiorowych pracy w Okigowym Inspektoracie Pracy w Szczecinie.

2) Regulamin wynagradzania pracownikow na stanaeisikierowniczych z dnia 8 grudnia 1999 r.

Dwa podstawowe skiladniki wynagrodzenia to wynageodz zasadnicze i premia regulaminowa zeno
by¢ réwniez zadaniowa). Dodatkowym zmiennym skiladnikiepmagrody motywacyjne uzaieione od
wynikéw oddziatow.

Czynnikiem decydujcym o ustaleniu poziomu podstawowego wynagrodzeigadyrektorow oddziatéw
jest poziom przychodéw ze sprzegd udziat w strukturze sprzeghg Spotki. Zmiennym sktadnikiem
S3 nagrody motywacyjne uzaleione od zysku brutto grupy oddziatow i danegoziald.

W Spoice g wyptacane nagrody jubileuszowe za lata pracy WEP
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Zarzad

Wynagrodzenie dla cztonkéw Zadu zostato okrdone kwotowo w umowach o pradRada Nadzorcza
moze dokona przeghdu wynagrodzenia raz w roku.

Czionek Zarzdu ma prawo do Nagrody Rocznej, wyptacanej ptwiradzeniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) sprawozdania fisavego Spotki za ostatni zalazony rok
obrotowy. Jej wysok& uzaleniona jest od zysku netto i oklenego wspéitczynnika.

Swiadczenia rzeczowe przystuguja zasadach przewidzianych dla innych pracownigpétki.

W przypadku rozwjzania umowy O pracza wypowiedzeniem dokonanym przez Pracodaib
bez wypowiedzenia w trybie art. 53 kodeksu pradgrd@owi Zaradu przystuguje odprawa pieina
w wysokaci osiemnastokrotnego ostatniego mgeshnego wynagrodzenia zasadniczego, platnaguci
30 dni od dnia rozvgzania umowy o prac

Zawarto réwnie umowy o zakazie konkurencji w trakcie trwania ungawvprag oraz 9 miesicy po jej
zakaczeniu.

Rada Nadzorcza

Zasady wynagradzania dla cztonkéw Rady Nadzoreositaty okrélone w Uchwale Nr 19/15 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 maja 2015r.

Wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej sktada siwoch czsci:

— statej miesjcznej (podstaw do wyliczenia wynagrodzenia jest kwota minimalnegmagrodzenia
za prae, okreslona w Rozporzdzeniu Rady Ministréw na dany rok kalendarzowy),

— zmiennegj ( uzaleniona od zysku brutto Spétki wyptacana jako roczpma,zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walnerdgdzenie Spotki).

DZIALALNOSC SPONSORINGOWA

Dziatalnai¢ spoteczno-sponsoringowa jest uregulowana w adaemiu Prezesa Spotki, ktore oflee
maksymalg wysoka¢ srodkow, ktére mog by¢ wydatkowane na ten cel przez oddziaty Spotki.
Glowne obszary aktywroi to wspieranie lokalnego sportu i zdrowego trgaia oraz innych inicjatyw
kulturalno-spotecznych, a taé& na cele kultu religijnego.

Ogotem srodki wydatkowane w 2016 r. na dziatashosponsoringow i dobroczyng stanowity
0,024% przychodow ze sprzegia

XXIl. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skéadarzdu Spotki i na dzig bilansowy oraz
dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zadn wchodaz:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga

Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zadz

PROKURECI
Grzegorz Mania
Jan Wysocki
Eliza Stpniewska
Danuta Kotowska

RADA NADZORCZA

W 2016 r. nie nagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, kidra dzi@é bilansowy i dzié publikacji
niniejszego raportu twogzosoby:

Michat Raj — przewodnicgy RN

Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigey RN

Zenon Wnuk — sekretarz RN

Tomasz Jaczak — cztonek RN

Marek Jarmoliski — cztonek RN.
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XX WYNAGRODZENIA ZARZ ADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZ ADU W PRZYPADKU
ICH ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla czionkow Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w danag nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomedzy Spétk a czionkami Zarmu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencjieRrduja
one zakaz dzialaldoi sprzecznej z interesami pracodawcy, ohavjacy takze w czasie dziewctiu
mieskcy od rozwjzania umowy o prac Jako wynagrodzenie za to zobgrédnie pracownik otrzyma
co miesac kwot 100% miesjcznej placy zasadnicze] przez okres dziewi mies¢cy od dnia
rozwigzania umowy o prac Spétka mae zwolnit z tego zobowgzania unikaic w zamian wyptaty
ww. wynagrodzenia.

3. Do umoéw o prag cztonkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula m@ea, ze w przypadku
rozwigzania umowy o0 prac za wypowiedzeniem dokonanym przez pracogaveb bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — paysje im odprawa piegkna w wysokeci
osiemnastokrotnego ostatniego miesnego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegrodz
zobowgzanie warunkowe o wardoi 911 tys. zt.

4. Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci aidj s3 ubezpieczeniem
od odpowiedzialnéci cywilno-prawnej z tytutu ryzyka zwkanego z petnieniem funkciji.

XXIV. LICZBA | WARTO SC NOMINALNA AKCJI SPOtKI B EDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH

Wg stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asoldzagcych i nadzorujcych
znajdup sie akcje Spoitki zgodnie z parizym zestawieniem.

OSOBY ZARZADZABCE

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Grzegorz Mania — prokurent - 8 sztuk
Jan Wysocki — prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska — prokurent — 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent - nie posiada

OSOBY NADZORWLCE

Michat Raj — przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Zenon Wnuk — sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Jaczak — czlonek RN - nie posiada
Mark Jarmolhski — czionek RN — nie posiada

Ogoétem w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorycych znajduje §i 5 489 sztuk akcji Spotki
0 tgcznej wartéci nominalnej 17 235,46 zt, co stanowi 0,34% kadpitaktadowego.

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresoragort za Il kwartat 2016 r., opublikowany
14.11.2016 r.) Spoétka nie otrzymatadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadaméaznych
pakietéw akcji. W zwjzku z tym, wedtug najlepszej wiedzy Spaiki, strulktuvtsscicielska znacznych
pakietow akcji nie ulegta zmianom i stan posiadammacznych pakietow akcji na daig@rzekazania
niniejszego raportu jest napujacy:
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Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba 0g0lnej liczbie
Akcjonariusz . ?
w szt. zaktadowym | gloséw w szt. gloséw na
w % WZA w %
Menadile Holdings Co. Limited 352 241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270 884 16,70 270.884 16.70
GmbH

Drembo Sp. z o.0. 224 474 13,84 224474 13,84
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

W 2016 r. doszto do transakcji na akcjach Spotkinigdzy podmiotami pozostajymi pod wspdln
kontroh. W dniu 30.09.2016 r. Spdtka otrzymata od dotyelscevego akcjonariusza Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. zawiadomienie o zbyciu 352 &Kcji, a od Menadile Holdings Co. Limited
zawiadomienie o nabyciu 352 241 akgji.

XXVI. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informaciji, realizacja w przgs$ait przez Drembo Sp. z 0.0. przedggstych umow
sprzeday akcji KPPD-Szczecinek SA nme zmiené u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tekspo
jednak wielkd¢ tych zmian nie jest nam znana.

XXVII. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wyglujg.

XXVIIl. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH
Nie dotyczy naszej Spotki.

XXIX. OGRANICZENIA DOTYCZ ACE

a) przenoszenia prawa wtasnbpapierow wartéciowych Spotki
Nie wyskpuja.

b) wykonywania gtosu przypadage na akcje Spofki

Nie wysepuja.

XXX. UMOWA DOTYCZ ACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. W oparciu o uchwat Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27.04.2015 r. w wprawyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdaimandowego Spotki oraz przedu
srédrocznego sprawozdania finansowego Spoéiki za R@45-2016, Zagd Spodtki w dniu
13.07.2015 r. zawart tgkumowe z firmag Grant Thornton Fckowiak Sp. z 0.0. sp.k. z siedzib
w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88Ee Wrzé&niu 2016 r. Spotka otrzymata
informacg, ze w wyniku przeprowadzonej w strukturze spélek isicant Thornton w Polsce
restrukturyzacji zdecydowano o powotaniu spotki i@rahornton Polska Sp. z 0.0. sp.k., ktéra
swiadczy bedzie ustugi audytorskie dla jednostek zainteresaavauiblicznego. Aktualna nazwa
audytora brzmi: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0ksp61-131 Poznmg ul. Abpa A. Baraniaka 88,
wpisana na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawezfilransowych pod numerem 4055.
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Powyzsza zmiana zostata zaaprobowana w dn. 23.09.20d6przez podjicie stosownej uchwaty
przez Ragd Nadzorcz Spoiki, zgodnie z jej uprawnieniami i statutem &péd

2. taczna warté¢ wynagrodzenia za 2016 r. zgodnie z um@wstata ustalona na 57 tys. zt netto,
z tego na przegtl wykonany przez Grant ThorntonagEkowiak Sp. z 0.0. Sp. k. przypada 18 tys.zi.
Ponadto przez ten podmiot bydwiadczone ustugi doradztwa podatkowego na warg® tys.zi.
Badanie sprawozdania finansowego za 2016 r. pragiz firma Grant Thornton Polska Sp. z o.0.
Sp. k., a wynagrodzenie za tistugz wynosi 39 tys. zt. W 2016 r. dodatkowo podmiot tem
potwierdzenie wyliczenia wskaika zwycia energii elektrycznej otrzymal wynagrodzenie
w wysokdaci 5 tys. zt.

3. Za przegdd i badanie sprawozdania finansowego za rok 201&tk&pzaptacita firmie Grant
Thornton Fgckowiak Sp. z 0.0. sp.k. wynagrodzenie w kwocietys/ zt netto, z tego 18 tys. zt za
przeghd i 39 tys. zt za badanie. Poza tym w 2015wiadczone byly przez ten podmiot ustugi
doradztwa podatkowego na wadd3,0 tys. zi, szkolenia 3 tys. zt oraz potwierdzeniyliczenia
wskaznika zwycia energii elektrycznej 5 tys. zt.

XXXI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Nabycie akcji wlkasnych przez Spéthie wystpito.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO
ZA 2016 ROK
Raport niniejszy spogzizono uwzgldniajgc postanowienia:

1. ustawy z 29.04.1994 r. o rachunkaowioart.49 ust.2),

2. 8 91 ust.5 pkt 4 Rozpamzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w sipformacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentépiepw wart@ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosvee informacji wymaganych przepisami prawazigtsva
niebedgcego pastwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. z 2014, poz.133a. zdn.),

3. Komunikatu Zarzdu Gieldy Papieréw Warkgiowych w Warszawie S.A. z dn. 17.12.2015 .

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

Podstaw stosowania przez Speétkzeasad tadu korporacyjnego w 2016 roku byt dokunmmt,Dobre
praktyki spétek notowanych na GPW 2016” stangmyi zahcznik do uchwaly nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Waétmowych w Warszawie S.A. z dnial3zolziernika 2015 r., zwane
dalej ,DPSN”.

Zgodnie z zapisem 829 ust.2 Regulaminu Gietdy,dyatedu korporacyjnego okilene ww uchwale nie
sg przepisami obowgzujgcymi na gietdzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Jednolity tekst zbioru zasad fadu korporacyjnegd pazva: ,Dobre praktyki spétek notowanych
na GPW 2016" jest publicznie depty na stronie internetowej Spotkiww.kppd.p oraz www.corp-
gov.gpw.pli www.seg.org.pl

ll. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODST APIL OD POSTANOWIE N
ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spoétka w 2016 r. dokladata staraby przestrzegazasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
DPSN.

Dnia 04 stycznia 2016 r. Emitent opublikowat (pazzsystem EBI) oraz undigt na swojej stronie
internetowej informagj na temat stanu stosowania przez Spdi&komendacji i zasad zawartych
w Zbiorze DPSN 2016.

Poza wymienionymi ww raporcie niestosowanymi zasdadBPSN, w ciagu 2016 r. nie zaistnialy
zdarzenia, w wyniku ktorych nasttoby naruszenie zasad szczegoétowych tadu korpprago.

W 2016 r. Spétka nie stosowataej wymienionych rekomendacji i zasad szczegbtowyBEtSN:
Rozdziat I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.3. schemat podziatu zafla odpowiedzialnéci pomiedzy czionkoéw zargdu, sporzdzony zgodnie
z zasad1l.Z.1.

Komentarz Spoétki Zarzgd jest dwuosobowy i prowadzi sprawy Spotki orazeegntuje ¢ na zewntrz.
Stosownie do postanowie Regulaminu Zawgu, zasada Kkolegialdoi stanowi jedp
z podstawowych zasad dziatania Zgta, dlatego obecnie petne stosowanie przedmioteasgdy przez
Spotle nie jest médliwe.

1.2.1.10. prognozy finansowe - jeli spotka podjta decyzg o ich publikacji - opublikowane
w okresie co hajmniej ostatnich 5 lat, wraz z infacp o stopniu ich realizacji.

Komentarz SpotkiSpotka nie publikowata prognoz finansowych w dkrestatnich 5 lat.

1.2.1.15. informacg zawierajca opis stosowanej przez spétkolityki roznorodnadci w odniesieniu do
whadz spotki oraz jej kluczowych menetéw; opis powinien uwzgtiniac takie elementy polityki
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réznorodndci, jak ple, kierunek wyksztalcenia, wiek, &lsiadczenie zawodowe, a tak
wskazywa cele stosowanej polityki #fiorodndci i sposob jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym,; jeli spoétka nie opracowata i nie realizuje politykznorodndci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjdenie takiej decyzji.

Komentarz Spo6tki Spotka nie ma przyjej w sposéb formalny polityki féorodndaci
w odniesieniu do wtadz Spoitki oraz jej kluczowycenederdow. Jednak przy wyborze osob
sprawugcych funkcje zawalcze i nadzorcze oraz zatrudnionych kluczowych oEméw,
decydugce znaczenie maj wyksztatcenie, kompetencje i stoadczenie poszczegdlnych
kandydatow. Elementy takie, jak wiek czy‘phée map wptywu na ocep kandydatéw.

I.Z.2. Spolka, ktérej akcje zakwalifikowang do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostpnai¢ swojej strony internetowej rowrdew jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie |.Z.1. Niniejszasad powinny stosow& rowniez spotki spoza
powyzszych indekséw, jeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu titarakter i zakres
prowadzonej dziatalrsoi.

Komentarz Spéiki:Za stosowaniem zasady nie przemawiadaktruktura akcjonariatu oraz charakter
i zakres prowadzonej dziatalsm.

Rozdziat Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

[1.Z.1. Wewretrzny podziat odpowiedzialdoi za poszczegdlne obszary dziatakiospotki pomedzy
cztonkow zarzdu powinien by  sformutowany w  spos6b  jednoznaczny
i przejrzysty, a schemat podziatu dgsty na stronie internetowej spétki.

Komentarz Spotki Zarzgd jest dwuosobowy i prowadzi sprawy Spotki orazeegntuje ¢ na zewntrz.
Stosownie do postanowie Regulaminu Zawmu, zasada Kkolegialdoi stanowi jedn
Z podstawowych zasad dziatania zZaha, dlatego obecnie peine stosowanie przedmiotpaggdy
przez Spokknie jest méliwe.

I1.Z.7. W zakresie zadai funkcjonowania komitetéw dziakgjych w radzie nadzorczej zastosowanie
majg postanowienia Zatznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktdrymowa w zasadzie
I1.Z.4. W przypadku gdy funkejkomitetu audytu petni rada nadzorcza, pésee zasady stosuje
sie odpowiednio.

Komentarz Spotki:W obecnym skiadzie Rada Nadzorcza licggipiczionkow i petni zadania komitetu
audytu. W zwizku z tym Spdilka stosuje postanowieniag@alika | do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. domzgo roli dyrektorow niewykonawczych (...) jedynie
w ograniczonym zakresie.

11.Z.8. Przewodnicgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalesci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Komentarz Spotki:W Radzie Nadzorczej nie powotano komitetu audytjega funkcj petni Rada
Nadzorcza. Przewodnigzy Rady Nadzorczej spetnia warunki niezatéci, wskazane
w zasadzie 11.Z.4.

Rozdziat lll. Systemy i funkcje wewretrzne

I.LR.1. Spotka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialna realizacj zada
w poszczegolnych systemach lub funkcjach, chidavyodebnienie jednostek organizacyjnych
nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzigtalngci prowadzonej przez spék

Komentarz Spotki: Z uwagi na rozmiar Spdiki nie jest uzasadnione dsglnienie jednostek

odpowiedzialnych za realizgcgada: w poszczegolnych systemach lub funkcjach.
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11.Z.1. Za wdraenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wgvenej, zargdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wegtrenego odpowiada zayd spotki.

Komentarz Spétki : W celu zabezpieczenia prawidliaiep rzetelngci i zgodndci

z obowgzugcymi przepisami sprawozddinansowych w Spotce wykorzystywanesementy systemow
kontroli wewrtrznej i zarzdzania ryzykiem. W Spétce nie ma sformalizowanggtersiu nadzoru
compliance oraz audytu wegirenego.

l.Z.2. Z zastrzeeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za gdmanie ryzykiem, audyt
wewretrzny i compliance podlegajbezpdrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zala,
a take maj zapewniog mazliwosé raportowania bezgoednio do rady nadzorczej lub komitetu
audytu.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych
jednostek (np. Biura kontroli wewtnznej, zargdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
z tego zakresu realizupracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podjedaezpdgrednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zagru.

1.Z.3. W odniesieniu do osoby kieagej funkcp audytu wewgtrznego i innych o0so6b
odpowiedzialnych za realizacjjej zad& zastosowanie m@jzasady niezammaosci okreslone
w powszechnie uznanych, ¢dizynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewretrznego.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych
jednostek (np. Biura kontroli wewtnznej, zargdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
z tego zakresu realizupracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podjedaezpdrednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zarzlu.

l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna zayaudewrctrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zayd przedstawiaj radzie nadzorczej wlagrocer
skutecznéci funkcjonowania systemow i funkciji, o ktérych mawv zasadzie IIl.Z.1, wraz
z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych

jednostek (np. Biura kontroli wewtnznej, zarzdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
tego zakresu realizgjpracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podiegezpgrednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zagrlu.

[11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecgnsystemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadziell,
w oparciu mgdzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczandézpadrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zatzspoiki, jak rownie dokonuje rocznej oceny skuteczoio
funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnieasad 11.2.10.1. W przypadku, gdy w spétce
dziata komitet audytu, monitoruje on skutecgnsystemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
I11.Z.1, jednake nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rgcaeeny skuteczrici
funkcjonowania tych systeméw i funkciji.

Komentarz Spotki: W celu zabezpieczenia prawidtofep rzetelngei i zgodndci

Z obowizujgcymi przepisami sprawozddinansowych w Spotce wykorzystywaneskementy systemow
kontroli wewrtrznej i zarzdzania ryzykiem. W Spotce nie ma sformalizowanggtersiu nadzoru
compliance oraz audytu weyirenego.
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Rozdziat IV. Walne Zgromadzenie i relacje z akcjoneuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszane spéice oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapeéwinifrastruktue techniczig niezkedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia \pykprzystaniusrodkdw komunikacji
elektronicznej, powinna umbwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu takicrodkow, w szczegolrigi poprzez:

1) transmis} obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustrong komunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonagusnog
wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebgway miejscu innym rii miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobtie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku wgn
zgromadzenia.

Komentarz Spoéiki: Zasada jest stosowana w punkcie Ttansmisja obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w dniu 24.05.2016rzebiegata w czasie rzeczywistym,

z wykorzystaniem sieci Internet. Natomiast zasaglgest stosowana w punktach 2 i 3.

Dotychczas nie dotarto do Spoiki zapotrzebowanie st®ny Akcjonariuszy lub potencjalnych
Akcjonariuszy w tym zakresie. Statut Spoétki nieewiduje meliwosci udzialu w Walnych
Zgromadzeniach przy wykorzystagiodkow komunikacji elektronicznej. W przypadku, ggdyo rodzaju
rozwigzania zostag powszechnie wprowadzone, a Akcjonariugzly agtaszé zapotrzebowanie na takie
rozwigzania, Spotka - w zalmasci od potrzeb - zapewni wszystkie lub niektore rgzania techniczne,
pod warunkiem dokonania przez Walne Zgromadzemeweédnich zmian w Statucie.

IV.R.3. Spdtka dzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadiowe wyemitowane przez spétisy
przedmiotem obrotu w eiych krajach (lub na édych rynkach) i w ramach zdych systemow
prawnych, realizacja zdanze korporacyjnych zwizanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza nagpowata w tych samych terminach we wszystkich kitajag ktérych g one
notowane.

Komentarz Spoiki: Papiery wartgciowe wyemitowane przez Spotkie g przedmiotem obrotu
w réznych krajach, jak i rénych rynkach i w ramach #éych systeméw prawnych.

Rozdziat VI. Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkdw organéw spotki i kluczowyadhenederéw powinno wyniké
z przygtej polityki wynagrodza.

Komentarz Spo6tki:W Spoitce nie ma przigj w sposob formalny polityki wynagrodz&arz;d Spofki
zamierza wprowadzitakg polityke.

VI.R.2. Polityka wynagrodze powinna by scisle powihzana ze strategispoiki, jej celami krétko-
i diugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami iymikami, a take powinna uwzgidniat
rozwigzania staace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spotki:W Spéice nie ma przygj w sposdb formalny polityki wynagrodze

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spravynagrodzé, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada Il.Z.7.

Komentarz Spotki:W Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje kordaetpraw wynagrodze

VI1.Z.1. Programy motywacyjne powinny éyak skonstruowane, by gazy innymi uzalenia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zadu spotki i jej kluczowych menedrow od rzeczywistej,
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diugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz ghterminowego wzrostu wadc dla
akcjonariuszy i stabilriei funkcjonowania przedsbiorstwa.

Komentarz Spotki: W Spoétce nie funkcjonuje program motywacyjny gpad opcjach lub innych
instrumentach powizanych z akcjami Emitenta. Bi@rpod uwag mal ptynna¢ akcji Spotki na gietdzie
oraz dug zalenasé¢ wynikoéw finansowych Spéiki od ceny zakupu suralweawnego, Spotka niedrie
uzalenia¢c wynagrodze cztonkéw Zargdu Spoiki i jej kluczowych menedow od diugoterminowej
sytuacji finansowej Spoétki. O istotnym wplywie fy&ii sprzeday drewna Lasow P@twowych na
sytuacg finansow Spotki, Emitent corocznie informuje w swoim rag@rocznym.

VI.Z.2. Aby powigzat wynagrodzenie cztonkéw zaidu i kluczowych menegbréw
z dlugookresowymi celami biznesowymi i finansowyspotki, okres pomgidzy przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub innyclstimmentéw powazanych z akcjami
spoiki, a maliwoscia ich realizacji powinien wyno&iminimum 2 lata.

Komentarz Spotki:W Spotce nie funkcjonuje program motywacyjny gpad opcjach lub innych
instrumentach powrzanych z akcjami Emitenta. Bi@rpod uwag mal ptynna¢ akcji Spétki na gietdzie
oraz dug zalenasé wynikow finansowych Spétki od ceny zakupu suralwzawnego, Spoétka niedizie
uzalenia¢ wynagrodze czilonkow Zargdu Spoiki i jej kluczowych meneddéw od diugoterminowej
sytuacji finansowej Spotki. O istotnym wplywie i sprzeday drewna Lasow Psstwowych na
sytuacg finansowy Spotki, Emitent corocznie informuje w swoim rag@rocznym.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powitnyd uzalenione od opcji i innych
instrumentoéw pochodnych, ani jakichkolwiek innycmiegnnych sktadnikbw, oraz nie powinno
by¢ uzalenione od wynikow spotki.

Komentarz Spotki: Obecnie wynagrodzenie czionka Rady Nadzorczej akid z czsci stalej
(wyptacanej co miegc) oraz zmiennej (wyptacanej jednorazowo, uzadsej od 0sjgnietego poziomu
zysku za poprzedni rok obrotowy).

VI.Z.4. Spoétka w sprawozdaniu z dziataked przedstawia raport na temat polityki wynagragze
Zzawierajcy co najmniej:
1) ogolry informacg na temat przytego w spoétce systemu wynagrofize
2) informacje na temat warunkow i wysdko wynagrodzenia kalego z czionkow zagdu,
w podziale na state i zmienne skladniki wynagroizepe wskazaniem kluczowych parametréw
ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i dasgptaty odpraw oraz innych ptatétd
z tytutu rozwpzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosuptawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spotki iZiej jednostki wchodicej w sktad grupy kapitatowej,
3) informacje na temat przystugajch poszczeg6lnym cztonkom zagdm i kluczowym
menederom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktére wagu ostatniego roku obrotowego rgmty w polityce
wynagrodzé, lub informacg o ich braku,
5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodse z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegOlnéci diugoterminowego wzrostu wakt dla akcjonariuszy i stabildoi
funkcjonowania przedsbiorstwa.

Komentarz Spotki:Zasada jest stosowana w punktach od 1 do 4, natbrokaglona w punkcie 5 nie
bedzie stosowana. W zydku z brakiem nmiwosci doktadnego okazania polityki wynagrodze
z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegétn dtugoterminowego wzrostu wasta dla
akcjonariuszy i stabilneci funkcjonowania przedghbiorstwa nie jestémy w stanie ocedistanu
jej funkcjonowania. Na stabildé funkcjonowania przedghiorstwa ma wplyw wiele
czynnikoéw, przede wszystkim szereg czynnikow gesmych. W zwjzku z tym Spétka nie jest
w stanie oceri, w jaki sposéb polityka wynagrodzerzekiada st na wzrost wartéci dla
akcjonariuszy.
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lll. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEM OW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W celu zabezpieczenia prawidtoyen rzetelndci i zgodndci z obowizujacymi przepisami sprawozfia
finansowych w Spéice wykorzystywang selementy systeméw kontroli wewtrznej i zaradzania
ryzykiem.

System kontroli wewgtrznej opiera i na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowai,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,

4. Systemie zagdzania jakécia ISO 9001;2000.

Polityke rachunkowséci w Spétce ksztattuje Zagd Spdtki zgodnie z obowkujacymi przepisami prawa.
Eliminacja ryzyk zwgzanych z procesem spadzania sprawozdania finansowego ragloa jest midzy
jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spotka bemi jako przedgbiorstwo wielozaktadowe prowadzi
dziatalng¢ w 14 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzgospodarcze gstam zarejestrowane.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sv samodzielnie bilansafych sé Oddziatach oraz w Biurze Spoiki
z wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatggp zainstalowanego na centralnym serwerze.
Udzielenie przez Zagd Spotki petnomocnictw do zagdzania wydzielonym majkiem pohczone jest
réwnolegle z odpowiedzialois.

Kierownictwo Oddzialu odpowiada za prawidipwontrok wewregtrzng w jednostce. Szczegalrrole
kontrolera wewstrznego petni Gtowny Kggowy Zaktadu.

Z uwagi na toze rejestracja podstawowych zdarzgospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo wanym jest ograniczenie do minimum #iavosci wystpienia ryzyka w tych zaktadach.

Kazdy Oddziat do spogdlzonego sprawozdania finansowegoaezd stosowne swiadczenie zioone
przez Dyrektora Zaktadu oraz Gléwnego ¢miwego Zakladu. W dwiadczeniu tym uzngj swop
odpowiedzialné za prawidiowéé, kompletnd¢ i rzetelndg¢ sprawozdania finansowego oraz
stwierdzag, ze jest one wolne od istotnychetlbw i przeocze, a take potwierdzaj, ze wszystkie
wykazane aktywagsprzez nich kontrolowane.

Sporadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe poglegarzed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie &by Biura Spotki - gtéwnie stiby ksiegowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySARP Epozwala zwikszy¢ kontrok
wewretrzng w zakresie dziataloi Oddziatow i prawidtowéci zaewidencjonowania procesow
gospodarczych i finansowych wygptijacych w Spoétce.

Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowdedstruktura uprawnie do
poszczegollnych transakcji, przydzielonych poszcmsmd wytkownikom. Zaradzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje siadministrator w Dziale Informatyki, w porozumierawyrektorami oddziatéw
oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiadagaksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zagdzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanagkusza kalkulacyjnego
umazliwiajacego naliczenie metgdaktuariala rezerw na diugoterminowgwiadczenia pracownicze,
ustug ubezpieczyciela wierzytekw - firmy Coface Poland, jak rownidrokera w zakresie ubezpieéze
majatkowych.

Zarznd Spotki sformalizowatl — poprzez pedje stosownej uchwaty — zapisy dotyce polityki
zabezpiecaeryzyka kursowego w Spoice.
1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znaczmzewag dziatalndgci eksportowej nad importaw
i w zwigzku z tym narzona jest na ryzyko kursowe.
2. Zrédiem ryzyka kursowego w Spotce s
» dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),
» kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
» finansowanie dziatalrsoi kredytem walutowym,
* import surowcow do produkcji, materiatow i maszyn.
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Celem ograniczenia wptywu zmian kurséw walutowyeh rachunek wynikéw Spétka zawiera
transakcje zabezpieczag.

Polityka zabezpiecteobejmuje horyzont 4 przysztych kwartatéw kalendargch i opiera si
na krocacej prognozie przeptywow walutowych Spoiki.

Prognoza przeptywow walutowych aktualizowana jest kavartat przez kierownika Dziatu
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zewmvi.
Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji
prognozowanych przeptywow.

Do zabezpieczenia walutowego Spotka wykorzystuj@wgte kontrakty forward oraz
w niewielkim stopniu opcje walutowe, nie n@se znamion spekulaciji.

Kontrakty forward zawieranegssz maksymalnie rocznym terminem zapadé&thoDopuszcza gi
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zatesci od sytuacji na rynku walutowym i bigcych
potrzeb finansowania dziatalém.

Spoétka na bizgco monitoruje sytuagj na rynku walutowym oraz analizuje prognozowan
ekspozyaj spétki na ryzyko kursowe.

Spotka zawiera kontrakty terminowe w bankaghlstugugcych i w ramach udzielonych przez
te banki limitdw na transakcje walutowe.

Decyzje o zawarciu kontraktéw terminowych podejmdarzd, przy zachowaniu zasady
ostranosci, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max 40%eplywdéw netto w danej
walucie. W szczegolnych przypadkach decyzje podgnmatéwny ksegowy Spotki wraz
z kierownikiem Dzialu Gospodarki Finansowej, przym jednorazowa transakcja nie iBo
przekroczy wartasci 200 tys. EUR.

Spétka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pagwalutons Spotki.

Zarad co kwartat przedstawia Radzie Nadzorczej infojmaez rozliczonych kontraktach
w poprzednim kwartale i 0 posiadanych transakcatiezpieczagych.

Powyzsze zasady as kontynuacy dotychczas prowadzonych dziatazmierzajcych
do zabezpieczenia ryzyka walutowego.

walutowejtto, ustalonej na podstawie

WSKAZANIE =~ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB

POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W poniszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktorzy pogiabdezpdrednio znaczne pakiety akcji Spotki
(powyzej 5%), zgodnie z posiadanymi przez Sgdiormacjami.

. Udziat
Udziat w . o
: . Liczba w 0golnej
. . Liczba kapitale . 9
Akcjonariusz » glosow w liczbie
akcji w szt. | zakladowym .
0 szt. gtosow na
w %
WZA w %
Menadile Holdings Co. Ltd 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270.884 16,70 270.884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z o.o0. 224.074 13,81 224.074 13,81
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.494 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793 5,78
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Zarzpdowi Spotki nie § znani akcjonariusze, ktérzy §ednio posiadaliby znaczne pakiety akcji
Emitenta.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystpuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU

Nie wyskpuja.

VIl. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNO SCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie wystpuja.

VIIl.  OPIS ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Zgodnie z art.10 Statutu Spotki:

1. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zduz oraz na wniosek Prezesa Zaiz pozostatych
cztonkow Zaradu lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy.

2. Rada Nadzorcza oldla liczbe cztonkdéw Zarzdu.

3. Rada Nadzorcza me odwotd& lub zawiest w czynndciach Prezesa Zadu, cztonka Zarmu
lub caty Zarad przed uptywem kadencji Zadu.

4. Czilonkowie Zarzdu mog zosta odwotani lub zawieszeni w czyrndsdach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarznd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu maze prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €ferlen z pozostatych cztonkéw Zadn sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Prawo Zarzdu do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowanest uzyskaniem
stosownych uchwat organow Spofki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowikodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétkippegcje zmian w Statucie
Spo6tki mog wnost Zarad Spotki, Rada Nadzorczady akcjonariusze.

Odpowiednie wnioski kierowanegsdo Zaradu Spéiki z jednoczesnynigdaniem umieszczenia
stosownego punktu w paydku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie przedmiotem obrad Zagdu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzd Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanynzgaiixu obrad, ktory podlega ogtoszeniu.
Zgodnie z zapisem w ,Statucie Spotki”, uchwala mdary Statutu wymaga wkszaci trzech czwartych
gtosoéw oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaly o istotnej zmianieegimiotu dziatalnéci Spotki maj zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.
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X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS ADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

W Spoétce obowjzuje ,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPDe&zioek S.A.”, w ktorym
zawarto m.in.:

» zasady wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,

» tryb prowadzenia obrad przez Przewodaiego,

» zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

e tryb glosowania w sprawie wyborow i odwofania,

» zasady wyborow Rady Nadzorczej w drodze gtosowadigbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dagtna na stronie internetowej Spotkiww.kppd.pl/Dla inwestorowad
korporacyjny.
Do kontaktow akcjonariuszy ze Spghv sprawach zwzanych z organizagpWalnego Zgromadzenia
udostpnia st strorg internetova Spotkiwww.kppd.ploraz adres poczty elektroniczweg @kppd.pl

Walne Zgromadzenia odbywgagie w siedzibie Spoiki, ktéra miei sie w Szczecinku.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zatz Spoétki, z zastrzeeniem przepiséw art. 399-401 Kodeksu spétek
handlowych oraz postanowi@rt. 21 Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuspyezentujcych co najmniej jedndwudziesi
kapitatu zaktadowego lub organu nadzoru powingoosiby¢ w terminie wskazanym vigdaniu, a jeeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne pkabz lpdz jego dochowanie nie jest rove

w swietle przepiséw regulagych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - Wliiggzym terminie,
umazliwiajacym rozstrzygnicie przez Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jegady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariuspeezentujcy co najmniej jedm dwudziesi
kapitatu zakladowego magzadat umieszczenia poszczegoélnych spraw w pakm obrad Walnego
ZgromadzeniaZadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszzamelonych spraw

w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione pognpotvinno by uzasadnione,

Zz wylaczeniem sytuacji, gdyadanie zwotania Walnego Zgromadzenia zgtaszane pestz organ
nadzoru.

W przypadku zwotania lubadania zwotania Walnego Zgromadzenia przestaneggadetektroniczig
akcjonariusz przesyta w zakeniu, w formacie PDF, odpowiednie dokumenty petdzajce
uprawnienie akcjonariusza (fwiadectwo depozytowe, odpis z Krajowego Rejestao®/ego, itp.).

Walne Zgromadzenie zwotujeesprzez ogloszenie, ktére powinnodébgokonane co najmniej na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia, z uadigleniem postanowieart.4021 i 4022 Kodeksu spétek
handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywassi siedzibie Spotki w terminie ok§lenym w ogloszeniu dokonanym na
stronie internetowej Spotki oraz w raporcie Ageym przekazanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentomafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

W Spoice przyjto zasad, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczyrsg w potudnie.

W Walnym Zgromadzeniu m@guczestnicz§ osoby ledace akcjonariuszami spotki na 16 dni przedadat
Walnego Zgromadzenia, ktérzy wyptli do podmiotu prowadgcego rachunek papieréw wastiowych

0 wystawienie imiennego &aiadczenia o0 prawie uczestnictwa w walnym zgromabge Liste
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadze&potka ustala na podstawie wykazu
sporazdzonego przez podmiot prowagdy depozyt papierow waroiowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwdMalnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zdyz
zawieragca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbe, rodzaj akcji oraz liczb przystugujcych im gtoséw jest wykmona w Biurze Zardu Spotki przez

3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzekkcjonariusz mge zadac przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogztlektroniczi, podajc adres, na ktory lista powinna zdastaystana.

Jezeli akcjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestrd w Walnym Zgromadzeniu, konieczne jest
potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariusz&poétki poprzez przedienie swiadectwa
depozytowego.
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Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walrggnomadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jegerim w sposob naigty.

Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu, jest zgodny z prawem i nienaga dodatkowych potwierdzechybaze jego
autentyczn& lub wanos¢ prima facie budzi wtpliwosci Zarzadu Spétki lub Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadrei wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia go na fpmie lub w postaci elektronicznej zzyciem poczty elektronicznej, przy czym
dokument petnomocnictwa winien dyprzetworzony do postaci cyfrowej (PDF). Petnomotmo
sporadzone w ¢zyku obcym winno b§ ztozone kcznie z jego ttumaczeniem ngyk polski dokonanym
przez ttumacza przysitego.

Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w postdektronicznej powinno léyskierowane do Spotki
pisemnie lub na adres poczty elektronicznei@kppd.pli zawier& wskazanie mocodawcy (w tym
adresu e-mailowego) oraz petnomocnika, wydruk dakuion petnomocnictwa lub jego §te oraz
dokument (w formacie PDF) umowniajacy potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjosaa
(np. odpis z Krajowego Rejestruddwego). Zawiadomienie, o ktérym mowaxgywinno by przestane
w formie elektronicznej najpdiej na dzié przed rozpoaxiem Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwizane z uwyciem elektronicznej formy komunikacjizg po stronie akcjonariusza.

Przy uzupemlianiu listy obeckd na walnym zgromadzeniu Spoétka dokonuje tylko tkoln
ww dokumentow.

Zadaniem osoby otwiergjej walne zgromadzenie — zwykle jesy mrzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Spoétki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyb@mzewodniczcego, powstrzymag si od
jakichkolwiek innych rozstrzygné merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie me podejmowé uchwaty bez wzgdu na liczlg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj tacznie co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
zakladowego mag przed terminem Walnego Zgromadzenia zglas&potce na gmie lub przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatgczice spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktéregreagtd wprowadzone do pogdku obrad.
Zgloszenie winno zosta ztozone Spoice najpdiej w dniu poprzedzagym termin Walnego
Zgromadzenia do godz. 1600

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanezwykta wigkszdicia gtosow, jeeli Statut Spotki lub
Kodeks spotek handlowych nie stangwiaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:
1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@uzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2. podziat zysku albo pokrycie straty,
3. udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétkiyk@nania przez nich obowdkow,
4. zawarcie przez Spaikumowy payczki, pokczenia lub innej podobnej umowy z czionkiem
Zarzgdu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatoremmalrzecz ktérejkolwiek z tych osab,
5. nabycie lub zbycie przez Spéilkprzedsibiorstwa Ilub jego zorganizowanej eéei oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego
6. nabycie i zbycie nieruchonci, wytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchceip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 Statutu Spotki,
7. postanowienie dotygze roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy sprawowaniu zadu
albo nadzoru,
8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwisrea,

W nastpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podepnews wigkszaicia 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

1. zmiana Statutu, w tym podwszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego,

2. emisja obligacji zamiennych i obligacji z praweremiszéstwa obgcia akcji,

3. zbycie przedsbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanegd,

4. rozwigzanie Spoiki,
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5. polaczenie Spaiki z inpspotlky handlovy,

6. podziat Spéiki,

7. przeksztatcenie Spotki w sp@tiz ograniczoa odpowiedzialnécia,
przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraakgjonariusze gtosafy za podjciem uchwaty
musz jednoczénie reprezentowaco najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spotki.
Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki gkdzapcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajcych prawa przyznane osétie poszczegélnym akcjonariuszom wymagagody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotygz
Podczas obrad powinny byozpatrywane wszystkie sprawydace w poradku obrad.
Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiegzezw poradku obrad mee zapa¢ wytacznie
w przypadku, gdy przemawigga ng istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej speawpowinien
zost& szczego6towo umotywowany przez wnioskodawdalne zgromadzenie nie mopodjé uchwaty
0 zdgciu z poradku obrad bdz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonpprzdku obrad na
wniosek akcjonariuszy.
Zgodnie z dotychczasawpraktylky kazdy ze zgtaszapych sprzeciw wobec uchwaly miat pligvosé
przedstawienia swoich argumentow i uzasadnienizespwu. Ponadto, obowiujacy Regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia zawiera zapig, przewodniczcy powinien umaliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.
Zgodnie z praktyk do protokotu byly przyjmowane pisemnéwiadczenia uczestnikbw walnego
zgromadzenia.
Zarzpd Spoéiki doktada stafa aby przedstawicielom mediow byly udgmtiane rzetelne informacje na
temat bieacej dziatalndéci Spéiki, sytuacji gospodarczej przegtsorstwa, z uwzgldnieniem jednak,
iz obowhzki informacyjne spotka publiczna wykonuje w sposélynikajacy z przepisbw prawa
0 publicznym obrocie papierami wastiowymi. Za zgod Walnego Zgromadzenia Spotka uitiwia
przedstawicielom mediow obecidmna walnych zgromadzeniach.
W celu sprawnego gtosowania nad uchwatami- wykdyzyany jest system elektronicznego liczenia
gtosow. Ponadto Spétka transmitowata obrady Walngggomadzenia na swojej stronie internetowej.

W terminie tygodnia od zakoczenia Walnego Zgromadzenia Spoélka ujawnia na g$wsli@nie
internetowej wyniki gtosow@anad uchwatami.

Xl. SKLAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA ZARZ ADU EMITENTA
W 2016 roku Zargd Spéiki dziatat w nagpujacym sktadzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zdiz— Dyrektor Generalny,
2. Bazena Czerwfiska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy.

Marek Szumowicz — Wiodarczyk

Wiek — 57 lat; wyksztalcenie vigze techniczne w zakresie technologii drewna, 1984 Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolalla kadry menegbrskiej. Od 1984 r. pracuje
w KPPD-Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako gtjammistrz ds. koordynacji produkcji w ZPD
w Swierczynie, nagfpnie od 1986 do 1993 r. Zapta Dyrektora ZPBwierczyna. W latach 1993 - 2008
Dyrektor ZPD Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.200®owotany na stanowisko Prezesa Zdtz
KPPD-Szczecinek S.A.

Bozena Czerwiska-Lasak

Wiek — 53 lata. Absolwentka Wydziatlu Ekonomiki Tsportu Uniwersytetu Szczéskiego. Ukaczyta
réwniez na tej uczelni podyplomowe studia meragkie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. maaatiskach kolejno: Starszy Referent, Zpst
Kierownika Dzialu Ekonomicznego, Kierownik DzialuaZobow Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.019200powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.
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Zarnd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mae prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €eden z pozostalych czionkéw Zadun sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgtdna wigkszaicia glosow. W przypadku rowidoi glosow decyduje
gtos Prezesa Zagdu.

Zarzd Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziataniecyzje.

Czionkowie Zarzdu wypetniaj swoje obowdzki ze staranmiwia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz @eiadczeniazyciowego.

Czlonkowie Zarzdu g zobowhzani do informowania Rady Nadzorczej azttam konflikcie interesow
w zwiagzku z petniog funkcja lub o maliwosci jego powstania.

Tryb dziatania Zargdu, a take sprawy, ktore maegby¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom,
okresla szczegdtowo Regulamin Zadu, ktérego tr& jest dosgpna na stronie internetowej Spoiki.

XIl. SKEAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

W 2016 r. Rada Nadzorcza dziatata w gpsjacym skiadzie:

1. Michat Raj - Przewodniagzy,

2. Krzysztof tgczkowski - Zasfpca Przewodnicgrego,
3. Zenon Wnuk - Sekretarz,

4. Tomasz Jaczak - Cztonek,

5. Marek Jarmoliski - Czlonek.

Michat Raj — Wyksztalcenie prawnicze ze specjalizasj prawie gospodarczym - Uniwersytet £6dzki,
Wydziat Prawa i Administracji. Od 2001 roku pracakharakterze prawnika w kancelariach prawniczych
oraz firmach, gdzie zajmowat ¢sikompleksowym doradztwem prawnym i obsgjudransakciji
kapitatowych. W latach 2003-2006 - aplikacjgdewa zakéaczona egzaminemedziowskim. Po
uzyskaniu wpisu na listradcow prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi widyalm praktylke radcy
prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczecinek 8Aipunkcg Przewodniczcego Rady Nadzorczej.
Nie prowadzi dzialalnéci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dhanikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezaleym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Krzysztof £ aczkowski — Wyksztalcenie wisze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczychd®v Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy

i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecprowadzi Kancelagi Radcow
Prawnych dziataca pod nazw Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Potéigias i Krzysztof
taczkowski s.c. z siedzibw Bydgoszczy. Gtéwnym przedmiotem zainteresowa€aacelarii jest
obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie sprawilmych i gospodarczych, tak w zakresie
korporacyjnym. Nie prowadzi dziatalém konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek. Qwaz
nie figuruje w rejestrze dimikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawsgt o KRS. Jest
niezalenym czionkiem Rady Nadzorczej.

Zenon Wnuk — Wyksztatcenie wisze ekonomiczne. Wgza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat
Ogolno-Ekonomiczny. Prazawodow rozpocat w czerwcu 1968r. na stanowisku ekonomisty w Bzial
Zbytu i Transportu Okgowego Przedsbiorstwa Przemystu Drzewnego w Stupsku, ktorego byt
stypendyst. W 1969r. w wyniku fuzji przedsbiorstw rozpocat prac: w Koszaliskim Przedsibiorstwie
Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w ktorym kolgpnacowat na stanowiskach: inspektora w Dziale
Zbytu, inspektora a nagnie kierownika Dziatu Zatrudnienia i Ptac, kierdkan Dzialu Ekonomicznego,
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zastpcy gtéwnego ksigowego, a od 1983r.- do czasu zakzenia czynnej pracy zawodowej w 2008r. -
Glownego Kstgowego Przedsbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995, tj. od czasu przeksztacpreedsibiorstwa pastwowego w spokk akcyjm,
penit w niej - przez kolejne kadencje, do czasu przégia na emerytur- funkcje czlonka Zarzdu.

Nie prowadzi dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Swaz nie figuruje w
rejestrze dhanikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezaleym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Tomasz Jaiczak — Woyksztalcenie wisze ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekonomiczna
w Poznaniu, Wydziat Ekonomia, Kierunek Ekonomiaggpind¢ polityka gospodarcza i strategia
przedsg¢biorstw. Posiada wieloletnie &wmiadczenie w zakresie zadzania spotkami produkcyjnymi,
handlowymi oraz transportowymi (transport kolejowyaz samochodowy). Od roku 1993 zmadny

z Grup Kronospan, w ktorej petni funkcje zadcze i nadzorcze, m.in. Czlonka Zgdm w spétkach
Kronospan Mielec Sp. z 0.0. oraz Kronospan HPLZSp.o. z siedzibami w Mielcu, a tak Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. oraz Kronospan Polska Sp.oz 2 siedzibami w Szczecinku. Brat udzial,
koordynowat, bdz kierowat wieloma projektami inwestycyjnymi prowaaigmi przez Grup Kronospan

w Polsce oraz poza granicami kraju, ktorej przyatadmog by¢ chociaby budowa od podstaw fabryk
w Mielcu, czy te obecnie prowadzony projekt budowy fabryki w Stcaeh Opolskich. Jest czionkiem
Komitetu Sterujcego Grupy Kronospan, ktérego gtéwnymi zadaniagninsin. standaryzacja proceséw
kontrolnych w spotkach Kronospan na catymiecie oraz wdrzanie i zmiany w politykach Grupy np.
polityce sprzedsa, zakupow, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzjaljest w ramach Grupy
Kronospan w Polsce za wspétpgar Lasami Pastwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roku
2007 dodatkowo tate odpowiada za sfethandlows dziatalngci Grupy w Polsce. Nie jest wpisany do
rejestru dtanikow niewyptacalnych, o ktérym mowa w art. 55 &gy o Krajowym Rejestrzea8owym.
Jest niezalenym cztonkiem Rady Nadzorczej.

Marek Jarmoli niski - wyksztalcenie wisze techniczne w zakresie technologii drewna. tatk1972 -
1978 zatrudniony w Zakladach Ptyt dpiowych i Wiérowych w Karlinie na stanowisku Kieraika
Wydziatu. W latach 1978 -1990 zatrudniony w Staigiim Przedsbiorstwie Przemystu Drzewnego
"Stawodrzew" na stanowisku Zapty Dyrektora ds. Produkcji i Zbytu. W latach 19901998
zatrudniony w Spotce "WOODRAM" na stanowisku Dyt Od 1998 r. jest pracownikiem KPPD-
Szczecinek S.A.:- do 28.05.2015r. byt zatrudnioaystanowisku Dyrektora Handlowego. Nie spetnia
kryterium niezalenosci cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w enpatrzeb, jednak nie rzadziegmaz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywanepszez jej Przewodnigeego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyrd, zwotuje je Wiceprzewodnigezy albo Sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na vaak
Zarzgdu lydz czlonka Rady, w ktérym podany jest proponowanyzgiek obrad.

W przypadku zlgenia pisemnegaadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przezadaub
czionka Rady, posiedzenie powinno zéstavotane w terminie dwoch tygodni od dnia ¢tmenia
wniosku, na dzie przypadajcy nie pé&niej niz przed uptywem dwdéch tygodni od dnia etzenia
wniosku. W przypadku niezwolania posiedzenia weagakym terminie, wnioskodawca neoje zwotd
samodzielnie, podgg dat, miejsce i proponowany paydek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi \Woziczacy Rady, a pod jego nieobedido
Wiceprzewodnicgcy. W przypadku nieobecsa zaréwno Przewodnigeego, jak

i Wiceprzewodnicgcego Rady, posiedzenie mootworzy kazdy z cztonkéw Rady zagdzapc wybor
przewodniczcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalygle w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potoweaionkow,
przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie pisesrraproszeni.

Zawiadomienia zawierage poradek obrad oraz wskazge termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zostawystane, co najmniej na dziesidni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkady Rladzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly bezwzgldng wickszaicia gtosow. Poradek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta
Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo inna osobazeje jest uprawniona do zwotania posiedzenia.
W sprawach nieobfych poradkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly ped&zhie mae, chyba
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7€ wszyscy jej czionkowiegobecni i wyraajg zgod: na powzgcie uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej
mog by¢ powzikte take bez odbywania posiedzenia, w ten sposdbyszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej, znaf tres¢ projektu uchwaty, wyra na pémie zgo@d na postanowienie, ktore ma dy
powziete i na taki tryb gtosowania. Czlonkowie Rady Nadzej mog braé udziat w podejmowaniu
uchwal, oddajc swdj gtos na gimie za pérednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Nie ciptyto
glosowa w sprawach wprowadzonych do pgutku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadgorcz
oraz podejmowanie uchwat przez RadNadzorcza maze st ponadto odbyw&d w ten sposob,
iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicz posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorayst
srodkdw bezpéredniego porozumiewania ¢sina odlegté¢, przy czym wszyscy biacy udziat
w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej mausg poinformowani o tréci projektow uchwat.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obgzki kolegialnie, mae jednak delegowaswoich czionkéw do
samodzielnego petnienia oklenych czynnéci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie Rady
Nadzorczej bda oddelegowani przez grgpakcjonariuszy do statlego petnienia nadzordabskiadg
Radzie Nadzorczej szczego6lowe, pisemne sprawozdamiatnionej funkcji na kalym posiedzeniu.
Czlonek Rady Nadzorczej jest zobgmany do informowania o zaistniatym konflikcie irdebw
pozostatych cztonkéw i jest zobawany do wstrzymania giod glosu podczas gtosowania w danej
sprawie.
Oprocz spraw ok&bonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych gragtanowieniach Statutu
Spoiki, w szczegolnwi do kompetencji Rady Nadzorczej nale
1. ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegpy
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wasyych przez siebie biegtych rewidentéw,
2. badanie co roku i zatwierdzenie plandéw dziatébh@ospodarczej Spétki, planéw finansowych
i marketingowych orazzadanie od Zargu szczego6towych sprawozdaz wykonania tych
planow,
3. skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraw@zdanvynikOw czynnéci, o ktérych
mowa w pkt 1-2
4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wniwskKarzdu, co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat,
5. wyrazanie zgody na transakcje obejaung zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchondeci, wytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchgeip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 Statutu Spotlkb zacagniecie pazyczki
pieniznej, jezeli wartg¢ danej transakcji przewgzy 15% wartéci aktywow netto Spoiki,
wedtug bilansu z ostatniego roku obrotowego,
6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéomo wzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchoméci, ktérych warté¢ nie przekracza 5% wadd aktywow netto Spétki, wedtug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,
powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkdwZzzdu,
delegowanie czionkédw Rady Nadzorczej, na okresdhigszy niz trzy miesjce, do czasowego
wykonywania czynnéci cztonkédw Zarzdu, ktérzy zostali odwotani, zgli rezygnacg albo
z innych przyczyn nie magsprawowd swoich czynn§ci.
9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

© N

Ponadto, w zwizku z wefciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 zasad DPSN Rada Mexizo

sporadza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzpanzsze dokumenty:

1. ocer sytuacji Spotki, z uwzghnieniem oceny systemdw kontroli wegtrznej, zarzgdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewtrenego; ocena ta obejmuje wszystkie istothe mezhgn
kontrolne, w tym zwtaszcza dotygz raportowania finansowego i dziatajoiooperacyjnej,

2. sprawozdanie z dziataléw Rady Nadzorczej, obejmyge co najmniej informacje na temat:

- skiadu rady i jej komitetéw,

- spetniania przez cztonkow rady kryteriow niezalsci,

- liczby posiedze rady i jej komitetbw w raportowanym okresie,
- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

3. ocer sposobu wypetniania przez Spgidowizkoéw informacyjnych dotyegeych stosowania zasad
tadu korporacyjnego, okflenych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dajggeh informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych;
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Szczegodlowy tryb dziatania Rady Nadzorczej dlereRegulamin Rady Nadzorczej, ktéregosérgest
dostpna na stronie internetowej Spaikivw.kppd.pl
W Radzie Nadzorczej nie dzialatyadne komitety. Ich funkcje pelnita sama Rada Natzor
W zwigzku z wefciem w zycie ustawy z 07.05.2009 r. o bieglych rewidentadbh samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaZadensowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U nr 77
poz.649) Rada Nadzorcza realizowata zadania kamatedytu, w szczegél§o monitorowata:

* proces sprawozdawcim finansowej,

* system zargdzania ryzykiem,

* niezalenos¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do bedaprawozdania finansowego

za 2016 .

Xlll. OPIS POLITYKI RO ZNORODNOSCI STOSOWANEJ DO ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ.

Jak jw wskazano w cgci Il niniejszego éwiadczenia (Il. Informacja w zakresie, w jakim HEemt

odshpit od postanowig zbioru zasad tadu korporacyjnego) o niestosowzasady 1.Z2.1.15,

Spoétka nie ma przytej w sposob formalny polityki rhorodndci w odniesieniu do wiadz
Spotki oraz jej kluczowych menedrow. Jednak przy wyborze osdb sprayayich funkcje

zarzdcze i nadzorcze oraz zatrudnionych kluczowych nleesdw, decydujce znaczenie maj

wyksztatcenie, kompetencje i flwiadczenie poszczegdlnych kandydatow. Elementyetajak

wiek czy pt€ nie map wpltywu na ocen kandydatéw.
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