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Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o3 e o5 L
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 230513 227 292 54 741 54 459
1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 5694 6 196 1352 1485
11l. Zysk (strata) brutto 4693 5054 1114 1211
V. Zysk (strata) netto 3959 3939 940 944
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 605 8518 2518 2041
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 777 -9 514 -2 084 -2 280
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1472 1931 -350 463
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 356 935 85 224
IX. Aktywa, razem 123 793 121 523 29 850 29725
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 358 67 047 15760 16 400
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 15089 16 110 3638 3941
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 40521 41 765 9771 10 216
XIII. Kapitat wtasny 58 435 54 476 14 090 13 325
XIV. Kapitat zaktadowy 5094 5094 1228 1246
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,44 2,43 0,58 0,58
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 36,02 33,58 8,68 8,21
Poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i
wynoszacego: 4,1472 zi/euro dla 2013 r. i 4,0882 zi/euro dla 2012 r.
Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca roku obrotowego i wynoszacego: 4,2110 zl/euro dla 2013 r. i 4,1736 zi/euro dla 2012 r.
Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.
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Dla Akcjonariuszy Koszalinskiego Przedsicbiorstwa Przemyslu Drzewnego Spolka Akeyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania Koszalinskiego Przedsi¢biorstwa
Przemyslu Drzewnego Spolka Akeyjna (Spolka) z siedziba Szczecinku,
ul. Warynskiego 2, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunck zyskow 1 strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia

8]

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pozniejszymi zmianami)

(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacjt majatkowej
1 finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow i zapisow ksiegowych
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

dostarczvlo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.
lostarczylo wystarczajacych podstaw do wy pinii daniu fi 3

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259 z poZniejszymi zmianami),
—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spolki.

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak spétka z ograniczona odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Raport z badania sprawozdania
finansowego za 2013 rok

Koszalifniskie Przedsigbiorstwo Przemysiu
Drzewnego Spotka Akcyjna

Audyt - Podatki - Qutsourcing - Doradztwo
Member of Grant Theenton Internatonal Lid

Granl Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedziainoécia sp. k. Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654

Komplementariusz: Grant Thomion Frackawiak Sp. 2 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecyia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wriblewski - Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antonjego Baraniaka B8 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100, Rachunek barkowy: 18 1750 1018 0000 0000 0098 2229
Sad Rejonewy Poznan - Nowe Miasto | Wikda w Poznaniu, VIll Wydzial Gespedarezy, nr KRS 0000369864,



Koszaliniskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna 2

1 Informacje o Spélce

Koszalifiskie Przedsi¢biorstwo Przemyslu Drzewnego Spolka Akceyjna (Spolka) zostala utworzona
w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panistwowego w jednoosobowa spolke Skarbu Panstwa
i wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 1 czerwea 1995 roku. Spolka zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spo6lki znajduje si¢ w Szezecinku przy ul. Warynskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest produkcja wyrobow tartacznych oraz wyrobow
wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest rowniez sprzedaz hurtowa
i detaliczna drewna oraz materialow budowlanych prowadzona poprzez dwa sklady fabryczne oraz

wchodzace w ich sklad sklepy.

Spélka zostala wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703.

Spolka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087.

Kapital zakladowy Spélki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2013 roku, wynosil
5 094 tysigey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzied wynosil 58 435 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akgcji glosow akcji podstawowym
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352 241 352 241 1106 21,71%
Tarko Sp. z 0.0. 351 213 351 213 1103 21,65%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH 267 884 267 884 841 16,51%
Drembo Sp. z 0.0. 223077 223 077 700 13,75%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 461 9,04%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 93704 93 704 294 5,78%
Pozostali akcjonariusze 187 587 187 587 589 11,56%
Razem 1622 400 1622 400 5094 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia wydania niniejszego raportu, w raportach biezacych

nr 17/2013, 18/2013 Spélka poinformowala o zmianach struktury wlasnosci kapitalu zakladowego
dopelniajac w ten sposéb wymogow przepiséw ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach

publicznych.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 14 marca 2014 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego)

wchodzili:
— Marck Szumowicz-Wlodarczyk — Prezes Zarzadu,

— Bozena Czerwinska-Lasak — Wiceprezes Zarzadu..
I it

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 14 marca 2014 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad
Zarzadu Spolki nie zmienil sig.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzedkowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 maja 2013 roku. Akcjonariusze
Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2012 rok w kwocie 3 939 tysiccy zlotych zostanie w calosci

przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci

Spolki zostaly zlozone w dniu 4 czerwea 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowala bicgly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 15 kwietnia 2013 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 7 czerwca

2013 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spolki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
whioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my roéwniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu podatkow, w zwiazku
7 czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organow skarbowych.

® 2014 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
przeprowadzilismy od 18 listopada 2013 roku do 14 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spolki od
18 listopada 2013 roku do 20 listopada 2013 roku oraz od 17 lutego 2014 roku do 21 lutego

2014 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77

poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 14 marca 2014 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 1z
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spolki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

i System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP
w siedzibie Spolki oraz w jej oddzialach. Spolka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosei. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)

rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosct.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2012 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2013 roku.

Nasze badanie nic ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

® 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone,
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— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
8 Bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. AKTYWA TRWALE 64 948 59 244 55 478
1. Warto$ci niematerialne i prawne 931 713 1050
2. Rzeczowe aktywa trwale 60 877 55 471 50 577
3. Naleznosci diugoterminowe ] - -
4. Inwestycje diugoterminowe 870 974 953
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2270 2086 2898
B. AKTYWA OBROTOWE 58 845 62 279 61 701
1. Zapasy 33 984 34 628 34673
2. Naleznosci krotkoterminowe 19 992 23184 23 661
3. Inwestycje krotkoterminowe 4633 4240 3192
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 236 227 175
AKTYWA RAZEM: 123 793 121 523 117179
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 58 435 54 476 50 537
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 65 358 67 047 66 642
1. Rezerwy na zobowigzania 9085 8 282 7432
2. Zobowiazania diugoterminowe 15089 16 110 13873
3. Zobowiazania krotkoterminowe 40 521 41 765 44 367
4. Rozliczenia migdzyokresowe 663 890 970
PASYWA RAZEM: 123 793 121 523 117 179
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2013 2012 2011
1. Przychody netto ze sprzedazy 230 513 227 292 223 240
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 224 928 222 941 217 430
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 5585 4 351 5810
4. Pozostale przychody operacyjne 2108 2 969 2296
5. Pozostate koszty operacyjne 1999 1124 2081
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5694 6 196 6 025
7. Przychody finansowe 585 713 610
8. Koszty finansowe 1586 1855 2434
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4693 5054 4 201
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 4693 5054 4201
12. Podatek dochodowy 734 1115 947
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) - - =
14. Zysk (strata) netto 3959 3939 3254

@ 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzlalnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeZone.
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10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacj¢ aktywow Spolki, w tym zapasow przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy

o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych

a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach

rachunkowych roku 2013.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosct.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 1 2013, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2013 roku
131 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 230513 227 292 223 240
wynik finansowy netto
(tys. zi) 3959 3939 3254
kapitaty wiasne
(tys. zi) 58 435 54 476 50 537
suma aktywow
(tys. zi) 123793 121 523 117 179
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 3.2% 3,2% 2.8%
rentownosc¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 7.3% 7.8% 6,9%
rentownos$c sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towaréw 2,4% 1,.9% 2,6%
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe™ 1.5 156 1.4
$rodki pieniezne / zobowiazania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe™ 0,1 0,1 0,1
naleznosci z tytulu dostaw i ustug™ x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 27 39 33
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (wartos¢ sprzedanych towarow
okres sptaty zobowiazan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 21 31 42

®© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spdétka z ograniczong odpowliedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011

zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapaséw towardw i materialow + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 66 68 71

(kapitaty wlasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania

trwatos¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 64,8% 63,2% 59,6%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /

zobowiazaniami (%) pasywa ogolem 52,8% 55,2% 56,9%
Wskazniki inflacj:

Srednioroczny (%) 0,9 3.7 43
od grudnia do grudnia (%) 0,7 24 46

* bez naleznosci/ zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug powyiej 12 micsigey
#* przed pomnicjszeniem o odpisy akrualizujace.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie I1. 4 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosel.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie

z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2013 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
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o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawic
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbicta Grzeskowiak

g e -

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

B ———

Poznan, dnia 14 marca 2014 roku.

® 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone,



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta za rok 2013.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

* niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i danewordalne sporgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkoé i odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki.

= sprawozdanie z dzialalb@ emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyka.

Szczecinek, dnia 14.03.2014 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora badapcego sprawozdanie finansowe Spdétki za rok 2013.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, dokonggy badania
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego aegtaany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokoguy badania niniejszego sprawozdania finansowego
spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego i hormami zawogow

Szczecinek, dnia 14.03.2014 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu
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Szanowni Pastwo

Akcjonariusze i Inwestorzy

Koszalinskiego Przedsgbiorstwa Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

Mam przyjemné¢ zaprost Paistwa do lektury raportu rocznego KPPD-Szczecinék,S.
przedstawiajcego dziatalnét Spotki oraz istotne zdarzenia w 2013 r.

Zrealizowane w 2013 r. przychody ze sprzsggak i zysk netto, uksztattowaly ¢si
na poziomie zbkonym do roku poprzedniego. Wyniki te zostaly jedonakgniete w warunkach
odczuwalnej dekoniunktury w | poétroczu, co wymuszabnizenie cen na produkty Spoiki.
W 1l potowie 2013 r., wykorzystgg poprawe sytuaciji, zwgkszono produkej i sprzeda,
jednake mazliwosci podwyzszenia cen nadal byty ograniczone.

Kontynuowano budownowego tartaku w Kaliszu Pomorskim. Pierwszy jepezostat
praktycznie zakaczony i rozpocgto rozruch technologiczny catej linii produkcyjn&westycja
ta, finansowana zé&odkéw witasnych i kredytéw bankowych, jest pawam wyzwaniem dla
Spoétki — nie tylko finansowym, lecz ta technologicznym i organizacyjnym. Przed nami
kolejne etapy tego zadania inwestycyjnego, uzupple wspieragjce podstawowy proces
przetarcia surowca drzewnego.

Podkreli¢ nalezy réwniez stabilry sytuacg finansows Spoétki. Ogélny poziom kredytow
ulegt zmniejszeniu o 2,9 min zt, przy zkszeniusrodkdw na tzw. funduszu ogniowym
0 0,8 min zi, a wskanik ogolnego zadtenia uksztattowat gina poziomie 44,1%.

Na perspektywy realizacji zatonych zada w roku 2014 patrzymy z umiarkowanym
optymizmem, pomimaze pierwsze miegce wskazuj na popraw koniunktury na gtownych
rynkach obstugiwanych przez SpétPrzektada sito jednak na wzrost konkurencji na rynku
surowca lénego, a w konsekwencji na wzrost jego cen.

W dalszej czsci raportu znajdziecie Ratwo szczegotowe dane i informacje dotee
dziatalngci KPPD-Szczecinek S.A. w 2013 r.

Z powaaniem

Marek Szumowicz-Witodarczyk
Prezes Zamdu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | PORO WNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH.

INFORMACJE O SPOLCE

. Koszalfiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjnaamesdalej Spétk ma siedzib

w Szczecinku przy ulicy Wafigkiego 2.

. Sdem Rejestrowym dla Spotki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rsjau

Sadowego.
Do Rejestru Przedgdiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS: 009003

. Spotka naley do sektora przemystu drzewnego - przemyst tamacz

Gloéwna dziatalng Spotki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Bu@cja wyrobow tartacznych”
(do 31.12.2007 r. klasyfikacja oktana byta 20.10A ztsam nazwg).

. Spotka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

. Sktad osobowy Zagdu Spotki:

= Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes zaiz
= Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes zaan

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:
=  Michal Raj — przewodniey
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey
Grzegorz Mania — sekretarz
Tomasz Jaczak — cztonek
Zenon Wnuk — czionek

. Spoika: - nie jest ani jednogtklominupca ani znacacym inwestorem,

- nie spogdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU | POROWNYWACNYANYCH FINANSOWYCH

. Prezentowane sprawozdanie finansowe ggmane jest na dzbe 31.12.2013 r. i obejmuje okres

1.01.-31.12.2013 r. Poréwnywalne dane finansovegnolng analogiczny okres roku ubiegtego.

. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaespawieraj dane 4czne.

Spoétka prowadzi swejdziatalnég¢ w 14 samobilansagych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spoiki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat spgoizony zostat na podstawie zagregowanego zestawpdm@oéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a r@stie dokonano wykczeh wewretrznych operacji gospodarczych
(sprzeda, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

. Sprawozdanie finansowe zostato spdebne za okres, w czasie ktérego nie miato migjségczenie spotek.

. Sprawozdanie finansowe zostato spdeone przy zatgeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez

Spotke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Nie istniep okolicznaci wskazugce na zagregenie kontynuowania dziatalga .

. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowsyporownywalne z danymi za rok poprzedni.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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6. Biegly rewident nie wniost zastrzenia do sprawozdania finansowego i do danych poyaamych
za 2012r.

. ZASADY RACHUNKOWATI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Wqesktad wchodgmieseczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywdw i pasywOw oraz ustalanie wyku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartgci niematerialne i prawne

Wycenasrodkow trwatych oraz wartai niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgedn zasadami
okreslonymi w ustawie tj. — wedtug cen nabycia lub késztwytworzenia (z uwzgbnieniem przewidzianej
odrebnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszdmye odpisy amortyzacyjne, a takodpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

Sktadniki magtkowe diugotrwatego zytku zalicza si do srodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych jeeli ich jednostkowa wartdé poczitkowa jest wysza nk 500 zt z wyjtkiem mebli, ktére zalicza
sie dosrodkow trwatych bez wzgtlu na wartéc.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikow gikpwych dokonuje i poczwszy od pierwszego dnia
mieshca nasipujacego po miegcu, w ktérym dany skfadnik pratp do wytkowania, w rownych ratach
mieskcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z yofeniem skladnikbw maikowych o jednostkowej
wartasci pocatkowej rownej lub niszej ni 3 500 zi, ktére podlegajamortyzacji jednorazowo w mi@si
oddania ich dozytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalarge z uwzgkdnieniem okresu ekonomicznepyieczndci danego
sktadnika majtkowego. Ustalajc okres ayteczndci srodka trwatego nie przewidujegsistotne] pozostakei

przy jego likwidacji. Okresowo dokonujecsiveryfikaciji stawek amortyzacyjnych.

Dominujace stawki amortyzacyjne wynaszwartcgci niematerialne i prawne — 9% oraz 208odki trwate
grupa | — 2,5%, grupa Il — 4,5%, 5,4% oraz 10%pgrlll — 9%, grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V 4%l
oraz 19,6%, grupa VI — 10% oraz 14%, grupa VIl :61% oraz 20%, grupa VIl — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowanewsg stawek okrédonych dla wtasnyckrodkéw trwatych.

Sktadniki majtkowe diugotrwatego zytku o jednostkowej wartai pocatkowej rownej lub niszej n 500 zk:

¢ zalicza s¢ do rzeczowych skladnikow mgku obrotowego — materiatow @eli przyjete ¢ ,na magazyn”),
a w miesicu, w ktorym wydano je dozytkowania — odpisuje sije w koszty.

¢ podlegay one ewidencji pozabilansowej.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznadaedo likwidacji, wycofania z iytkowania lub innego
zdarzenia powodsgego utrag wartasci maptku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktuakizyich w takiej
wysokaici by doprowadz wartas¢ ksiegowg netto danego skladnika do jego rynkowej ceny stazenetto.

Wprowadzajc do ksag rachunkowych prawo wieczystegaytkowania gruntow, jako sktadnikérodkéw
trwatych, przygto nasgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wart&i pocatkowe]
1) prawa wieczystegozytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wyceniaostaty w cenie nabycia
(przesungcie dosrodkow trwatych z warteei niematerialnych i prawnych na dii&.01.2002 r.),
2) prawa wieczystegozytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji admirastyjnej wycenione zostaty
w wartasci wynikajacej z relacji do wartei gruntu okrélonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajcej optat roczry za korzystanie z tego prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Relag} te ustalono tak jak ustalacgpierwsz optat za nabycie prawa wieczystegeytkowania tj. 20%
wartasci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpiséw amortyzacyjnych

1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegajdpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesuecie umorzenia z warfoi niematerialnych i prawnych doodkéw trwatych na dzie
1.01.2002r.)

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej madj odpisom amortyzacyjnym pogaszy
od 1 stycznia 2002 r. wagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadamiskokngmi w ustawie — tj. w wysokoi ogétu kosztoéw
pozostajcych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongcbdpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestygliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomgi wycenia st wedlug zasad stosowanych @odkow trwatych.

Udzialy w innych jednostkach wycenig svedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytalvatej utraty
wartdsci. Jako metogl oszacowania trwatej utraty wastd udzialdw w innych jednostkach przyjmujes si
znacace obnkenie kapitaltdw wtasnych tych jednostek w rezultgoi@moszonych strat bilansowych wagi
kolejnych trzech lat, a ocena aktualnej sytuacjisthawe] i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw rg§u obrotowego wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzegaetto na dzig bilansowy, z wyjtkiem:

¢ materiatdw pomocniczych i towaréw, ktére wycenieaav cenach zakupu,

¢ produkcji w toku brazy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysé&iomateriatow bezpwednich wg cen
nabycia.

Wartas¢ stanu kdcowego skiadnikéw majku obrotowego podobnych rodzajowo, anigcych s¢ wartcscia
jednostkovy, ustala si w zalenosci od sposobu ustalenia waitd ich rozchodu przyjmdi zasad
szczegotowe] ich identyfikacji z cenami. O ile zastwanie tej zasady jest nieflize przyjmuje sg,

ze rozchdd wycenia sina zasadzie ,pierwsze weszito, pierwsze wyszial, zakresie surowcadeego i paliw
ptynnych — w oparciu o strukigidostaw z danego migsa z uwzgdnieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwigzanie powysze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gatbwy poifabrykatow, gdzie

remanent kacowy wg kosztu wytworzenia ustalagsw wysokdci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzeday netto oraz korygdpych ich warté¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchyleod cen

ewidencyjnych — rozliczanych naragt@ od pocatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie pgoby wyzszy od ceny sprzeda netto produktu pomniejszonej

0 przecitnie oshgany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedaie zalicza si do kosztu wytworzenia:

¢ kosztow ledacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolsoi produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ kosztow ogdlnych, ktére nieg zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i mieyggakich sg¢
znajduje na dziewyceny w tym rownig kosztow magazynowania,

¢ kosztow sprzeds.

Uwzgledniajgc fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu giictaym, co praktycznie
uniemaliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji $disvej normalnemu wykorzystaniu zdoku
produkcyjnych, przyjmuje g ze normalne wykorzystanie zdokod produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy pegynniej na jedq zmiare.
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Niewykorzystane zdolrsoi produkcyjne ustala siw oparciu 0 czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godiziennie z wydczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznaceavykorzystanie zdolrsoi produkcyjnych, a zvgzany

Z nimi pasredni koszt staty ustalany jest proporcjonalniecdi®go czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizaych, ktore pomniejszajwartas¢ zapasow w przypadku:
¢ wystepowania nadmiernych zapasow materiatow przekracyel potrzeby Spoiki,
¢ zalegania dizej niz rok — zapaséw towardw, produkcji niezéakaonej i wyrobow gotowych w wysoka:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat
100 % na zapasy skladowane pajy2 lat.

Odpisom aktualizacym nie podlegaj

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmierndgiilozsci zamiennych do czynnych maszyn
i urzadzen,

¢ zapasy towardw przeznaczonych do wieloletniej staze

Zapasy ohjte odpisami aktualizagymi 3 ewidencyjnie wyodsbnione.
5. Nalenasci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymaganej zaptaty, z tyme: nalenosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane tj. niezaptacone przez 6 meysod daty wymagalriei badz dochodzone na drodzed®wej
podlegag aktualizacji w wysokéci 100 % wartéci.

Aktualizacji w wysokdci 100 % ich wartéci podlegag réwniez (jako watpliwe) nalenaosci z tytutu zwrotu
kosztow posfpowania gdowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminbwiyptat naleénosci.

Nie podlegas obowkzkowi aktualizacji ww. natenosci sptacone do dnia zamkwia kshg rachunkowych
za dany okres, jak rownienaleznosci, ktore pomimo wyroku gglowego lub uptywu 6 miesiy od daty ich
wymagalndci ptacone g zgodnie z zawartym z dtoikiem porozumieniem.

W bilansie nalenosci wykazuje s w wartcci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznasci wyrazone w walutach obcych wycenig:si

¢ W ciggu roku obrotowego - pdrednim kursie na dzie poprzedzajcy przeprowadzenie operacji lub
wystawienie faktury, ustalonym dla danej walutygar NBP

¢ na dzié bilansowy — po obowrujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pienizne

Srodki pienkzne w walucie polskiej wyceniang sv wartdici nominalnej, a wyrzone w walutach obcych
wycenia sg:
1) w ciagu roku obrotowego
a) wplyw na rachunek walutowy
— wedtug kursu waluty faktycznie zastosowanego alwefloperacji, (np. j&li doszio do bezpoedniej
wymianysrodkéw),
— wedtugsredniego kursu NBP z dnia poprzedzago wptyw, jeeli nie nasipita faktyczna wymiana
srodkow (np. zaptata natecsci) lub nie bytoby uzasadnione przgje innego kursu,
b) zwrot do kasy przez pracownika zaliczki — wedlugskil po jakim waluty wyceniono w momencie
pobrania,
c) wptyw do kasy zaptaty natecsci od odbiorcy — wedtug kursfredniego NBP ustalonego dla danej
waluty z dnia poprzedzgiego wptywsrodkdw,
d) rozchod walut z rachunku walutowego - wedtug zaspirwsze weszio, pierwsze wyszio”

2) na dzié bilansowy — po obowkujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

7. Inwestycje krotkoterminowe
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Inwestycje krotkoterminowe (z wagdzeniem srodkow piengznych) wycenia si wedtug cen nabycia lub
wartasci rynkowej zalenie od tego, ktdra z nich jestzakza.

8. Zobowgzania

Zobowigzania (poza zobowkaniami z tytutu kredytoéw) wyceniaesiv kwotach wymagagych zaptatydcznie

Z naliczonymi przez kontrahentéw i oszacowanymietkEmi z tytutu zwtoki z tymze niezaptacone odsetki
od kredytéw i payczek prezentowane sv pozostatych zobowzaniach.

Zobowigzania z tytutu zaggnietych kredytéw wycenianegsvedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wycenigsi
3) w ciagu roku obrotowego
- po kursie waluty przgfym w dokumencie odprawy celnej - w przypadkportu
- po srednim kursie na dzfe poprzedzajcy przeprowadzenie operacji (wystawienia fakturyear
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NB#Pprzypadku pozostatych operaciji
4) na dzié bilansowy — po obowkujagcym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansoweaswyceniane w zalaosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczenih ido

okreslonej grupy)

¢ W wartasci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego tymstrumentu okrdonej przez bank, z ktérym
zostata zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢+ w wysokaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny w zalenosci od jej wyniku odnoszonesdo przychodow lub kosztow finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone g na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowkania i wyceniane gs
w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia radzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztéw zaliczagskoszty poniesione w higcym okresie
sprawozdawczym, a dotygze okresow przysziych. Rozliczenie tych kosztowstgpaje proporcjonalnie
do uptywu czasu.

b) bierne kosztéw
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw bierne tworzong rea prawdopodobne zobawania przypadage
na bieiacy okres sprawozdawczy.
Diugoterminowe zobowrania z tytutuswiadczér pracowniczych dotyezych nagrod jubileuszowych
i odpraw emerytalnych gs ustalane na koniec roku obrotowego metodktuarialm, bazujc
na licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINBUS Sp. j. z siedzip w Konstantynowie
todzkim. Podlegaj one corocznej weryfikacji poprzez aktualizapyzyjetych przy ich ustalaniu zaten i
danych.

Zobowigzania na niewykorzystane urlopy pracowniczg gstalane na koniec roku obrotowego
z wylgczeniem kierownictwa (zagdu, prokurentow, dyrektorow oddziatow, ich zg&tdw oraz gtéwnych
ksiegowych) z uwagi na znikome prawdopoddaisievo wyptaty ekwiwalentow za niewykorzystane urlopy
dla tej grupy pracownikow.
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Zobowigzania z tytutlu ewentualnych przysztych napraw gweymych ustalane gs w wysokaci
okreslonego procentu od wado sprzeday netto maszyn i ugglzer objetych gwarancjami.

¢) przychodow
Rozliczenia midzyokresowe przychodow obejmuj
- zaliczki na przyszite dostawy, roboty i ustug
- srodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwdazémodkdéw trwatych oraz przyje
nieodptatniesrodki trwate,
- uprawdopodobnione dotacje przyznane na pikKosztow.

12. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa
Te elementy bilansu wyceniangw wartgci nominalnej.
13. Rachunek zyskéw i strat

Ewidencja kosztow prowadzona jest zaréwno w ukiadeidzajowym na kontach zespotu 4, jak i wg miejsc
powstawania poza zespotem kont 5 ze szczegdlhigv@apewniaica mazliwosé zarzdzania nimi oraz
sporadzania wszelkiego rodzaju sprawozdawéczoSpotka nie stosuje w ewidencji operacji konspatu 5.
Gromadzenie kosztéw rodzajowych wedlug miejsc iobwgiawania nagpuje na obiektach obszaru
controllingu MPK lub zleceniach. Kgjowanie kosztu rodzajowego nierozerwalniegaane jest z ewidenciv
controllingu poprzez obowtkowe podanie MPK lub zlecenia.

Przychody z wykonania nie zakronej ustugi, w okresie realizacji dezym ngz 6 miesgcy, wykonanej na

dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala shetod ,zerows”, tj. w wysokasci poniesionych kosztow, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przg&at przez zamawiapego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nig gednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Przychody z tytutu dotacji przyznanej na pokryaiszdéw ujmuje si w pozostatych przychodach operacyjnych
w sposob wspoétmierny do refundowanych poniesioriyasrtéw ugtych w rachunku zyskow i strat za dany
okres sprawozdawczy.

Sposéb prowadzania ksig rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzong:s
1. W 14 samodzielnie bilangigiych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spdiki z wykorzystanieystemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym seeve
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone g zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP EBPavciu 0 bag
danych MS SQL (wersja 2012). W 2013 roku zostaldnpesiona wersja systemu do wersji 6.0 EHP6.
System powyszy obejmuje nagpujace obszary:
* obszar dystrybucji, w tym sprzedaagraniczna (SD)
» obszar zakupOw i zaopatrzenia (MM)
* obszar gospodarki magazynowej (MM)
» obszar finansowo-ksgowy, w tymsrodki trwate (FI, FI AA)
* obszar kontrolingu (FI CO)
* oObszar kadr i ptac (HR).
Dla potrzeb sprzeds detalicznej w jednostkach handlowych (sktady yalne w Szczecinku i Koszalinie)
wdrozono program Altshop firmy AproSoft Sp. z 0.0 z gikbd w Krakowie, ktory zostat zintegrowany
z systemem my SAP ERP.
Opis prowadzonych ks w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dlazpbtnaszej Spotki ,Koncepcji
Biznesowej” oraz szczegotowych instrukcjadythownikoéw kaicowych.

3. Bezpieczéstwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia spéaey podziat uprawni@ do

poszczegoblnych transakcji. Uprawnienia przydzielapeuzytkownikom w zalenosci od zajmowanego
stanowiska. Zarglzaniem tymi uprawnieniami zajmujee¢shadministrator w Dziale Informatyki, pod
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nadzorem gtdéwnych ksjowych oddziatdbw oraz administratorow obszarowydbdyzy posiadaj wicksze
uprawnienia.

Dla zbioréw danych rachunkoww i dzialtbw pomocniczych stosuje esirozwigzania organizacyjne
w zakresie tworzenia kopii bezpiedstwva. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywaa zaséb
sieciowy. Backup danych petny, przyrostowy i logfest wykonywany codziennie, przy czym backup
logow jest wykonywany co godzin

Niezalenie od r@norodnych zabezpiecizewn formie elektronicznej, stosujeestcomies¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegolne moduty myS#RBechowywane naginie w archiwum.

V. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA NEAWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dziezdego miesica w 2013 roku.

o _ _ KUrs Kurs $redni
Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs kwartaln z 3/6_/9/12
y }
miesiecy:
Styczeh 022/A/NBP/2013| 31.01.2013 4,187(
Luty 042/A/NBP/2013 28.02.2013 4,157(
Marzec 063/A/NBP/2013 29.03.2013 41774 4,1738 4,1738
Kwiecien 084/A/NBP/2013 30.04.2013 4,1429
Maj 104/A/NBP/2013 31.05.2013 4,2907
Czerwiec 124/A/INBP/2013 28.06.20138 4,329P 4,2541 4,214(
Lipiec 147/A/NBP/2013| 31.07.2013 4,2427
Sierpier 168/A/NBP/2013| 30.08.2013 4,2654
\Wrzesig 189/A/NBP/2013| 30.09.2013 42163 4,2415 4,2231
Pazdziernik| 212/A/NBP/2013| 31.10.2013 4,1766
Listopad 231/A/NBP/2013 29.11.2018 4,1998
Grudzien 251/A/NBP/2013| 31.12.2013 41472 4,1745 4,211(

Kurs najwyszy — 4,3292 zZ/EURO miat miejsce na koniec czerwc
Kurs najniszy — 4,1429 z{/EURO odnotowano na koniec kweetni

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2012 :
= 44,0882 — kurs na dzie31.12.2012 r.

= 4,1736 — kurs stanowgy sredngi arytmetycza kursow obowizujacych na ostatni dziekazdego

mieshca w roku 2012 r.

Kurs najwyszy — 4,3889 zZ{/EURO miat miejsce na koniec maja.
Kurs najniszy — 4,0882 zZ{/EURO odnotowano na koniec graidni

2. Zasady przeliczania na EURO wiedkpliczbowych wyraonych w zt

Wartgci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FNNISOWE zostaty przeliczone
nastpujaco:
» poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat (Njooraz rachunku przeptywow pieginych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedlug kursu stangeégo sredni arytmetyczp s$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obaujacych na ostatni dziekazdego miesjca — w wysokeci:

-4,2110 zZ/EURO — w roku 2013
-4,1736 Z/ EURO — w roku 2012
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» poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansud<XX) przeliczono na EURO wedhégedniego
kursu NBP na dziebilansowy:
- 31.12.2013 r. w wysokai 4,1472 zZ/EURO
-31.12.2012 r. w wysokai 4,0882 z{/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w 8 17 isRozporzdzenia Rady Ministrow z dnia 18 fmiziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 @bz 3) poniej przedstawioneas

1) r@nice w wartdci ujawnionych danych (dotygeych kapitalu wkasnego i wyniku finansowego netto)
sporadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkmivoa danymi, ktdre zostatyby spqdzone
zgodnie z MSR

2) istotne rinice (wplywajce na zmia@ danych) mgdzy stosowanymi przez Spétk zasadami
rachunkowéci wynikajgcymi z polskich zasad, a zasadami ékmeymi w MSR.

Ad. 1) 31.12.2012r. 31.12.2013r.
kapitat wkasny +8 311 tys. zt +7 691 tys. zt
zysk netto -786 tys. zt -620 tys. zt

Ad. 2) Ranice na kapitale wlasnym wynikajze sposobu wyceny rzeczowego 4#tlaj trwatego.
Sprezentowane w sprawozdaritodki trwale zostaly wycenione wg cen nabycia lutsztow
wytworzenia (z uwzgidnieniem przewidzianej oelonymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, azéakdpisu z tytutu trwatej utraty wagm. Natomiast
jednostka przyjmujca po raz pierwszy MSSF i dokona wyceny poszczegoélnych pozycii
rzeczowego majku trwatego w wartéci przeszacowanej stanawej warté¢ godziwg przyjmupc
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kogatmortyzowanego w danej dacie.zRi¢e na
wyniku finansowym to skutek amortyzacji wyniegj z przeszacowania.
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ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
013 |2012

AKTYWA
I. Aktywa trwate 64 948 59 244
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 931 713
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 60 877 55471
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 870 974
3.1. Nieruchomosci 770 874
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 100 100
a)w pozostatych jednostkach 100 100
3.3.Inne inwestycje dtugoterminowe 100 100
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 2270 2086
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2270 2086
1. Aktywa obrotowe 58 845 62 279
1. Zapasy 5 33984 34 628
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 19 992 23184
2.1. Od jednostek powigzanych 401 162
2.2.0d pozostatych jednostek 19 591 23 022
3. Inwestycje krétkoterminowe 4633 4240
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 4633 4240
a)w pozostatych jednostkach 153 116
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 480 4124
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 236 227
Aktywa razem 123 793 121 523

PASYWA
|. Kapitat wtasny 58 435 54 476
1. Kapitat zaktadowy 11 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 12 49 382 45 443
3. Zysk (strata) netto 3959 3939
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 358 67 047
1. Rezerwy na zobowigzania 13 9 085 8 282
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 467 527
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 6 951 6 233
a) dtugoterminowa 5863 5137
b) krétkoterminowa 1088 1096
1.3. Pozostate rezerwy 1667 1522
a) krétkoterminowe 1667 1522
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 15 089 16 110
2.1. Wobec pozostatych jednostek 15 089 16 110
3. Zobowigzania krotkoterminowe 15 40 521 41 765
3.1. Wobec jednostek powigzanych 124 491
3.2. Wobec pozostatych jednostek 39 803 40 660
3.3. Fundusze specjalne 594 614
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16 663 890
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 663 890
a) dtugoterminowe 363 589
b) krétkoterminowe 300 301
Pasywarazem 123 793 121 523
arto$¢ ksiegowa 58 435 54 476
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 36,02 33,58
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POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
013 012
1. Zobowigzania warunkowe 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
013 012
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 230513 227 292
-od jednostek powigzanych 4 862 5091
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 211 454 206 168
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 19 059 21124
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 186 629 184 996
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 20 172 039 168 952
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14 590 16 044
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43 884 42 296
V. Koszty sprzedazy 20 14 453 14 179
V. Koszty ogoélnego zarzadu 20 23 846 23 766
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5 585 4351
VII. Pozostate przychody operacyjne 2108 2969
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 185 934
2. Dotacje 171 378
3.Inne przychody operacyjne 21 1752 1657
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1999 1124
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1649 715
2. Inne koszty operacyjne 22 350 409
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 5694 6 196
X. Przychody finansowe 23 585 713
1. Odsetki, w tym: 426 505
2.Inne 159 208
XI. Koszty finansowe 24 1586 1855
1. Odsetki w tym: 1554 1827
2.Inne 32 28
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 693 5054
XIII. Zysk (strata) brutto 4693 5054
XIV. Podatek dochodowy 26 734 1115
a) czes¢ biezgca 977 265
b) czes¢ odroczona -243 850
XV. Zysk (strata) netto 3959 3939
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 3959 3939
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 28 2,44 2,43
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
013 012
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 54 476 50 537
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 54 476 50 537
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 443 42 189
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 3939 3254
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wtys. zt
013 012
a) zwigkszenia (z tytutu) 3939 3254
-z podziatu zysku (ustawowo) 3939 3254
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 49 382 45 443
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3939 3 254
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3939 3254
a) zmniejszenia (z tytutu) 3939 3254
- przeksiegowania na kapitat zapasowy 3939 3254
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 3 959 3939
a) zysk netto 3959 3939
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 58 435 54 476
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 58 435 54 476
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
013 012
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3959 3939
1. Korekty razem 6 646 4579
1. Amortyzacja 6 187 6 620
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -198 -698
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1472 1473
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -180 -930
5. Zmiana stanu rezerw 803 850
6. Zmiana stanu zapasow 643 45
7.Zmiana stanu naleznosci 3192 478
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -4 854 -3939
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -419 680
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 10 605 8518
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 186 976
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 186 976
1. Wydatki 8 963 10 490
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8 963 10 390
2. Na aktywa finansowe, w tym: 100
a)w pozostatych jednostkach 100
b) - lokaty dtugoterminowe 100
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -8 777 -9514
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 7 585 7 707
1. Kredyty i pozyczki 3667 7 456
2. Inne wptywy finansowe 3918 251
1. Wydatki 9 057 5776
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 529 3127
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1146 1048
3. Odsetki 1363 1431
4. Inne wydatki finansowe 19 170
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1472 1931
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.111) 356 935
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 356 935
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4124 3189
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 480 4124
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 958 2211

Pozycja C.1.2 Inne wplywy finansowe:

- zobowigzania z tytutu faktoringu 3 744 tys. z

Pozycja C.II.4 Inne wydatki finansowe:

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe na transakcjach forward 174 tys. zt

- zrealizowane ujemne réznice kursowe na transakcjach forward 19 tys. zt.
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A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACEDOBILANSU
Notala
5 wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 013 Y Po12

a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 931 713
- oprogramowanie komputerowe 931 713

artosci niematerialne i prawne, razem 931 713
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SA-R 2013
Notalc
‘ p t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 013 woys 22012
a)wtasne 931 713
artosci niematerialne i prawne, razem 931 713
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE b013 P12
a) érodki trwate, w tym: 42 909 36 112
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 892 920
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodne;j 30910 23 758
-urzgdzenia techniczne i maszyny 7 837 8 938
- $rodki transportu 3127 2332
-inne $rodki trwate 143 164
b) $rodki trwate w budowie 17 527 17 045
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 441 2314
Rzeczowe aktywa trwate, razem 60 877 55471

- Srodki trwate wlasne 9 251 tys. zt
- Srodki trwate w leasingu 2 530 tys. zt

2) objete hipotekg kaucyjng nieruchomosci o wartosci netto 8 002 tys. zt
3) objete hipotekg zwykig nieruchomosci o wartosci netto 7 656 tys. zt
4) objete hipotekg umowng nieruchomosci o wartosci netto 8 069 tys. zt.

I. "Srodki trwate w budowie" sg zaktualizowane o 14 tys. zt z tytutu wstrzymania realizacji jednego zadania.

Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan finansowych Spoétka na 31.12.2013 r. posiada:
1) przewtaszczone oraz objete zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 11 781 tys. zt, w tym:
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Nota2c
SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 013 wtys. 22(; B
a)wtasne 39 557 33119
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 3352 2993
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 i gr.5 2530 2112
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntéw 822 881
Srodki trwate bilansowe, razem 42 909 36 112
Nota2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO wiys 2
013 012
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 558 429
-na podstawie najmu, w tym: 558 429
-budynki i budowle 95 95
maszyny i urzadzenia
- $rodki transportowe 411 201
- pozostate srodki 52 133
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 558 429

budynku na 1 251 tys. zt.

Ponadto, Spétka korzysta na podstawie umowy z wydzierzawionych srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ zostata ustalona w
wartosci godziwej. Wartosci tych srodkéw nie okreslono w umowie dzierzawy, w zwigzku z tym Spolka ustalita warto$¢ we
wiasnym zakresie, wedtug najlepszej swojej wiedzy. Warto$¢ godziwg maszyn gr. 3-6 ustalono na 36 tys. zt, natomiast

Nota 3 a

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) o3 whs 22(; >

a) stan na poczatek okresu 874 953
b) zwigkszenia (z tytutu) 8 23
- zakupu 8

- przesunigcia do inwestycji 23
c)zmniejszenia (z tytutu) 112 102
-amortyzacja biezgca 112 102
d) stan na koniec okresu 770 874

objete hipotekg umowng o wartosci netto 725 tys. zt

Na zabezpiczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw Spétka na 31.12.2013 r. posiada nieruchomosci zaliczane do inwestycji

Nota3 b
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
013 r012
a)w pozostatych jednostkach 100 100
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 100 100
-lokata dtugoterminowa 100 100
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 100 100
Dilugoterminowe aktywa finansowe stanowi lokata w wysokosci 100 tys. zt, bedgca jednoczes$nie kaucjg zabezpieczajgca
zaciggniety kredyt w BOS SA na zakup $rodka trwatego.
Nota3c
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) bo13 whys 22(; 2
a)stan na poczatek okresu 100 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 100
-utworzenia lokaty na zabezpieczenie kredytu 100
c)zmniejszenia (z tytutu) 0
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 013 wiys. 22(; B
d) stan na koniec okresu 100 100
Nota 4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO b013 whys 22(; 2
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 086 2898
a)odniesionych na wynikfinansowy 2 086 2898
-ujemnych réznic przejéciowych, w tym: 2 086 2010
1) na zapasy 268 347
2) na naleznosci 111 130
3) na zobowigzania 1554 1388
- niezaptacone odsetki 10 14
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1184 1055
- rezerwy na wynagrodzenia 143 123
- naskladki ZUS 212 192
- niewyptacone wynagrodzenia 1
- pozostate zobowigzania 4 4
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 142 137
5) pozostate na majatek trwaty 8 5
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 888
2. Zwiekszenia 1614 1143
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 1614 1143
- powstanie ujemnych réznic przejsciowych 1614 1143
1) na zapasy 21 21
2) na naleznosci 163 53
3) na zobowigzania 928 929
- niezaptacone odsetki 4 5
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 365 366
- rezerwy na wynagrodzenia 329 343
- sktadki ZUS 221 212
- niewyptacne wynagrodzenia 1
- pozostate zobowigzania 9 2
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 497 137
5) na majatek trwaty 5 3
3.Zmniejszenia 1430 1955
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1430 1955
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1430 1067
1) na zapasy 99 100
2) na naleznosci 80 72
3) na zobowigzania 759 763
- zaptacone odsetki 12 9
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 228 237
- rezerwy na wynagrodzenia 306 323
- skadki na ZUS 212 192
- wyptacone wynagrodzenia 1
- na pozostate zobowigzania 2
4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 492 132
5) pozostate na majatek trwaty
6) na utrate wartosci inwestycji krétkoterminowych
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 888
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2270 2086
a)odniesionych na wynikfinansowy 2270 2086
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2270 2086
1) na zapasy 190 268
2) na naleznosci 194 111
3) na zobowigzania 1723 1554
- niezaptacone odsetki 2 10
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1321 1184
- rezerwy na wynagrodzenia 166 143
- niezaptacone sktadki ZUS i FP 221 212
- niewyptacone wynagrodzenia 1
- na pozostate zobowigzania 13 4

Komisja Nadzoru Finansowego
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4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 147 142
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 13 8
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
- 0
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZE’JSCIOWYCH NA F”OCZ/-\TEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
1) na zapasy 1003 1411
2) na naleznosci 1020 582
3) na zobowigzania 9067 8179
- niezaptacone odsetki 10 56
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 6 951 6 233
- rezerwy na wynagrodzenia 876 753
- niezaptacone skadki ZUS i FP 1163 1118
- niewyptacone wynagrodzenia 0 2
- na pozostate zobowigzania 67 17
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 775 754
5) na rzeczowy majatek trwaty 68 42
6) na inwestycje krotkoterminowe 15 15
7) na strate 0
-Razem réznice 11 948 10 983
Nota 5 a
ZAPASY wiys 2
013 P012
a) materiaty 3899 3902
b) pétprodukty i produkty w toku 3390 3018
c) produkty gotowe 22131 23019
d) towary 4541 4585
e)zaliczki na dostawy 23 104
Zapasy, razem 33984 34 628
1. Z tytulu zabezpieczenia sptaty kredytow bankowych oraz kredytu kupieckiego udzielonego przez dostawcéw Spotka
przewtaszczyta zapasy - wg wyboru bankéw na ogélng wartos¢ 6 760 tys. zt
2. Stan odpiséw aktualizujacych w kwocie 1 003 tys. zt z tytutu:
a) wyceny wyrobow gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 538 tys. zt
b) zalegania powyzej 1 roku
- towary 416 tys zt
- materiaty 46 tys. z
c) utraty wartosci 3 tys. zt
Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wiys 2
P013 012
a)od jednostek powigzanych 401 162
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 401 162
-do 12 miesiecy 401 162
b)naleznosci od pozostatych jednostek 19 591 23022
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 944 20 244
-do 12 miesiecy 16 944 20 244
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1809 1781
-inne 838 997
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 19 992 23184
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4540 3982
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 24532 27 166

Komisja Nadzoru Finansowego

11



KPPD SA-R 2013

Nota6b
. “ - tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 5013 UL 22012
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 401 162
-od znaczacego inwestora 401 162
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 401 162
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 1 1
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 402 163
Nota6c
. ‘A . . - wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5013 4 T
Stan na poczatek okresu 3982 4 360
a)zwiekszenia (z tytutu) 1766 872
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 1535 604
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 231 268
b) zmniejszenia (z tytutu) 1208 1250
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 633 584
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 99 165
-umorzenia 476 501
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krdtkoterminowych na koniec okresu 4 540 3982
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) fiednostia ~ fwaluta b wys 22312
a)w walucie polskiej 21213 24 251
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3319 2915
b1. wwalucie w tys. EUR 800 706
po przeliczeniu na tys. zt 3319 2 886
b2. wwalucie w tys. GBP 6
po przeliczeniu na tys. zt 29
Naleznosci krotkoterminowe, razem 24 532 27 166
Nota6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 2013 012
a)do 1 miesigca 9 024 9 320
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1460 1184
c)naleznosci przeterminowane 11 365 13 850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 21 849 24 354
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -4 504 -3 948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 345 20 406
Z normalnym tokiem dziatalnosci zwigzany jest przedziat aplacania naleznosci "do 1 miesigca".
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 013 2012
a)do 1 miesigca 5588 5905
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1284 3484
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 555 715
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 559 344
e)powyzej 1 roku 3379 3402
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 365 13 850
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -4 440 -3914
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 925 9936

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 7 a

1. Spotka nie posiada naleznosci spornych nieobjetych odpisem aktualizujgcym.
2. Naleznosci przeterminowane:

- ogotem 11 399 tys. zt

w tym nieobjete odpisem aktualizujgcym 6 929 tys. zt

- z tytutu dostaw i ustug 11 365 tys. zt

w tym nieobjete odpisem aktualizujgcym 6 925 tys. zt

Plik Opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
013 012
a)w pozostatych jednostkach 153 116
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 153 116
- forward 153 116
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 480 4124
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1665 1981
-inne $rodki pienigzne 2801 2133
-inne aktywa pieniezne 14 10
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4633 4240
Nota8b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | dnostia ut wtys. zt
waluta
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) eano bo13 Po12
a)w walucie polskiej 153 116
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 153 116
Nota8c
. . wtys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta 5013 Y b012
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota8d
“ . . wtys. zt
'SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta o3 4 Bo12
a)w walucie polskiej 3322 2743
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 1158 1381
b1. wwalucie w tys. GBP 9 0
po przeliczeniu na tys. zt 42 0
b2. wwalucie w tys. EUR 247 338
po przeliczeniu na tys. zt 1025 1381
b3. wwalucie w tys. uUsb 30
po przeliczeniu na tys. zt 91
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4 480 4124

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota8e
h - wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) o3 TR
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. t t
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednosia  waluta o3 T
a)w walucie polskiej 15 15
b1. wwalucie
I odpis aktualizujacy -15 -15
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 0 0
Nota9a
- wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE T T
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 236 227
- koszty prenumeraty czasopism 16 20
-skiadki ubezpieczeniowe 189 178
- koszty szkolenia 9
- koszty pozostate 31 20
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 236 227
Nota 10 a
taczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci wynosi 5 572 tys. zt
1) aktywa trwate - naktady na $rodki trwate w budowie 14 tys. zt
2) aktywa obrotowe razem 5 558 tys. zt
@) zapasy 1 003 tys. zt z tytutu:
- wyceny wyrobow gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 538 tys. zt
- zalegania towaréw i materiatéw 462 tys. zt
- utraty wartosci towaréw 3 tys. zt
b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni) 4 540 tys. zt
c) krotkoterminowe inwestycje (zakup wierzytelnosci) 15 tys. zt
Wszystkie odpisy zostaly odniesione na wynik finansowy.
Plik Opis
Notalla
KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Sposob pokrycia [pata Prawo do
Seria / emisgja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia [Liczba akcji |emisji wg wartosci po P - .. dywidendy
s s : . kapitatu rejestracji
la akcji praw do akcji nominalnej od daty)
eria A prykde na brak brak 1014 000 3 184faport 01-06-1995 [01-06-1995
okaziciela
eria B prykde na brak brak 608 400 1 910[gotéwka 02-12-1997 p2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakiadowy, razem 5094
Z*)artosc nominalna jednej akcji (w 314

Komisja Nadzoru Finansowego
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zaktadowego.
Il. Spdtka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

naWzA):

kz.

16,51% kz.

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w kapitale zaktadowym, w szczegélnosci w: liczbie, rodzaju, wartosci
nominalnej i praw z akcji. Wedtug wiedzy posiadanej na dzien sprawozdawczy Spétka nie przewiduje zmian kapitatu

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 351 213 szt. akcji o facznej wartosci nominalnej 1 103 tys. zt co stanowi 21,65% kz.
3. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH posiada 267 884 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 841 tys. zt co stanowi

4. Drembo Sp. z 0.0. posiada 223 077 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 700 tys. zt co stanowi 13,75% kz.
5. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 146 694 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 461 tys. zt co stanowi 9,04% kz.
6. Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. posiada 93 704 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 294 tys. zt co stanowi 5,78% kz.

Ill. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (przy czym liczba
posiadanych akcji odpowiada ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, a % posiadanego kapitatu zaktadowego odpowiada % gtoséw

1. Kronospan Szczecinek Sp.z 0.0. posiada 352 241 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 1 106 tys. zt co stanowi 21,71%

Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY bo13 24 b012
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto&¢ 46 212 42 273
Kapitat zapasowy, razem 49 382 45 443
Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5013 whs 22(;12
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 527 488
a)odniesionej na wynik finansowy 527 488
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych w tym: 527 488
- niezaptacone odsetki od weksli obcych
-skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 6 8
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 133 119
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 297 179
-na majatek trwaty - amortyzacja 91 182
2.Zwigkszenia 228 311
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 228 311
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 228 311
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 26
- umoéw leasingu operacyjnego przyjgetego w leasing finansowy 190 181
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 118
- majatek trwaty - amortyzacja podatkowa (30%) 12 12
3.Zmniejszenia 288 272
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 288 272
-z tytutu odwrdcenia réznic przejsciowych, w tym: 288 272
niezaptacone odsetki od weksli obcych
- skutek wyceny kredytow wg skorygownej ceny nabycia 2
- kosztéw zwigzanych z leasingiem finansowym 161 167
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 72
- majatek trwaty - amortyzacja bilansowa 55 103
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 467 527
a)odniesionej na wynik finansowy 467 527
-z tytutu dodatnich réznic przejéciowych, w tym: 467 527
-skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 32 6
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 162 133
-skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 225 297
-majatek trwaty - amortyzacja 48 91
KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie réznice przejsciowe razem w tym: 2 459 2771
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych
2) koszty zwigzane z leasingiem 852 698
3) majatek trwaty - amortyzacja od ST objetych 30% amortyzacjg w latach 2005-2006 252 478
4) skutek wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia 170 32
5) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 1185 1563

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 013 2012
a) stan na poczatek okresu 5137 4 406
-nagrody jubileuszowe 3918 3461
-odprawy emerytalne 1219 945
b) zwigkszenia (z tytutu) 1920 1928
-nagrody jubileuszowe 1703 1521
-odprawy emerytalne 217 407
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1194 1197
-nagrody jubileuszowe 1089 1064
-odprawy emerytalne 105 133
d) stan na koniec okresu 5863 5137
-nagrody jubileuszowe 4532 3918
-odprawy emerytalne 1331 1219
Nota 13 c
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EM ERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 013 2012
a) stan na poczatek okresu 1096 1145
-nagrody jubileuszowe 1032 1120
-odprawy emerytalne 64 25
b) zwigkszenia (z tytutu) 1194 1197
-nagrody jubileuszowe 1089 1064
-odprawy emerytalne 105 133
c)wykorzystanie (z tytutu) 1202 1246
-nagrody jubileuszowe 1104 1152
-odprawy emerytalne 98 94
d) stan na koniec okresu 1088 1096
-nagrody jubileuszowe 1017 1032
-odprawy emerytalne 71 64
Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 013 wiys 22(;12
a)stan na poczatek okresu 1522 1393
(z tytutu)
1) rezerwy 16 22
zobowigzania wobec UG z tytutu sprzedazy gruntéw
-zobowigzanie wobec odbiorcy 16 22
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1506 1371
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 753 649
-rezerwa na urlopy 673 634
-rezerwa na badanie bilansu 42 42
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 38 35
- na naprawy gwarancyjne 11
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 346 4108
1) rezerwy 4
-zobowigzanie wobec odbiorcy 4
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4 346 4104
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 1734 1804
-rezerwa na urlopy 60 39
-rezerwa na badanie bilansu 57 63
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 74 72
- rezerwa na koszty sprzedazy 376 550
- rezerwa na czynniki sezonowosci 2 045 1545

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 013 wiys 22(;12
- rezerwa na pozostate koszty 0 31
rezerwa na naprawy gwarancyjne
c)zmniejszenia 4201 3979
1) rezerwy 0 10
zobowigzanie wobec UG - wykorzystanie
-zobowigzanie wobec odbiorcy - rozwigzanie 0 10
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4201 3969
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 1611 1700
- rezerwa na urlopy 71
-rezerwa na badanie bilansu 60 63
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 38 69
- rezerwa na koszty sprzedazy 376 550
- rezerwa na czynniki sezonowosci 2 045 1545
- rezerwa na pozostate koszty 0 31
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 11
d) stan na koniec okresu 1667 1522
1) rezerwy 16 16
zobowigzanie wobec UG
-zobowigzanie wobec odbiorcy 16 16
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1651 1506
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 876 753
-rezerwa na urlopy 662 673
-rezerwa na badanie bilansu 39 42
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 74 38
rezerwa na naprawy gwarancyjne
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wys 2
013 012
a)wobec pozostatych jednostek 15 089 16 110
-kredyty i pozyczki 13 951 15 388
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 1138 772
- leasing operacyjny 1138 722
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 15 089 16 110
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
ISPLATY 2013 012
a)powyzej 1 roku do 3 lat 5552 8 290
b) powyzej 3 do 5 lat 3416 3494
c)powyzej 5 lat 6121 4 326
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 15 089 16 110
Nota 14 ¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5013 whs 22(;12
a)w walucie polskiej 7 869 12 054
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 7 220 4 056
b1. wwalucie w tys. EUR 1741 988
po przeliczeniu na tys. zt 7220 4 056
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 15 089 16 110

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 15a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys zt
013 012
a)wobec znaczgcego inwestora 124 491
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 124 491
-do 12 miesigcy 124 491
wobec wspélnika jednostki wspoétzaleznej
kredyty i pozyczki, w tym:
dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
 tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednostek 39 803 40 660
-kredyty i pozyczki, w tym: 16 822 18 174
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 4491 759
-z tytutu leasingu finansowego 747 759
- z tytutu faktoringu 3744
zobowigzania z tytutu forwardow
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 494 15 229
-do 12 miesigcy 10 494 15 229
-zaliczki otrzymane na dostawy 187 1096
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3792 2760
-z tytutu wynagrodzen 2030 1906
-inne (wg tytutéw) 1987 736
-zobowigzania inwestycyjne 1663 429
- potracenia z list wynagrodzen 188 189
- zobowigzania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 4
-zobowigzania wobec banku 4 8
- ubezpieczenia majatkowe 106 35
-rozliczenia z pracownikami i pozostate 20 34
- pozostate rozrachunki z odbiorcami 2 1
- pozostate rozrachunki z dostawcami 40
c)fundusze specjalne (wg tytutow) 594 614
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 40 521 41765
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosia Jualuta b Wiys 22(;12
a)w walucie polskiej 38 400 38981
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 2121 2784
b1. wwalucie w tys. EUR 512 681
po przeliczeniu na tys. zt 2121 2784
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 40 521 41765
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KPPD SA-R 2013
Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wyys 2
013 012
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 663 890
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 362 589
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 318 365
-przychody z tytutu dofinansowania do $rodkéw trwatych 44 33
- przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztéw 0 191
- krotkoterminowe (wg tytutow) 301 301
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 46 46
-rozliczenie dofinasowania do $rodkéw trwatych 18 21
- przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztéw 237 233
- pozostate 0 1
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 663 890
Nota 17 a
1. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklta stanowi iloraz kapitatu wlasnego i liczby akcji:
Rok 2013:
58 435 000 : 1 622 400 = 36,02 z
EUR: 14 090 000 : 1 622 400 = 8,68 euro
Rok 2012:
54 476 000 : 1 622 400 = 33,58 zt
EUR: 13 325 000 : 1 622 400 = 8,21 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACEDORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 013 P012
-tarcica iglasta 81 116 72922
-tarcica lisciasta 14 155 15 061
-wyroby fryzarskie iglaste 58 726 62 424
-wyroby fryzarskie lisciaste 10 213 8 704
-zrebki 16 216 14 995
-w tym: od jednostek powigzanych 3403 3052
- ptyty Klejone lisciaste 7 656 10 290
- program ogrodowy 2954 3905
-elementy Kejone iglaste 5007 4990
- pozostate wyroby i ustugi 15411 12 877
-w tym: od jednostek powigzanych 1398 1752
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 211 454 206 168
-w tym: od jednostek powigzanych 4801 4 804
Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5013 whs 22(; 2
a) kraj 143 370 139 298
-w tym: od jednostek powigzanych 4801 4804
-wyroby 141 155 137 142
-w tym: od jednostek powigzanych 4 655 4715
-ustugi 2215 2156
-w tym: od jednostek powigzanych 146 89
b) eksport 68 084 66 870
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 013 wiys. 22(;12
-wyroby 68 055 66 843
-ustugi 29 27
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 211 454 206 168
-w tym: od jednostek powigzanych 4801 4804
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 013 012
- sprzedaz towaréow 18 274 19 271
-w tym: od jednostek powigzanych 28 23
- sprzedaz materiatow 785 1853
-w tym: od jednostek powigzanych 33 264
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 19 059 21124
-w tym: od jednostek powigzanych 61 287
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 013 Wlys. 22(; B
a) kraj 17 362 20 005
-w tym: od jednostek powigzanych 61 287
-towary 16 620 18 176
-w tym: od jednostek powigzanych 28 23
- materiaty 742 1829
-w tym: od jednostek powigzanych 33 264
b) eksport 1697 1119
-towary 1654 1095
-materiaty 43 24
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 19 059 21124
-w tym: od jednostek powigzanych 61 287
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU b013 4 T
a)amortyzacja 6 187 6620
b) zuzycie materiatéw i energii 111 698 113 032
c)ustugi obce 36 781 34 276
d) podatki i optaty 3488 3339
e)wynagrodzenia 38 498 37 439
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 561 10 368
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1549 1561
-delegacje 133 171
-ochrona $rodowiska 46 78
- ekwiwalenty pracownicze 220 222
-ubezpieczenia majgtkowe 632 589
-wydatki na reprezentacje i rekame 332 333
-wynagrodzenia i pozostate koszty Rady Nadzorczej 174 160
-inne 12 8
Koszty wedtug rodzaju, razem 208 762 206 635
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 1830 360
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -254 -98
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -14 453 -14 179
Koszty ogélnego zarzadu (wielko& ujemna) -23 846 -23 766
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 172 039 168 952
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Nota 21 a
wtys. zt
hNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 013 Y Po12
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1156 1112
-na naleznosci z tytutu sptaty 633 584
-na majatek obrotowy 523 528
na majatek trwaty
b) pozostate, w tym: 596 545
- zwrot jednorazowych odszkodowan 75 101
-naliczone koszty sgdowe i komormicze 143 111
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 69 81
-zwrot podatku VAT 123 27
-rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 10
-refundacja wynagrodzen 123 131
-nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego 16 22
- spisane zobowigzania 43 58
- pozostate 4 4
Inne przychody operacyjne, razem 1752 1657
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE o013 4 bo12
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 4
- utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 0 4
b) pozostate, w tym: 350 405
- darowizny i sktadki 99 111
- zaptacone koszty sgdowe i komomicze 52 43
- odpisane wierzytelnosci 19 17
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 12 89
- spisane wartosci nieumorzone $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 5 4
- spisane niedobory i szkody w majgtku obrotowym 57 102
- zaptacone kary 44 14
- pozostate w tym; 62 25
- koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 26 17
- ulga za zte dtugi 36
-inne 8
Inne koszty operacyjne, razem 350 409
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych obejmuje:
- zapasy 114 111
- naleznosci 1535 604
- majatek trwaty
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych razem 1649 715
IAktualizacji zapaséw dokonano z tytutu wyceny wyrobéw gotowych wedtug wartos$ci netto mozliwej do uzyskania lub
zalegania zapaséw powyzej 1 roku.
IAktualizacji nale znos$ci dokonano na wierzytelnosci watpliwe, tj. zgtoszone do postepowania upadto$ciowego oraz
niezaptacone powyzej 6 miesiecy od terminu wymagalnosci.
Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
013 012
a) pozostate odsetki 426 505
-od pozostatych jednostek 426 505
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 232 268
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 99 165
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 17 3
- spisane odsetki od zobowigzan 40 5
- odsetki otrzymane od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych 38 64
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 426 505
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Nota 23 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 013 4 bo12
a)dodatnie réznice kursowe 159 208
-zrealizowane 2 88
-na sprzedazy 67 -443
-réznice dodatnie 443 451
-réznice ujemne -376 -894
-na zakupie 17 47
-réznice dodatnie 18 75
-réznice ujemne -35 -28
-na sprzedazy waluty -75 -28
-réznice dodatnie 111 206
-réznice ujemne -186 -234
-na transkacjach forwardu 155 18
-réznice dodatnie 174 188
-réznice ujemne -19 -170
- na sptacie kredytow i pozyczek -5
- réznice dodatnie 2
-réznice ujemne -7
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych -1 -1
-réznice dodatnie 0
-réznice ujemne -1 -1
-na kompensatach wierzytelnosci -2 -4
-réznice dodatnie 1 0
-réznice ujemne -3 -4
-na rozliczeniach wyceny z BO -120 499
-naleznosci, zobowigzan, srodkow pienigznych -1 -64
-réznice dodatnie -44 -149
-réznice ujemne 43 85
-zobowigzan z tytutu transacji forward -119 563
-réznice dodatnie -123 -3
-réznice ujemne 4 566
-niezrealizowane 157 120
na rozliczeniach wyceny BZ 157 120
-rozrachunku, $rodki pienigzne i kredyty -13 1
-réznice dodatnie 98 44
-réznice ujemne -111 -43
-zobowigzania z tytutu transakcji forward 170 119
-réznice dodatnie 178 123
-réznice ujemne -8 -4
b) pozostate, w tym: 0 0
Inne przychody finansowe, razem 159 208
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
013 012
a)od kredytow i pozyczek 1222 1423
-dla innych jednostek 1222 1423
b) pozostate odsetki 332 404
-odsetki od zobowigzan 13 18
-odsetki od zobowigzan leasingowych 87 118
-rezerwy na odsetki naliczone niezaptacone od naleznosci 232 268
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1554 1827
Nota 24 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5013 24 b012

na sprzedazy

réznice dodatnie

réznice ujemne
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ANIC INCZTV CINANCAANIED

wtys. zt

na zakupie

réznice dodatnie

réznice ujemne

na sprzedazy waluty

réznice dodatnie

réznice ujemne

na transakcjach forwardu

réznice dodatnie

réznice ujemne

na rozliczeniu delegacji zagranicznych

roznice dodatnie

réznice ujemne

na kompensatach wierzytelnosci

réoznice dodatnie

réznice ujemne

na rozliczeniach wyceny z BO

naleznosci, zobowigzan, srodkdw pienieznych

réznice dodatnie

réznice ujemne

zobowigzan z forwardow

réznice dodatnie

réznice ujemne

wycena na BZ naleznosci, zobowigzan, srodkdw pienieznych

naleznosci, zobowigzan, srodkdw pienigeznych

- réznice dodatnie

réznice ujemne

wyceny zobowigzan z forwardu

réznice dodatnie

réznice ujemne

a)pozostate, w tym:

32

28

- koszty maklerskie

32

28

zaptacone premie pieniezne

Inne koszty finansowe, razem

32

28

Nota 25 a

Znaczacym inwestorem.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie jest jednostkg dominujgcg ani

Plik Opis

Nota 26 a

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

wtys. zt

013

012

1. Zysk (strata) brutto

4693

5054

" tytutdw)

Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg

2137

1006

-a) trwate réznice razem:

-zmniejszenie przychodéw razem:

-korekta sprzedazy

-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat

-przychody w wysokoéci amortyzacji od $rodkdw trwatych otrzym nieodptatnie

-zwrot VAT

-otrzymane kary, odszkodowania

- otrzymane dofinansowanie do $rodkow trwatych

- korekta dotacji

-dofinansowanie odsetek

12

-wytgczenie kosztdw nieuzasadnionych razem:

1245

1186

-amortyzacja nkup

152

-zuzycie materiatéw nkup

22

25
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5013 24 012

-koszty ubezpieczeh samochodow o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 12 13
-PFRON 286 300
-pozostate koszty obstugi RN 15 9
-Vat od nagréd rzeczowych 3 3
-wydatki na rekame nkup 146 117
-korekta kosztow rodzajowych -9 -39
- koszty rodzajowe sfinansowane z dotacji 172 378
-korekta kosztow oeracyjnych -121
-pozostate koszty operacyjne 38 20
-odpisy naleznosci netto objete aktualizacjg 31 65
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacjg 115 40
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztow sgdowych i kom objete aktualiacjg 8 1
-odpisanie i umorzenie wierzytelnosci nieobjetych aktualizacjg 18 17
-darowizny i sktadki na rzecz organizacji 97 109
-kary i grzywny 44 14
-nieumorzona warto$¢ srodkéw trwatych 1 -17
-spisane niedobory 27 86
- koszty pozostate operacyjne 36 8
- koszty sgdowe i procesowe 1 1

-odsetki od kredytu 50
-pozostate finansowe 3 5

- odliczenia -200
-odliczenie darowizn -35 -28
- dofinansowanie i dotacje -165 -378
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: 312 -201
-zmniejszenie przychodéw razem: -1
-naliczone odsetki od lokat -1
-wytgczenie kosztéw razem: 312 -200
-leasing operacyjny-amortyzacja 753 761
-leasing operacyjny-pozostate optaty 1 2
- koszty 30% amortyzacji podatkowe;j -63 -63
-koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkéw trwatych objetych 30% amortyzacja 289 545
-réznica amortyzacji podatkowej nad bilansowg 379 -620
- ptatnoé¢ zobowiazan leasingowych -1 000 -951
-zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego -138 118
-skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 91 8
c) réznice przejsciowe ujemne razem: 966 402
-zmniejszenia przychodow razem: -2 541 -4 512
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -340 -284
-zmniejszenie odpisdw akiualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty -41 -32
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych zapasy -1 850 -3 847
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -10
-zmniejszenie odpisdow aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -31 -65
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -8 -1
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -231 -268
-umorzenie odsetek od zobowiazan -40 -5
-wytaczenie kosztéw razem: 3507 4914

-niezaptacone koszty rodzajowe 44
-nieodprowadzony odpis na ZFSS -1 1
-niewyptacone wynagrodzenia -2 2
-zmiana stanu biemych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 862 817
-zmiana stanu niezaptaconych sktadek ZUS i FP (-Bo+Bz) 45 109
-koszty zwigzane z utrzymaniem inwestycji w nieruchomosci 26 17
-odpisy aktualizujace naleznosci 802 234
-odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne 57 46
-odpisy aktualizujgce zapasy 1441 3430
-rezerwa na przyszte zobowigzania 4
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczek na BZ 4 7
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -7 -27
-odsetki niezaptacone od zobowigzan -3 6
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 232 268

- niezaptacone koszty 7
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 830 6 060
4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 1298 1151
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 888
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 013 Po12
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deKaracji podatkowej okresu, w tym: 1298 265
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 977 265

Réznica w biezgcym podatku dochodowym ujetym w deklaracji podatkowej okresu i ujetym w rachunku zyskéw i strat wynika:
- z otrzymanej ulgi za nabycie nowych technologii w wysokosci 322 tys. zi,
- korekty deklaracji za 2012 r. w kwocie - 1 tys. zt

Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 013 whs 22(; 2
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -243 -38
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 888
888
Podatek dochodowy odroczony, razem -243 850

Nota 27 a

zapasowego.

SPOSOBPODZIALUZYSKULUBPOKRYCIASTRATYZAPREZENTOWANELATAOBROTOWE

Zysk netto za 2012 r.w kwocie 3.939.087,36 z, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 04/13 z dnia 24
maja 2013 r., zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zysk netto za 2013 r. w kwocie 3.958.502,70 zI - Zarzad Spotki bedzie wnioskowat o przeznaczenie na zwiekszenie kapitatu

Plik

Opis

Nota 28 a

ROK2013:

ROK2012:

3 959 000 : 1 622 400 = 2,44 / w EUR: 940 000 : 1 622 400 = 0,58 eur

3 939 000 : 1622 400 = 2,43 zt / w euro: 944 000 : 1 622 400 = 0,58 eur.

DODATKOWEDANEOBJASNIAJACESPOSOBOBLICZANIAZYSKU(STRATY)NAJEDNAAKCJEZWYKLA
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-03-14 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2014-03-14 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2014-03-14 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiegowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:,
Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemne;j
wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzgdkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe,
udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone
pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji diugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne
inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczgcy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienéznych

1. Strukturasrodkéw piengznych w 2013 r.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej
Srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej

Zmiana stanusrodkéw pienieznych

2. Podziat dziatalnizi na dziatalné¢: operacyja, inwestycyjn i finansovg

Dziatalno$é operacyjna

1.
2.
3.
4.
5.

6.

8.

Wynik finansowy netto
Amortyzacja

Raéznice kursowe dziatalrai finansowe;j

Odsetki — odsetki naliczone od kredytow

Wynik na sprzedgy i likwidacji dziatalngci inwestycyjnej
- przychdd ze sprzedypsrodkow trwatych

- koszty sprzedgy i likwidacji

Z tego: - warté¢ nieumorzona sprzedanyétodkow trwatych
- warta¢ nieumorzona zlikwidowanycirodkéw trwatych

Rezerwy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nabosci | roszczé

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i funduszy

specjalnych

zobowpgzania inwestycyjne
zobowpgzania leasingowe
zobowpgzania finansowe

niezaptacone odsetki od p@zKki

10 605
-8 777
-1472

356

zobowpgzania inwestycyjne
zobowpgzania leasingowe
zobowhgzania faktoringowe

niezaptacone odsetki od p@zki

10. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych

BO diugoterminowe

BZ diugoterminowe

3959
6 187
-198
1472
-180
-186
6
1
5
803
BO 8 282
Bz 9 085
643
BO 34 627
Bz 33984
3192
BO 23184
Bz 19 992
-4 854
BO 41 764
kredyty i payczki -18 174
-429
-759
-8
22 394
Bz 40 521
kredyty i payczki -16 822
-1 664
=747
-3744
-4
17 540
-419
2 086
BO bierne -890
BO czynne 228
1424
2270
1
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BZ bierne -663
BZ czynne 236
1843
Razem 10 605
Dziatalnos¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedpasrodkéw trwatych 186
2. Nabycie rzeczowego mgku trwatego -8 963
- wartas¢ naktadow narodki trwate i wnip 12 070
z tego: poniesione nakfac 12 111
roznice kursowe z wycen 73
réznice kursowe z tytutu splaty rat kredy  -114
- zaliczki na inwestycje -1 872
BO 2314
Bz 442
- zobowhzania inwestycyjne -1 235
BO 429
Bz 1664
3.
Razem -8 777
Dziatalnosé finansowa
1. Kredyty i pazyczki dtugoterminowe
BO 15 388
zachgnicte kredyty 3667 3667
kredyty przekwalifikowane do krotkoterminowych -5103
Bz 13952
2. Kredyty i paryczki krétkoterminowe
BO 18174
kredyty przekwalifikowane z dtugoterminowych 5103
kredyty sptacone -6 529 -6529
skutek wyceny kredytow 25
réznice kursowe z wyceny bilansowej -69
réznice kursowe od sptaconych rat kredytu 118
Bz 16 822
3. Pfatnagci zobowhpzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 146
4. Odsetki -1 363
- zaptacone bankom -1 363
5. Rd&znice kursowe dziatalrigi finansowej 155
- dodatnie 174
- ujemne -19
6. Zobowazania faktoringowe
BO 0 3744
BZ 3744
Razem -1472
Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Dodatkowe noty objaniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majc na celu zabezpieczenie ef@ swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobow
(rozumianego réwniejako wewmntrzwspoélnotowe dostawy) przed skutkami zmian kUESIRO w relacji do
zlotéwki, w trakcie biggcego roku zawarta (bezfrednio z bankamigj finansugcymi) kontrakty walutowe
typu forward na sprzeddej waluty.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly lpogne instrumenty finansowe. Ich wattaodziwa
w dniu zawarcia kontraktu réwna byla zeru, co wgnik podstawowego zaenia rownéci ceny dostawy

i ceny terminowej na ten dzie

Nierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéciogodziwej, jaka mogtaby zosta
uzyskana gdyby transakcja zostata na temdzagkowicie rozliczona.

Do wyceny przyto formuty stosowane przez bank, z ktorym zwarte umowy. Skutki wyceny zostaty
zaliczone do przychodow finansowych.

Wartas¢
Lp Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
" | transakcji transakgcji rozliczenia | terminowy dzien
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. | sprzeda |PKO BP S/ 100 000 EUR 03.04.2014 4,393 22 010,07
2. | sprzeda |PKO BP S/ 100 000 EUR 25.07.2014 4,351 14 796,97
3. | sprzeda |PEKAO SA 100 000 EUR 27.02.2014 4,213 4 947,72
4. | sprzeda [PEKAO SA 100 000 EUR 26.03.2014 4,377 20 561,44
5. | sprzeda |PEKAO SA 100 000 EUR 16.04.2014 4,275 9 874,69
6. | sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 14.05.2014 4,220 3 694,00
7. | sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 28.05.2014 4,356 16 791,81
8. | sprzeda [PEKAO SA 100 000 EUR 04.06.2014 4,358 16 801,89
9. | sprzeda PEKAO SA 100 000 EUR 11.06.2014 4,382 18 986,51
10. | sprzeda |PEKAO SA 100 000 EUR 25.07.2014 4,355 15 145,49
11. | sprzeda [PEKAO SA 200 000 EUR 21.11.2014 4,278 9 025,41
152 636,00

Uwzgledniajgc cel zawartych uméw kreagych opisane instrumenty finansowe podlegaje zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne nie zaliczone do instrumentéiezpieczagych, do kategorii ,aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowagewsbilansie jako ,krotkoterminowe aktywa finansoweinne
krotkoterminowe aktywa finansowe — w pozostatyanjastkach”.

Zawarte transakcje forward stwargayzyko w postaci tegaze mog nie da& dodatkowego profitu w sytuacji,
kiedy kurs z dnia realizacjicblzie wyzszy od kursu terminowego.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do abealiczane $rowniez posiadane na dziebilansowy
zobowgzania z tytutu zaegnictych kredytow bankowych i pgczek w kwocie 30 773 tys. zt.aSone
zachgnicte na sfinansowanie dziatakwod biezacej, jak i na zakup sktadnikow ma#fu trwatego. Kredyty na
zakup sktadnikow majku trwatego zostaty wycenione wedtug skorygowasesy nabycia, a skutek wyceny
zaliczono do kosztéw finansowych. Szczegotowy wykazignietych kredytow i payczek na dzig bilansowy

z podziatem na krotko- i dtugoterminowe przedstawyifest w notach obfaiajacych do bilansu 14d i 15c.
Spoika, z tytutu tego rodzaju zobaw@, naraona jest na ryzyko stopy procentowej oraz ryzykes&we.
Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmienngjistprocentowej. Podwgzenie stopy wibor, euribor oraz
redyskonta weksli czy may banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zaehia.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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W tej samej grupie instrumentéw Spoétka posiada widEania wynikagce z umowy na ustgge-financingu
(o charakterze faktoringu odwrotnego) zawartej KR8 SA z limitem do 5 mIn zi. W ramach tej ustugi
dokonywane g ptatncci za zakupiony surowiec — w zyzku z wprowadzeniem przez LasynBavowe skonta
za skrécony termin platdoi. Na dzié bilansowy zobowjzanie z tego tytulu wynosito 3 744 tys. zi
i zaprezentowane zostato w bilansie w pozycji knéekminowych zobowizan finansowych. Spoétka zagajac
takie zobowizanie narzona jest na ryzyko stopy procentowe;.

Oprocz zobowgzan kredytowych Spélka posiada zobawania z tytulu zawartych uméw leasingu
operacyjnego, zakwalifikowanych zgodnie z ustaw rachunkowéci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane byly w euro. Zaliczone zostaly do insgomw finansowych przeznaczonych do obrotu
i wykazywane s w bilansie w pozycji dtugo- i krétkoterminowych rmwigzan finansowych. Wzrost stopy

wibor oraz euribor ponad okileny w umowie poziom przeky sie na podwyszenie opfat leasingowych.

W przypadku umow zawartych w walucie obcej wpstlodatkowo ryzyko kursowe.

Na dzier bilansowy Spoétka posiada 25 zawartych umow leasiygh.

.| Czas trwania] Wartasé
Lp. Nlumgr umowy Przedmiot umowy Data zawarcia umowy w umowy w
easingowej umowy o
mieshcach tys. zt
1./32/0067/10 tadowarka kotowa 02-03-2010 49 310
2.132/0377/10 tadowarka kotowa 26-11-2010 49 219
3.132/0018/11 Wozek widtowy 26-01-2011 37 91
4.132/0026/11 Wozek widtowy 03-02-2011 37 95
5.1 32/0019/11 Wozek widtowy 26-01-2011 37 84
6. 32/0163/11 Wozek widtowy 02-06-2011 37 96
7.132/0238/11 Wozek widtowy 18-08-2011 37 50
8.132/0378/11 Wozek widtowy 22-12-2011 37 131
9./ R/SZ/2012/03/0193 | Wdzek widtowy 12.03.2012 37 108
10.| 32/0135/12 Wozek widtowy 07.05.2012 37 91
11.| Y/F/IKO/2012/06/0101tadowarka 11.06.2012 37 220
12.| B/F/KO/2012/09/0006 Wbzek widtowy 26.09.2012 49 116
13.| B/F/KO/2012/10/0001Wdbzek widtowy 11.10.2012 49 173
14.132/D0312/12 Wozek widtowy 20.11.2012 37 80
15.| 32/D0327/12 Wozek widtowy 06.12.2012 37 80
16.| L/F/KO/2013/01/0001 Wézek widtowy 01.02.2013 49 171
17.| L/IF/IKO/2013/02/0001 W6zek widtowy 08.02.2013 37 162
18.| L/F/KO/2013/02/0002 Wbzek widtowy 08.02.2013 37 162
19.| 32/D0094/13 Wozek widtowy 24.04.2013 37 71
20.| 32/D0160/13 Wozek widtowy 26.06.2013 37 125
21.| L/F/KO/2013/09/0001 Wozek widtowy 04.09.2013 37 201
22.| L/IF/KO/2013/09/0002 Wozek widtowy 04.09.2013 37 201
24.132D0278/13 Wozek widtowy 04.11.2013 37 123
25.| 32D0279/13 Wozek widtowy 04.11.2013 37 141
23.|L/0/SZ/2013/11/0045 Wdbzek widtowy 27.11.20138 36 118
Razem 3419

Poza ww. instrumentami finansowymi Spoéika posiadavarty z bankiem PEKAO SA umoyvz dnia
07.12.2007 r. na zabezpieczenie poziomu oprocemiawaedytu inwestycyjnego zagnictego na kwa

2 min zt. Kredyt jest w stanie sptaty - do 31.T2 r. po 23,8 tys. zt miesiznie. W umowie kredytowej
oprocentowanie przgjo w wysokadci 1M wibor podwyszony o 1,3% may. Zabezpieczenie zostato ustalone
na poziomie 1 M wibor = 5,97%. Instrument zogt@iczony do kategorii instrumentéw przeznaczongtoh
obrotu. Rozliczenie odchyleodbywa s mieskcznie, a ranica stanowi przychody lub koszty finansowe.
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Spoétka z tytulu zawartej umowyethzie ponosita wysze koszty obstugi zadiania, kiedy stopa wibor
uksztattuje si ponizej ustalonej wysokizi zabezpieczenia. Na dai®ilansowy nie uwzgldniono wyceny tego
instrumentu w sprawozdaniu, poniewgstalona wartd jest nieistotna.

Nota Nr la “Informacje o posiadanych instrumentachfinansowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi”

Instrumenty takie nie wyspbuja.

Nota Nr 2 “Zobowiazania warunkowe, udzielone pogczenia’

1. Zobowazania warunkowe.
Do umow o prag czionkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula maed, ze w przypadku rozwgzania
umowy o prae za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawb bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa piena w wysokéci osiemnastokrotnego ostatniego
mieskcznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule tegradbowhzanie warunkowe o warkei
911 tys. zk.

2. Poeczenia i gwarancje

Nie wystpuja

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budetu z tytutu uzyskania prawa witasnéci budynkéw i budowli”

Spétka nie posiada zoboygin zaréwno wobec bugtu, jak i jednostek samadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiassa budynkow i budowli.

Nota Nr 4 “Dziatalnosé¢ zaniechana”

Nie miata miejsca.

Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby”

Zestawienie nakladow riaodki trwate w budowie oraz wada niematerialne i prawne na daig1.12.2013 r.

Zaktad wartosé
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki
Czaplinek
1. wiata nad trakiem 48
2. modernizacja utwardzenia 12
Razem 60
Drawsko
1. magazyn wyrobow 31
2. motopompa 4
Razem 35
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Zaktad wartosé
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki
Kalisz
1. "nowy tartak" 15 641 928
2. frezarka 3
3. wanna do impregnac;ji 40
4. formatyzarko-czopiarka 35
5. suszarnia - dokumentacja 4
6. zbiornik powietrza 5
7. modernizacja instalacji odpydagj 22
8. motopompa 5
Razem 15 755 928
Kotacz
1. obudowa wiaty magazynowe] 89
2. kanalizacja 60
3. utwardzenie 18
4. rebak 14
5. pilarka panelowa 9
6. pilarka poprzeczna 3
7. instalacja odwiorowania strugarki o7
Razem 220
Krosino
1. rozbudowa hali trakow 58
2. wiata nad sortownikiem 51
3. sie oswietleniowa 2
Razem 111
tubowo
1. wiata magazynowa 195
2. si€ cieplna 135
3. suszarnia 291
Razem 621
Manowo
1. dwie strugarki czterostronne P25
Razem 25
Stawoborze
1. przenénik tarcicy 17
2. obrzynarka 6
Razem 23
Swierczyna
1. kotlownia - projekt 12
2. przyhcze wodocigowe 21
Razem 33
Wierzchowo
1. rozbudowa wiaty magazynowej - dokumentacja 6
2. zasiek na zbki 77
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Zaktad wartosé
Zadanie inwestycyjne wtys. zt | w tym odsetki
3. kanalizacja deszczowa 9
4. przyhcze wodno-kanalizacyjne - projekt 3
5. modernizacja suszarni 3
6. urzdzenie do formatyzowania podktadow 61
7. linia zebkowania 460
Razem 619
Skiad Fabryczny nr 2 Koszalin
1. wyposaenie 16
Razem 16
Biuro Spofki
1. wyposaenie 9
Razem 9
Ogotem naklady 17 527 928

Nota Nr 6 “Poniesione i planowane naklady inwestyjne”

1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalrizi inwestycyjnej Spotka poniosta naktady yeznej kwocie 12 111 tys. zi.

Wyszczegolnienie BO na Poniesione Rozliczone nakfady
01.01.2013'r. naktady BZ na
brutto po Ogotem na przychdd spisane lub 31.12.
aktualiza majatku sprzedane 2013r.
Cji trwalego
Naktady ogétem| 17 059 | 17 045 12111 11 629 11 629 - 17 527
na:
a) srodki 17059 | 17 045 11 507 11 025 11 025 - 17 527
trwate
b) wartasci
niemater. - - 604 604 604 - -
i prawne

Ponadto w ramach leasingu operacyjnego zawartar®una wozki widtowe. kczny wzrost zoboviizan z

tego tytutu wyniost 1 476 tys. zt

W ramach ochronyrodowiska w 2013 r. poniesiono naktady na kanajizaanitara w wysokaci 46 tys. z

2. Naktady inwestycyjne planowane.

W budzecie na 2014 r. zaplanowano naktady inwestycyjneysokaci 10,7 min zi, w tym na drugi etap
budowy tartaku w Kaliszu Pomorskim przeznaczonon@ly8zt.
W ramach planowanych naktadéw nie przewidzianoatk@lv na ochrofisrodowiska.
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Nota Nr 7 “Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji”

Transakcje takie nie miaty miejsca.

W okresie sprawozdawczym dokonywially transakciji z jednostkami poyzianymi. Byly to jednak transakcje
typowe, wynikajce z biggcej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyegze tych transakcji przedstawgagie nastpujaco:

Nazwa jednostki Przychody ze Naleznosci Zobowiazania
sprzedazy
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 4 860 401 124
Tarko Sp. z 0.0. 1 - -
Drembo Sp. z 0.0. 1 - -

Powyzsze podmioty sdla Spotki znacgeymi inwestorami, a przez ten fakt Spotka jestdmiesieniu do nich
jednostlg stowarzyszom

Nota Nr 7a ,Informacje o charakterze i celu gospodeczym zawartych uméw nieuwzgédnionych
w bilansie, w zakresie niezbdnym do oceny ich wplywu na sytuag majatkowa,
finansowg i wynik finansowy”

Spoétka nie zwierala uméw przewidzianych do wykaaar(zgodnie z wyjgnieniami Departamentu
Rachunkowéci Ministerstwa Finanséw) w tym punkcie dodatkowyeformaciji i objanien, tj. umow:

¢ sprzeday wierzytelngci z obowizkiem ich odkupu, jeli okaza sic one nidciaggalne,

¢ sprzeday towaréw z obowjzkiem ich odkupu, jgeli w okrelonym czasie nie znajgchabywcéw,
¢ konsygnacyjnych

¢ typutakeor pay

¢ sekurytyzaciji.

Spoétka zawierata natomiast umowgutsourcingu dotyczace wykonania cgci zada niezlgdnych do
funkcjonowania przedgbiorstwa, lecz skutki wynikage z tych umow zostaly ¢tp w sprawozdaniu
finansowym.

Nota Nr 8 “Wspdlne przedsewziecia”

Wspdlne przedsivzigcia nie miaty miejsca.

Nota Nr 9 “Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecétne zatrudnienie przedstawig siastpujaco:

Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegoblnienie zatrudnionych w 2012 r. zatrudnionych w 2013 r.
Ogotem 1068 1062
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 217 213
- stanowiska robotnicze 851 849
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Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodaze (w tys. zt)
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres P+aca_¢ uzaleznione od. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadnicza - }ublleuszowe swiadczenia|
poziomu zyski
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Wynagrodzenia czlonkéw zadu
prezes Zargu Marek
Szumowicz-Wtodarczyk 01.01.13-31.12.13 343,2 78,8 0,9 4229
wiceprezes Bzena
Czerwiska-Lasak 01.01.13-31.12.13 264,0 63,0 7,6 0,9 ,5335

607,2 141,8 7,6 1,8 7584
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
przewodnicacy
Michat Raj 01.01.13-31.12.18 18|0 25,2 29 46,1
z-ca przewodnicgego
Krzysztof taczkowski 01.01.13-31.12.13 14|14 20,2 » 6 37,2
sekretarz
Grzegorz Mania 01.01.13-31.12.13 14,4 20,2 0,8 4 B5
czlonek
Tomasz Jéczak 01.01.13-31.12.13 12,0 16,8 D,8 29,6
cztonek
Zenon Wnuk 01.01.13-31.12.13 12,0 168 g,8 29,6

70,8 99,2 7.9 177,9
678,0 241,0 7.6 7,9 936,3

Nota Nr 11 *“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czionkom Zargdu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspotmatonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzier bilansowy nie maj miejsca.

Nota Nr 11a “Wynagrodzenie biegtego rewidenta”

W dniu 07.06.2013 r. Zagd Spotki zawart z firm Grant Thornton Fackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzib

w Poznaniu umow na przeprowadzenie przgedu i badania sprawozdania finansowego za 201314 20
Laczna warté¢ wynagrodzenia za 2013 r. zgodniegaitnowy zostata ustalona na 57 tys. zt (netto), z tego na
przeghd przypada 18 tys. zi, natomiast na badanie sprdavoa 39 tys. zt. Poza przedem i badaniem
(wstepnym) sprawozdania finansowego byWiadczone przez ten podmiot ustugi doradztwa padedigo oraz
szkolenia na wartg 12,6 tys. zi.

Na przegid i badanie sprawozdania finansowego za 2012 a pgdpisana umowa rowaie firmg Grant
Thornton Fgckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzilw Poznaniu natzmg wartas¢ 63 tys. zt (netto), z tego 21 tys.
zt wyniést przegid, natomiast badanie 42 tys. zi. Poza tym b§ijiadczone przez ten podmiot ustugi
doradztwa podatkowego na wad@,4 tys. zi.
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Nota Nr 12 “Informacje o znaczcych wydarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

Zdarzenia takie nie wyspity.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdw i pasywow”

Zatozycielem Spoiki jest Skarb Rstwa. Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia gsiebiorstwa

panstwowego pod nazyvKoszaliskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podst

art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 racodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjza

Bilans zamkrgcia przedsibiorstwa pastwowego spoegdzony na dzigé 31 maja 1995 r. stat esibilansem

otwarcia Spotki, przy czym suma funduszu zgtielskiego i funduszu przedsiorstwa stata gi kapitatlem

wiasnym Spoiki.

Zarejestrowanie Spétki nagiito 1 czerwca 1995 r. waBizie Rejonowym - & Gospodarczy w Koszalinie -

w Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spoétka wpisana jest do RejeRrzedsibiorcow pod numerem KRS: 0000059703

w S3dzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajoweg@jstru §dowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansuoraz rachunku zyskéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na toze skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat nie osigrneta wartcci

100% nie dokonywano przeliazaktualizujcych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 “Zestawienie oraz objdnienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzdzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a upednio sporadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Réznice takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 17 “Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotaygo”

Zmiany takie nie mialy miejsca.

Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.
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Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalncsci”

Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrenie kontynuowania dziatalsa Spoétki.

Nota Nr 20 “Pofgczenie spotek”
Polczenie spoétek nie miato miejsca.
Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz daneuzasadniapce nie sporgdzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”
Spoétka nie ma obowiku sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest lovaei jednostk
dominupca ani znacgcym inwestorem.
Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na mgiku jednostki”

zabezpieczenie zaginietych przez Spokk kredytow i p@yczek wymienionych w nocie oBjsiajgce| do
bilansu nr 14d i 15c.

1. Zabezpieczenie wierzytekw banku B& S.A. O/Szczecinek watznej wysokéci 7 748 414,60 zt z tytutu

udzielonych kredytéw obrotowych i inwestycyjnyctarsowi:

a) zastaw rejestrowy na&rodkach trwatych o wartgi pocatkowej 6 504 719,56 zt i wartoi netto
8 448,92 zi,

b) hipoteki umowne do kwoty 5000000,00 zt na nienmbéci potazonej w DFwirzynie
KW nr KO1L/00007736/2,

c) zastaw rejestrowy na zapasach na magazynowychic@arelokalizowanych w ZPD Kalisz Pom.
i Manowo o wartéci 2 400 000,00 zt.

2. Zabezpieczenie wierzytelfmw banku PEKAO S.A. | Oddziat w Szczecinku wczne] wysokéci
12 677 760,00 zt (w tym udzielony kredyt inwestygyj800 000,00 EUR przeliczony wg kurstedniego
NBP z 31.12.2013 r.) z tytutu udzielonych kredytdrotowych i inwestycyjnych stanoyvi
a) zastaw rejestrowy i przewlaszczerimdkow trwatych o wart@i pocatkowej 11 717 790,20 zt

i wartosci netto 1 645 195,64 zt,

b) hipoteki kaucyjne do kwoty 5 414 720,00 zinieruchoméciach:

— w ZPD Drawsko Pom. ksga wieczysta KW nr KO1D/00004496/8 w kwocie 5 Q00,00 zt

— w ZPD Kotacz ksiga wieczysta KW K02B/0003419/3 z wggkeniem dziatki 210/4 i 210/36
oraz KW KO02B/0001203/2 z wytzeniem dziatki 209/3, w kwocie 100 000,00 EUR, po
przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego — 414 720,00 zt

C) hlpotekl zwykte nagczrg kwotg 8 018 860,00 zt na nieruchosetach:
sklep ,Stolar” i sklep Vanessa” w Szczecinku KODB22838/5 na kwetl 341 100,00 zt,

— w ZPD Drawsko Pom. KW nr KO1D/00004496/8 w kwociéad 000,00 zi,

— w Skladzie Fabrycznym nr 1 w Szczecinku KW nr KQDP2838/5 w kwocie 1 360 000,00 zt,

— w ZPD Kotacz ksiga wieczysta KW K02B/0003419/3 z wggkeniem dziatki 210/4 i 210/36
oraz KW K02B/0001203/2 z wytzeniem dziatki 209/3, w kwocie 800 000,00 EUR , po
przeliczeniu wg kurstedniego NBP z dnia bilansowego - 3 317 760,00 zi,

d) hipoteki umowne do kwoty 3 000 000,00 zt nauomdciach

- w ZPD Manowo (dziatka 152/16 - KW K01K/0002798576fpaz w Szczecinku (dziatka nr 28/16-
KW KO11/00024510/4) oraz (dziatka nr 28/12 - KW KM0031749/0) w kwocie 2 000 000,00 zi,

- w Skiadzie Fabrycznym w Szczecinku przy ulicy sdlgowej 4 i 11 dziatki 399 oraz 416/2 KW
nr K01/00022838/5 w kwocie 1 000 000,00 zt
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e) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowicedm) nadczrp wartas¢ 2 289 000,00 zt znajdagych sé
w ZPD:Swierczyna, Wierzchowo, Czaplinek i Krosino,
f) przelew wierzytelngci od wybranych kontrahentow.

3. Zabezpieczenie wierzytelfw banku PKO BP. | Oddziat Korporacyjny w SzczeéejnCentrum
Korporacyjne w Koszalinie w wysoko 20 352 900,00 zt (w tym udzielony kredyt inwesgny
1 500 000,00 EUR przeliczony wg kursedniego NBP z 31.12.2013 r32 tytutu zacignictych kredytow
inwestycyjnych i obrotowych stanoyvi
a) zastaw rejestrowy na zakupionych maszynachoddenych jeszcze dozytkowania) o wartéci
1 380 000,00 EUR, do czasu ustanowienia zastavawazzczenie pod warunkiem zawiegzgim wraz
Z cesj praw z polisy
b) hipoteki kaucyjne do kwoty 10 500 000,00 zinmeruchoméciach potaonych:
— w Sktadzie Fabrycznym nr 2 w Koszalinie KW nr KIQ0030459/5 na kwet7 800 000,00 zt,
- w ZPD Kalisz KW nr K01D/00005855/0, K01D/00016849/5K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, K01D/00014604/2 na k@t700 000,00 z
c) hipoteki umowne do kwoty 18 331 200,00 zt rermehoméciach potaonych:
— w ZPD Kalisz KW nr KO1D/00018839/6 na kwd 000 000,00 zt
— w ZPD Krosino KW nr K01I/0005759/2 i K011/00026461w kwocie 2 250 000,00 EUR, po
przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 9 331 200,00 zt
d) hipoteka zwykla na nieruchodw potazonej w Kaliszu Pomorskim KW nr K01D/00005855/0,
K01D/00016849/6, K0O1D/00016964/7, KO1D/000058564A01D/00014604/2 na kwetd 000 000,00 zt.

5. Zabezpieczenie wierzytelfw Banku OchronySrodowiska w kwocie 1 875 529,00 zt z tytutu kredyt6

preferencyjnych zwazanych z ochransrodowiska oraz kredytu w rachunku kieym stanow:

a) hipoteka zwykta do kwoty 1425 380,00 zt na uwiomdci potozonej w Szczecinku KW
nr K01/00039812/09,

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 712 690,00 zt na udbomdci potazonej w Szczecinku KW
nr K01/00039812/09,

c) hipoteka umowna na kwpt255 150,00 zt na nieruchos@ potazonej w ZPD Stawoborze
KW nr KO2B/00005215/7,

d) kaucjasrodkoéw piengznych w wysokéci 100 000,00 zi.

6. Zabezpieczenie wierzytelit BGZ Leasing Sp. z 0.0. w kwocie 1 083 998,32 z} tytpdiyczek na zakup
srodkéw trwatych (w tym trzy piyczki na hezrg wartas¢ 244 350,00 EUR przeliczone geednim kursie
NBP z dnia bilansowego) stanowi:

a) zastaw rejestrowy na zakupionycbdkach trwatych o wartgi pocztkowej 1 251 968,60 zt i warfoi
netto 1 101 520,51 z,
b) weksel wlasny in blanco.

Zabezpieczenie innych zobayzir

1. Zabezpieczenie wierzytekm w kwocie do 10 000,00 zt ,Domu Korkowego” Spoo. ul. Kartuska 218,
80-122 Gdask za dostarczone towary - stanowi weksel in blanco

2. Zabezpieczenie wierzyteldm w kwocie 140 000,00 zt firmy ,Ceramika Paratlgp. z 0.0. z siedzip
26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowyspotpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z §irm
PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na czaskralony) stanowi weksel in blanco.

3. Zabezpieczenie wierzyteléa w kwocie 250 000,00 zt firmy ,PARADX” sp. z 0.0. z siedzip 97-200

Tomaszow Maz., ul. Milenijna 27/25 z tytutu umowyvegspoétpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokieny) stanowi weksel in blanco.
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4. Zabezpieczenie wierzytelbo w kwocie 750 000,00 zt firmy ,Ceramika Paratigpotka z 0.0. z siedzib
26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowywspoOtpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokieny) stanowi weksel in blanco.

5. Zabezpieczenie wierzyteléd w kwocie do 150 000,00 zt firmy Porta KMI Pol&p. z 0.0. z siedzip
84-239 Bolszewo, ul. Szkolna 26 z tytulu kredytwieckiego - zgodnie z umawz dnia 4.11.2002 r.
(zawart na czas nieoksny) stanowi weksel in blanco.

6. Zabezpieczenie sptaty wierzyteioo w kwocie 1.500 000,00 zt  Regionalnej Dyrekcjiadow
Paxstwowych w Pile z tytulu sprzegladrewna tartacznego - stanowi weksel in blanco.

7. Zabezpieczenie wierzytelfm do kwoty 60 000,00 zt firmy ,Swedwood Poland 2po.0.” w Szczecinie
Oddziat Grupa Tartaki w Goleniowie, ul .Witosa J2-100 Golenidw z tytutu umowy wspotpracy z dnia
01.12.2004 r.(zawartej na czas niedlary) stanowi weksel in blanco .

8. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo "Swedwood” Sp. zo.0. w Szczecinie Oddziat Grupa Tartaki
w Goleniowie z tytutu umowy wspotpracy zawartej wiw 11.02.2005 r. na czas nieoitoay stanowi
weksel in blanco .

9. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoodla firmy ,Sktady Budowlane VOX Sp. z 0.0., Sfi.dawniej ,Sktady
Budowlane VOX” Sp. z 0.0. z siedzibv Janikowie, ul. Gnianieaska 28, 62-006 Kobylnica z tytutu
umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r. (zawartegpas nieok&ony ) stanowd 2 weksle in blanco.

10. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoow kwocie 20 000,00 zt firmy ,Polski Koncern Naifty Orlen S.A.”
Z siedzila w Ptocku ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspotpyaw BDF2/62361/2005 z dnia 20.04.2005r.
(zawartej na czas okileny do 07.11.2014 ) stanowi weksel in blanco .

11.Zabezpieczenie sptaty wierzytekeodo kwoty 100 000,00 zt firmy ,Polski Koncern filavy Orlen S.A.”
z siedzilp w Ptocku, ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspotpyaer WZON/RHH5/119/2007 z dnia
11.10.2007r. (zawartej na czas ckoey do dnia 10.11.2012 r. ) stanowi weksel in banUmowe
rozwigzano i wysipiono o zwrot weksla.

12.Zabezpieczenie splaty wierzytekoo ,Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z siedaibw Ptocku,
ul. Chemikow 7 z tytutu umowy wspotpracy nr OWO/SIVR3/2012 z dnia 01.10.2012 r. (zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2017 r.) stanowi weksel imbta.

13.Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie ul. PutaavéB2 z tytutu
15 umoéw leasingu operacyjnego obejasych wozki widtowe i tadowarki na¢zrg kwote 1 786 000,00 zt
stanowj weksle in blanco dawane dozkig] umowy.

14.Zabezpieczenie sptaty wierzytekeo Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. w todzi Marszatka
EdwardaSmigtego-Rydza 20, z tytutu 10 umoéw leasingu opegraayo obejmujcych zakup wozkow
widtowych oraz tadowarki na¢zrg kwote 1 633 000,00 zt stanowiveksle in blanco dawane po 2 sztuki
do kazdej umowy

15.Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Po&kaz o0.0. Szczawno Zdréj , ul. Szczaisiea 2
Z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgkgjmi do kwoty 10 000,00 zt z tytulu umowy
0 wspotpracy nr 01/06/2012 (zawartej 14.06.2012gwarancja do 31.12.2017)

16. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0. Szczawno Zdroj , ul. Szczabsia 2
z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgksimi do kwoty 12 200,00 zt z tytutu umowy
0 wspotpracy nr 01/06/2012 oraz nr 01/10/2012/PLAL ¥ dnia 22.10.2012 zawartej przez Zakiad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom.
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17.zabezpieczenie wierzytelod Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wységio 7 000 000,00 zt
Z tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpéeie splaty zobowkar wobec regionalnej Dyrekcji
Lasow Pastwowych w Szczecinku oraz jednostek nadzorowanyirinych jednostek organizacyjnych
Lasow Pastwowych z tytutu umowy kupna-sprzegana sprzeda drewna w 2013 roku z dnia
29.12.2009 r. wraz z dalszymi umowami stanowi:

a)

b)

f)

9)
h)
1)
)
K)

hipoteka kaucyjnaagtzna do kwoty 2 000 000,00 zt na nieruchéongotazonej w Czaplinkuprzy

ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr KO1D/00012883/ KO1D/00010271/0 wraz z cespraw

Z polisy ubezpieczeniowej.

hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchéongotazonej w Kotaczu 6, dla
ktorej prowadzone gsksiegi wieczyste nr K02B/0003419/3 z vggkzeniem dzialek nr 210/4 oraz
210/36 i nr K02B/0001203/2 z wadzeniem dziatki nr 209/3 wraz z cgspraw z polisy
ubezpieczeniowej, na nieruchofod cigzy hipoteka zwykla dczna ustanowiona na rzecz banku
PEKAO SA jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

hipoteka umownaatzna do kwoty 2 000 000,00 zt na nieruchéamach gruntowych pofanych

w Manowie (dziatka 152/16- KW KO1K/ 000279857/7aprw Szczecinku (dziatka nr 28/16 - KW
KO11/00024510/4) oraz ( dziatka nr 28/12 - KW K@031749/0), hipoteka ta jest zabezpieczeniem
rowniez zachgnigtych kredytow w banku PEKAO SA,

hipoteka umowna atzna do kwoty 2 000 000,00 zt na nieruchéaonach potaonych przy ulicy
Pilskiej 2 i Pilskiej 9-11 dla ktorych prowadzoresj KW nr K01l/00007970/1, K011/00025280/9
wraz z cegj z praw z polisy ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy oraz przewtaszczenie na maszyina@idzeniach odcznej wartéci pocatkowej

18 695 740,74 ztiwartci netto 772 211,21 zi,

zastaw rejestrowy na zapasach surowcenelgo w wartéci minimum 2 071 413,95 zt wraz z cesj
praw z polisy ubezpieczeniowej,

cesja wierzytelngi od kontrahenta,

weksel wlasny in blanco,

dgwiadczenie o poddaniugsegzekucji do kwoty 9 000 000,00 z,

cgwiadczenie o poddaniugsegzekucji wydania rzeczy stanaeaych przedmiot zastawu rejestrowego
i przewlaszczenia na waktn23 283 000,00 zt,

petnomocnictwo do rachunkéw higych w PLN i walutowych.

18. Zabezpieczenie wierzyteléa Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysétio 5 000 000,00 zt z
tytutu finansowania przez bank wierzytednowynikajgcych z faktur za surowiec drzewny stanowi:

a)

b)

C)

d)

e)

hipoteka kaucyjnagkzna do kwoty 2 000 000,00 zt méeruchoméci potazonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw

z polisy ubezpieczeniowe, hipoteka ta jest rowagbezpieczeniem gwarancji.

hipoteka kaucyjnagtzna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchéaon@otazonej w Kotaczu 6, dla
ktorej prowadzone gsksiegi wieczyste nr K02B/0003419/3 z wggkeniem dziatek nr 210/4 oraz
210/36 i nr KO02B/0001203/2 z wagdzeniem dziatki nr 209/3 wraz z cgspraw z polisy
ubezpieczeniowej, na nieruchofob cigzy hipoteka zwykla gczna ustanowiona na rzecz banku
PEKAO SA jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnegaz gwarancji,

hipoteka umownaatzna do kwoty 2 000 000,00 zt maeruchoméciach gruntowych polmnych

w Manowie (dziatka 152/16- KW KO1K/ 000279857/7)aprw Szczecinku (dziatka nr 28/16 - KW
K0O11/00024510/4) oraz ( dziatka nr 28/12 - KW K@O031749/0), hipoteka ta jest zabezpieczeniem
réwniez zachgnietych kredytéw oraz gwarancji w banku PEKAO SA,

hipoteka umownaatzna do kwoty 2 000 000,00 zt na nieruchéamch potaonych przy ulicy
Pilskiej 2 i Pilskiej 9-11 dla ktérych prowadzoresi KW nr K011/00007970/1, KO11/00025280/9 wraz
Z cesj z praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka ta jéamniez zabezpieczeniem gwaranciji,

zastaw rejestrowy oraz przewlaszczenie na maszynaidzeniach ogcznej wartéci pocatkowej

18 695 740,74 ztiwarci netto 772 211,21 zi,
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f) zastaw rejestrowy na zapasach surowcsnelgo w wartéci minimum 2 071 413,95 zt wraz z cesj
praw z polisy ubezpieczeniowej,

g) cesja wierzytelngi od kontrahenta,

h) weksel wkasny in blanco,

I) oswiadczenie o poddaniugsegzekucji do kwoty 7 500 000,00 zi,

J) oswiadczenie o poddaniugsegzekucji wydania rzeczy stanaaych przedmiot zastawu rejestrowego
i przewlaszczenia na wakon23 829 000,00 zi,

k) petnomocnictwo do rachunkow kigych w PLN i walutowych.

19.Zabezpieczeniem wierzytelfm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytutvartsakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej BB & dnia 13.01.2006 roku stanoprizelew
wierzytelndgci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozlichandlowych.

tacznie z tytutu zaegnictych kredytéw i payczek oraz innych zobowian zabezpieczenie mgkowe
stanowi:

¢ srodki trwate (warté¢ netto na 31.12.2013 r.)

- wlasne 9 251 tys. zt (w tym nieoddane dgtkowania)
- objete leasingiem 2 530 tys. zt

hipoteki kaucyjne 23 627 tys. zt
hipoteki zwykte 18 444 tys. zi
hipoteka umowna 28 586 tys. zt
zapasy 6 760 tys. zi

kaucja 100 tys. zi.

* & 6 o o
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA 2013 R.)
Sprawozdanie potgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia 8§ 91 Rozpgdzenia Ministra
Finansow z dn.19.02.2009 r. w sprawie informaggdtych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow waftiowych oraz warunkow uznawania za rowngmeinformacji
wymaganych przepisami prawasséwa hieledgcego pastwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z4md zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszaliskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spolki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zaktadowy: 5.094.336,00 zt
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spoétka akcyjna

Oddzialy
W skiad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 14 oddziatow mi@szczonych we wschodniej edei
wojewodztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakladow przetwarzgych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Driew®omorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, 8tborzu,Swidwinie i Swierczynie,
+ 2 zaklady przetwarzage surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
+ zakiad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
+ 2 skiady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,
+ Osrodek Wczasowo — Kolonijny wairzynie (aktualnie wydziesawiony).
W siedzibie Spoétki migi sie Biuro Spoétki, w sklad ktérego wchodzi rowni€Sktad Handlowo
Techniczny, nie posiadgjy statusu oddziatu.

Podstawa prawna
Spétka dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlbwy@z innych wiciwych przepisow prawa

i postanowi@é Statutu.

Sad Rejestrowy

Sagdem Rejestrowym dla Spéiki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Reijes
Sgdowego ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Past@aniem z 07 listopada 2001 rgd5SRejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestrugdwego wpisat Koszalskie Przedsbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétlkcyjng do Rejestru Przeddiiorcéw pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
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Historia Spotki

Koszaliiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedgitv Szczecinku powstato w wyniku

kolejnych przeksztal@e przedsgbiorstwa pastwowego funkcjonacego pod nazwv Rejon Przemystu

Lesnego w Szczecinku, ktore utworzone zostalo na moasgmdzenia Ministra Lénictwa z dniem

01 stycznia 1950 r.

* 18 kwietnia 1964 r. Minister Llsaictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwrzedsgbiorstwa
na Okegowe Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

* Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zgzenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato patzone z Olggowym Przedsgbiorstwem Przemysiu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — pregac ich majitek i zachowujc swop
dotychczasow nazwe.

e 01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu adminisyfaego kraju Przedshiorstwo podzielone
zostato na trzy jednostki. Z jednostek patoych na terenie wojewodztwa kosaskiego utworzone
zostatlo Koszafiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zdeenia Ministra
Lesnictwa i Przemystu Drzewnego.

* 15 lutego 1995r. Minister Przeksztatce Wiasngciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsibiorstwa pastwowego na jednoosobawspotie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego adaanego przezafl Gospodarczy w Koszalinie
pod nazwy: ,Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.

* 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotki KPPD - Szcmeki S.A. zostato wniesione przez Ministra
Przeksztalce Wiasnagciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egz 33% akcji ola}

X NFI - p&niejszy Foksal NFI S.A.

e 28 czerwca 1996 r. Skarb mwa zlecit Spélce dokonanie nieodptatnego ugrsenia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spotki, a re25%) pozostata w jego gestii.

09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerodjgio uchwat o podwyszeniu
kapitalu akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji isds. Dodatkowy serk objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukt@kcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwkszyt sk prawie do 55%.

e 14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaty dopuszezmzez Komisj Papierow Wartéciowych i Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spétka posisidaus spotki publicznej.

* W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC {sys kontroli pochodzenia produktow), ktory
dotyczy wycia drewna z certyfikowanych obszaréungch do wtasnej produkcji.

» 15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&bgai ISO 9001;2000.

e 15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowatyyrikku CeTO.

* 17 kwietnia 2003 r. nagtity znacace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy rpiod
dominupgcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spoétki meeesko-pracowniczej ,Drembo”
sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-SzczZiecthA., stanowjce prawie 49% jej kapitatu
zakladowego.

* 05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat by akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagana
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgiba Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spoiki,
stanowjcy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.

e 17 padziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spoétki na Gietdzie Pagier Wartgciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostalasdktora ,przemyst drzewny” pod nagWPPD
(symbol KPD).

e 28 kwietnia 2008 r. nagpita zmiana najwikszego ze znageych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akigihewicy 21,71% kapitatu zakladowego, swojej
spotce zalenej Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

* 01 maja 2010 r. Spodika przeniosta savgiedzile do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynskiego 2.

* W listopadzie 2011 r. rozpogio budow nowego tartaku w Kaliszu Pom.

e 31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spo6iki: ZaktaBudowy Maszyn ,MADREW”
w Szczecinku.

«  We wrzéniu 2013 r. przeprowadzono probny rozruch i rozpticzestowanie catej linii w nowym
tartaku w Kaliszu Pom.
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Przedmiot dziatalnasci Spoétki

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tantacz

Giowna dziatalnét Spoiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasi#6.10.Z — Produkcja wyrobow
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja oktena byta symbolem - 20.10.A (wg PKD 2004pz8m hazw.

W ofercie Spotki znajdyjsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.

W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:
» tarcig obrzynaa i nieobrzynan, swieza, suszon, strugag i impregnowan
» elementy konstrukcyjne na by dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane
i impregnowane,
* plytg klejor,
» elementy klejone na diugoi gruba¢,
» podkiady kolejowe,
» deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,
» fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,
» elementy malej architektury oldlane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergolédaty
garaowe, donice, podesty, chodniki itp.),
* brykiety.
Podstawowym surowcem — stangoym w produkcji okolo 92% -jest drewno sosnowe;
8% przerabianego surowca to surowdemerkowy i modrzewiowy.

W zakresie drewnaditiastego w Spotce produkujesi
* tarcig nieobrzynas, swieza, suszon, parzon,
o fryzy,
* elementy meblowe,
elementy klejone,
piyty klejone,
deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,
* brykiety,
» drewno kominkowe.
Podstawowym surowcem jest drewno bukowelaive, a w mniejszych ikaiach przerabia siréwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, egikiotopolowe.

Spoétka prowadzi dziataldé handlows hurtows i detaliczm poprzez dwa sktady fabryczne oraz
wchodzce w ich skiad - sklepy. W ofercie znajglsic nie tylko wyroby Spotki, ale tade wyposaenie
tazienek, ptyty drewnopochodne, pang@nne i podtogowe, stolarka budowlana, glazueaidkota oraz
inne artykuty wyposzenia wrgtrz.

W 2013 r. rozszerzono dziataktoSktadu Fabrycznego w Szczecinku o ustuggtiei i okleinowania ptyt.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiatizdzia i czsci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

|. WA ZNIEJSZE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC SPOLKI

W 2013 r. Spotka po raz kolejny wypracowata dodatynik finansowy. Wyniost on 3,9 min zi,
co przetayto sie na rentownéc netto w wysokeci 1,7%.

Na osagnigte wyniki dodatni wpltyw miaty (w odniesieniu do ZD1) nasgpujace czynniki:
— zakup odpowiednich mas surowca,

- spadek cen surowcastego,

— korzystne relacje kursowe,
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— spadek kosztéw niepigriinych z tytutu nkiszego poziomu amortyzacji.

Od 2013 r. nagpita kolejna modyfikacja systemu sprzegasurowca drzewnego, tj. w ograniczonym
oferowaniu internetowym mma byto ztay¢ oferty zakupu na maksymalnie 70% surowca zakugione
srednio w trzech ostatnich latach, przyjawjza rok okres od lipca do czerwca. Natomiast piata
masa surowca byla wystawiana w otwartych aukcjet@rnetowych i mgiwos¢ zakupu miaty
podmioty, ktore zarejestrowatyesna portalu Iéno-drzewnym, apraktycznie jedynym kryteriurnakupu
byta cena. Ceny uzyskiwane na tych przetargach bghwet do 60% wisze w stosunku do cen

z przetargu ofertowego.

W wyniku ofertowania Spotka miata zagwarantowanesta@y surowca na poziomie okoto 94%
zaktadanych potrzeb. Pozostatae&zsurowca lénego zostata zakupiona na aukcjach internetowych
e-drewno oraz od innych dostawcow.

Srednia cena surowca iglastego uksztattowaanai poziomie niszym o 8% ni w roku poprzednim.
Udziat kosztow materiatow $aych w kosztach ogétem uksztattowad sia poziomie 42% i byt nszy
0 3 pkt. proc. w odniesieniu do roku poprzedniego.

Sredni kurs EUR/PLN w 2013 r. uksztattowak shia poziomie zblionym do poziomu roku 2012
i wyniost 4,20. Przeloto sie to — w pojczeniu z fizycznym zwkszeniem dostaw — na 30% udziat
sprzeday eksportowej (rozumianej rowrkigako dostawy wewstrzwspoélnotowe) w sprzedg ogotem.

Koncentracja Spotki na zadaniu inwestycyjnym gzgnym z budow nowego tartaku w Kaliszu Pom.
skutkowata zmniejszeniem nakltadow inwestycyjnych atiworzenie magku. Przetayto sie to na
zmniejszenie poziomu amortyzacji o 0,4 min zt.

Ujemnie natomiast na uzyskane wyniki rzutowaty g@agtce czynniki:

— utrzymupca sk stagnacja na rynkach obstugiwanych przez Spath przetayto sie na geboki
spadek cen na wyroby,

- wazrost kosztéw robocizny,

— staba koniunktura na sktadach handlowych w sytusagjial utrzymujcej st dekoniunktury w braky
budowlanej i wyposegenia wrgtrz,

— znaczny spadek przychodow ze sprzgdayty klejonej lkciastej,

— wycena rezerw ngwiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe i adgremerytalne),

— konieczna¢ aktualizacji nalenaosci.

Sprzeda osiggreta poziom 230 min zi, tj. o 1,4% vigzy niz w roku 2012, przy czym:

- w | potroczu Spotka odnotowata jej spadek o 4%oroprnaniu do | pétrocza roku poprzedniego,

- w Il pétroczu nasipit wzrost o 8,2% w odniesieniu do Il potroczu 2012

Pierwsze symptomy spadku koniunktury byhz jwidoczne w Il pétroczu 2012 r. i utrzymatygsi
w | potroczu 2013 r. Dekoniunktura byta odczuwaltea@éwno na rynku krajowym (-4,7%), jak i na
rynkach eksportowych (-2,8%). W ostatnich mjeach roku odnotowano niewielkiezyavienie,
co przy niskiej bazie Il potrocza roku poprzedwie@rzetayto sie na wzrost sprzedg krajowej

0 7% i sprzeday eksportowej (rozumianej rowrigako dostawy wewdtrzwspolnotowe) o 11,7%.

Na wzrost sprzeds wplyneto zwiekszenie ildciowe sprzeday, gdyz w utrzymupcych sé warunkach
makroekonomicznych nie byto mawosci podwyzszenia cen wyrobow.

Aby utrzym& rynki zbytu, zwgkszono przetarcie surowcasmego o 4,8% przy jednoczesnym
obnizeniu cen na produkty Spotki. Spad&lednich cen sprzeda wyroboéw spowodowal obaénie
wyniku 0 6 min zi.

Zmierzapc do zwekszenia ildci sprzeday wyrobow przetworzonych, Spotka dostosowywata pori
zatrudnienia do poziomu produkcji poprzez korzyistam pracownikéw z firm zewtrznych,
co w konsekwencji skutkowato zgkiszeniem kosztéw robocizny o ponad 1,3 min zi. Neéast
Wprowadzenie motywowania pracownikéw oddziatéw Vacg do osgganych wynikdw, spowodowato
zwiekszenie wynagrodzeo 1 min zi.
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W 2013 r. nadal utrzymywata esstaba koniunktura na skladach handlowych i mimdegpmowanych
dziatan nasgpit spadek sprzedy o 13% w odniesieniu do 2012 r. Bylo to spowodogvamaczg
konkurency cenova w tym segmencie. Skutkowato to sgréihansovs w wysokaci 0,9 min zt.

Odnotowano réwnie znaczny spadek sprzega (0 22%) w oddziale produkigym plyty klejone
lisciaste, co jest spowodowane zmniejszonym popytédmwrge ze strony kontrahentéw zagranicznych.
Zaktad ten wygenerowat steatv wysokaci 0,8 min tys.zi.

Wazrost stopnia prawdopodoliswa wyptaty oraz podstawy naliczenia przglp sie ha zwikszenie
(naliczanych metagaktuarialn) rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal 0,7min zi.

Utrzymujaca sé na przetomie 2012/2013 r. dekoniunktura spowod@wagorszenie sytuacji finansowej
naszych klientéw, a tym samym dmméen w regulowaniu zobowkan, co przetayto sic w konsekwenciji
na konieczn& aktualizacji nalenosci i pogorszenie wyniku o 0,9 min zt.

Il. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

W prowadzonej dziatalrfoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wpltyw okéonych

czynnikow ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgidnie statym charakterze i nie uleganacacym
zmianom w stosunku do przedstawianych w poproédr@Eportach i w raporcie za 2012 r.

RYZYKO ZWRZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAzY

Gtéwnym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy swobodne ksztattowanie zasad sprzgdaurowca i jego cen. W ukiadzie
rodzajowym kosztéw wartd zakupu surowca stanowi 42% (45% w 2012 r.). Poyeoda dug
wrazliwos¢ wynikéw Spoétki na wahania jego cen. Jeszczeniggsz spravg jest dla Spotki wolumen
surowca maliwy do uzyskania. Ten Zazalezy $cisle od ustalé Laséw Pastwowych. Gdyby ilé¢
zakupionego surowca zmniejszyta gnacznie, Spbétka mogtaby niipowane problemy ekonomiczne.
Préky uniezalenienia s¢ od gldbwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéthzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcow oraz kom@cja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkinwyna konkurowanie z innymi  firmami
na poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spotka okoto 30% przychodéw ze sprzadaizyskuje na rynkach zagranicznych.e&z(okoto 3%)
kontraktéw krajowych zawierana jest w cenagfuabych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzeday skierowana jest do klientow, ktdrzy przerabippitfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksporiuj
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduije istpmaleznosé¢ wynikdéw Spétki od kursu EUR.

Spotka stosuje nagdzia zabezpieczgge wahania kursowe (forward) orazegzowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatow i maszyn ze strefy Bl poprzez zagganie kredytéw walutowych.
Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitéw ustalonych przez banki

Spoétka stopniowo realizuje posiadane transakcfesosvnie do wysokai wplywow walutowych.
Mimo podejmowanych powagzych dziatA Spoétka nie mge zapewrd catkowitej niwelacji ryzyka
kursu walutowego.

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwlaszcza w budownictwiekoizystne relacje kursowe, a t@kwzrost kosztow
pracy, mog wptyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajasky co w konsekwencji nie

spowodowd spadek popytu na wyroby Spotki. Istnieje Zmkryzyko utraty nabeosci. Aby temu

zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geogerafiie i brakowo) oraz posiada ubezpieczenigsck

naleznosci.
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RYZYKO ZWRZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalcickorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnwi
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spoétka posiaddatywnie wysoki poziom zadienia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentosanoKPPD cieszy sijak dotychczas diym zaufaniem
bankéw finansujcych. Pogorszenie wynikéw finansowych zacspowodowé jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spoftki, co z@oprzetay¢ sie na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez bankigpoz dosgpnych kredytéw.

RYZYKO ZWRZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwiazku ze zmiaa polityki firm ubezpieczeniowych, co jest ngsstwem wzrostu szkodowa

w ostatnim okresie w brap drzewnej, Spoétka miata priejowe problemy z ubezpieczeniem
posiadanego matku  w pelnym zakresieg@znie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach.
Taka sytuacja mogta siprzelay¢é na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat
spowodowanych parem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniatigj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizuice s¢ w prewencji przeciwpmarowej. Dodatkowo Spoétka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom sktadki, gromadzikaodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat spdowanych
ogniem.

W dniu 01.07.2013 r. zawarto z PZU SA raczmowe ubezpieczenia maku Spoétki. Polig o wartgci
sumy ubezpieczenia 130 min zi, ¢loj ubezpieczenie mgku Spotki w pelnym zakresie z limitem
odpowiedzialnéci w wysokdci 2 min zt w przypadku ryzyka parowego. Wsparciem dla tego
ubezpieczenia jest ww. fundusz, na ktérym zgromadzoa odgbnych rachunkach 2,9 min zt (2,1 min
na koniec 2012 r.)., co przedklada Ba wzrost zadienia Spotki. Docelowa wysoké funduszu zostata
okreslona przez Zard na poziomie 3 min zi.

RYZYKO ZWRZANE Z SEZONOWECI A SPRZEDAZY

Sprzeda produktéw Spoéiki charakteryzujesgpewry sezonowscia, przyjmupc nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. Na poziom sprzegaw okresie letnim majwptyw gtéwnie:
— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gaturtkéwna, zwlaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoétkirmag kontrahentow.
Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodoych zmniejszenie sprzeda Spoétki w miesicach
zimowych naley zaliczy utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
przejawiajce sé w postaci:
- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach uniestiwienia) procesdéw technologicznych zmanych
z obréblg drewna,
— probleméw z transportem surowca i produktow daaktadow produkcyjnych Spoiki,
— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey fiudowlane.
Na poziom sprzeds znaczacy wptyw ma rownie przerwaswigteczno-noworoczna u klientow.
Spoétka czsciowo niweluje wplyw sezonowoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminow
postojow remontowych.

RYZYKO ZWRZANE Z ZAWARCIEM ZNACZACEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spétka w ramach posiadanych #iwosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. B realizacy
Zwigzane jest zawieranie stosowych umow na wykonawstMiekszas¢ projektdéw jest zlecana firmom
specjalizugcym skt w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze waglu na specyfik brarzy
umowy maj charakter indywidualny.

W przypadku niewywjzywania s¢ wykonawcow z zawartych kontraktéw, mpopgowst& op&nienia
w realizacji inwestycji. Mge dopé¢ réwniez do rozwizania umowy i wéwczas wygli  konieczné¢
znalezienia nowych wykonawcéw. Znalezienie nowegd&komawcy mae wigza¢ sie z koniecznécia
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przyjecia ,gorszych” warunkéw finansowych. Wszystko to zmoskutkowd zwiekszeniem kosztow
inwestycji, a w przypadku powstania sporuza@rzetay¢ sic na obnkenie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzykpotka zawiera i monitoruje umowy wg preigj
procedury.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL _ NOSC

RYZYKO ZWRZANE Z KONKURENC3 NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spofki najbardziej istotna konkurencja nie fajokiuje w zakresie sprzegdawyrobéw, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spotki (wojewddztwo hzaimiopomorskie i gsiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szerfign o przetarciu porownywalnym z wielkcia

przetarcia KPPD. Dodatkowo na tradycyjnie naszymkuy zakupow surowca pojawili esiklienci

z Niemiec i Szweciji, ktdrzy przy odpowiednim ukdtwaniu sé relacji kursowych mag licytowat

wyzsze ceny zakupu na przetargach.

Gdyby zasady sprzegia drewna nadal zmienily i niekorzystnie, powstatoby powse zagraenie

szczegolnie naglego wzrostu cen surowca w wynikwejgkonkurencji - przy niezrownowaniu popytu
i poday na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zarde dla funkcjonowania Spoitki, gtdwnie

w sferze jej wpltywu na wahania kurséw walut orabpsprocentowych. Spotka jest nanaa na ryzyko

Zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane wkpignRyzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest podip tempa rozwoju gospodarki polskiej

I europejskiej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tyakresie mog spowodowa obnizenie popytu na

wyroby Spéiki, zwlaszcza w zakresie wyrobdéw trudrdaywalnych, a w efekcie magwplyna¢ na

pogorszenie wynikéw finansowych. Spotka ogranideparadane konsekwencije poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéy pednoczesnym podnoszeniu j&&io

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamag, aby utrzymé portfel
zamowia,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWRZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulggych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczespolecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodyodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,
oraz problemy interpretacyjne, mpgnie¢ negatywny wpltyw na sytuagjekonomiczna Spoéiki przez
ewentualny wzrost kosztow pracy, wzrost abeh podatkowych i spadek popytu na wyroby Spoétki.

lll. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spétki na koniec 2013 r. wynosit 123 793 tyki byt wyzszy o 2 270 tys. zi, tji. o 1,9%,
w odniesieniu do stanu na patzk 2013 r.

W strukturze majtku wysgpity zmiany obejmujce:

« zwigkszenie wartéci niematerialnych i prawnych o 218 tys. zt (z tytmaktadéw na modernizacje
systemu SAP w wysokoi 595 tys. zt oraz amortyzacji w wysackd 377 tys. zt),
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wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o0 5 406 tys.w nasgpstwie wyzszego ich odtworzenia mi
zuzycia; umorzenie majku trwatego wynosito 5 810 tys.zl, natomiast naitakutkupce na jego
wzrost 11 714 tys. zi, w tym: naklady inwestycyjh2 111 tys. zi, leasing 1 476 tys. zt oraz
zmniejszenie zaliczek ri@odki trwate w budowie (-1 873 tys. zi),

obnizenie stanu zapaséw ogétem o 643 tys. zi, tj. 819 tym: wyrobow gotowych o 888 tys. zi,
tji. 0 3,9%, towarow o0 44 tys. zi, tj. 0 1,0 % , zaliczek natdes/ o 81 tys. zi, tj. o 77,5%rzy
zwigkszeniu stanpotproduktow i produktow w toku o 372 tys. zt,dj12,3%,

zmniejszenie poziomu nateosci ogdtem o 3 192 tys. zi, tj. o 13,8%w tym stanu nalenosci
z tytulu dostaw o 3 061 tys. zi, pozostatych madgci o 159 tys. zt, przy wzkgie poziomu
rozrachunkow publiczno-prawnych o 28 tys. z

zmniejszenie inwestycji dtugoterminowych o 103 istj. 0 10,6%,

zwiekszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku doohatjo o 183 tys. zt,

zwigkszenie poziomu inwestycji krétkoterminowych o 388. zi, tj. o 9,3%, gtownie z tytutu
zwigkszeniasrodkdéw na tworzonym od Il potrocza 2011r. tzw. nfluszu ogniowym”, ktorego
przyrost w 2013 r. wyniost 683 tys. zi.

W zakresie finansowania nagiu Spotki nastpit:

wzrost kapitatow wiasnych o 3 959 tys. zi, tj. 8%, z tytutu wypracowanego zysku netto,

zwigkszenie poziomu rezerw o 803 tys. zt, w tym:

— rezerw n&wiadczenia emerytalne i podobne o 717 tys. z,

— pozostatych rezerw krotkoterminowych o 145 tys. w, tym rezerw na: wynagrodzenia
uzalenione od wyniku o 123 tys. zt ( dla kierownictwakizaléw, Zaradu i cztonkow Rady
Nadzorczej), na ochrersrodowiska o 36 tys. zi, przy olm@iniu stanu rezerw na niewykorzystane
urlopy o 11 tys. zi,

przy obnieniu stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku ddatvego o 59 tys. zi,

spadek zobowzan diugoterminowych o 1 020 tys. zt, w tym: kredytdwozyczek o 1 437 tys. zi,

przy wzrgcie zobowjzan leasingowych o 417 tys. zi,

zmniejszenie poziomu zoboazian krotkoterminowych o 1 244 tys. zi, tj. 0 3,0%tyn z tytutu:

— kredytow i payczek o 1 352 tys. zi,

— dostaw 0 5 102 tys. zi,

— zaliczek na dostawy 0 908 tys. zt,

— funduszy specjalnych o 20 tys. zi,

przy wzrgcie zobowjzan z tytutu:

— innych zobowazan finansowych o 3 732 tys. zt, z czego zobameh finansowych z tytutu
factoringu odwrotnego o 3 744 tys. zt (factorstgsowany jest w Spotce od kwietnia 2013 r.),
przy spadku zobowran leasingowych o 12 tys. zi,

- rozrachunkéw publiczno-prawnych o 1 032 tys. z,

— wynagrodzé o 124 tys. zi,

— zobowgzan pozostatych o 1 251 tys. zt, w tym z tytutu inwyegito 1 234 tys. zt,

zmniejszenie rozliczemiedzyokresowych przychodow o 227 tys. zi.

W finansowaniu matku Spétki nastpito obnizenie udziatu kapitatu obcetyp 48,4% do 45,5%, co jest
efektem zwgkszenia kapitatow wtasnych i rezerw o 4 761 tyspety zmniejszeniu o 2 264 tys. zt stanu
zobowhgzan (dtugo + krotkoterminowych).

Wskaznik zadtwenia skorygowany osrodki zgromadzone na ,funduszu ogniowym” wynositby
odpowiednio:

- na31.12.2012r. - 47,4%
- na31.12.2013r. — 44,1%.

! Do kapitatu wiasnego doliczang zerwy na zobowzania

Komisja Nadzoru Finansowego 8



KPPD SA-R 2013

Udziat kapitatu statego (kapitat wkasny p@Wszony o rezerwy i zobowzania diugoterminowe) w sumie
bilansowej wynosit:

- na31.12.2012r. — 64,9%

- na31.12.2013r.— 66,7%
Przedstawione wej zmiany w obgbie pasywow Spéiki, wskazujna zwikszenie jej stabilrii
finansowej, a tym samym zmniejszeniersizyka finansowego.
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem dlugoterminowyimw wyniku znacznego przyrostu mtju
trwatego - ulegto zmniejszeniu i wynosito:

- na31.12.2012r.- 1,33

- na31.12.2013r.-1,27

Zdolnas¢ generowanigrodkéw pienéznych, obejmujca wynik netto i amortyzagj nieco zmniejszyla
sig - 2 10 559 tys. zt w 2012 r. do 10 146 tys. zP@13 r.

Na uksztattowanie si wskanikéw plynnagci istotny wplyw miato obrienie poziomu majku
obrotowego o0 3434 tys. zi, przy znacznie mniejszyspadku zobowgzan krotkoterminowych
(-1 246 tys. 7).
— wskanik ptynnaici biezacej wynosit:
1,49 - na koniec 2012 .
1,45 - na koniec 2013 r.
- wskaznik ptynnasci szybki wynosit:
0,66 - na koniec 2012 r.
0,61 - na koniec 2013 r.

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzedawyniosty 230,5 min zt i byly wysze o 3,2 min zi, tj. 0 1,4% w odniesieniu do
wykonania 2012 r., na co zgo sie:

- zwigkszenie sprzedg produktow o 5,3 min zi, tj. 0 2,6%,

- zmniejszenie sprzedytowarow i materiatdw o 2,1 min zi, tj. 0 9,8%.

Zwiekszenie poziomu sprzedaproduktow jest skutkiem niewielkiegazywienia na krajowym rynku
produktow drzewnych, co skutkowato wzrostem zaméwisprzeday do klientéw zwizanych z braiy
drzewry i meblarsl, oraz intensyfikacji eksportu.
Rozmiar sprzeds w jednostkach naturalnych wzrést do roku popriegimnw pozycjach:

— tarcicaiglasta o 13,3 tys. m3, tj. 0 11,7%,

— wyroby fryzarskie kciaste 0 0,3 tys. m3, tj. 0 5,1%,

- plyty i elementy klejone iglaste o0 0,1 tys® rj. 0 1,9%,

— wyroby fryzarskie iglaste o0 4,5 tys. m3, tj. o 7,5%
Zmniejszyta s} natomiast sprzedav pozycjach:

— tarcica léciasta 0 1,5 tys. m3, tj. 0 9,6%,

— wyroby fryzarskie iglaste o0 0,6 tys. m3, tj. 0 1,0%

-  plyty klejone liciaste o 0,4 tys. Mtj. 0 18,5%,

- program ogrodowy o 0,5 tys.*mj. 0 21,4%.

Konkurencja na rynkach eksportowych i oczekiwaniggnkdbw wymogty na Spéice ohignie cen
w walucie obcej. Niewielkie tihice w poziomie kursow walut w 2012 i 2013 r. nieiveelowaly
skutkéw tych obriek.
Spadek cen wyspit w asortymentach:
- tarcica iglasta o 24 zifintj. 3,1%,
wyroby fryzarskie iglaste o 40 zifrtj. 3,7%,
- program ogrodowy o 38 zifintj. 2,2%,
tarcica @bowa o 19 zi/ tj. 1,0%,
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- tarcica bukowa o 21 zifintj. 2,8%,

- wyroby fryzarskie gdbowe o 145 zi/f tj. 5,6%,
- wyroby fryzarskie bukowe o 87 zifrtj. 4,5%,
- plyty klejone Iciaste o0 587 zi/Mtj. 13,7%.

Ceny wyrobéw krajowych w poréwnaniu z rokiem pojphzien spadty:
w tarcicy iglastej o 11 zt/itj. 1,8%,
- w wyrobach fryzarskich iglastych o 48 zfinj. 5,6%,
- wtarcicy dbowej 0 81 zHm tj. 5,7%,
- w elementach klejonych iglastych o 51 Z/tj. 3,9%,
- w programie ogrodowym o 129 znj.9,6%,
- w zrebkach defibracyjnych o 7 zifintj. 4,7%.
przy wzrgcie cen na:
- tarcic bukows o 8 zi/ni, tj. 1,0%,
- wyroby cchowe o0 117 zt/) 1j.6,6%,
- wyroby bukowe o0 124 zl/tj.9,2%,
- plyty klejone lciaste o 191 zi/f tj.4,6%.

Prezentowane zmiany cen nalerozumie€ jako r&nice przegjtnych jednostkowych przychodoéw,
wynikajace z przychodéw ogotem oraz dowego wolumenu sprzega Na ich zmiag maj wptyw:

1) kursy walutowe,

2) rG&znice w przychodach w zgdku ze zmiag udzialu wyrobow o wyszej jakdci w danym
sortymencie (zmiana struktury),

3) sposob ustalania cen w zalesci od tego, ktora strona ponosi koszty transportu.

W strukturze sprzeds produktéw nagpito:

» zwiekszenie udziatu sprzegdaproduktow bardziej przetworzonych, ktory wynosit:
- 2012r.—-72,2%
- 2013r.—-72,4%

» zwigkszenie udziatu eksportu w przychodach ogotem 2%9y 2012 r. do 30,3% w 2013 r., przy
zwickszonym poziomie sprzedaeksportowej o 2,6%.

W poréwnaniu do roku 2012ednie ceny surowca bylyisize:
— surowiec iglasty o0 8,3%,
— surowiec gbowy 0 1,8%,
— surowiec bukowy o0 5,6%.

Zysk na sprzeds uksztattowat si nas¢pujaco:
2012r. - 4 351 tys. zi,
2013r. — 5585 tys. zt.

Na pozostalej dziataldoi operacyjnej oggnieto zysk w wysokéci 109 tys. zi.

Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatakoo miaty:

— zmiana stanu odpiséw aktualizaych zapasy w wysokoi 409 tys. zi, gtdbwnie z tytulu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapasow wyrobdéw eladji do poziomu mdiwych do
uzyskania cen,

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wsakdci 185 tys. zt,

— otrzymane dotacje w wysoka 172 tys. zt (na realizowany program szkolmijnych),

- naliczone kontrahentom kosztydewe i komornicze w wysokoi 144 tys. zi,

- refundacja wynagrodad sktadek ZUS 123 tys. zi,

— zwrot VAT z tytutu ulgi za zte dtugi 86 tys. zt,
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— otrzymane od ubezpieczycieli odszkodowania w wy$oKeb tys. zt,
— nieodptatne otrzymanie myglku trwatego w wysoksci wartgci jego umorzenia 69 tys. zi,
— spisane zobowkania w wysokéci 37 tys. zt.

Ujemnie na nj wplynety:
- zmiana stanu odpisow aktualizaych nalenosci w wysokaci 902 tys. zi,
— udzielone darowizny w wysokoi 85 tys. zi,
— spisane niedobory i szkody w wysékp57 tys. zi,
— poniesione kosztyaslowe i komornicze wysokai 53 tys. zi,
— kary, optaty i odszkodowania 44 tys. zi.

Pozostate czynnikgkznie zmniejszyty wynik o 50 tys. zt.
Na dziatalndci finansowej wystpita strata w wysokii 1 001 tys. zt.

Strata ta jest hagistwem :
— odsetek od kredytow w wysoka 1 217 tys. zi,
— odsetek i prowizji z tytutu factoringu 143 tys, z
— odsetek od zobowzan leasingowych w wysokai 87 tys. zi,
— kosztow Biura Maklerskiego w wysoka 28 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik na dziatal§o finansowej miaty:
— nadwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi w wysada 159 tys. zi,
— korekta wyceny kredytow wg skorygowanej ceny naby@8 tys. zi,
— odsetki naliczone kontrahentom od rialesci z tytutu zwtoki 116 tys. zi,
— odsetki umorzone z lat ubiegtych 39 tys. z,
— odsetki od rachunkéw bankowych w wysé&io38 tys. zt.

Zysk brutto wyniést 4 693 tys. zi, co przy podatkechodowym w wysok&ei 734 tys. zi, przekladaesi
na zysk netto w kwocie 3 959 tys. zi.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w2012r.- 8463 tys. zi,
- w2013r.-12 111 tys. zt

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Uwzgledniagc sytuacg ekonomiczno-finansoav Spotki, na pocgku 2011 r. podjto decyzg

o0 rozpoceciu budowy nowego tartaku w Kaliszu Pom. o docelmwoziomie przetarcia ok. 120 tys® m
surowca drzewnego rocznie. W 2013 r. budowa tartasstata zakéczona, a catkowite nakiady
zwigzane zg inwestycp uksztattowaty si na poziomie 20 min zt. Inwestycja zostata sfinavesoa przy
wykorzystaniusrodkow whasnych i kredytow bankowych. Obecnie tmearuch, ktéry ze wzgtu na
ztozonas¢ procesu technologicznego ma na celu usunieciemmgcych se nieprawidtowdci oraz
uzyskanie zaktadanych wydafon

W 2013 r. Spotka przeznaczyta na inwestycje natkv@ min zi. Przedsgivziecia inwestycyjne miaty
na celu gtéwnie unowoczeienie parku maszynowego.

Zrealizowano m.in. nagtujace zadania inwestycyjne:

- kontynuacja budowy tartaku w Kaliszu,

- szlifierka — ZPD Drawsko,

- rebak — ZPD Krosino,

- modernizacja sytemu SAP.
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Leasingiem sfinansowano zakup 10 wdzkoéw widtowych.

Z obowpzkow, jakie § nat@zone na KPPD z tytutu ochronjrodowiska, Spétka wywruje sé na
biezaco.

Spétka nie prowadzi dziatalda badawczo-rozwojowej.
VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikow wygmipéci beda mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spoiki, gtdwnie ogolny stan gospki polskiej i krajow strefy EUR,
przekladajce sk bezpdrednio na koniunktyrna produkty Spotki.

Weditug prognoz nasza gospodark@zie rozwij& sie w 2014 r. w tempie 2,5-3% (1,6% w 2013 r.).
Nastpuje rownie tagodzenie warunkow kredytéw konsumpcyjnych, jédmazy dalszym zacieieniu
kryteridw udzielania kredytéw mieszkaniowych. Nagleviec oczekiw& umiarkowanie zwikszonego
popytu wewgtrznego.

W Niemczech, bardzo waych dla eksporteréw, wedtug prognoz wzrost goapmy mae osiagnaé
1,8-2% (0,4% w 2013 r.), natomiast w USA zaklai@de2s8-3,2% tempo wzrostu PKB (2,2% w 2013 r.).

Ze wzgkdu na zalenos¢ Spoiki, jak i innych firm z braty drzewnej, od dostawcy surowc&rego -
Lasow Pastwowych - ceny surowca na | pétrocze 20143rwgzsze o okoto 7% od cen z Il péirocza
2013 r., co przy udziale kosztow surowcankgo w kosztach ogétem na poziomie 43% (45% w 2012
znacaco wplywa na rentowrsé Spotki. Mimo pierwszych symptomow zgwienia, maliwosci
podwyzszenia cen na wyroby Spoétkia snadal ograniczone. Przeelsiorstwa drzewne kontynuyj
dziatania majce na celu ustabilizowanie cen surowca.

Zgodnie z obowjzujagcymi od 2013 r. kolejnymi nowymi zasadami sprzgga70% oferowanej
na 2014 r. masy drewna byta w listopadzie i grudsprzedawana w przetargach ograniczonych
(maksymalnie m#zna naby 70% masy wg historii zakupow z lat 2009-2012; dbtzas byto: 70%
w 2013 r., 60% w 2012 r., 55% w 2011 r., 50% w®01i 70% w 2009 r.). Natomiast pozostatgséz
jest udostpniana wszystkim podmiotom, w tym zagranicznym,obaartych aukcjach internetowych.
Prowadzi to do przebijania cen na aukcjach przewyoh kupcoéw — podmioty niemieckie. Przy
obecnych relacjach kursowych zakup drewna jestzdigranicznych firm korzystny. Rowauidirmy
krajowe mog podwysz& na aukcjach ceny surowca (w celu pozbawienialimosci zakupu surowca
przez konkurene), praktycznie bez konsekwencji w przypadku redgsania umowy jego odbioru.

VII. PODSTAWOWE PRODUKTY

Przychody ze sprzeda podstawowych produktéw i towardéw oraz ich stroktw 2013 i 2012 roku
przedstawia ponsze zestawienie:

Rok 2013 Rok 2012
Przychody | Udziatw | Przychody | Udziatw | Wskaznik %
Produkty/ towary netto ze sprzeday netto ze sprzeday | 2013/2012
sprzeday ogétem sprzeday ogétem
w tys. zi w % w tys. zi w %
1. Produkty ogélem, z tego: 211 454 91,F 206 168 90,7 2,6
- tarcica iglasta 81116 35,2 72 922 32,1 11,2
- tarcica l§ciasta 14 155 6,1 15 061 6,6 -6,0
- wyroby fryzarskie iglaste 58 726 255 62 424 27,5 -5,9
- wyroby fryzarskie lciaste 10213 4.4 8 704 3,8 17,3
- zrebki defibracyjne 16 216 7,0 14 995 6,6 8,1
- ptyty klejone liciaste 7 656 3,3 10 290 45 -25,6
- program ogrodowy 2 954 1,3 3 905 1,7 -24,3
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- elementy klejone iglaste 5 007 2,2 4 990 2,2 0,3

- pozostale wyroby i ustugi 15410 6,7 12 877 57 19,7

2. Towary i materiaty, z tego: 19 059 8,3 21124 309, -9,8

- towary 18 274 7,9 19271 8,5 -5,2

- materiaty 785 0,3 1853 0,8 -57,6
Razem 1+2 230513 100,0% 227 29p 100,0 1,4

W sprzeday ogétem 91,7% stanowprodukty, a towary i materiaty — 8,3%.

W strukturze sprzeds produktéw w poréwnaniu z rokiem 2012 r. nady zmiany, ktore przedstawiggic

nastpujaco:

— tarcica iglasta — wzrost 0 11,2%,

— tarcica liciasta — spadek 0 6,0%,

— wyroby fryzarskie iglaste — spadek o 5,9%,
— wyroby fryzarskie Kciaste —wzrost o0 17,3%,
— zrebki defibracyjne —wzrost 0 8,1 %,

- plyty klejone léciaste — spadek o0 25,6%,

— program ogrodowy — spadek o 24,3%,

- elementy klejone iglaste — wzrost o 0,3%,
— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajgligic m.in. materiaty podiogowe, boazeria, brykiety,

obtogi, drewno kominkowe i pale iglaste) — wzrodt97%.

Jak ju wczeéniej przedstawiono, wzrost poziomu sprzgdagotem wynidst 1,4%, z czego w grupie
produktow sprzedawzrosta o 2,6%, natomiast w grupie towaréw i matéw spadia o 9,8%. Spadek

sprzeday w grupie towaréw (-5,2%) dotyczy dwoch sktad@aerycznych, ktére prowadzdziatalngé

handlova.

Dominugcym asortymentem w sprzegiaproduktow jest tarcica iglasta oraz wyroby frykde iglaste —
ich wspdlny udziat w sprzedato 87,5%. Okoto 9% udziat w sprzeglabsigreta tarcica i wyroby Kciaste.

Struktue sprzeday produktéww jednostkach naturalnych (w nf) w latach 2012-2013 przedstawia

ponizsze zestawienie:

Rok 2013 Rok 2012
Udziat Udziat
Produkty w sprzeday ogotem| w sprzeday ogotem
w % w %
- tarcica iglasta 58,3 54,8
- tarcica lciasta 6,3 7,4
- wyroby fryzarskie iglaste 29,2 31,0
- wyroby fryzarskie ficiaste 2,8 2,8
- piyty klejone l§ciaste 0,9 1,2
- plyty i elementy klejone iglaste 15 15
- program ogrodowy 0,9 1,2
- boazeria i tarcica podtogowa 0,1 0,2
Razem 100,0% 100,0%

Komisja Nadzoru Finansowego
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VIIl. ZRODLA ZAOPATRZENIA | RYNKI ZBYTU

ZRODLA ZAOPATRZENIA

Glownym dostawg surowca tartacznego dla Spotli jednostki organizacyjne Laséw mawowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Rstwowych (RDLP). Wgksza¢ dostaw pochodzi z zasobowsrgch
administrowanych przez RDLP w: Szczecinku, Pile zicZ&cinie. Struktura zaopatrzenia weaii
ilosciowym w latach 2010 — 2013 ksztaltowala sastpujaco:

Dostawca 2013 r. 2012r. 2011r. 2010r.
RDLP Szczecinek 66,0% 66,8% 71,0% 60,1%
RDLP Pita 14,9% 15,6% 11,9% 18,8%
RDLP Szczecin 14,6% 13,1% 11,0% 10,8%
RDLP Inne 0,7% 0,8% 0,6% 2,7%
Import 0,1% 0,0% 1,1% 0,5%
Pozostali dostawcy 3,6% 3,8% 4,5% 7,1%

Najwickszy udziat w zaopatrzeniu stangwizakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku, ktorych wagtowynosi 24,7% przychodow ze sprzegagotem Spotki.

Powigzania Spotki z RDLP majcharakter handlowy i bylty regulowane umowami nataay surowca
na 2013 r., bdgce skutkiem ofertowania internetowego na portalindedrzewnym. Zasady zakupu
ofertowego na portalu dao-drzewnym zgodnie z Zadzeniem Dyrektora Generalnego Lasow
Paistwowych pozwalaty na zakup surowca drzewnego ¥cildo 70% historii zakupéw dokonanych
w okresie od lipca 2009 do czerwca 2012. W 2012yto to 60% w przetargach ofertowych
ograniczonych.

Pozostala masa wystawiona byla w ogoélnogwsich przetargach systemowych, gdzie jedynym
kryterium zakupu byta cena.

Dodatkows formg zakupu surowca drzewnego vagil roku byly przetargi internetowe na portalénie-
drzewnym e-drewno. W 2013 roku Spédika kupita nahtywzetargach okoto 5,6% ogo6tu dostaw.
Surowiec kupiony na przetargu e-drewno byt w cernamtdwnywalnych w stosunku do cen uzyskanych
w potrocznych przetargach systemowych.

Spotka dokonata marginalnych zakupéw surowca dregerz importu (nabycie wewtizwspoélnotowe)
z Niemiec.

RYNKI ZBYTU

W 2013 roku Spétka wystata na eksport 75,5 tySsmoich wyrobow, tj. 0 14,4% weej niz w roku
2012. Zwekszona ild¢ dostaw w m3 nie przetgta Sk na znaczny wzrost wadc sprzeday.
W zwiazku z niepewa sytuacy na rynku klienci zagraniczni oczekiwali obkiicen. Warté¢ eksportu
w tym okresie wzrosta o 2,6%. Udziat eksportu wzspery ogétem wyniost 30%, czyli pozostat na
poziomie roku 2012.

Gtownymi kierunkami eksportu Spotki byly Niemcy idfcja — udziat tych rynkéw w caid eksportu
wg ilosci wynosi okoto 69%. Spoéltka corocznie zwsza dostawy na rynek francuski, co jestamniy
innymi konsekwengjwzrostu sprzeds do dotychczasowych klientow, jak i aktywnym palsgvaniem
nowych klientow. Notuje sinieznacza poprawe na rynku hiszpaskim. Obnienie dostaw na rynek
Wielkiej Brytanii wiaze st z brakiem zamowiena ptyt klejom lisciast. W 2013 roku rozpoegi smy
sprzeda na rynki poza unijne: do Jordanii, Chin az@kzamorskich obszaréw francuskich.

Komisja Nadzoru Finansowego 14



KPPD SA-R 2013

Poréwnanie sprzedgana rynkach zagranicznych przedstawiono na wykwi/k. 2.

Wvyk. 1 Kraje eksportuw 2012 r. Wyk. 2 Kraje eksportu w 2013 r.
Wi Inne
_ Inne Ba l_flk’fri 1204
Wiochy 11% L. rytania =7
o " Szwajcaria__ o
Hiszpania 3% 3% \\ Nicmey
- — 36%
% 3 _Niemcy Wihochy ____ D 7
Dania 7 41% 3% ey
504, Hiszpania
4%
Wielka__—
. /
Br}-"tq::ma Dania
8% 7%
Francja Francja
28% 33%

Jezeli chodzi o rynek krajowy, to tradycyjni odbiorcyachowuy ciggtos¢ sktadania zamowie
Szczegolnie owochie rozwijagsivspotpraca z producentami stolarki okiennej, padéiv kolejowych,
odbiorcow elementéw do klejenia oraz producent@ahytcyjnych mebli sosnowych.

Jednoczénie naley podkréli¢ problemy ze sprzeda tarcicy bocznej, co jest spowodowane kryzysem
brarzy budowlanej.

Sprzeda na skfadach fabrycznych nadal utrzymuje sa niskim poziomie, co jest spowodowane
utrzymupca sie staly kondycp brarzy budowlanej, jak i restrykcypn polityka bankowa w kwestii
udzielania kredytow mieszkaniowych.

Struktura sprzedy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstavedast w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego — w notach @bgggcych 18a i18b oraz 19a i 19b do rachunku zyskoéw
i strat.

IX. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO S$CI GOSPODARCZEJ]

Na rok 2013 Spétka zawarta, tak jak w latach pogimeh, umowy na zakup podstawowego surowca
drzewnego z gtbwnymi dostawcami — Regionalnymi Rgjami Laséw Pastwowych (RDLP) w:
Szczecinku, Pile i Szczecinie. Umowy regalwarunki kupna przez Spétdrewna okgglego oraz
okreslaja ogbllp masg drewna z podziatem na poszczegélne riailtbva. Na przetomie grudnia
2012 r. i stycznia 2013 r. zawarte zostaty roczmewy na dostawy surowca w 2013 r., a gaiste

w lutym 2013 r. dodatkowe umowy na zakup surowdieotyv | pétroczu 2013 r. W czerwcu 2013 r.
Spotka zawarta z ww. RDLP umowy na dostawy surowdhpétroczu 2013 r.

Spoétka zawiera umowy handlowe (kontrakty) zyhai klientami (przy czym za diych odbiorcéw
przyjmuje s¢ klientow, do ktérych sprzedavynosi co najmniej 1% ogolnej sprzegigoroduktow).
Cechy szczegoln takich kontraktow jest ich otwarty charakter palggy na tym,ze biezace warunki
dostawy uzgadniane sv drodze odsbnych ustalé handlowych, a zlecenia produkcyjne realizowane
na podstawie okresowych zamoéwieUmowy takie zawierane gsz klientami krajowymi

I zagranicznymi.

W 2013 r. kontynuowana byla umowa ubezpiéczmleznosci handlowych Spotki w obrocie
krajowym i zagranicznym przez fign COFACE Oddziat w Polsce z siedgilv Warszawie.
Umowg objete zostaty czsciowo nalenosci powstale w zakresie podstawowej dziatat&potki.

W dniu 30.06.2012 r. wygasta, zawarta rok vgors, polisa ubezpieczeniowa z Sopockim
Towarzystwem UbezpiecaeERGO HESTIA SA z siedzibw Sopocie. Od dnia 01.07.2013 r. do
30.06.2014 r. matek Spotki oraz ewentualne szkody powstate w wyrpkowadzonej dziatalriai
objete 9 ubezpieczeniem na podstawie polisy zawartej z Peevsiym Zakladem Ubezpiedz8A.
Poli;s o wartdgci ubezpieczenia 130 min zi, @bj zostat majtek Spotki w pelnym zakresie
z limitem odpowiedzialni do wysokdéci 2 min zt w przypadku ryzyka parowego. Niezalmie od
posiadanego ubezpieczenia Spoétka nadal tworzy fizmdusz ogniowy. Ten wewirzny program
ochrony zwjzany jest z gromadzeniegrodkéw finansowych na pokrycie ewentualnych strat
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spowodowanych ogniem. Systematycznie zasilany fsmduna dzigé publikacji tego raportu
przekroczyt 3 min zi, co przeklada sia wzrost zadtienia Spoétki.

» Oddzialy Spotki we wlkasnym zakresie zawigrajnowy na dostagwszelkich mediow nieziolinych
do prowadzenia bigcej dziatalnéci produkcyjnej za wytkiem dostaw energii elektrycznej,
z dostawe ktérej zawierana jest umowa generalna obejoauj warunki dostawy energii
do wszystkich Oddziatéw Spaiki.

* W grudniu 2013 r. Spotka zawarta z Regionalnymiékgjami Laséw Rastwowych w Szczecinku,
Pile i Szczecinie umowy na zakup podstawowego scadartacznego w 2014 r.

* W 2013 r. kontynuowano realizgcpajwickszej inwestycji Spotki — budowy tartaku w Kalisz
Pomorskim. W czerwcu zakozony zostat monga mechaniczny linii technologicznej w hali
przetarcia i przeprowadzono prébny rozruch poszinggh weziéw. Pod koniec lipca rozpogn
szkolenia pracownikow i dokonano probnego przesarai we wrzéniu przeprowadzono prébny
rozruch i rozpocgo testowanie catej linii.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE SPOtKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FI NANSOWANIA

W 2013 r. Spétka nie dokonata znacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.

Xl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH

W 2013 r. nie toczyty siprzed gdem, organem wkaiwym dla posgpowania arbitraowego lub przed
organem administracji publicznej pegsbwania, dotycgre nalencsci lub wierzytelndci, ktorych
pojedyncza lubgczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

XIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI

Spotka nasza nie jest ani jednasttominupca ani znacgcym inwestorem. Nie jest ona rowaie
jednostly zalezng. Jest natomiast jednogtktowarzyszognz:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jejspednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

W 2013 r. Spoétka dokonywata z tymi podmiotami tiekggi (gtéwnie z firmg Kronospan Szczecinek Sp.
z 0.0.), byly to jednak transakcje typowe, wynika& z big¢acej dziatalnéci operacyjnej — zawarte na
warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyeze tych transakcji zostaty przedstawione w Doda#javecie objéniajacej nr 7.

Xlll. ZAClI AGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW | PO ZYCZEK - ICH
KWOTY, RODZAJ | WYSOKO SC STOPY PROCENTOWEJ, WALUTA | TERMIN
WYMAGALNO SCI, GWARANCJE | POR ECZENIA.

Kredyty
W 2013 r. Spoika korzystata z kredytow udzielonpehez: PowszechrKas Oszczdnaosci Bank Polski

SA, Bank Pekao SA, Bank Gospoda#kiwnosciowej SA, Bank Ochrongrodowiska SA. W 2013 r.
Spotka zrezygnowata z odnowienia rasfacych kredytow:

* w banku Pekao SA — krétkoterminowego kredytu olweigo w wysokéci 500 tys. zi,

* w banku PKO BP SA — krétkoterminowego kredytu obvego w wysokéci 500 tys. zi,

» w banku B& SA — krotkoterminowego kredytu obrotowego w wysa@k&00 tys. zt.
W 2013 r. Spotka nie zawarta nowej umowy kredytoyasjynie dotychczasowe umowy kredytowe byty
aneksowane.
Od 15.04.2013 r. Spoétka korzysta z ustadinancingu (o charakterze faktoringu odwrotnegopanku
Pekao SA, z przeznaczeniem na zaptat zakupiony surowiec, w zgzku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrécony termin pidirio Wysokaé¢ przyznanego do 31.03.2014 r. na ten cel
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limitu wynosi 5 min zi. Korzystanie e-financingunie powoduje wzrostu poziomu kredytow, rasie
tylko przesurgcie zobowjzan pomiedzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

SzczegOtowy opis zobowdan z tytutu kredytdw zawieraj noty objdniajace do bilansu: Nr 14d
.Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw izyozek” i 15c ,Zobowizania krétkoterminowe
Z tytutu kredytow i payczek” oraz Nota nr 22 ,Zobowkania zabezpieczone na gtk jednostki”
w Dodatkowych notach objaiajacych.

Gwarancje
W grudniu 2009 r. Spoétka podpisata unom bankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie gngira

bankowej zabezpieczajej zapta¢ za nabywany surowiec drzewny z Lasowifaowych. Gwarancja,
do wysokdci 7,7 min zl, wystawiona zostala na rzecz RegiogjalDyrekcji Laséw Pastwowych
w Szczecinku, ktéra wygbowata take w imieniu wszystkich pozostatych jednostek orgaoyjnych
Laséw Pastwowych. Dnia 22.12.2010 r. gwarancfic aneksowano przedigjac jej wanosé
do 31.03.2012 r. oraz zgkiszapc kwot gwarancji do 8,0 min zi. W dniu 08.04.2011 r. kojen
aneksem podniesiono kwogwarancji do 9,5 min zt z zachowaniem terminu 32012 r. W dniu
23.11.2011 r. na mocy ngphego aneksu podniesiono kwajwarancji z 9,5 min zt do 11,5 min zi,
a termin gwarancji ustalono na 31.03.2013 r. W d@ul2.2012 r. kolejnym aneksem zmieniono termin
gwarancji na 31.03.2014 r., przy czym kwota gwajiggazostata bez zmian.

W dniu 20.12.2013 r. podpisano kolejny aneks do wynoe gwarangj, w ktérym kwot gwarancji
ustalono na 7 min zt, a termin gwarancji na 31.05%r.

Pozostate informacje dotygze tej gwarancji zawarteasw Dodatkowych notach objaiajacych
w Nocie Nr 22 ,Zobowizania zabezpieczone na gtij jednostki”.

W 2013 r. Spotka nie udzielita osobom trzeciadnych gwaranciji.

Porczenia
W 2013 r. Spotka nie udzielita ani nie otrzymasainych pogczen.

XIV. UDZIELONE PO ZYCZKI WEDLUG TERMINOW WYMAGALNO  SCI

Nie wysepuja.

XV. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objtym raportem Spétka nie dokonatadnej emisji papieréw warciowych.

XVI. ROZNICE MI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2012 R. A OPUBLIKOWANYM |
PROGNOZAMI

Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowyen 2013 r.
XVII. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywow piegiinych srodki z dziatalnéci operacyjnej uksztattowaty sha poziomie
10 605 tys. zt, co oznacza ich wzrost o 2 0872k4j. 0 24,5%, w odniesieniu do roku 2012.

Podstawowe znaczenie dla generowanrdukow piengznych z dziatalnéci operacyjnej miaty: zysk
netto (3 959 tys. zi), amortyzacja (6 187 tys. ,z§mniejszenie stanu naleosci (3 192 tys. zi) oraz
odsetki (1 472 tys. zl.).

Zmniejszeniesrodkdw zwhzane byto natomiast ze zmniejszeniem stanu zalzawkrotkoterminowych

(4 854 tys. zt.).

Wplywy z dziatalndci inwestycyjnej wynosge 186 tys. zt, pochodzity ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych. Umeliwity one sfinansowanie tylko w 2,1% wydatkéw instgcyjnych,
wynoszcych 8 963 tys. zi.
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Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej pokrylty w petni pozostatzesci wydatkow inwestycyjnych.
Wskazniki charakteryzujce zaradzanie aktywami przedstawisgic nastpujaco:

« wspotczynnik rotacji zapasow wyliczony ze stanidadniorocznych wynosi:

- 2012 r. - 53 dni
- 2013 r.-53 dni
« odroczenie wptywow ze sprzegdawyliczone ze standéredniorocznych:
- 2012 r. - 40 dni
- 2013 r. - 38 dni

Aby zminimalizow& ryzyko utraty nalenosci, Spoétka dywersyfikuje rynki zbytu oraz posiada
ubezpieczenie gici naleznosci.

« wskaznik rotacji zobowjzanr handlowych wyliczony ze standsedniorocznych:

- 2012r.-31dni

- 2013 r. - 23 dni
Obnizenie wskanika rotacji zobowgzan jest spowodowane skroceniem okresu regulowaniaveighan
do Laséw Pastwowych.

« okres konwersji gotoéwkistedni okres stywu nakmosci plus sredni okres utrzymywania zapasow
minussredni okres splaty zobowdan), wyliczony ze standwredniorocznych:
- 2012 r.-63 dni
- 2013 r. - 68 dni

Wskazniki rentowndci charakteryzujce wykorzystanie zasobéw (ROA) i kapitaltdw (ROE)azr
optacalnd¢ sprzeday przedstawiaj sic w poréwnaniu do 2012 r. ngpujaco:

« rentowna¢ majtku (ROA) wyliczona jako zysk netto do mgu:
-2012r.- 3,2%
- 2013r.- 3,2%

« rentownd¢ kapitatu wkasnego (ROE) - obliczona jako relagjaka netto do kapitatu wkasnego:
-2012r.- 7,2%
- 2013r.- 6,8%

« rentowndc¢ sprzeday liczona zyskiem netto do przychodow ze sprzgda

-2012r.- 1,7%
-2013r.- 1,7%

« Wskaznik rentowndci dziatalngci operacyjnej EBITDA (liczony jako zysk operagyj +
amortyzacja) do przychoddéw ze sprzada
- 2012r.- 5,6%
- 2013r.- 5,2%.

XVIIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajc :

koniunktug na rynkach obstugiwanych przez Sgotkaz prognozy w tym zakresie,
stopier zadhzenia w kredytach,

zabezpieczone umowami dld surowca Iénego,

poziom amortyzaciji,

w roku 2014 planowane nakfady inwestycyjne wynadsk min zt (12 min zt w 2013 r.).
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Glownym zadaniem inwestycyjnymy s kolejne etapy budowy tartaku w Kaliszu Pom. eBeltej
inwestycji, jak ju wielokrotnie przedstawidlimy, jest stworzenie warunkow zkszapcych gtownie
konkurencyjné¢ Spotki i obnzenie kosztow. Pozostate planowane inwestycje tedsigvzigcia majce
na celu unowoczaienie parku maszynowego i poprajakaosci produkowanych wyrobow.

Planowany jest zakup 8 wozkéw widtowych i 2 fadogkak1,4 min z}), ktéry zostanie sfinansowany
leasingiem.

XIX. OCENA | STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N NA
OSIAGNIETY WYNIK

W wyniku dziataé brarzy drzewnej oraz w zwizku z problemami firm tego sektora w 2012 r., ikt
spadek cen surowca nabywanego na 2013 r. w ranfactowania internetowego. W | pétroczu ceny
surowca uksztattowaty sina poziomie o 15% #ézym w zestawieniu z poréwnywanym okresem roku
poprzedniego. Jednakzy nadal niekorzystnej koniunkturze na rynkaehatowych, w Polsce réwnie
utrzymato s¢ spowolnienie gospodarcze. Znalazto to odzwiereigiél w uzyskanych przychodach
ze sprzeday, ktore uksztaltowaty gina poziomie o0 4% #$zym niz w | pétroczu 2012 r.

Spadek sprzedg byt spowodowany zaréwno mniejszym popytem, jakmi@z konieczndcia obnizki
cen na wyroby Spolki ze wzglu na oczekiwania Klientow. W 1l pélroczu pojawige pierwsze
symptomy poprawy koniunktury na rynkach obstugiwanyrzez Spokk przy nadal utrzymudpej si
presji na obrike cen wyrobdw. Jednak rownoémée odczulsmy wzrost konkurencji na rynku zakupow
surowca drzewnego, co spowodowato wzrost jego aegukcjach internetowych.

Ostatecznie ceny surowcasmego uksztattowaty @i na poziomie o 8% mszym ni w 2012 r.,
co pozwolito w czsci zniwelowa& skutki spadku cen na wyroby Spotki.

Utrzymujaca sé dekoniunktura w braty budowlano-remontowej oraz niekorzystne warunigjguowe

w pierwszych miegcach roku spowodowalyze sktady handlowe nie generowaty przychodéw, ktére
pozwolityby na osigni¢cie przez nie dodatniego wyniku finansowego. Zawatyg one strat bilansovg

w wysokdaci 0,9 min zi.

Ze wzgkdu na zmniejszony popyt ze strony kontrahentow ar@genych znaczny spadek przychoddw
ze sprzedgy (0 22%) nasipit w oddziale produkagym ptyty klejone kiciaste, co przefgto sie na
strat finansowa w wysok&i 0,8 min zi.

Spétka posiada ubezpieczeniedtz nalencsci, jednak w wyniku kontynowania zaostrzonej fydi
ubezpieczeniowej zostaly olinhe limity kredytéw kupieckich lub odméwiono ebja ochron
ubezpieczeniow zaréwno klientéw krajowych, jak i zagranicznych.

Na przetomie lat 2012/2013 nagito pogorszenie kondycji finansowej kontrahentéw przetayto sie
na ich zdolné¢ do regulowania zobowzan. Skutkiem tego byta konieczéto aktualizacji nalenosci,
co wplyreto na obnkenie wyniku finansowego o 0,9 min zi.

XX.  CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOtKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO K ONCA 2014 ROKU

Czynniki zewntrzne:

1. Korzystne
- utrzymupcy Sk poziom stop procentowych,
- symptomy poprawy koniunktury na gtéwnych rynkaclstagiwanych przez Spagk

2. Niekorzystne
— monopolistyczna pozycja Lasow mwowych na rynku surowcaslgego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzega co mae przelayé sie na niekorzystne zmiany cen
surowca lénego lub ograniczenie jego dgshasci,
— zacignienie warunkOw udzielania kredytéw mieszkaniowych,
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— spadek liczby wydanych pozwdl@a budownictwo mieszkaniowe i $ld mieszka, ktérych
budowe juz rozpoczto,

— brak stabilnéci kurséw walutowych i dalsze umacnianie ztotegrelacji do walut obcych,

— wejscie na rynek surowca drzewnego konkurencji z Niemfeustrii i Szwecji oraz Chin,

— niekorzystne dla przeddiiorcoOw zmiany w prawie pracy i transportowym,

— niejasne i trudne w interpretacji przepisy prawdgikowego,

— brak programow unijnych dla firm o skali dziatatobnaszej Spotki.

Znowelizowanie ustawy o lasach, wprowadeaj obowazek przekazywania przez Lasyri8avowe 2%
przychodow ze sprzedpdrewna na rachunek minisiedowiska, mae skutkowa proky przeniesienia
przez lasy tego obgienia na odbiorcéw surowcatego poprzez wzrost jego cen.

Czynniki wewrgtrzne:
1. Korzystne

- zakup w przetargach ofertowym i systemowym surowlnego w ilgciach
zabezpieczagpych w 95% planowany poziom przetarcia,

- mozliwos¢ produkcji pod zamowienie klienta, nawet matych tiparco swiadczy
o elastycznégci firmy,

- mozliwos¢é wiekszej produkcji i specjalizacji w dwoch zbudowehyhalach dalszego
przerobu tarcicy,

— zakup nowych maszyn, ktére rozszegzasfieric wyrobow,

— pozyskanie nowych kontrahentéw w zakresie spraedayty klejonej lsciastej,

— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadaneygikaty 1ISO 9001:2008 oraz FSC,

— ubezpieczenie nataosci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.

2. Niekorzystne
- relatywnie wysokie ceny zakupu surowca uzyskanezetprgach na 2014 r. (pozwolito to
jednak zabezpiecZyodpowiedmi mag surowca),
— brak maliwosci przeniesienia skutkow wzrostu cen surowca hatwyISpoiki,
— niedoposaenie techniczne niektorych oddziatow,
— niedostateczne mbwosci podwyzszenia wynagrodze w celu ograniczenia odgj
wykwalifikowanych pracownikéw.

Uwzgledniajgc prognozy dotycce tempa rozwoju gospodarczego Polski i Niemiexrpst poziomu
cen surowca kmego oraz presjptacows, prognozy na rok 2014 r. w zakresie sprzgda wyniku
S3 umiarkowane.

Spotka sporgdzita plan dziatalnéci Spoétki na 2014 rok, jednak ze wzdl na dynamicznie zmienigie
sie makrootoczenie i niestabilfio kursOéw walut, co przektadaesha problemy z prognozowaniem
gtéwnych wielkéci ekonomicznych, Spotka odpuje od ich prezentacji. Po | kwartale 2014 r. aost
dokonana ocena stopnia realizacji planu.

Mimo dziatax brarzy drzewnej nie naley oczekiwg& wigkszych korzystnych zmian na rynku surowca, a
nawet nalgy spodziewa si¢ pogorszenia sytuacji na tym rynku, o czym wspolinneg/ powyzej.

Od 2013 r. nagpita kolejna modyfikacja systemu sprzegasurowca drzewnego, tj. w ograniczonym
oferowaniu internetowym nmioa ztazy¢ oferty zakupu na maksymalnie 70% surowca zakugione
srednio w trzech ostatnich latach, przyjawga rok okres od lipca do czerwca. Natomiast patsnasa
surowca jest wystawiana w otwartych przetargadtiesgowych i méliwos¢ zakupu maj podmioty,
ktore zarejestryj sic na portalu léno-drzewnym. Ceny uzyskiwane na tych przetargadiy bgwet
do 60% wysze w stosunku do cen z przetargu ofertowego.

W wyniku ofertowania i przetargu systemowego orammych zrédet Spotka ma zagwarantowane
dostawy surowca na | potrocze 2014 r. na pozionbéo Planowanego przetarcia. Pozostat&cilo
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zostanie zakupiona na przetargach e-drewno oranngch zrédet, jednak po cenach trudnych
do przewidzenia.

Ceny dotychczas zakupionego surowcandgo na | potrocze gswyzsze o 10% w poréwnaniu
do poziomu cen ogjnigtych w | potroczu 2013 r. i 0 7% w relacji do cell potrocza 2013 r.

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA, SYTUACJA KADROWA
1. W zakresie zagglzania

W 2002 r. w Spéitce wdimno system zagrzania jakécia wyrobow ISO 9001;2000. System ten
przyczynia s} do usprawnienia i lepszego zgizania zasobami Firmy. Na bieo auditowane gs
dzialania w ramach tego systemu. Wzgderniku 2013 r. audit ten przeprowadzita jednastk
certyfikacyjna TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. dAarzy ponownie pozytywnie ocenili wdrony
system.

W 2013 r. Spotka otrzymata certyfikat ISPM, ktorptwierdza,ze zaklady produkcyjne spetniaj
warunki produkcji materiatdw opakowaniowych z dreww aspekcie fitosanitarnym. Certyfikat ten
uprawnia do oznaczania wyrobow znakiem HT. Audityikacyjny przeprowadzit Instytut Technologii
Drewna w Poznaniu.

2. W zakresie komputeryzacji

Wdrozenie w 2007 r. Zintegrowanego Systemu Informatygeney SAP ERPpozwala prowadzi
kontrok wewretrzna w zakresie dziatalréei Oddziatow, w tym prawidiowei zaewidencjonowania
procesow gospodarczych i finansowych wpsiacych w Spoéice oraz usprawnia hiee zarzdzanie.

W 2013 r. dokonano podniesienia wersji SAP do pomi®,0.

3. Sytuacja kadrowa

W 2013 r. przeeine zatrudnienie w Spotce wyniosto 1 062 oséb @edtrudnionych) i byto nsze
0 6 0s6b w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Ponadto:

- 24 osobywiadczyly ustugi w ramach umoéw cywilno-prawnych 2812 r. 25 0sob),

— 410 osObwiadczyly ustugi w ramach outsourcingu (w 201287 ®s6b).

Wzrosto korzystanie z elastycznych form zatrudraatakich jak leasing pracowniczy (poprzez Agencje
Pracy Tymczasowej) oraz outsourcing. Wynika to zlmmsci dostosowywania poziomu zatrudnienia
do poziomu produkgiji.

Struktura zatrudnienia Spotki nie ulegta zngoyan zmianom i przedstawiagsnasgpujaco:

* wg grup zawodowych: 2013r. 2012r.
- stanowiska robotnicze - 80% 80%
- stanowiska nierobotnicze -20% 20%
e wg plci:
- kobiety - 25% 26%
- nezczyzni - 75% 74%
» wg wieku:
- do 25 lat - 8% 7%
- od 26 do 35 lat -21% 21%
- 0d 36 do 45 lat -24% 25%
- 0d 46 do 55 lat -29% 31%
- pow. 56 lat -18% 16%
» wg wyksztatcenia:
- podstawowe -27% 27%
- zawodowe -39 % 39%
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- $rednie -23% 24%
- wyzsze -11% 10%.

Wskaznik fluktuacji kadr uksztattowat na poziomie 23,8f@tomiast w latach poprzednich wynosit:
- w2012r. - 26,8 %,
- w2011r. - 28,8%,
- w2010r. - 23,7%,
- w2009r. - 31,7%.

Srednia ptaca w Spotce w 2013 r. wyniosta 3 012 layta wyzsza o 3,4% w stosunku do roku 2012
(2914 zb). Gléwnym czynnikiem wplywagym na wzrostsredniej ptacy jest premia motywacyjna
uzalezniona od wynikow oddziatow.

Organizacje zwizkowe otrzymuj co kwartat informacje o wynikach Spoiki i jej odalbw.

W lutym 2013 r. odbyly si ostatnie szkolenia w ramach realizowanego projektiompleksowy
program podniesienia kompetencji i kwalifikacji poavnikdw i kadry zargdzapcej KPPD” w ramach
Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki, #edkéw Europejskiego Funduszu Spotecznedartas¢
projektu wynosita 700 tys. zi, w tym 60% stanowshpdki unijne. Projekt realizowany byt w okresie
od stycznia 2012 do marca 2013 r. W ramach projektaszkolono 312 pracownikéw, w tym 144 osoby
w ramach szkoke zawodowych oraz 168 osOb w ramach szkoloskonalcych kompetencje
pracownicze.

W ramach szkole zawodowych zrealizowano: kurs trakowego, kurs &z, kurs wozkow widtowych,
obstuga suszarni, obstuga kottowni, kurs przepraaadh inwentaryzacji, wytrzymaoiowe sortowanie
tarcicy budowlano-konstrukcyjnej metpavizualrg, wymagania FSC, audytorzy systemu zdrania
jakoscia.

W ramach szkoledoskonajcych kompetencje pracownicze zrealizowano: gidzanie firma, kierowanie
zespotem, zagrzanie przedswzigciami, podatek VAT, Mjdzynarodowe Standardy Rachunkdeaip
strategiczne zagrzanie zasobami ludzkimi, bezpieageavo pracy z komputerem, profesjonalna obstuga
klienta, excel.

Struktura przeszkolonych pracownikow przedstawjanastpujaco:

« wg plci:
- kobiety 39%
- nmpzezyzni 61%
» wg wieku:
- do 25 lat 6%

- od26do35lat 27%
- od36do4d5lat 25%
- od46do55lat 34%

- pow. 56 lat 8%
» wg wyksztatcenia:

- podstawowe 6%

- zawodowe 19%

- S$rednie 44%

- wyzsze 31%.

Ponadto w 2013 r. firma rozpaga realizacg drugiego projektu ,Nowe kwalifikacje-pewna praca.
Kompleksowy projekt wsparcia 0s6b bezrobotnych tigektywnych zawodowo w w&ie na rynek
pracy w brany drzewnej’. Budet projektu wynosi 1,2 min zt, z czego Spoétka - tygsjaca w roli
Partnera - otrzyma 382 tys. zt. W ramach projelgoby bezrobotne odbywgkonsultacje indywidualne
z psychologiem oraz doraglezawodowym, dwa szkolenia zawodowe (z kyadrzewnej), 3-miegczne
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staze w oddziatach firmy, nad ktérymi czuwajakltadowi opiekunowie. Rola Spétki w projekcie ¢y
na:
- przyjeciu na stae sredniorocznie 32 osoby sfrdd uczestnikow projektu,
- po zakaczeniu szkol# i stazy zatrudnieniu 40% uczestnikow projektu (na okrésimmum
3 miesgcy).

XXIl. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE

Zarzd
W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skéadarzdu Spoétki, bowiem w dniu 24.05.2013 r.

Rada Nadzorcza Spotki, w zyzgku z uptywem kadencji dotychczasowego Zdtg, powotata na noav
wspolrg piecioletnia kadenog Zarzd w niezmienionym dwuosobowym skladzie, zatem n#&endz
bilansowy i dzié publikacji niniejszego raportu Zaa tworz osoby:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga

Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zatz

Prokurenci:
Marek Jarmoliski
Jan Wysocki
Eliza Stpniewska
Danuta Kotowska

Rada Nadzorcza:
W 2013 r. nie nagpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, kidra dzié bilansowy i dzié publikaciji
niniejszego raportu twogzosoby:

Michat Raj — przewodnicgy RN

Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigey RN
Grzegorz Mania — sekretarz RN

Tomasz Jaczak — cztonek RN

Zenon Wnuk — cztonek RN.

XXl WYNAGRODZENIA  ZARZ ADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZ ADU W PRZYPADKU ICH
ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla cztonkéw Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w danledk nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomkidzy Spoétk a czionkami Zargdu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencjieRidujs
one zakaz dziataldoi sprzecznej z interesami pracodawcy, ohawjpcy takze w czasie szeiu
mieskcy od rozwjzania umowy o prac Jako wynagrodzenie za to zobaranie pracownik otrzyma
co miesic kwote 100% miesjcznej ptacy zasadniczej przez okres dzi@si mieseécy od dnia
rozwigzania umowy o prac Spotka mae zwolni z tego zobowjzania unikaic w zamian wyptaty
ww wynagrodzenia.

3. Do uméw o prag czionkdbw Zarzdu jest wprowadzona klauzula m@ea, ze w przypadku
rozwigzania umowy o0 prac za wypowiedzeniem dokonanym przez pracogavieb bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — piaysje im odprawa piegina w wysokéci
osiemnastokrotnego ostatniego mgeznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te arodz
zobowpgzanie warunkowe o wartoi 911 tys. zt.

4. Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci ] S3 ubezpieczeniem
od odpowiedzialngi cywilno-prawnej z tytutu ryzyka zwranego z petnieniem funkcji.
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XXIV. LICZBA | WARTO SC NOMINALNA AKCJI SPOLKI B EDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH

W(g stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asoldzagcych i nadzorujcych
znajdup sie akcje Spoitki zgodnie z parizym zestawieniem:

Osoby zaradzapce

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zgia - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Marek Jarmoliski — prokurent - nie posiada
Jan Wysocki — prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska — prokurent — 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent - nie posiada
Osoby nadzorgre

Michat Raj — przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Grzegorz Mania — sekretarz RN - 8 sztuk
Tomasz Jaczak — Czionek RN nie posiada
Zenon Wnuk — Czionek RN 350 sztuk.

Ogoétem w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorycych znajduje si 5 489 sztuk akcji Spotki
0 tgcznej wartéci nominalnej 17 235,46 zt, co stanowi 0,34% kadpitaktadowego.

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WZA

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresoragort za Il kwartat 2013 r., opublikowany
14.11.2013 r.) Spotka nie otrzymatadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadamé&znych
pakietéw akcji, w zwjzku z tym, wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, struktwvtsscicielska znacznych
pakietow akcji nie ulegta zmianom i stan posiadammacznych pakietow akcji na daig@rzekazania

niniejszego raportu jest napujacy:

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosow | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz 2
w szt. zaktadowym w szt. gtoséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z o0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 267.884 16,51 267.884 16,51
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 223.077 13,75 223.077 13,75
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 T93. 5,78
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XXVI. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informacji, realizacja przezrblvte Sp. z 0.0. przedwgnych umow sprzeds
akcji KPPD-Szczecinek SA me zmient w przyszigci u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tej
spoiki, jednak wielké tych zmian nie jest nam znana.

XXVII. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wyglujg.

XXVIIl. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH
Nie dotyczy naszej Spoiki.

XXIX. OGRANICZENIA DOTYCZ ACE

a) przenoszenia prawa wiasnpbpapierow wartéciowych Spotki
Nie wysepuja.

b) wykonywania gtosu przypadag na akcje Spotki

Nie wyskpuja.

XXX. UMOWA DOTYCZ ACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. W oparciu o uchwat Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15.04.2013 r. w wprawyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdaimandowego Spotki oraz przedu
srodrocznego sprawozdania finansowego Spolki za R0A3-2014, Zagd Spotki w dniu
07.06.2013 r. zawart tgkumowe z firma Grant Thornton FRickowiak Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzib
w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

2. taczna warté¢ wynagrodzenia za 2013 r. zgodniegzautmowy zostata ustalona na 57 tys. zt netto,
Z tego na przegtl przypada 18 tys. zi, a na badanie sprawozdanigs3at.

3. Poza przegddem i badaniem sprawozdania finansowego b§yiadczone przez ww. firm
audytorsl ustugi doradztwa podatkowego oraz szkolenia naoa@t 2,6 tys. zi.

4. Za przegid i badanie sprawozdania finansowego za rok 2013k8pzaptacita ww. audytorowi
wynagrodzenie w kwocie 63 tys. zt netto, z tegay&l zt za przegld i 42 tys. zt za badanie. Poza
tym swiadczone byty przez ten podmiot ustugi doradztwedgtkowego na waré 2,4 tys. zi.

XXXI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Nabycie akcji wtasnych przez Spétkie wystpito.
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO
ZA 2013 ROK
Raport niniejszy spogzizono uwzgldniajgc postanowienia:

1. ustawy z 29.04.1994 r. o rachunkawioart.49 ust.2),

2. 8 91 ust.5 pkt 4 Rozpamzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w sipformacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentépiepw wart@ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosvee informacji wymaganych przepisami prawarigtsva
niebedgcego pastwem cztonkowskim (Dz.U. 33, poz.259nppm.),

3. uchwaly nr 1013/2007 Zagdu Gieldy Papierow Warkgiowych w Warszawie SA z dnia
11.12.2007 r. w spr. okfkenia zakresu i struktury raportu dotycego stosowania zasad tadu
korporacyjnego przez spoiki gietdowe.

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD t ADU KORPORACYJNEGO

Podstaw stosowania przez Speétkzasad tadu korporacyjnego w 2013 roku byt dokunmmt,Dobre
praktyki spotek notowanych na GPW” staneeyi zahcznik do uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy
z dnia 21 listopada 2012 r., zwane dalej ,DPSNigiejszymi zmianami.

Jednak, zgodnie z zapisem 829 ust.2 Regulaminudgietasady tadu korporacyjnego oltome

w uchwale nie gprzepisami obovgzujacymi na gieldzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Jednolity tekst zbioru zasad tadu korporacyjnegd pazwa: ,Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW?" jest publicznie dogpny na stronie internetowej Spolkiww.kppd.plorazwww.corp-gov.gpw.pi
www.seg.org.pl

ll. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODST APIL OD POSTANOWIE N
ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO .

Spoétka w 2013 r. dokladata staraby przestrzegazasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".

Jednak w trzech punktach przedmiotowych zasad &péiisipita czsciowo od ich stosowania.
W przypadku zasady oldlene] w czsci | pkt 5 Emitent nie ma formalnie zdefiniowaneplipyki
wynagrodzé czionkéw organow nadzowrgych i zaradzapcych. Okrélono natomiast zasady
nagradzania motywacyjnego uzal®nego od wynikow Spaiki.

Odnainie zasad okgtonych w czsci | pkt 12 oraz cgci IV punkt 10 podpunkt 2, Spéitka ich nie
stosowala i nie ¢ulzie stosowé& Podobnie, jak wytano wczéniej w Raporcie Rocznym za 2012 r. oraz
w raporcie bieggcym EBI nr 1/2013z 03.01.2013 r., w KPPD-SzczecifeK. nie istnieje mdiwos¢
uczestniczenia na walnym zgromadzeniu przy wykaezya srodkdw komunikacji elektronicznej oraz
wykonywania prawa gtosu dregkorespondencyinlub przy wykorzystywaniwsrodkéw komunikacji
elektronicznej.

W ocenie Zarazdu obowjzujagce w Spofce zasady udziatu w walnych zgromadzeniaokzliwiaja
wiasciwa i efektywry realizacg praw wynikagcych z akcji i wystarczago zabezpieczajinteresy
wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszmwych, a ponadto dotychczas Spoétka nie otrzymgwat
zadnych sygnatéwwiadczcych o utrudnieniach w wykonywaniu praw akcjonariusN ocenie Zargu
Spotki wyzej wspomniane punkty nie s nie kgda stosowane z uwagi na utrudnienia logistyczne oraz
zagr@enia zarOwno natury technicznej, jak i prawnej pifawidtowego i sprawnego przeprowadzania
obrad walnego zgromadzenia, a w szczed@inoealne ryzyko takich zaktésetechnicznych, ktore
uniemaliwi g nieprzerwan, dwustrong komunikacg z akcjonariuszami znajdigymi sk w miejscach
innych niz sala obrad. Ponadto w naszej ocenie udzial w walmgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej zgdany jest z zageeniem przeptywu informacji podczas takiej
komunikaciji.

Odnainie zasady okébonej w czsci IV punkt 10 Spoétka ggciowo ja stosuje. Transmisja obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w dni®22013 r. przebiegata w czasie rzeczywistym
z wykorzystaniem sieci Internet.
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Szczegotowe zasady dziatania walnego zgromadzearuprawnienia akcjonariuszy opisano wsck X
niniejszego raportu.

Podobnie, jak w 2012 r. w oparciu o obemijace zasady tadu korporacyjnego spotkasciowo
stosowata zasadokreslong w czsci Il pkt 2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych naV@Rv zakresie
ttumaczenia strony internetowej rayk angielski.

Strona internetowa Spoéitki prowadzona jest rowni@ wersji angielskiej i zawiera informacje
prezentujce w obszerny sposdb Spétkprzedmiot jej dziatalniei oraz podstawowe dane finansowe.
W sposéb trwaty nie dalzie stosowana w petni zasada Il pkt 2 ,DPSN”. ¥Wyku angielskim
zamieszczanecha tylko wybrane dokumenty i materiaty korporacyji@akres tych informacji ¢gzie
jednak wezszy niz wynika to z tréci zasady Il pkt 2.

Stanowisko takie uzasadnione jest strukakcjonariatu, kosztami ttumacdzeraz odpowiedzialricia za
ewentualne decyzje inwestycyjne 0s6b trzecich gtedja podstawie tych ttumacgzea take czasowym
op&nieniem informacji zwjzanym z ich ttumaczeniem (zwtaszcza obszernychrrawmkresowych).
Powyzsze stanowisko od#énie roku 2012 zostato zawarte w Raporcie Roczny@042 r.

W ocenie Spoétki nie stosowanie w c@db zasady Il pkt 2 nie wywartlmegatywnych skutkow,
a w szczegOlni nie miato wptywu ma ograniczenie praw lub inse akcjonariuszy.

ll. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEM OW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

W celu zabezpieczenia prawidto$eq rzetelndci i zgodnaci z obowgzujacymi przepisami sprawozta
finansowych w Spéice wykorzystywang selementy systeméw kontroli wewtrznej i zaradzania
ryzykiem.

System kontroli wewgtrznej opiera si na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowai,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,

4. Systemie zagrzania jakécia ISO 9001;2000.

Polityke rachunkowséci w Spétce ksztattuje Zagd Spdtki zgodnie z obowkujacymi przepisami prawa.
Eliminacja ryzyk zwgzanych z procesem spgdzania sprawozdania finansowego ragloa jest midzy
jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spotka bemi jako przedgbiorstwo wielozaktadowe prowadzi
dziatalng¢ w 16 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzgospodarcze gstam zarejestrowane.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sv samodzielnie bilansafych sé Oddziatach oraz w Biurze Spoiki
z wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatggp zainstalowanego na centralnym serwerze.
Udzielenie przez Zagd Spotki petnomocnictw do zagdzania wydzielonym majkiem pohczone jest
réwnolegle z odpowiedzialois.

Kierownictwo Oddzialu odpowiada za prawidipwontrok wewretrzng w jednostce. Szczegalrrole
kontrolera wewetrznego petni Gtowny Kggowy Zaktadu.

Z uwagi na toze rejestracja podstawowych zdarzgospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo wanym jest ograniczenie do minimum #iavosci wystpienia ryzyka w tych zaktadach.

Kazdy Oddziat do spogrlzonego sprawozdania finansowegoaezd stosowne swiadczenie zioone
przez Dyrektora Zakladu oraz Gléwnego ¢miwego Zakladu. W dwiadczeniu tym uzngj swop
odpowiedzialné za prawidtowéé, kompletné¢ i rzetelndg¢é sprawozdania finansowego oraz
stwierdzag, ze jest one wolne od istotnychebw i przeoczg, a take potwierdzaj, ze wszystkie
wykazane aktywagsprzez nich kontrolowane.

Sporadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe poglegarzed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie dby Biura Spotki - gtdwnie stiby ksigowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySARP Epozwala zvwgkszy¢ kontrok
wewretrzng w zakresie dziataloi Oddziatow i prawidlowéci zaewidencjonowania procesow
gospodarczych i finansowych wygptijacych w Spotce.
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Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowdedstruktura uprawnie do
poszczegollnych transakcji, przydzielonych poszcmmd wytkownikom. Zaradzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje siadministrator w Dziale Informatyki, w porozumierawyrektorami oddziatéw
oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiadagaksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zagdzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanegkusza kalkulacyjnego
umazliwiajacego naliczenie met@daktuarialm rezerw na diugoterminowgwiadczenia pracownicze,
ustug ubezpieczyciela wierzytekw - firmy Coface Poland, jak rownidrokera w zakresie ubezpieéze
majatkowych.

Zarznd Spotki sformalizowat — poprzez pedje stosownej uchwaty — zapisy dotyce polityki
zabezpiecaeryzyka kursowego w Spoice.

1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znacpreewag dziatalngci eksportowej nad importaw
i w zwigzku z tym narzona jest na ryzyko kursowe.

2. Zrodtem ryzyka kursowego w Spoéteg s
» dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),

- kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
- finansowanie dziatalrsai kredytem walutowym,
 import surowcéw do produkcji, materiatdw i maszyn.

3. Celem ograniczenia wplywu zmian kurséw walutowyah nachunek wynikow Spétka zawiera
transakcje zabezpiecazag.

4. Polityka zabezpiecteobejmuje horyzont 4 przysztych kwartatéw kalendargch i opiera i na
kroczcej prognozie przeptywow walutowych Spoiki.

5. Prognoza przeptywow walutowych aktualizowana jest lovartat przez kierownika Dziatu
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zeovi.

6. Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji walutowsjtto, ustalonej na podstawie
prognozowanych przeptywow.

7. Do zabezpieczenia walutowego Spotka wykorzystujedwgte kontrakty forward oraz
w niewielkim stopniu opcje walutowe, nie ngse znamion spekulaciji.

8. Kontrakty forward zawieranegsz maksymalnie rocznym terminem zapadétinoDopuszcza i
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zafesci od sytuacji na rynku walutowym i bigcych
potrzeb finansowania dziataléw.

9. Spodtka na bizgco monitoruje sytuagj na rynku walutowym oraz analizuje prognozowan
ekspozya} spotki na ryzyko kursowe.

10. Spotka zawiera kontrakty terminowe w bankacbbstugujcych i w ramach udzielonych przez te
banki limitow na transakcje walutowe.

11. Decyzje o zawarciu kontraktow terminowych podejmuferzd, przy zachowaniu zasady
ostraznoici, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max géptywow netto w danej walucie.
W szczegolnych przypadkach decyzje podejmuje gtoksiyggowy Spoétki wraz z kierownikiem
Dzialu Gospodarki Finansowej, przy czym jednorazorgasakcja nie mi@ przekroczy wartaici
200 tys. EUR.

12. Spotka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pagyalutons Spotki.

13. Zarad co kwartat przedstawia Radzie Nadzorczej infolignac rozliczonych kontraktach
w poprzednim kwartale i 0 posiadanych transakciatiezpieczagych.

14. Powyzsze zasady 3s kontynuacy dotychczas prowadzonych dziatazmierzajcych
do zabezpieczenia ryzyka walutowego.

IV. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W ponizszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktérzy pogiatazpdrednio znaczne pakiety akcji Spotki
(powyzej 5%), zgodnie z posiadanymi przez Sgdiormacjami.
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. Udziat
Udziat w . .
. . Liczba w 0golnej
. . Liczba kapitale . o
Akcjonariusz - glosow w liczbie
akcji w szt. | zakladowym 10S6
W % szt. gtoséw na
WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3%2.2 21,71
Tarko Sp. z o0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 267.884 16,51 267.884 16,51
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 223.077 13,75 223.07y 13,75
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793 5,78

Zarzpdowi Spotki nie § znani akcjonariusze, ktérzy §rednio posiadaliby znaczne pakiety akcji

Emitenta.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystpuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE

GLOSU

Nie wyskpuja.

N ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA

VIl. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNO SCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie wystpuja.

VIII.

ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Zgodnie z art.10 Statutu Spotki:
1.

Zarzgdu lub powotuje ich z wikasnej inicjatywy.

OPIS ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA |

ODWOLYWANIA 0OSOB

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Z@dwzoraz na wniosek Prezesa Zalz pozostatych czionkéw

2. Rada Nadzorcza oldla liczbe cztonkéw Zarzdu.

3. Rada Nadzorcza nie odwot& lub zawiest w czynndciach Prezesa Zaydu, cztonka Zarglu lub
caly Zarad przed uptywem kadencji Zaidu.

4. Czionkowie Zarzdu mog zost& odwotani lub zawieszeni w czynswach przez Walne

Zgromadzenie.

Zarznd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mare prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €fexlen z pozostatych czionkéw Zadn sprzeciwi si

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-R 2013

jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Prawo Zarzdu do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowanest uzyskaniem
stosownych uchwat organéw Spofki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowikodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétkippeycje zmian w Statucie
Spo6tki mog wnost Zarad Spotki, Rada Nadzorczady akcjonariusze.

Odpowiednie wnioski kierowanegsdo Zaradu Spoiki z jednoczesnynigdaniem umieszczenia
stosownego punktu w paydku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie przedmiotem obrad Zagdu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanymnagaiku obrad, ktory podlega ogtoszeniu.
Zgodnie z zapisem w ,Statucie Spotki”, uchwala mdary Statutu wymaga wkszaci trzech czwartych
gtosoéw oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaly o istotnej zmianieegimiotu dziatalnéci Spotki maj zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.

X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS ADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

W Spéice obovgzuje ,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPDe&zoek SA”, w ktorym
zawarto m.in.

e zasady wyboru Przewodnigzzego Walnego Zgromadzenia,.

e tryb prowadzenia obrad przez Przewodgeeno,

» zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

» tryb glosowania w sprawie wyborow i odwotania

« zasady wyboréw rady Nadzorczej w drodze gtosowadigbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dogina na stronie internetowej Spotkiww.kppd.pl/Dla inwestorow/ tad
korporacyjny.
Do kontaktow akcjonariuszy ze Spéiw sprawach zwazanych z organizagjWalnego Zgromadzenia
udostpnia st strore internetovg Spotki www.kppd.pl oraz adres poczty elektronigame@kppd.pl.

Walne Zgromadzenia odbywgagie w siedzibie Spoiki, ktéra miei sic w Szczecinku.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zadz Spoikki, z zastrzeeniem przepisow art. 399-401 Kodeksu spétek
handlowych oraz postanowi@rt. 21 Statutu Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuspyezentujcych co najmniej jedndwudziesi
kapitatu zaktadowego lub organu nadzoru powingoosiby¢ w terminie wskazanym vgdaniu, a jeeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne pkuobz mdz jego dochowanie nie jest miove
w $wietle przepiséw regulagych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - \Blizazym terminie,
umazliwiajgcym rozstrzygnicie przez Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jegady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariuspgezentujcy co najmniej jedm dwudziesi
kapitatu zaktadowego ma@gzadaé umieszczenia poszczegollnych spraw w pakm obrad Walnego
Zgromadzenia.Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umiesiazakrelonych spraw
w porzdku jego obrad, zgltaszane przez uprawnione pogmipowinno by uzasadnione,
Z wylaczeniem sytuacji, gdyadanie zwotania Walnego Zgromadzenia zgtaszane pjemstz organ
nadzoru.

W przypadku zwotania luligdania zwotania Walnego Zgromadzenia przestaneggadetektroniczi
akcjonariusz przesyta w zakeniu, w formacie PDF, odpowiednie dokumenty petdzajce
uprawnienie akcjonariusza (§jwviadectwo depozytowe, odpis z Krajowego Rejestido®ego, itp.).
Walne Zgromadzenie zwotujecsprzez ogtoszenie, ktére powinnocbgokonane co najmniej na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia, z ugdigieniem postanowfeart.402 i 402" Kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywassiv siedzibie Spotki w terminie ok§lenym w ogloszeniu dokonanym na
stronie internetowej Spotki oraz w raporcie agym przekazanym zgodnie z przepisami o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.
W Spotce przyjto zasag, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczyrsig w potudnie.

W Walnym Zgromadzeniu mgguczestnicz§ osoby ledace akcjonariuszami spotki na 16 dni przedgdat
Walnego Zgromadzenia, ktérzy wyptli do podmiotu prowadcego rachunek papieréw wastmwych

0 wystawienie imiennego gaiadczenia 0 prawie uczestnictwa w walnym zgromauee List
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzedpotka ustala na podstawie wykazu
sporadzonego przez podmiot prowady depozyt papierow waroiowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaMalnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zdrz
zawierajca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbg, rodzaj akcji oraz liczbprzystugugcych im gtoséw jest wylmna w Biurze Zargdu Spotki przez

3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzéekkcjonariusz mee zgdat przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogztlektroniczi, podajc adres, na ktéry lista powinna zdstaystana.

Jezeli akcjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestrda w Walnym Zgromadzeniu, konieczne jest
potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariosz&potki poprzez przedienie swiadectwa
depozytowego.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walrggnomadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jederim w sposob naigty.

Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdgzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu, jest zgodny z prawem i nienaga dodatkowych potwierdzechybaze jego
autentyczn& lub wanos¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzadu Spoétki lub Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromailzei wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia go na gmie lub w postaci elektronicznej zzyciem poczty elektronicznej, przy czym
dokument petnomocnictwa winien dyprzetworzony do postaci cyfrowej (PDF). Petnomotmo
sporzdzone w ¢zyku obcym winno b§ ztozone kcznie z jego ttumaczeniem ngyk polski dokonanym
przez ttumacza przysitego.

Zawiadomienie o udzieleniu peinomocnictwa w posgdektronicznej powinno léyskierowane do Spotki
pisemnie lub na adres poczty elektronicznej wz@Wppd zawierg wskazanie mocodawcy (w tym
adresu e-mailowego) oraz petnomocnika, wydruk dakuion petnomocnictwa lub jego §te oraz
dokument (w formacie PDF) umlowviajacy potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjorsaa
(np. odpis z Krajowego Rejestrud®wego). Zawiadomienie, o ktérym mowaxgywinno by przestane
w formie elektronicznej najbiej na dzié przed rozpoczxiem Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwgzane z ayciem elektronicznej formy komunikacjizg po stronie akcjonariusza.

Przy uzupetnianiu listy obecéd na walnym zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko tkoln
ww dokumentow.

Zadaniem osoby otwiergjej walne zgromadzenie — zwykle jesy mrzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Spotki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyb@muzewodniczcego, powstrzymgp sk od
jakichkolwiek innych rozstrzygaé merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie me podejmowé uchwaly bez wzgldu na liczle obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj tacznie co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
zaktadowego mag przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtas&polce na gimie lub przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatgczice spraw wprowadzonych do
porzdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore reagt@ wprowadzone do pogdku obrad.
Zgtoszenie winno zosta ztozone Spélce najpdiej w dniu poprzedzagym termin Walnego
Zgromadzenia do godz. ¥6

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowanezwykta wigkszacia gtosow, jeeli Statut Spotki lub

Kodeks spotek handlowych nie stangwiaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymaga:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@dwz z dziatalnéci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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podziat zysku albo pokrycie straty,

udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétkiykenania przez nich obogakow,

zawarcie przez Sp&kumowy payczki, pokczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zadrg,

Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub zece ktorejkolwiek z tych osob,

5. nabycie lub zbycie przez Spétprzedstbiorstwa lub jego zorganizowanejeéei oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6. nabycie i zbycie nieruchomda, uwytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 Statutu Spotki,

7. postanowienie dotygee roszczé o naprawienie szkody wydzonej przy sprawowaniu zadu
albo nadzoru,

8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwistea,

rwn

W nastpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podepmews wickszdicia ¥, (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

Zmiana Statutu, w tym podwszenie lub obriienie kapitatu zakladowego,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawerempiszéstwa obgcia akcji,

zbycie przedsbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanegdd,

rozwigzanie Spoiki,

pofgczenie Spotki z inpspotiy handlova,

podziat Spoiki,

przeksztatcenie Spétki w spétz ograniczog odpowiedzialnécia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraakgjonariusze gtosafy za podjciem uchwaty
musz jednoczénie reprezentowaco najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spotki.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki gkdzapcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajcych prawa przyznane osétie poszczegblnym akcjonariuszom wymagajody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotygz

Podczas obrad powinny byozpatrywane wszystkie sprawydace w poradku obrad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiesezw poradku obrad mege zapé&t wytgcznie
w przypadku, gdy przemawigga nj istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej speapowinien zosta
szczeg6towo umotywowany przez wnioskodevalne zgromadzenie nie tepodac¢ uchwaty o zdjciu z
porzdku obrad bdz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczongjovzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy.

Zgodnie z dotychczasempraktylky kazdy ze zgtaszapych sprzeciw wobec uchwaty miat ghiovose
przedstawienia swoich argumentow i uzasadnienizespwu. Ponadto, obowiujacy Regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia zawiera zapig, przewodniczcy powinien umaliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.

Zgodnie z praktyk do protokotu byly przyjmowane pisemndwiadczenia uczestnikow walnego
zgromadzenia.

Zarzpd Spoétki doktada stafa aby przedstawicielom mediow byly udgmtiane rzetelne informacje na
temat bieacej dziatalnéci Spoitki, sytuacji gospodarczej przegtsorstwa, z uwzgidnieniem jednak,
iz obowhzki informacyjne spdtka publiczna wykonuje w spos@lynikajgcy z przepisbw prawa
0 publicznym obrocie papierami wastiowymi. Za zgod Walnego Zgromadzenia Spotka uthieia
przedstawicielom mediow obecitma walnych zgromadzeniach.

NogosrwbhE

W celu sprawnego gtosowania nad uchwatami- wykdyzyany jest system elektronicznego liczenia
gtosow. Ponadto Spotka transmitowata obrady WalrBgromadzenia na swojej stronie internetowej.

W terminie tygodnia od zakeozenia Walnego Zgromadzenia Spoétka ujawnia na $wsi@nie
internetowej wyniki gtosowanad uchwatami.

XI. SKELAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA ZARZ ADU EMITENTA
W 2013 roku Zargd Spoiki dziatat w nagpujacym skiadzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zdiz— Dyrektor Generalny
2. Bazena Czerwiska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy
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Marek Szumowicz — Wiodarczyk

Wiek — 54 lata; wyksztatcenie wsze techniczne w zakresie technologii drewna, 198 Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolalla kadry menegerskiej. Od 1984 r. pracuje
w KPPD-Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako gjammistrz ds. koordynacji produkcji w ZPD
w Swierczynie, naspnie od 1986 do 1993 r. Zapta Dyrektora ZPBwierczyna. W latach 1993 - 2008
Dyrektor ZPD Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.200@owotany na stanowisko Prezesa Zdwz
KPPD Szczecinek SA.

Bozena Czerwinska-Lasak

Wiek — 50 lat. Absolwentka Wydzialu Ekonomiki Traoestu Uniwersytetu Szczeawskiego. Ukaczyta
réwniez na tej uczelni podyplomowe studia mererdgkie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. maastiskach kolejno: Starszy Referent, Zpst
Kierownika Dzialu Ekonomicznego, Kierownik Dziatuagbow Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.019200powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.

Zarnd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mae prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €ieden z pozostatych czionkow Zadun sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Uchwaty Zaradu zapadaj bezwzgtdng wickszascia gltoséw. W przypadku réwrsoi gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zagdu.

Zarzd Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziataniecyzje.

Cztonkowie Zarzdu wypetniaj swoje obowdzki ze staranmi@ia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz @eiadczeniazyciowego.

Czlonkowie Zarzdu s zobowgzani do informowania Rady Nadzorczej adgm konflikcie intereséw w
zwiazku z petnion funkcja lub o maliwosci jego powstania.

Tryb dziatania Zargdu, a take sprawy, ktore maegby¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom,
okresla szczegdtowo Regulamin Zadu, ktérego tr& jest dosgpna na stronie internetowej Spoiki.

XIl. SKEAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

W 2013 r. Rada Nadzorcza dziatata w gpsjacym sktadzie:

1. Michal Raj - Przewodniazy,

2. Krzysztof tagczkowski - Zasfipca Przewodnicerego,
3. Grzegorz Mania - Sekretarz,

4. Tomasz Jaczak - Cztonek,

5.  Zenon Wnuk - Czionek.

Michal Raj - wyksztatcenie prawnicze ze specjalizagj prawie gospodarczym - Uniwersytet £6dzki,
Wydziat Prawa i Administracji. Od 2001 roku pracakarakterze prawnika w kancelariach prawniczych
oraz firmach, gdzie zajmowat ¢sikompleksowym doradztwem prawnym i obsgjudransakciji
kapitatowych. W latach 2003-2006 - aplikacjadewa zakaczona egzaminem edziowskim.

Po uzyskaniu wpisu na listadcow prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi widyalng praktyke
radcy prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczé&cB®A petni funkcg Przewodniczcego Rady
Nadzorczej. Nie prowadzi dziatalfw konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek .Sofaz
nie figuruje w rejestrze dimikoéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawi@wsgto KRS.
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Krzysztof £ aczkowski — wyksztalcenie wisze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczychd®v Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy

i w Sadzie Wojewodzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecprowadzi Kancelagi Radcow
Prawnych dziatajca pod nazw Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Poteéfglas i Krzysztof
taczkowski s.c. z siedzipw Bydgoszczy. Gidwnym przedmiotem zainteresowakancelarii jest
obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie sprawilmych i gospodarczych, tak w zakresie
korporacyjnym. Nie prowadzi dziatalfm konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek. &iraz
nie figuruje w rejestrze dimikbéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsto KRS.

Grzegorz Mania — wyksztatcenie wasze techniczne w zakresie technologii drewna. Atlatl991-1992
pracowat jako technolog w Pilskich Fabrykach Meblirzciance. W latach 1992-1993 zatrudniony jako
mistrz wydziatu produkgcji ptyt widrowych w Polsp&p. z 0.0. w Szczecinku, a ngstie (1993-1995) -
kierownik wydziatu produkcji paneli. Od 1995 r. jggacownikiem KPPD-Szczecinek S.A. namgch
stanowiskach: 1995-1997 — specjalista technolo§/41®99 —kierownik sekcji sprzedaa od 1999 r.

i obecnie — zagpca dyrektora handlowego Spotki.

Nie prowadzi dziatalnei konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje

w rejestrze dianikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewgto KRS.

Tomasz Jaiczak - wyksztatcenie wysze ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekonomicznazm&hiu,
Wydziat Ekonomia, Kierunek Ekonomia, specja@holityka gospodarcza i strategia przetigirstw.
Posiada wieloletnie dwiadczenie w zakresie zadzania spotkami produkcyjnymi, handlowymi oraz
transportowymi (transport kolejowy oraz samochodov@d roku 1993 zwazany z Grup Kronospan,
w ktorej petni funkcje zaezlcze i nadzorcze, m.in. Czlonka Zgim w spoétkach Kronospan Mielec
Sp. z o.0. oraz Kronoflooring Mielec Sp. z o.0.iedgibami w Mielcu, Kronospan HPL Sp. z o.0.
z siedzila w Mielcu, a take Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. oraz Kronospdsk#&®d®&p. z o.0.
Z siedzibami w Szczecinku. Brat udzial, koordynaviatlz kierowat wieloma projektami inwestycyjnymi
prowadzonymi przez GrygKronospan w Polsce oraz poza granicami kraju gkfdrzyktadami mog by¢
chociaby budowa od podstaw fabryk w Mielcu, czyztev Strzelcach Opolskich adz obecnie
prowadzony projekt budowy fabryki wyrobéw drewnopodnych na Biatorusi. Jest czitonkiem Komitetu
Sterupcego Grupy Kronospan, ktérego gtownymi zadaniaggmmsn. standaryzacja procesow kontrolnych
w spotkach Kronospan na calyfwiecie oraz wdrzanie i zmiany w politykach Grupy np. polityce
sprzeday, zakupdéw, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzjaljest w ramach Grupy Kronospan
w Polsce za wspéipracz Lasami Pastwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roR072
dodatkowo take odpowiada za sfethandlov dziatalnéci Grupy w Polsce. Zgodnie Zwiadczeniem,
Tomasz Jaczak prowadzi dziatalr§o konkurencyjm wobec KPPD-Szczecinek S.A. jako cztonek organu
spotki kapitatowej. Nie jest wpisany do rejestruziikow niewyptacalnych, o ktérym mowa w art. 55
Ustawy o0 Krajowym Rejestrzeg8owym.

Zenon Wnuk - wyksztatcenie wisze ekonomiczne. Wgza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat
Ogolno-Ekonomiczny. Prazawodowy rozpocat w czerwcu 1968r. na stanowisku ekonomisty w Bial
Zbytu i Transportu Okgowego Przedsbiorstwa Przemystu Drzewnego w Stupsku, ktérego byt
stypendyst. W 1969 r. w wyniku fuzji przeddbiorstw rozpocgt prac w Koszaliiskim
Przedsibiorstwie Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w kiorigolejno pracowat na stanowiskach:
inspektora w Dziale Zbytu, inspektora, a gpete kierownika Dziatu Zatrudnienia i Ptac, kieraian
Dzialu Ekonomicznego, zagicy gitdwnego ksigowego, a od 1983r.- do czasu zaxenia czynnej
pracy zawodowej w 2008 r. — Gltéwnego &giwego Przedsbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995, tj. od czasu przeksztacereedsibiorstwa pastwowego w spokk akcyjm,
petnit w niej - przez kolejne kadencje, do czasu przégia na emerytyr— funkcg cztonka Zarzdu.

Nie prowadzi dziatalngei konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dhmikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsgto KRS.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w ¢npatrzeb, jednak nie rzadziegniaz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywanepszez jej Przewodnigeego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyrdi, zwotuje je Wiceprzewodnigey albo Sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na vagk
Zarzgdu lydz czlonka Rady, w ktérym podany jest proponowanygbek obrad.
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W przypadku zleenia pisemnegaadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przezadaub
cztonka Rady, posiedzenie powinno zéstavotane w terminie dwoch tygodni od dnia gmenia
wniosku, na dzie przypadaicy nie pé&niej niz przed uptywem dwoch tygodni od dnia elcrenia
wniosku. W przypadku niezwotania posiedzenia weagakym terminie, wnioskodawca neoje zwotd
samodzielnie, podgg dat, miejsce i proponowany padek obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi \Wozmiczacy Rady, a pod jego nieobedido
Wiceprzewodnicacy. w przypadku nieobecka zaréwno Przewodnigeego, jak
i Wiceprzewodnicgcego Rady, posiedzenie mootworzy kazdy z cztonkéw Rady zagdzapc wybor
przewodniczcego posiedzenia.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwahyee w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowaonkdw,
przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie pisesrgaproszeni.
Zawiadomienia zawiergge poradek obrad oraz wskazge termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zostawystane, co najmniej na dziesidni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkady Rladzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly bezwzgldng wiekszacia gtoséw. Porgdek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyla
Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo inna osobazeje jest uprawniona do zwotania posiedzenia.
W sprawach nieobjych poradkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly pe&znie mae, chyba
7€ wszyscy jej czionkowiegobecni i wyraajg zgod: na powzgcie uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej
mog by¢ powzikte take bez odbywania posiedzenia, w ten sposébyszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej, znaf tres¢ projektu uchwaty, wyra na pémie zgo@d na postanowienie, ktére ma dy
powziete i na taki tryb gtosowania. Czlonkowie Rady Nadzej mog braé udziat w podejmowaniu
uchwal, oddajc swdj gtos na gimie za pérednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Nie ciptyto
glosowa w sprawach wprowadzonych do pgutku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadgorcz
oraz podejmowanie uchwat przez Radadzorca maze sg ponadto odbywa w ten sposob, zi
cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniow posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorayét
srodkdw bezpéredniego porozumiewania ¢sina odlegtéé, przy czym wszyscy biacy udziat
w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej mausg poinformowani o tréci projektow uchwat.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obgzki kolegialnie, mae jednak delegowaswoich czionkéw do
samodzielnego petnienia oklenych czynnéci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie Rady
Nadzorczej bda oddelegowani przez greakcjonariuszy do statego petnienia nadzoedy Isktadd Radzie
Nadzorczej szczegbtowe, pisemne sprawozdania mpejrfunkcji na kadym posiedzeniu. Cztonek Rady
Nadzorczej jest zobowizany do informowania o zaistniatym konflikcie ireasbw pozostatych cztonkéw
i jest zobowazany do wstrzymaniagod gtosu podczas glosowania w danej sprawie.
Oprocz spraw oké&onych w przepisach Kodeksu spotek handlowych gregtanowieniach Statutu
Spoiki, w szczegolnwi do kompetencji Rady Nadzorczej nale
1. ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubieghy
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez waiych przez siebie biegtych rewidentéw,
2. badanie co roku i zatwierdzenie planéw dziaténagospodarczej Spoitki, planéw finansowych
i marketingowych orazadanie od Zargdu szczego6towych sprawozda wykonania tych planéw,
3. skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawadawynikéw czynnéci, o ktérych mowa
w pkt 1-2
4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskfarzdu, co do podzialu zyskow
i pokrycia strat,
5. wyrazanie zgody na transakcje obejaug zbycie Iub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylagczeniem nieruchomdoi, uzytkowania wieczystego Ilub udziatu ~ w nieruchduaip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 niniejsze¢@mt\8u), lub zacigniecie pazyczki
pieniznej, jezeli wartas¢ danej transakcji przewgzy 15% wartéci aktywOw netto Spotki, wedtug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,
6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéaio wytkowania wieczystego Iub udzialu
w nieruchoméci, ktorych warté¢ nie przekracza 5% wadc aktywow netto Spotki, wedtug bilansu
z ostatniego roku obrotowego,
7. powolywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkoéwZidu,
8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okresdhigszy niz trzy miesjce, do czasowego
wykonywania czynnéci cztonkow Zarzdu, ktorzy zostali odwotani, zigli rezygnacg albo
Z innych przyczyn nie magsprawowa swoich czynnéci.
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9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej élereRegulamin Rady Nadzorczej, ktoregosérgest

dostpna na stronie internetowej Spakivw.kppd.pl

W Radzie Nadzorczej nie dzialatyadne komitety. Ich funkcje pelnita sama Rada Natzor

W zwiagzku z wefciem w zycie ustawy z 07.05.2009 r. o bieglych rewidentadbh samorzdzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawéZdnsowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U nr 77

poz.649) Rada Nadzorcza realizowata zadania kamdtedytu, w szczegoldo monitorowata:

— proces sprawozdawcim finansowej,

— system zarmzania ryzykiem,

— niezalenoi¢ biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do b&daprawozdania finansowego za
2013r.
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