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Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
wtys. zt wtys. EUR
\WYBRANE DANE FINANSOWE 5009 Y 5008 5009 Y 5003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 184 530 209 844 42 513 59 411
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1577 -1130 363 -320
I1l. Zysk (strata) brutto -1270 -6 688 -293 -1 893
IV. Zysk (strata) netto -1203 -5 688 277 -1610
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 970 6 268 2988 1775
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2125 9197 -490 -2 604
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -11 303 3009 -2 604 852
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -458 80 -106 23
IX. Aktywa, razem 105 059 113 093 25573 27 105
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 121 62 952 13 661 15088
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 12 946 16 519 3 151 3959
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 37 403 38 522 9 104 9233
Xlll. Kapitat wtasny 48938 50 141 11912 12 017
XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1240 1221
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,74 -3,51 -0,17 -0,99
XVII. Wartoé¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 30,16 30,91 7,34 7,41
XVIIL. Za/lgzlg?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 175 0,42
IPoszczegélne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzieni bilansowy i wynoszacego:
14,1082 z¥euro dla 2009 r. i 4,1724 zl/euro dla 2008 r.
IPoszczegélne pozycje rachunku zyskéw i stratoraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kursoéw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego i wynoszacego: 4,3406 zt/euro dla 2009 r. i 3,5321 zt/euro dla 2008 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsigbiorstwa
Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinku, na ktére sktada sig:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

=  bilans sporzadzony na dzier 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie sumg
105 059 319,95 zi.

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy stratg netto
w kwocie -1 203 207,51 zt.

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote -1 203 207,51 zt

= rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy
bilansowy spadek stanu $rodkow pienieznych o kwote -458 132,49 zi

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego
sprawozdania finansowego, zgodnoéci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 1562, poz. 1223,
z p6zn. zmianami),

= stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 548 1
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemysiu Drzewnego
Spétka Akcyjna

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badane] jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

= jest ono zgodne co do formy i treéci z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla
ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pdzn.
zmian.) oraz innymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdacych panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdzn. zmian.), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

|

Marek Nowaczyk
Biegty rewident nr 2769

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdansk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdarisk, 05.03.2010 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
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Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA
. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczyto sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego Spotka Akcyjna w Szczecinku powstatej w dniu 1.06.1995 r. w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa paristwowego w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa,
a nastgpnie wniesienia akgji tej Spotki do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

=  Spoétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 10.06.2009 roku
aktem notarialnym Rep. 4881/2009.

= W dniu 07.11.2001 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego w Koszalinie
pod numerem KRS 0000059703.

= Siedziba Spétki miesci sie w Szczecinku, przy ul. 3 Maja nr 2.
=  Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zakladowy 5.094.336,00 zi
- pozostate kapitaty wtasne 43.843.887,15 zi

= Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie i sg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

= Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco (wedtug informacji posiadanych przez Spétke):

Udziat w kapitale
Akcjonariusze lloé¢ akcji llosé Warto$¢é nominalna zaktadowym
w szt. glosow
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352241 | 352 241 1106 tys. zt 21,71%
Tarko Sp. z 0.0. 350 000 | 350000 1 099 tys. zt 21,57%
Drembo Sp. z 0.0. 197 934 | 199 934 628 tys. zit 12,20%
TLH Verwaltungs und Beteiligungs
GmBH (wraz ze spotka zalezng TLH 175979 | 175979 552 tys. zl 10,85%
Polska Sp. z 0.0.)*
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp. k. 151912 | 151912 477 tys. zt 9,36%
Kalina Sp. z 0.0. i Wspélnicy Sp. k. 119 554 | 119 554 375 tys. zt 7.37%
Pozostali 274780 | 272780 857 tys. zt 16,94%
RAZEM 1622 400 5094 tys. zt 100,00%

Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

Jest spétkg stowarzyszong z Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., ktéra posiada 21,71% udziatu
w jej kapitale i z TARKO Sp. z 0.0., ktéra posiada 21,57% udziatu w jej kapitale.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:
- produkcja wyrobéw tartacznych i impregnacja drewna.

= Spoétka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 330348087
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Szczecinku NIP 673-000-62-31

Na dzieri wydania opinii organem Kierujacym jednostka jest Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek Szumowicz-Wiodarczyk Prezes Zarzadu
Bozena Czerwiriska-Lasak Wiceprezes Zarzadu

PKF AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Elblaskiej 15/17, Odziat Regionalny Péinoc w Gdansku przy ulicy Heweliusza 11, wpisang
na liste podmictéw uprawnionych do badania pod numerem 477 i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27.04.2009 r., ktére postanowito o pokryciu straty netto za 2008 r.
w wysokosci 5 688 311,46 zt z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29.07.2009 r.
— ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2309 z dnia 19.11.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziern 01.01.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujgto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 1.06.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
15.06.2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z o0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 2769.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 22.02.2010 r. do 05.03.2010 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

VI.

Zarzad Spétki w dniu 05.03.2010 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31



Koszaliriskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

= W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegtly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartoéci wyrazonych w zt.

= Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej,

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogétem,

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31
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l.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA Stan na Struktura w % Zmiana w %
31.12.2008 . 31.12.2009 r. BZ-BO
(BO) B2) 2008 . 2009r. B0

A AKTYWA TRWALE 63 195 57 267 55,9% 54,5% -9,4%

l. Wartosci niematerialne i prawne 2842 2203 2,5% 2,1% -22,5%

IIl. | Rzeczowe aktywa trwale 57 295 51928 50,7% 49,4% -9,4%

IIl. | Inwestycje diugoterminowe 63 44 0,1% 0,0% -30,6%

IV. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2995 3092 2,6% 3,0% 3,2%

B. AKTYWA OBROTOWE 49 898 47792 44,1% 45,5% -4,2%

l. | Zapasy 27922 27 403 24.7% 26,0% -1,9%

II. | Naleznosci krotkoterminowe 20973 19706 18,5% 18,8% -6,0%

lll. | Inwestycje krotkoterminowe 939 519 0,8% 0,5% -44,8%

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 164 0,1% 0,2% 156,3%

AKTYWA RAZEM 113 093 105059 100,0% 100,0% 1%

PASYWA Stan na Struktura w % Zmiana w %
31.12.2008 1. 31.12.2009 . (BZ - BO)
(BO) (B2) 2008 r. 2009 . BO

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 50 141 48938 44,3% 46,6% -2,4%

I. | Kapital (fundusz) podstawowy 5094 5094 4.5% 4,8% 0,0%

Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 50735 45047 44.8% 42.9% -11,2%

lIl. | Zysk (strata) netto -5 688 1203 -5,0% 1,1% -78,8%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 62 952 56121 55,7% 53,4% 10,9%

I. | Rezerwy na zobowigzania 7115 5047 4,9% 4,8% -9,0%

Il. | Zobowigzania diugoterminowe 16519 12946 14,6% 12,3% -21,6%

lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 38 622 37403 341% 35,6% -2,9%

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 796 725 2,1% 0,7% -69,3%

PASYWA RAZEM 113 093 105059 100,0% 100,0% 1,1%

PKF AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk

80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31




Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

za okres 01.01- 3112 struktura w % Zmiana w %
Wyszczegdlnienie Z%OST' 2%02 I 20081 — &%_,Qm

A ;r:éﬁ?a?g\{r nettc ze sprzedazy produkidw, towardw i 200 824 184530 98.7% 97 5% A24%
g, | o2l spraedanych produkion, fowarow 71043 146756 78.0% A% 14.2%
C. | Zysk {strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 38801 37774 628,1% -3139,9% -2,6%
D. | Koszty sprzedazy 12985 12988 5.9% 6.6% 0,0%
E. i Koszty ogéinege zarzadu 26 041 22692 11,9% 11,9% ~12,9%
F. | Zysk (sfrafa) ze sprredaZy (C-D-E} -225 2094 3,9% -174,0% X

G. | Pozostale przychody operacyjne 1803 3941 0,7% 2,1% 162,3%
H. [ Pozostate koszty operacyjne 2 408 4458 1,1% 2,3% 85,1%
I, | Zysk (strata) z dziafalnodel operacyjne (F+G-H) -1 130 1577 18,9% -131,1% X

J. | Przychody finansowe 1212 "7 0,6% 0,4% -40,8%
K. | Koszty finansowe 8770 31564 11% 1,9% 47 4%
L. | Zysk (strata} z dziafalinosci gospodarczef (+J-K) -6 688 1270 117,6% 105,5% -81,0%
M. | Zysk (strata) brutto -6 668 -1270 117,6% 105,5% -81,0%
N. | Podatek dochodowy -1 400 -7 17,6% 55% -03,3%
Q. | Zysk (strata) netto (M-N) -5 688 1203 100.0% 100,6% -78,8%

PKF AUDYT Sp. z o.0. Qddzial Regionalny Gdaiisk
80-890 Gdansk, ul, Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31




Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majagtkowo-finansowej

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegoélnienie | J j-m. I 2008 r. | 2009 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zi. 113093 105 059
Wynik netto (+/-) tys. zl. -5 688 -1203
i przychody netto ze sprzedazy produktow,

Przychody ze sprzedazy towanbw | materiabw tys. zi. 209 844 184 530

Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 126,6 119,8

Wskaznik strukt 6w (zrodet . . *

ﬁn:::;‘&afﬂg‘)' Ury Pasywow (5 (kapital wiasny / kapital obcy) *100 % 797 872

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych ; *

Kapitatern wiasnym (kapital wlasny / aktywa trwate) *100 % 79,3 85,5

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych ; "

kapitalem stalym (kapital staly / aktywa trwale) *100 % 112,0 113,4

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,3 1.3

Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,6 0,5
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / suma aktywoéw) *100 % -5,0 A1

Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / kapitaly wiasne) *100 % 11,3 2,4

Rentownos¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze % 185 205

towarow i materiatow sprzedazy)*100 ’ : ’

Wskazniki zadluzenia
i L (zobowigzania ogolem / aktywa ogdlem) *100

Wskaznik ogélnego zadiuzenia (bez ZF$S) % 48,1 47,3
Wskazniki efektywnosci

Szybkos¢ obrotu zapasow (zapasy™t )/ przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 49 54

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. (naleznosci z tyt. dostaw i ustug™) / przychody ze | . .. .

dostaw i ustug sprzedazy ilo$¢ dni 33 36

Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. (zobowiazania z tyt. dostaw i uslug™t) / przychody ilos¢ dni 24 30

dostaw i ustug ze sprzedazy

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdaiisk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax, (058) 321 73 31



Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemysiu Drzewnego Spotka Akcyjna
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

W 2008 roku Spalka poniosta strate netto w wysokosci 1 203 tys. zt oraz nastapit spadek wielkosci jgj
majatku 0 8 034 tys. zt.

Na koniec 2009 roku majatek Spotki stanowity w 54,5% aktywa trwate (gidwnie rzeczowe aktywa
trwate 49,4%) oraz w 455% aktywa obrotowe (gidwnie zapasy — 26,0% oraz naleznosci
krétkoterminowe - 18,8%). Struktura aktywdow nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Spotka wg stanu na koniec 2009 roku finansuje swd] majatek w 46,6% kapitatami wiasnymi
oraz w 53,4% kapitatami obcymi, co w pordownaniu do roku poprzedniego oznacza relatywne
zwiekszenie udziaiu kapitaiu wlasnego w finansowaniu majatku Spoki.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy spadly o 12,1%, natomiast koszty sprzedanych produktdw spadty
o 142%, w efekcie czego wynik brutto ze sprzedazy pogorszyt sie o 2,6% (tj. okofo
1,03 min 2). Strata netto Spotki za 2009 rok wyniosta 1 203 tys. zi. Na ostateczng strate netto Spolki
miaty wptyw przychody i koszty z dziatainoéci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe.

Wskazniki ptynnosci w 2009 roku byly na podobnym poziomie co w 2008 i wynosily one: wskaznik
ptynnosci biezacej: 1,3 (1,3 w 2008 roku) oraz szybkiej — 0,5 (0,6 w 2008 roku).

Zmniejszenie straty w pordwnaniu do roku poprzedniege wplyngla na polepszenie wskaznikéw
rentownosci, ale nadal sg one ujemne: rentowno$¢ majatku (ROA) wzrosta z -5,0% do -1,1%
arentownosc kapitatbw wiasnych (ROE) z -11,3% do -2,4%. Wyzsza dynamika przychoddw niz
kosztow z dziatalnosci operacyjnej spowodowala werost renfownosci sprzedazy z 18,5% w roku 2008
do 20,5% w roku 2009,

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw ulegt zwiekszeniu z 49 dni do 54 dni, natomiast wskazniki
szybkosci obrotu naleznosci | zobowigzan wzrosty odpowiednio z 33 do 36 dnii 24 do 30 dni.

PKI AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul, Heweliusza 11
tel./ fax, (058) 321 73 31



Koszalifiskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosc Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu kompuierowego mySAP ERP.
Spdéika posiada aktualng dokumentacje, ¢ ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakiadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzgd Spatki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
kidre mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtgdnosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

« powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
kemputera,

= gpeiniania  warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaci ksiggowe]
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje akiywéw | pasywdw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

iL.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw 2z dnia 18102005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych iskonsclidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dia ktdrych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

* wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane {gczne, poniewaz w skiad jednostki
wchodzg wewnetrzne jednostki  organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe,

*» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu Kontynuowania
dziatalino$ci gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzied przysziosci oraz ze nie
istniejg okelicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkoweéci, w tym metod wyceny aktywdw | pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowege oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

H.2. INFORMACJE C WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegbinych pozycii aktywdw i pasywodw
zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng czesc

PKEF AUDYT Sp. z 0.0, Oddzial Regionalny Gdasnsk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31
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Czesé szczegoblowa
sprawozdania finansowego. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacii
pozycji bilansowych.

II.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catoéci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pézn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono zgodnie =z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu informagji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pézn. zmianami) — metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informaciji
dodatkowej (i jest zgodny) z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie =zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pézn. zmianami).

ll. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz par. 95 ust. 5 i 6 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagiji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

PKF AUDYT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

%

Marek Nowaczyk
Biegly rewident nr 2769

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdansk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdansk

Gdansk, 05.03.2010 .

PKF AUDYT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk
80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
tel./ fax. (058) 321 73 31
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Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalno$ci emitenta za rok 2009.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= gsprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

= sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Spéitki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 05.03.2010 r.

Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora badajacego sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok 2009

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetniaja warunki
do wystawienia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Szczecinek, dnia 05.03.2010 r.

Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze

Koszalinskiego Przedsi¢biorstwa Przemystu Drzewnego SA

Rok 2009, ktérego wyniki prezentujemy w niniejszym raporcie, w sferze gospodarczej okazat
si¢ kontynuacja niekorzystnych zjawisk zapoczatkowanych w 2008 roku - gtéwnie dekoniunktury,
ktérych silnie niekorzystny wptyw okreslat warunki w jakich funkcjonowata Spétka. Poza skutkami
pogorszenia globalnej koniunktury, niekorzystnie na wynikach odtozyly sig takze:

—wzrost kosztéw energii pomimo mniejszego przerobu surowca,

—rozliczenie zawartych w 2008 roku transakcji forward,

—koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych ze wstrzymaniem produkcji w ZBM
Madrew, bowiem silna dekoniunktura w branzy metalowej powodowata, ze oddziat ten generowat
koszty niewspétmierne do uzyskiwanych przychodéw,

—potrzeba urealnienia wyceny zapaséw w stosunku do poziomu mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy, ktére ulegly obnizeniu wskutek dekoniunktury.

W takich warunkach poziom przychodéw ze sprzedazy zmniejszyt si¢ o ponad 12%
w poréwnaniu do 2008 roku, a Spétka odnotowata strat¢ netto w wysokosci 1,2 mln zi. Jednak
w wyniku podjecia szeregu dziatan majacych na celu ograniczenie kosztéw oraz zmierzajacych do
zwigkszenia przychodéw, nastgpita w poréwnaniu z rokiem poprzednim poprawa wyniku
finansowego o 4,5 min zl, a na podstawowej dzialalnosci zostal wypracowany zysk w wysokosci
2,1 miln zt.

Poziom inwestycji w 2009 roku takze byl determinowany utrzymujaca si¢ dekoniunktura,
wskutek czego nastgpito ograniczenie naktadéw inwestycyjnych, ktére ostatecznie wyniosty 2,9 min
zt i ograniczaly si¢ do kontynuacji zawartych i rozpoczetych wczesniej kontraktéw. Ograniczenie
naktadéw pozwolito na zmniejszenie zadtuzenia Spétki w kredytach o ponad 5 mln zt.

Pierwsze miesiace 2010 roku pokazuja, ze podstawowe znaczenie dla wynikéw uzyskiwanych
w przysziosci beda mialy czynniki makroekonomiczne, gléwnie ogdlny stan gospodarki polskiej
i krajow strefy EUR, majacy bezposrednie przelozenie na koniunkture na produkty Spéiki. Ponadto
bardzo istotny wptyw bedzie miat kreowany przez Lasy Panstwowe system sprzedazy drewna, ktory
przektada si¢ na poziom cen surowca lesnego. Takie warunki wymuszaja kontynuacje polityki
oszczednosciowej, w ktorej gldwne dziatania skupione beda na kontroli kosztéw i wydatkéw oraz
staltym monitorowaniu biezacej ptynnosci w potaczeniu z zabiegami na rzecz intensyfikacji sprzedazy.

Zapraszam Panstwa do lektury pozostatej czgsci raportu za 2009 r.

Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Prezes Zarzadu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH.

I INFORMACJE O SPOLCE

1. Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spéitka Akcyjna, zwane dalej Spdtka, ma siedzibe
w Szczecinku przy ulicy 3 Maja 2.

2. Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.
Do Rejestru Przedsigbiorcow Spétka wpisana jest pod numerem KRS: 0000059703

3. Spétka nalezy do sektora przemystu drzewnego - przemyst tartaczny.
Gtéwna dziatalno$¢ Spoétki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Produkcja wyrobéw tartacznych” (do
31.12.2007 r. klasyfikacja okre$lana byta 20.10A z ta sama nazwa).

4. Spoélka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

5. Sktad osobowy Zarzadu Spoétki:
= Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes zarzadu
= Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoiki:
*  Michat Raj — przewodniczacy
= Kirzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy
*  Grzegorz Mania — sekretarz
*  Tomasz Jaficzak — cztonek
= Zenon Wnuk — cztonek od 10.06.2009 r.
=  Tomasz Szarpatowski — cztonek do 10.06.2009 r.

6. Spoika: - nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem,
- nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1L INFORMACJE O SPRAWOZDANIU I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31.12.2009 r. i obejmuje okres 1.01.-
31.12.2009 r. Porownywalne dane finansowe obejmuja analogiczny okres roku ubieglego.

2. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajq dane taczne.
Spétka prowadzi swoja dziatalno$¢ w 15 samobilansujacych si¢ oddziatach oraz w Biurze Spéiki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal na podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a nastgpnie dokonano wylaczen wewngtrznych operacji gospodarczych
(sprzedaz, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres, w czasie ktérego nie miato miejsca polaczenie spétek.
4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.
Nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci .

5. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne z danymi za rok ubiegty.

6. Biegli rewidenci nie wnie$li zastrzezen do sprawozdania finansowego i1 do poréwnywalnych danych
za 2008 1.
Komisja Nadzoru Finansowego 1
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III.  ZASADY RACHUNKOWOSCI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. W jego sktad wchodza miesigczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Wycena $rodkéw trwalych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie tj. — wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (z uwzglednieniem przewidziane;
odrgbnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Skfadniki majatkowe diugotrwatego uzytku zalicza si¢ do $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i
prawnych jezeli ich jednostkowa warto$¢ poczatkowa jest wyzsza niz 500 zt z wyjatkiem mebli, ktdre zalicza
si¢ do srodkéw trwatych bez wzgledu na wartos¢.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikéw majatkowych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym dany sktadnik przyjeto do uzytkowania, w réwnych ratach
miesigcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z wylaczeniem sktadnikéw majatkowych o jednostkowej
wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 3 500 zt, ktére podlegaja amortyzacji jednorazowo w miesiacu
oddania ich do uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalane sa z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci danego
sktadnika majatkowego. Ustalajac okres uzytecznosci $rodka trwalego nie przewiduje si¢ istotnej pozostatosci
przy jego likwidacji. Weryfikacje stawek amortyzacyjnych za skutkiem od 01.01.2010 r. przeprowadzono w
odniesieniu do $rodkéw trwatych bedacych na stanie na dzien 31.12.2009 r.

Dominujace stawki amortyzacyjne wynosza: warto$ci niematerialne i prawne — 20%; $rodki trwate grupa I —
2,5%, grupa Il — 5,4% oraz 10%, grupa III — 9,8% grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V — 14% oraz 19,6%,
grupa VI — 14% oraz 25,2%, grupa VII — 19,6 % oraz grupa VIII — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowane sa wg stawek okreslonych dla wasnych $rodkéw trwatych.

Sktadniki majatkowe dlugotrwatego uzytku o jednostkowej wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 500 zi:

¢ zalicza sig do rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego — materiatéw (jezeli przyjgte sa ,,na magazyn”),
a w miesiacu, w ktéorym wydano je do uzytkowania — odpisuje si¢ je w koszty.

¢ podlegaja one ewidencji pozabilansowe;.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub innego
zdarzenia powodujacego utrate¢ wartosci majatku trwalego Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych w takiej
wysokos$ci by doprowadzi¢ warto$¢ ksiggowa netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny sprzedazy netto.

Wprowadzajac do ksiag rachunkowych prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, jako sktadnika $rodkéw
trwatych, przyjeto nastgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie warto$ci poczatkowej
1) prawa wieczystego uzytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wycenione zostaly w cenie nabycia
(przesunigcie do §rodkéw trwatych z wartos$ci niematerialnych i prawnych na dzien 1.01.2002 r.),
2) prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji administracyjnej wycenione zostaty
w wartosci wynikajacej z relacji do wartosci gruntu okreslonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajacej oplatg roczng za korzystanie z tego prawa.
Relacje te ustalono tak jak ustala si¢ pierwsza oplatg za nabycie prawa wieczystego uzytkowania tj. 20%
warto$ci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpiséw amortyzacyjnych
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1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegaja odpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesunigcie umorzenia z wartosci niematerialnych i prawnych do $rodkéw trwatych na dzien
1.01.2002 1.)

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej podlegaja odpisom amortyzacyjnym poczawszy od
1 stycznia 2002 r. w ciagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadami okreSlonymi w ustawie — tj. w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

3. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych.

Jako metode oszacowania trwalej utraty warto$ci udzialéw w innych jednostkach przyjmuje si¢ znaczace
obnizenie kapitatéw wiasnych tych jednostek w rezultacie ponoszonych strat bilansowych w ciagu kolejnych
trzech lat, a ocena aktualnej sytuacji majatkowe;j i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, z wyjatkiem:

¢ materialéw pomocniczych i towaréw, ktére wycenione sa w cenach zakupu,

¢ produkcji w toku branzy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysokosci materialéw bezposrednich wg cen
nabycia.

Warto$¢ stanu koncowego sktadnikéw majatku obrotowego podobnych rodzajowo, a rézniacych sig¢ wartoscia
jednostkowa, ustala si¢ w zaleznosci od sposobu ustalenia wartos$ci ich rozchodu przyjmujac zasadg
szczeg6towej ich identyfikacji z cenami. O ile zastosowanie tej zasady jest niemozliwe przyjmuje sig, ze
rozchdd wycenia si¢ na zasadzie ,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo”, a w zakresie surowca lesnego i paliw
ptynnych — w oparciu o struktur¢ dostaw z danego miesiaca z uwzglednieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwiazanie powyzsze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gotowych i pétfabrykatéw, gdzie

remanent koncowy wg kosztu wytworzenia ustala si¢ w wysokosci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzedazy netto oraz korygujacych ich warto§¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchylen od cen

ewidencyjnych — rozliczanych narastajaco od poczatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie moze by¢ wyzszy od ceny sprzedazy netto produktu pomniejszonej o

przecigtnie osiagany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedazy nie zalicza si¢ do kosztu wytworzenia:

¢ kosztéw bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnos$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ kosztéw ogdlnych, ktére nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca w jakich sig
znajduje na dzien wyceny w tym rowniez kosztéw magazynowania,

¢ kosztéw sprzedazy.

Uwzgledniajac fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu biologicznym, co praktycznie
uniemozliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji wtasciwej normalnemu wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych, przyjmuje si¢, ze normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy przynajmniej na jedna zmiang.

Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne ustala si¢ w oparciu o czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godzin dziennie z wylaczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznacza niewykorzystanie zdolno$ci produkcyjnych, a zwiazany z
nimi posredni koszt staty ustalany jest proporcjonalnie do calego czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktére pomniejszaja wartos¢ zapaséw w przypadku:
¢ wystgpowania nadmiernych zapaséw materiatow przekraczajacych potrzeby Spoiki,
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¢ zalegania dluzej niz rok — zapaséw towardw, produkcji niezakonczonej i wyrobéw gotowych w wysokosci:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat
100 % na zapasy sktadowane powyzej 2 lat.

Odpisom aktualizujacym nie podlegaja:

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmiernej iloSci czg$ci zamiennych do czynnych maszyn i
urzadzen,

¢ zapasy towar6w przeznaczonych do wieloletniej sprzedazy.

Zapasy objete odpisami aktualizujacymi sa ewidencyjnie wyodrgbnione.

5. Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z tym ze: naleznosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane tj. niezaptacone przez 6 miesigcy od daty wymagalnos$ci badZz dochodzone na drodze sadowej
podlegaja aktualizacji w wysoko$ci 100 % wartosci.

Aktualizacji w wysokosci 100 % ich warto$ci podlegaja réwniez (jako watpliwe) naleznos$ci z tytutu zwrotu
kosztow postgpowania sadowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminowych wplat naleznosci.

Nie podlegaja obowiazkowi aktualizacji ww. naleznosci sptacone do dnia zamknigcia ksiag rachunkowych za
dany okres, jak réwniez naleznosci, ktére pomimo wyroku sadowego lub uplywu 6 miesigcy od daty ich
wymagalno$ci placone sa zgodnie z zawartym z dtuznikiem porozumieniem.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w warto$ci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

¢ w ciagu roku obrotowego - po $rednim kursie na dzien poprzedzajacy przeprowadzenie operacji ustalonym
dla danej waluty przez NBP

¢ na dzien bilansowy — po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w walucie polskiej wyceniane sa w warto$ci nominalnej, a wyrazone w walutach obcych
wycenia sig:
¢ w ciagu roku obrotowego
- wplyw na rachunek dewizowy — wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka
korzysta,
- rozchéd walut z rachunku dewizowego — wedtug zasady ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”
¢ na dzien bilansowy — po obowigzujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

7. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $rodkéw pienigznych) wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

8. Zobowiqzania

Zobowiazania (poza zobowiazaniami z tytutu kredytéw) wycenia si¢ w kwotach wymagajacych zaplaty tacznie
z naliczonymi przez kontrahentéw i oszacowanymi odsetkami z tytutu zwtoki z tym, ze niezaptacone odsetki od
kredytéw i pozyczek prezentowane sa w pozostalych zobowigzaniach.

Zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytéw wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

¢ w ciagu roku obrotowego
- po kursie waluty przyjetym w dokumencie odprawy celnej - w przypadku importu
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- po $rednim kursie na dzien poprzedzajacy przeprowadzenie operacji (wystawienia faktury przez
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NBP — w przypadku pozostatych operacji
¢ na dzief bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sa wyceniane w zalezno$ci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczeniu ich do

okreslonej grupy)

¢ w wartoéci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego typu instrumentu okre$lonej przez bank, z ktérym
zostala zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny w zaleznosci od jej wyniku odnoszone sa do przychodéw lub kosztéw finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania i wyceniane sa w
uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia miedzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw zalicza si¢ koszty poniesione w biezacym okresie
sprawozdawczym, a dotyczace okresow przysztych. Rozliczenie tych kosztéw nastgpuje proporcjonalnie do
uplywu czasu.

b) bierne kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne tworzone sa na prawdopodobne zobowiazania przypadajace na
biezacy okres sprawozdawczy.
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych nagréd jubileuszowych i
odpraw emerytalnych sa ustalane na koniec roku obrotowego metoda aktuarialna, bazujac na
licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINANSUS Sp. j. z siedziba w Konstantynowie Lodzkim.
Podlegaja one corocznej weryfikacji poprzez aktualizacj¢ przyjetych przy ich ustalaniu zatozen i danych.

Zobowiazania na niewykorzystane urlopy pracownicze sa ustalane na koniec roku obrotowego z
wylaczeniem kierownictwa (zarzadu, prokurentéw, dyrektoréw oddziatéw, ich zastgpcéw oraz gtéwnych
ksieggowych) z uwagi na znikome prawdopodobienstwo wyptaty ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy
dla tej grupy pracownikéw.

Zobowigzania z tytutu ewentualnych przysztych napraw gwarancyjnych ustalane sa w wysokosci
okreslonego procentu od wartosci sprzedazy netto maszyn i urzadzen objetych gwarancjami.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw prezentowane sa w pozycji bilansu B.I. ,Rezerwy na
zobowigzania”

¢) przychodoéw
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja:
- zaliczki na przyszile dostawy, roboty i ustugi prezentowane w bilansie w pozycji B.IIL. ,,Zobowiazania
krotkoterminowe”,
- $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych oraz przyjete
nieodptatnie §rodki trwate prezentowane w bilansie w pozycji B.IV.2 ,Inne rozliczenia migdzyokresowe”.

12. Kapitaly wiasne oraz pozostate aktywa i pasywa

Te elementy bilansu wyceniane sa w wartosci nominalne;j.
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13. Rachunek zyskow i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zardwno w uktadzie rodzajowym jak i wg miejsc powstawania ze
szczegétowoscia zapewniajaca mozliwo$¢ zarzadzania nimi oraz sporzadzania wszelkiego rodzaju
sprawozdawczosci.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na
dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢ metoda ,,zerowa” tj. w wysokosci poniesionych kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nie sa jednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Sposéb prowadzania ksiag rachunkowych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa:
1. W 15 samodzielnie bilansujacych sie¢ oddzialach oraz w Biurze Spétki z wykorzystaniem systemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym serwerze.
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa z zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP ERP (wersja 6.0) w
oparciu o bazg danych MS SQL (wersja 2005).
System powyzszy obejmuje nastgpujace obszary:
e obszar dystrybucji, w tym sprzedaz zagraniczna (SD)
obszar zakupéw i zaopatrzenia (MM)
obszar gospodarki magazynowej (MM)
obszar finansowo-ksiggowy, w tym $rodki trwate (FI, FI AA)
obszar kontrolingu (FI CO)
e obszar kadr i ptac (HR).
Dla potrzeb sprzedazy detalicznej w jednostkach handlowych (sktady fabryczne w Szczecinku i Koszalinie
wdrozono program Altshop firmy Altab Sp. z 0.0. Czgstochowa, ktéry zostal zintegrowany z systemem my
SAP ERP.
Opis prowadzonych ksiag w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dla potrzeb naszej Spéiki ,,Koncepcji
Biznesowej” oraz szczegétowych instrukcjach uzytkownikéw koncowych.

3. Bezpieczenstwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia szczegétowy podziat uprawnien do
poszczegblnych transakcji. Uprawnienia przydzielane sa uzytkownikom w zalezno$ci od zajmowanego
stanowiska. Zarzadzaniem tymi uprawnieniami zajmuje si¢ administrator w Dziale Informatyki, pod
nadzorem gléwnych ksiggowych oddziatéw oraz administratorow obszarowych, ktérzy posiadaja wigksze
uprawnienia.

Dla zbioréw danych rachunkowosci i dzialéw pomocniczych stosuje si¢ rozwigzania organizacyjne w
zakresie tworzenia kopii bezpieczenstwa. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywany na zaséb
sieciowy. Petny backup danych wykonywany jest raz w tygodniu w cyklu dwutygodniowym oraz backup
logéw wykonywany codziennie co godzing.

Niezaleznie od réznorodnych zabezpieczen w formie elektronicznej, stosuje si¢ comiesi¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegélne moduty mySAP, przechowywane nastepnie w archiwum.

1v. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w 2009 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 6
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Kurs Kurs Sredni
Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs kwartal z 3/6/9/12
wartalny . .
miesiecy:

Styczen 21/A/NBP/2009 | 30.01.2009 4,4392
Luty 41/A/NBP/2009 | 27.02.2009 4,6578 4,5994 4,5994
Marzec 63/A/NBP/2009 | 31.03.2009 4,7013
Kwiecien 84/A/NBP/2009 | 30.04.2009 4,3838
Maj 104/A/NBP/2009 | 29.05.2009 4,4588 4,4374 4,5184
Czerwiec 125/A/NBP/2009 | 30.06.2009 4,4696
Lipiec 148/A/NBP/2009 | 31.07.2009 4,1605
Sierpien 169/A/NBP/2009 | 31.08.2009 4,0998 4,1610 4,3993
'Wrzesien 191/A/NBP/2009 | 30.09.2009 4,2226
Pazdziernik |213/A/NBP/2009 | 30.10.2009 4,2430
Listopad 233/A/NBP/2009 | 30.11.2009 4,1431 4,1648 4,3406
Grudzien 255/A/NBP/2009 | 31.12.2009 4,1082

Kurs najwyzszy — 4,7013 zZt/EURO mial miejsce na koniec marca.
Kurs najnizszy — 4,0998 zl/EURO odnotowano na koniec sierpnia.

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku2008 :

= 41724 — kurs na dzien 31.12.2008 r.
= 3,5321 — kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w roku 2008 r.

Kurs najwyzszy — 4,1724 zZt/EURO mial miejsce na koniec grudnia.
Kurs najnizszy — 3,2026 zZ/EURO odnotowano na koniec lipca.

2. Zasady przeliczania na EURO wielkosci liczbowych wyrazonych w zt

Wartosci liczbowe prezentowane w tabeli ,, WYBRANE DANE FINANSOWE zostaty przeliczone
nastepujaco:

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat (I do IV) oraz rachunku przeptywéw pieni¢znych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczng S$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca — w wysokosci:

- 4,3406 zt/EURO — w roku 2009
- 3,5321 zZt/EURO — w roku 2008

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu (IX do XX) przeliczono na EURO wedtug §redniego
kursu NBP na dzien bilansowy:

- 31.12.2009 r. w wysokosci 4,1082 z/EURO

- 31.12.2008 r. w wysokosci 4,1724 zZt/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w § 17 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 poz. 1743) ponizej przedstawione sa:

1) réznice w warto$ci ujawnionych danych (dotyczacych kapitalu wtasnego i wyniku finansowego netto)

2) istotne roznice (wptywajace na zmiang danych) migdzy stosowanymi przez Spotke

sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a danymi, ktére zostatyby sporzadzone

zgodnie z MSR
zasadami

rachunkowos$ci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami okreslonymi w MSR.
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KPPD
Ad. 1) 31.12.2008r. 31.12.2009 r.
kapitat wlasny +11 242 tys. z1 +10 409 tys. zt
zysk netto -840 tys. zt -833 tys. zt

Ad. 2) Réznice na kapitale wlasnym wynikaja ze sposobu wyceny rzeczowego majatku trwatego.
Sprezentowane w sprawozdaniu $rodki trwale zostaty wycenione wg cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia (z uwzglednieniem przewidzianej odr¢gbnymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Natomiast
jednostka przyjmujaca po raz pierwszy MSSF moze dokona¢ wyceny poszczegdlnych pozycji
rzeczowego majatku trwalego w wartosci przeszacowanej stanowiacej warto$¢ godziwa przyjmujac
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kosztu zamortyzowanego w danej dacie. Réznice na

wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynikajacej z przeszacowania.
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ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
009 |2008
AKTYWA
|. Aktywa trwate 57 267 63 195
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2203 2 842
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 51928 57 295
3. Inwestycje dtugoterminowe 4 44 63
3.1.Nieruchomosci 44 63
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 3092 2995
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3092 2995
1. Aktywa obrotowe 47 792 49 898
1. Zapasy 6 27 403 27 922
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 19 706 20 973
2.1.0d jednostek powigzanych 584 298
2.2.0d pozostatych jednostek 19 122 20 675
3. Inwestycje kriétkoterminowe 519 939
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 519 939
a)w pozostatych jednostkach 51 13
b) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 468 926
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 164 64
Aktywa razem 105 059 113 093
PASYWA
|. Kapitat wtasny 48 938 50 141
1. Kapitat zakkadowy 11 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 12 45 047 50 735
3. Zysk (strata) netto -1 203 -5 688
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 121 62 952
1. Rezerwy na zobowigzania 13 5047 7115
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 381 351
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3506 4 390
a)dtugoterminowa 2428 3 054
b) krétkoterminowa 1078 1336
1.83. Pozostate rezerwy 1160 2374
a) krétkoterminowe 1160 2374
2.Zobowigzania dtugoterminowe 14 12 946 16 519
2.1. Wobec pozostatych jednostek 12 946 16 519
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 37 403 38 522
3.1. Wobec jednostek powigzanych 147
3.2. Wobec pozostatych jednostek 36 627 37 870
3.3. Fundusze specjalne 629 652
4. Rozliczenia miedzyokresowe 16 725 796
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 725 796
a) dtugoterminowe 636 705
b) krétkoterminowe 89 91
Pasywarazem 105 059 113 093
Warto&¢ ksiegowa 48 938 50 141
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 30,16 30,91
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
009 008
1. Zobowigzania warunkowe 911 911
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wtys. zt
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
009 008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéow, w tym: 184 530 209 844
-od jednostek powigzanych 6 282 4794
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 159 215 177 289
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 19 25315 32 555
1. Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 146 756 171 043
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 20 127 360 145 237
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 19 396 25 806
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37774 38 801
IV. Koszty sprzedazy 20 12 988 12 985
V. Koszty ogélnego zarzadu 20 22 692 26 041
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 094 -225
VII. Pozostate przychody operacyjne 3941 1503
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 190 317
2. Dotacje -3
3. Inne przychody operacyjne 21 3751 1189
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 4 458 2408
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3583 1757
2. Inne koszty operacyjne 22 875 651
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1577 -1130
X. Przychody finansowe 23 717 1212
1. Odsetki, w tym: 705 1142
-od jednostek powigzanych 1
2.Inne 12 70
XI. Koszty finansowe 24 3 564 6770
1. Odsetki w tym: 2122 2471
-dla jednostek powigzanych 1
2.Inne 1442 4 299
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1270 -6 688
XIlIl. Zysk (strata) brutto -1270 -6 688
XIV. Podatek dochodowy 26 -67 -1 000
a) czes¢ odroczona -67 -1 000
XV. Zysk (strata) netto -1 203 -5 688
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1 203 -5 688
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jednag akcje zwykig (w zt) 28 -0,74 -3,51
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
009 008
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 50 141 58 668
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 50 141 58 668
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5 094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 50 735 38 279
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -5 688 12 456
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 456
-z podziatu zysku (ustawowo) 12 456
b) zmniejszenia (z tytutu) 5688
- pokrycia straty 5688
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 45 047 50 735
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wtys. zt
009 008
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 688 15295
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15295
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15295
a) zmniejszenia (z tytutu) 15295
-na kapitat zapasowy 12 456
-na wyptate dywidendy 2839
3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5688
a)zmniejszenia (z tytutu) 5688
- pokrycia z kapitatu 5688
3.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
3.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto -1 203 -5 688
a) strata netto 1203 5688
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 48 938 50 141
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 48 938 50 141
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
009 008
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1 203 -5 688
Il. Korekty razem 14173 11 956
1. Amortyzacja 9117 9 849
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -248 3078
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1690 1431
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -208 -345
5.Zmiana stanu rezerw -2 068 -2 025
6. Zmiana stanu zapaséw 519 376
7.Zmiana stanu naleznosci 1266 3811
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 4 591 3111
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 267 -1 045
10. Inne korekty -219 -63
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-l) - metoda posrednia 12 970 6 268
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 664 1291
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 664 442
2. Inne wptywy inwestycyjne 849
1. Wydatki 2789 10 488
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2789 10 488
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 2125 9197
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 2283 12 852
1. Kredyty i pozyczki 1136 9980
2. Inne wptywy finansowe 1147 2872
1. Wydatki 13 586 9 843
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2839
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 269 3473
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 786 891
4. Odsetki 1602 2 057
5. Inne wydatki finansowe 4 929 583
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -11 303 3009
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) -458 80
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -458 80
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 926 846
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 468 926
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 137 536
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Pozycja C.l.2 Inne wplywy finansowe

I odsetki od $rodkéw pienigznych 1 tys. zt.
Pozycja C.I1.5. Inne wydatki finansowe

I zrealizowane dodatnie réznice kursowe na sprzedazy waluty 1 135 tys. zi,
I zrealizowane dodatnie réznice kursowe na transakcjach forward 11 tys. zi,

I zrealizowane ujemne réznice kursowe ze sprzedazy waluty 189 tys. zt,
I zrealizowane ujemne réznice kursowe na transakcjach forward 4 740 tys. zt.

DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTYOBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACEDOBILANSU

Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
009 008
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2203 2758
- oprogramowanie komputerowe 2203 2758
b)nakiady na wartosci niematerialne i prawne 84
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2203 2842

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notalc
< < .zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5009 wlys 220 08
a)wtasne 2203 2758
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2203 2758
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5009 5003
a) $rodki trwate, w tym: 46 005 52 325
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 772 828
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27 228 28 237
-urzadzenia techniczne i maszyny 16 016 20 668
- $rodki transportu 1819 2376
-inne &odki trwate 170 216
b) $rodki trwate w budowie 5844 4946
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 79 24
Rzeczowe aktywa trwate, razem 51928 57 295

1) przewlaszczone oraz objgte zastawem rejestrowym srodki trwate o wartoéci netto 16 392 tys. zt
W tym:

- srodki trwate wlasne 14 715 tys. zi,

F srodki trwate w leasingu 1 677 tys. zt.

2) objete hipoteka kaucyjna nieruchomosci o wartosci netto 8 492 tys. zt.

B) objete hipoteka zwykla nieruchomosci o wartosci netto 6 084 tys. zi.

K) objete hipoteka umowna nieruchomosci o wartosci netto 1 680 tys. zt.

I. "Srodki trwafe w budowie" sa zaktualizowane o 14 tys. zt z tytutu wstrzymania realizacji jednego zadania inwestycyjnego.
Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytéw bankowych i pozyczek oraz gwarancji Spétka na 31.12.2009 r. posiada:
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Nota2c
< < tys. zt
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 5009 whys 220 08
a)wtasne 43 565 49 818
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2 440 2507
-na podstawie umowy leasingu - srodki trwate gr.7 i gr.5 1677 1688
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntow 763 819
Srodki trwate bilansowe, razem 46 005 52 325
Nota2d
‘ wtys. zt
ISRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO
009 008
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1151 1940
-na podstawie najmu, w tym: 1151 1940
-$rodki transportowe 751 1542
- pozostate srodki 400 398
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 1151 1940
Nota 3 a
. . . tys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 555 A
a) stan na koniec okresu 0 0
Nota3b
. . wtys. zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5009 Y 5008
b1.wwalucie
Naleznosci dtugoterminowe, razem 0 0
Nota4 a
S tys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 555 e
a) stan na poczatek okresu 63 63
b)zmniejszenia (z tytutu) 19
-amortyzacja biezaca 19
c)stan na koniec okresu 44 63
Nota 5 a
. tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5009 whys 220 08
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2995 1977
a)odniesionych na wynik finansowy 2995 1977
-ujemnych réznic przejsciowych, wtym: 1697 1977
- 1) na zapasy 189 83
- 2)na naleznosci 103 68
- 3) na zobowigzania 1071 1263
niezaptacone odsetki 6 12
niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0
na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 834 1008
na sktadki ZUS 78 103
pozostate zobowigzania 153 138
niesfinansowany ZFSS 2
- 4)narozliczenia migdzyokresowe bierne 298 527
- 5) pozostate na majatek trwaty 33 32
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5009 wlys 22(; 08
- 6) na inwestycje krotkoterminowe 3 4
- 7) strata podatkowa 1298
2. Zwigkszenia 1344 2129
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1080 831
-powstanie ujemnych réznic przejsciowych 1080 830
- 1) na zapasy 466 162
- 2)na naleznosci 68 91
- 3) na zobowigzania 321 258
- - niezaptacone odsetki 6
niezrealizowane ujemne réznice kursowe
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 91 150
- niezaptacone skadki ZUS 184 78
- na pozostate zobowigzania 16 30
- niewyptacone wynagrodzenia 24
nie sfinansowane ZFSS
- 4)narozliczenia migedzyokresowe bierne 224 319
- 5) na majatek trwaty 1 1
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 264 1298
3.Zmniejszenia 1247 1111
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1247 1111
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1247 1111
- 1) na zapasy 371 56
- 2)na naleznosci 63 56
- 3) na zobowigzania 411 450
- zaptacone odsetki 6 6
zrealizowane ujemne réznice kursowe
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 259 324
- skadki na ZUS 78 103
- na pozostate zobowigzania 68 15
- niesfinansowany ZFS$S 2
- 4)narozliczenia miedzyokresowe bierne 373 548
- 5) na utrate wartosci inwestycji krétkoterminowych 1
- 6) odpis aktualizujacy na wartosci niematerialne i prawne 29
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0
c)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
d)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3092 2995
a)odniesionych na wynikfinansowy 3092 2995
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 1530 1697
- 1) na zapasy 284 189
- 2) na naleznosci 108 103
- 3) na zobowigzania 981 1071
- niezaptacone odsetk 6 6
niezrealizowane ujemne réznice kursowe
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 666 834
- niezaptacone skadki ZUS i FP 184 78
- na pozostate zobowigzania 101 1538
niesfinansowane ZFSS
-niewyptacone wynagrodzenia 24
- 4)narozliczenia miedzyokresowe bierne 149 298
- 5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 5 33
- 6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
- 7)odniesiony na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratq podatkowa 1562 1298
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA EOCZ/—\TEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
-1) na zapasy 1492 996
-2) na naleznosci 568 540
-3) na zobowigzania 5163 5635
- niezaptacone odsetki 33 32
niezrealizowane ujemne réznice kursowe
- rezemwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 3505 4 389
- niezaptacone skadki ZUS i FP 966 409
- niewyptacone wynagrodzenia 126
- na pozostate zobowigzania 533 805
-4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 785 1570
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-5) na rzeczowy majatek trwaty 26 172
-6) na inwestycje krétkoterminowe 15 15
-7) na strate podatkowa 8223 6 834
-Razem réznice 16 272 15762
Nota 6 a
ZAPASY wtys. zt
009 008
a) materiaty 3 250 3 506
b) pétprodukty i produkty w toku 2094 2182
c) produkty gotowe 17 555 16 937
d) towary 4479 5257
e) zaliczki na dostawy 25 40
Zapasy, razem 27 403 27 922

zapasy -wg wyboru bankéw na ogdélng warto$¢ 9 900 tys. zi.

2. Stan odpiséw aktualizujacych w kwocie 1 493 tys. zt z tytutu:

- wyceny wyrobéw gotowych powyzej uzasadnionego kosztu wytworzenia 855 tys. zi,
I utraty warto$ci wyrobéw gotowych 408 tys. zi,

- zalegania powyzej 1 roku,

) towary 210 tys. zl,

b) materiaty 20 tys. zi.

1. Z tytulu zabezpieczenia splaty kredytéw bankowych oraz kredytu kupieckiego udzielonego przez dostawcéw Spétka przewlaszczyta

Nota 7 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wiys 2
009 008
a)od jednostek powigzanych 584 298
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 584 298
-do 12 miesiecy 584 298
b)naleznosci od pozostatych jednostek 19 122 20 675
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 586 18 487
-do 12 miesiecy 17 586 18 487
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 918 1560
-inne 618 627
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 19706 20973
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 255 4270
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 23 961 25243
Nota7b
. i . tys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 555 vy 22008
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 584 298
-od znaczacego inwestora 584 298
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 584 298
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 1
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 585 298
Nota 7 ¢
P x . i P wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5009 Y 5008
Stan na poczatek okresu 4270 3952
a) zwigkszenia (z tytutu) 1529 1158
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 1132 905
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 397 254
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. s . i . tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5009 wlys 22008
b)zmniejszenia (z tytutu) 1544 840
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 721 386
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 111 75
-umorzenia 712 379
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 4 255 4270
Nota7d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) liednostia  [waluta b wiys 22(; o
a)w walucie polskiej 20 629 22 891
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3332 2352
b1. wwalucie w tys. EUR 688 475
po przeliczeniu na tys. zt 2 826 1981
b2. wwalucie w tys. GBP 110 86
po przeliczeniu na tys. zt 506 371
Naleznosci krétkoterminowe, razem 23 961 25 243
Nota7 e
INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys. zt
IOKRESIE SPLATY: 009 008
a)do 1 miesigca 10 836 9323
b)naleznosci przeterminowane 11 546 13 679
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 22 382 23002
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -4 212 -4 217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 18170 18 785
Z normalnym tokiem dziatalno$ci zwigzany jest przedziat sptacania naleznosci "do 1 miesigca".
Nota 7 f
INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 009 008
a)do 1 miesigca 5162 6 167
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1876 2 565
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 578 712
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 662 700
e)powyzej 1 roku 3269 3535
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 546 13679
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -4 145 -4 160
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7 401 9519
1. Spétka nie posiada naleznosci spornych nieobjgtych odpisem aktualizujacym.
2. Naleznosci przeterminowane
- ogétem 11 622 tys. zt
W tym nieobjgte odpisem aktualizujacym 7 367 tys. zt
F z tytutu dostaw i ustug 11 546 tys. zt
W tym nieobjgte odpisem aktualizujacym 7 401 tys. zt
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wys =
P009 008
a)w pozostatych jednostkach 51 13
-udzielone pozyczki 0
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ATIATEDMINAWE AWV TWVIMA EINA MNCAWE w tys Zl
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 51 13
-wartos¢ forwardéw 51 13
b) érodki pienigzne i inne aktlywa pienigzne 468 926
-$odki pienigzne w kasie i na rachunkach 443 884
-inne &odki pienigzne 21 41
-inne aktywa pieniezne 4 2
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 519 939
Nota8 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA ednostia waluta wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) Y 009 008
a)w walucie polskiej 51 13
b1.wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 51 13
Nota 8 ¢
. . tys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [iednostia  [waluta o2 po
a)w walucie polskiej 0 0
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krdtkoterminowe, razem 0 0
Nota 8d
. . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostie ~ waluta | vs 220 =
a)w walucie polskiej 371 773
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 97 1538
b1. wwalucie w tys. GBP 1
po przeliczeniu na tys. zt 3
b2. w walucie w tys. EUR 17 33
po przeliczeniu na tys. zt 70 138
b3. w walucie w tys. usbD 10 4
po przeliczeniu na tys. zt 27 12
Srodki pieniezne i inne aklywa pieniezne, razem 468 926
Nota 8 e
L . wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 5009 5003
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. tys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednostia  waluta 555 ST
a)w walucie polskiej 15 15
b1. wwalucie -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 9 a
. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5009 5008
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 164 64
-koszty prenumeraty czasopism 12 14
- skdadki ubezpieczeniowe 125 34
- koszty rekamy 26 13
- koszty szkolenia 1 3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 164 64
Nota 10 a

E.aczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci wynosi 5 777 tys. zt i obejmuje nastgpujace sktadniki:
1) aktywa trwate - naktady na $rodki trwate w budowie 14 tys. zt

2) aktywa obrotowe razem 5 763 tys. zt

) zapasy 1 493 tys. zt z tytutu

- wyceny wyrobéw gotowych powyzej uzasadnionego kosztu wytworzenia 855 tys. zt

I utraty warto§ci wyrobow gotowych 408 tys. zt

- zalegania towaréw i materiatéw 230 tys. zt

b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni) 4 225 tys. zt
c) krétkoterminowe inwestycje (zakup wierzytelnosci) 15 tys. zt

Wszystkie odpisy zostaty odniesione na wynik finansowy.

Plik Opis

Nota 11 a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ . . Prawo do
. - . - - . K . . - o . [Sposob pokrycia [Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanifograniczenia [Liczba akcji femisji wg wartosci . - .. dywidendy
- " ; . kapitatu rejestracji
& akcji praw do akcji nominalnej od daty)
seria A pwyKe na brak brak 1014 000 3 184pport 01-06-1995 [p1-06-1995
okaziciela
eria B pwykte na brak brak 608 400 1 910[gotéwka b2.12-1997 p2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakkadowy, razem 5 094
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w
1) 3,14

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w kapitale zakladowym, w szczegélnosci w : liczbie, rodzaju, warto$ci nominalnej i praw
z akcji. Wedlug wiedzy na dzien sprawozdawczy Spétka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego.

1. Spétka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakltadowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (liczba posiadanych akcji
lodpowiada ogélnej liczbie gloséw na WZA, a % posiadanego kapitatu zaktadowego odpowiada % gloséw na WZA):

1. Kronospan Szczecinek Sp.z o0.0. posiada 352 241 szt. akcji o Iacznej warto$ci nominalnej 1 106 tys. zt co stanowi 21,71% kz.

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 350 000 szt. akcji o lacznej warto$ci nominalnej 1 099 tys. zt co stanowi 21,57% kz.

B. Drembo Sp. z 0.0. posiada 197 934 szt. akcji o facznej warotSci nominalnej 628 tys. zt co stanowi 12,20% kz.

“. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH* posiada 175 979 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 552 tys. zt co stanowi 10,85% kz.
5. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 151 912 szt. akcji o facznej wartosci nominalnej 477 tys. zt co stanowi 9,36% kz.

6. Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. posiada 119 554 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 375 tys. zt co stanowi 7,37% kz.
*tacznie ze spétka zalezng TLH Polska Sp. z o.o.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 009 ’ 008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 41 877 47 565
Kapitat zapasowy, razem 45 047 50 735
Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5009 wlys 22(: 08
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 351 333
a)odniesionej na wynik finansowy 351 333
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych w tym: 351 333
-na naleznosci 1 10
- niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 1
niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
- na naliczone odsetki od pozyczki 9
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 86 59
na niezrealizowane dochody z forwardu
-na majatek trwaty - amortyzacja 264 264
2. Zwiekszenia 299 299
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 299 299
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 299 299
- umoéw leasingu operacyjnego przyjetego w leasing finansowy 126 158
- majatek trwaty - amortyzacja podatkowa (30%) 141 141
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 32
3.Zmniejszenia 269 281
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 269 281
-z tytutu odwrécenia réznic przejsciowych, w tym: 269 281
zrealiz. réznic kursowych z BO
- odsetki od pozyczek 9
- kosztéw zwigzanych z leasingiem finansowym 128 131
z tytutu zrealizowanych dochodéw z forwardu
- majatek trwaty - amortyzacja bilansowa 141 141
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 381 351
a)odniesionej na wynik finansowy 381 351
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 381 351
- na naleznosci 1
-niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 1
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 32
-na réznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 84 86
-majatek trwaty - amortyzacja 264 264
KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie réznice przejsciowe razem w tym: 2007 1848
-1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 3 6
-2) koszty zwigzane z leasingiem 445 454
-3) majatek trwaty - amortyzacja od ST objetych 30% amortyzacjg w latach 2005-2006 1388 1388
-4) skutek wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia 171
Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 009 008
a)stan na poczatek okresu 3 054 3917
-nagrody jubileuszowe 2744 3533
-odprawy emerytalne 310 384
b) zwigkszenia (z tytutu) 484 656
-nagrody jubileuszowe 383 354
-odprawy emerytalne 101 302
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1110 1519
-nagrody jubileuszowe 1040 1143
-odprawy emerytalne 71 376
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 009 008

d) stan na koniec okresu 2428 3 054

-nagrody jubileuszowe 2087 2744

-odprawy emerytalne 340 310

Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 009 008

a) stan na poczatek okresu 1336 1386

-nagrody jubileuszowe 1089 1047

-odprawy emerytalne 247 339

b) zwigkszenia (z tytutu) 1110 1519

-nagrody jubileuszowe 1040 1143

-odprawy emerytalne 71 376

¢)wykorzystanie (z tytutu) 1368 1569

-nagrody jubileuszowe 1112 1101

-odprawy emerytalne 256 468

d) stan na koniec okresu 1078 1336

-nagrody jubileuszowe 1016 1089

-odprawy emerytalne 62 247

Nota 13d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5009 wlys 22(; 08
a) stan na poczatek okresu 2374 3503
(z tytutu)

-rezerwy 805 727
- zobowigzania wobecUG z tytutu sprzedazy gruntéow 648 648
-zobowigzanie wobec PKP 2
- zobowigzanie wobec odbiorcy 21
- przewidywane straty - utrata wartoéci towaréw wynikajaca z zawartej umowy kupna 56
-na przewidywane kary i odszkodowania 157

-bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1569 2776
-rezerwa na ubezpieczenia 48 92
-rezerwa na wynagrodzenia 770 1769
-rezerwa na urlopy 659 801
-rezerwa na badanie bilansu 42 40
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 50 74

b) zwigkszenia (z tytutu) 1277 1851

-rezerwy 86 157
- zobowigzanie wobec odbiorcy 86 157

-bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1191 1694
-rezerwa na ubezpieczenia 10 48
-rezerwa na wynagrodzenia 797 1559
-rezerwa na urlopy 117 -41
-rezerwa na badanie bilansu 60 60
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 57 68
-rezerwa na remonty 11
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 139

c)zmniejszenia 2491 2979

-rezerwy 516 79
-zobowigzanie wobec UG - wykorzystanie 290
-zobowigzanie wobec UG - rozwigzanie 69
- zobowigzanie wobec PKP - rozwigzanie 2
-zobowigzanie wobec odbiorcy - rozwigzanie 21
-przewidywane straty - utrata wartosci towaréw - wykorzystanie 56
-na przewidywane kary i odszkod - wykorzystanie 157

-bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1976 2900
-rezerwa na ubezpieczenia 48 92
-rezerwa na wynagrodzenia 1514 2 558
-rezerwa na urlopy 187 101
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-rezerwa na badanie bilansu 60 58
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 65 91
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 102
d) stan na koniec okresu 1160 2374
-rezerwy 375 805
- zobowigzanie wobec UG 289 648
-zobowigzanie wobec PKP 0
-zobowigzanie wobec odbiorcy 86
- przewidywane straty - utrata wartosci towaréw 0
-na przewidywane kary i odszkodowania 0 157
-bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 785 1569
-rezerwa na ubezpieczenia 10 48
-rezerwa na wynagrodzenia 53 770
-rezerwa na urlopy 589 659
-rezerwa na badanie bilansu 42 42
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 43 51
-rezerwa na remonty 11 0
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 37 0
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE whys 2
009 008
a)wobec pozostatych jednostek 12 946 16 519
-kredyty i pozyczki 12 293 15792
-umowy leasingu finansowego 653 727
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 12 946 16 519
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 009 008
a)powyzej 1 roku do 3 lat 10 060 9936
b) powyzej 3 do 5 lat 2 340 5177
c)powyzej 5 lat 546 1406
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 12 946 16 519
Nota 14 ¢
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka [waluta 555 whys 22(;08
a)w walucie polskiej 9 960 13 181
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2986 3338
b1. wwalucie w tys. EUR 727 800
po przeliczeniu na tys. zt 2986 3338
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 12 946 16 519
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Nota 15 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys zt
009 008
a)wobec znaczacego inwestora 147
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 147
-do 12 miesigcy 147
obec wspdlnika jednostki wspétzaleznej
kredyty i pozyczki, w tym:
dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednostek 36 627 37 870
- kredyty i pozyczki, w tym: 15 349 17 202
-dtugoterminowe w okresie sptaty 3407
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 571 4 567
- zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 571 572
- zobowigzania z tytutu forwardéw 3995
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 007 13913
-do 12 miesigcy 15 007 13913
-zaliczki otrzymane na dostawy 358 139
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2611 1345
-z tytutu wynagrodzen 1752
-inne (wg tytutéw) 979 703
-zobowigzania inwestycyjne 515 376
-potracenia z list wynagrodzen 300 101
-inne w tym z tytutu: 164 226
-zobowigzania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 3 9
-zobowigzania wobec banku 6 3
nadptaty do zwrotu
- ubezpieczenia majatkowe 126 7
wadium
rozliczenia z pracownikami
-zobowiazanie sporne 127
- pozostate rozrachunki z odbiorcami 3 80
- pozostate rozrachunki z dostawcami 26
c)fundusze specjalne (wg tytutow) 629 652
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 37 403 38 522
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5009 wiys 22(;08
a)w walucie polskiej 36 522 37 780
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 881 742
b1. wwalucie w tys. EUR 214 178
po przeliczeniu na tys. zt 881 742
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 37 403 38 522
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Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys zt
009 008
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
krdtkoterminowe (wg tytutdw)
rezerwa na optaty ubezpiecz.
rezerwa na wynagrodzenia
rezerwa na urlopy wypoczynkowe
rezerwa na badanie bilansu
rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska
bierne rozliczenie miedzyokr. kosztéw finansowych
na zobowigzania z tytutu odsetek
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 725 796
-dtugoterminowe (wg tytutow) 636 705
-przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 503 549
-przychody z tytutu otrzymanych dotacji 133 156
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 89 91
-przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 46 46
-rozliczenie dotacji 43 45
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 725 796
Nota 17 a
1. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla stanowi iloraz kapitalu wlasnego i liczby akcji:
Rok 2009:
48 938 000 : 1 622 400 = 30,16 zt
EUR: 11912 000 : 1 622 400 = 7,34 euro
[Rok 2008:
50 141 000 : 1 622 400 = 30,91 zt
EUR: 12017 000 : 1 622 400 = 7,41 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACEDO RACHUNIKUZYSKOWISTRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 009 008
-tarcica iglasta 59 858 67 828
-tarcica lisciasta 14 034 18 123
-wyroby fryzarskie iglaste 41 255 35 007
-wyroby fryzarskie lisciaste 4 607 6 064
-zrebki 9 204 9098
-w tym: od jednostek powigzanych 6 224 3 822
-ptyty Kejone lisciaste 10 528 10 535
-pozostate wyroby i ustugi 19 729 30 634
-w tym: od jednostek powigzanych 3 850
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 159 215 177 289
-w tym: od jednostek powigzanych 6 227 4672
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Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5009 wlys 22(; 08
a) kraj 104 302 130 054
-w tym: od jednostek powigzanych 6 227 4672
-wyroby 102 019 123 301
-w tym: od jednostek powigzanych 6 224 4 670
-ustugi 2283 6 753
-w tym: od jednostek powigzanych 3 2
b) eksport 54 913 47 235
- wyroby 54 050 46 065
- ustugi 863 1170
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 159 215 177 289
-w tym: od jednostek powigzanych 6 227 4672
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 009 008
- sprzedaz towarow 23 967 31308
-w tym: od jednostek powigzanych 1 3
-sprzedaz materiatow 1348 1247
-w tym: od jednostek powigzanych 54 119
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 25315 32 555
-w tym: od jednostek powigzanych 55 122
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5009 wlys 22(;08
a) kraj 23 350 30 271
-w tym: od jednostek powigzanych 55 122
-towary 22 002 29 024
-w tym: od jednostek powigzanych 1 3
-materiaty 1348 1247
-w tym: od jednostek powigzanych 54 119
b) eksport 1965 2284
-towary 1965 2284
materiaty
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 25 315 32 555
-w tym: od jednostek powigzanych 55 122
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU P009 * 008
a)amortyzacja 9117 9 849
b) zuzycie materiatéw i energii 81263 97 839
c)ustugi obce 25 431 25 856
d)podatki i optaty 3039 3037
e)wynagrodzenia 35877 40 996
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9663 9918
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1455 2410
-delegacje 205 436
-ochrona $rodowiska 67 83
- ekwiwalenty pracownicze 194 232
-ubezpieczenia majatkowe 690 657
-wydatki na reprezentacje i redame 211 548
- pozostate koszty w tym: 89 454
-wynagrodzenia i koszty Rady Nadzorczej 89 454
Koszty wedtug rodzaju, razem 165 845 189 905
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -2 069 -4 992
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -736 -650
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wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 009 * 008
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -12 988 -12 985
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -22 692 -26 041
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 127 360 145 237
Nota 21 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5009 Y 5008
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2814 680
-na naleznosci z tytutu sptaty 720 386
-na majatek obrotowy 1954 294
-na majatek trwaty 140
b) pozostate, w tym: 937 509
- zwrot jednorazowych odszkodowan 94 129
otrzymane darowizny
-naliczone koszty saqdowe i komoricze 139 107
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 90 90
- zwrot podatku VAT 48
-rozwigzanie rezerwy na zobowiazania 359 79
-refundacja wynagrodzen z RUP 130 26
- pozostate przychody w tym: 77 78
-nadwyzki w sktadnikach majatku obrotowego 56 26
- spisane zobowigzania 16 33
- pozostate 5 19
Inne przychody operacyjne, razem 3751 1189
Nota 22 a
wtys. zt
hNNE KOSZTY OPERACYJNE 009 * 2008
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 86 157
- utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 86 157
-na przyszte kary z tytutu nie wywigzania si¢ z umowy sprzedazy 157
b) pozostate, w tym: 789 494
- darowizny i sktadki 59 116
- zaptacone koszty sadowe i komoricze 102 43
- odpisane wierzytelnosci 35 60
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 84 132
- spisane wartosci nieumorzone $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 142 11
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 35 114
- optata planistyczna 290
- pozostate w tym; 42 18
-otrzymane kary 28 12
- koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 3 3
-inne 11 3
Inne koszty operacyjne, razem 875 651
Aktualizacja wartosci aktlywéw niefinansowych obejmuje:
- zapasy 2 451 853
- naleznosci 1132 904
- majatek trwaty
IAktualizacja wartosci aktlywéw niefinansowych razem 3583 1757

powyzej 1 roku.

miesigcy.

\Aktualizacji zapaséw dokonano z przyczyny utraty wartosci, wyceny powyzej uzasadnionego kosztu wytworzenia lub ich zalegania

IAktualizacji nalezno$ci dokonano na wierzytelnosci watpliwe tj. zgloszone do postgpowania upadlosciowego oraz zalegajace powyzej 6
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Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
009 008
a) z tytutu udzielonych pozyczek 771
-od pozostatych jednostek 0
- odsetki zaptacone 821
naliczone niezaptacone od pozyczki
- zmniejszenie odsetek niezaptaconych -821
- zmniejszenie aktualizacji odsetek z tytutu ich zaptaty 771
b)pozostate odsetki 705 371
-od jednostek powigzanych, w tym: 1
-od znaczacego inwestora 1
-od pozostatych jednostek 704 371
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 397 253
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 110 75
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 9 11
- spisane odsetki od zobowigzan 4 26
- odsetki otrzymane od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 1 6
- otrzymane z budzetu 12
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 171
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 705 1142
Nota 23 b
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE o5s T
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 7
- sptata zakupionych wierzytelnosci objeta aktualizacja 7
b)pozostate, w tym: 12 63
-umorzona pozyczka z WFOSiGW 12 63
Inne przychody finansowe, razem 12 70
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wys 2
009 008
a)od kredytéw i pozyczek 1602 2058
-dla innych jednostek 1602 2 058
b) pozostate odsetki 520 413
- odsetki od zobowigzan 33 9
-odsetki od zobowigzan leasingowych 90 151
-rezerwy na odsetki nalicz.niezapt. od naleznosci 397 253
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2122 2471
Nota 24 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 555 T
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 1147 4162
- zrealizowane 1170 179
-na sprzedazy eksportu 1342 1297
-réznice dodatnie -561 -326
-réznice ujemne 1903 1623
-na imporcie 24 -221
-réznice dodatnie -195 -396
-réznice ujemne 219 175
- na sprzedazy waluty -944 -306
-réznice dodatnie -1134 411
-réznice ujemne 190 105
-na transakcjach forwardu 4729 -2 294
-réznice dodatnie -1 -2 456
-réznice ujemne 4740 162
-na rozliczeniu opcji 316
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wtys. zt
hNNE KOSZTY FINANSOWE 009 ’ 008
-réznice ujemne 316
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych -2 9
-réznice dodatnie -3 -2
-réznice ujemne 1 11
-na kompensatach wierzytelnosci 4 -1
-réznice dodatnie -1
-réznice ujemne 4
-na rozliczeniach wyceny z BO -3 983 1379
-naleznosci, zobowigzan, $rodkéw pienigznych -1 2
- réznice dodatnie 205 68
- réznice ujemne -206 -66
-zobowigzan z forwardéw -3 982 1377
- réznice dodatnie 13 1377
- réznice ujemne -3 995
-niezrealizowane 23 3983
-wycena na BZ naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienieznych -23 1
-naleznosci, zobowigzan, srodkéw pienieznych 28
-réznice dodatnie -13 -205
-réznice ujemne 41 206
-wyceny zobowigzan z forwardu -51 3982
-réznice dodatnie -51 -13
-réznice ujemne 3995
b) pozostate, w tym: 295 137
- koszty makerskie 34 12
-zaptacone premie pienigzne 261 125
Inne koszty finansowe, razem 1442 4 299
Nota 25 a
Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz nie jest jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem.
Plik Opis
Nota 26 a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wiys =
009 008
1. Zysk (strata) brutto -1270 -6 688
'Rézn,ice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 119 146
tytutéw)
a) trwate réznice razem: 920 1425
-zmniejszenie przychodéw razem: -172 -133
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat -61 -18
- przychody w wysokosci amortyzacji od srodkéw trwatych otrzym nieodptatnie -90 -90
- zwrot jednorazowych odszkodowan -17
-zwrot VAT -20
- korekta umorzonych odsetek od zobowigzan 2007r -8
-wytgczenie kosztéw nieuzasadnionych razem: 1091 1558
-amortyzacja nkup 140 145
-zuzycie materiatéw nkup 18 26
- koszty ubezpieczen samochoddw o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 19 12
-PFRON 535 719
- pozostate koszty obstugi RN 7 6
- Vat od nagréd rzeczowych 2 2
-Vat nie do odliczenia 2 4
-wydatki na rekame nkup 69 148
-nieodprowadzony odpis na ZFSS 8
- pozostate koszty operacyjne 16 81
-odpisy naleznosci netto objete aktualizacjg 5 45
- odpisy pozostatych wierzytelnosci 1
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacja 118 64
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 009 ’ 008
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztow sadowych i kom objete aktualiacjg 2 6
-odpisanie i umorzenie wierzytelnosci nieobjetych aktualizacja 34 54
-rozwiazanie rezerwy na zobowigzania -2
-darowizny i skkadki na rzecz organizacji 57 114
-kary i grzywny 28 12
-nieumorzona warto$¢ srodkéw trwatych 1
- spisane niedobory 14 65
- koszty pozostate operacyjne 10 4
- koszty sadowe i procesowe 13
-odsetki od zobowiazan budzetowych 1 5
- spisane odsetki od weksli obcych z tyt umorzenia -3 2
-waro& spisanych wierzytelnosci 4
-korekta z 2007 rozliczenia optat leasing( przeniesienie z réznic przejsciowych) 32
- pozostate finansowe 4
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: -159 -93
-zmniejszenie przychodéw razem: 171 50
- zaptacone odsetki od pozyczek 821
niezrealizowane réznice kursowe z wyceny na BO
- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia 171
-zmniejszenie odpisu aktualizujacego naleznosci z tyt zaptaty odsetek od pozyczek =771
-wytgczenie kosztéw razem: 12 -143
-leasing operacyjny-amortyzacja 576 566
-leasing operacyjny-pozostate optaty 3 3
- koszty 30% amortyzacji podatkowej -741 -741
- koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkdw trwatych objetych 30% amortyzacja 741 741
lodpisy aktualizujace odsetki od pozyczek
- korekta rozliczenia optat leasingowych z 2007 (przeniesienie do réznic trwatych) -32
- ptatno$¢ zobowiazan leasingowych -660 -831
- zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego 90 151
- pozostate 3
c) réznice przejsciowe ujemne razem: -880 -1 478
-zmniejszenia przychodéw razem: -3 185 -896
-zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -290 -232
-zmniejszenie odpisow aktualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty 41 -14
-zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy -1 954 -294
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -359 -78
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -397 -253
-zmniejszenie odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne -140
-zmniejszenie odpisdw na inwestycje w wierzytelnosci z tyt zaptaty -7
-korekta umorzenia odsetek od zobowigzan z 2007 (przeniesienie do réznic trwatych) 8
-umorzenie odsetek od zobowiazan -4 -26
-wytaczenie kosztéw razem: 2 305 -582
-amortyzacja pow. stawki podstawowej-degresywne;j -9
-nieodprowadzony odpis na ZFSS -8
-niewyptacone wynagrodzenia 125 -3
-zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw -1 669 2120
-zmiana stanu niezaptaconych skkadek ZUS i FP (-Bo+Bz) 557 -133
- koszty zwigzane z utrzymaniem inwestycji w nieruchomosci 3 3
- odpisy aktualizujace naleznosci 334 408
- odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne 26 17
- odpisy aktualizujace zapasy 2 450 853
odpisy aktualizujgce wartosci ST
-rezerwy na przyszte zobowiazania (przeniesienie do réznic trwatych) 2
-rezerwa na przyszte zobowigzania 86 157
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczek na BZ 3 3
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -4 -7
-odsetki niezaptacone od zobowigzan 6 -8
odsetki zaptacone od zobowigzan z roku ubiegtego
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 397 253
réznice kursowe zrealizowane z roku ubiegtago
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 389 -6 834
4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 0
5. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0
-wykazany w rachunku zyskéw i strat -67 -1 000
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Nota 26 b
. tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: o5 whys 220 5
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych 197 298
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -264 -1 298
- straty podatkowej w 2008 r. -264 -1298
Podatek dochodowy odroczony, razem -67 -1 000

Nota 27 a

zapasowego.

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA PREZENTOWANE LATA OBROTOWE
Strata netto za 2008 r. w kwocie 5 688 311,46 zl, zgodnie z uchwala nr 06/09 z dnia 10 czerwca 2009 r. zostata pokryta z kapitatu

Strate netto za 2009 r. w kwocie 1 203 207,51 zt. Zarzad Spétki zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pokrycie z kapitatu zapasowego.

Plik Opis

Nota 28 a

IROK 2008:
L5688 000 : 1 622 400 =-3,51 zt/ w euro: -1 610 000 : 1 622 400 = -0,99 eur.

ROK 2009:
F1 203 000 : 1 622 400 =-0,74 zt / w euro: -277 000 : 1 622 400 =-0,17 eur

DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZANIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2010-03-05 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2010-03-05 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2010-03-05 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiegowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci dtugoterminowych

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dtugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy -

jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych - ¢.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
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Nota objasniajaca do rachunku przepltywu srodkéw pieni¢znych

1. Struktura $rodkéw pieni¢znych w 2009 r.

Srodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej 12 970
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -2 125
Srodki pienigzne z dziatalno$ci finansowe;j -11 303
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych -458

2. Podziat dziatalno$ci na dziatalno$¢: operacyjna, inwestycyjna i finansowa

Dzialalnos¢ operacyvjna

1.  Wynik finansowy netto
2. Amortyzacja
3. Roznice kursowe dziatalno$ci finansowe;j
4. Odsetki
-odsetki naliczone od kredytow 1691
-odsetki od $srodkéw na rachunku bankowym 1
5. Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dziatalnosci
inwestycyjnej
- przychdd ze sprzedazy srodkéw trwatych -664
- koszty sprzedazy i likwidacji 456
7 tego: - warto$¢ nieumorzona sprzedanych
srodkéw trwatych 474
- warto$¢ nieumorzona zlikwidowanych
srodkéw trwatych 2
- czesciowe sfinansowanie zakupu $rodkéw
trwatych -20
6. Rezerwy
BO 7115
BZ 5047
7. Zmiana stanu zapasOw
BO 27922
BZ 27403

8. Zmiana stanu nalezno$ci 1 roszczen
BO 20972
BZ 19 706

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i funduszy 4591
specjalnych
BZ 37 808
kredyty i pozyczki -17 202
zobowiazania inwestycyjne -376
zobowiazania leasingowe -572
zobowiazania finansowe -3 281
niezaplacone odsetki od pozyczki -3
16 374
BZ 37 403
kredyty i pozyczki -15 349
zobowiazania inwestycyjne -515
zobowiazania leasingowe -571
niezaptacone odsetki od pozyczki -3
20 965
10 Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -267
BO dlugoterminowe 2 995
BO bierne =795
czynne 64
2264
BZ dlugoterminowe 3095
BZ bierne -725
czynne 164
2 531
11 Inne korekty -219
umorzona pozyczka -12
skutek wyceny kredytéw
wg skorygowanej ceny nabycia -207
Razem 12 970
Dzialalnos¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedazy §rodkéw trwatych 664
2. Nabycie rzeczowego majatku trwatego -2789
- warto$¢ naktadéw na $rodki trwate i wnip 2872
- zaliczki na inwestycje 56
BO - 23
BZ - 79
- zobowiazania inwestycyjne -139
BO - 376
BZ - 515
Razem -2 125
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Dzialalnos¢ finansowa

Kredyty dlugoterminowe
BO -
zaciagnigte kredyty -
kredyty przekwalifikowane
do krétkoterminowych -
skutek wyceny kredytow -
BZ -
Kredyty krétkoterminowe
BO -
kredyty przekwalifikowane
z dtugoterminowych -
kredyty sptacone -
skutek wyceny kredytow -
BZ -
Pozyczki krétkoterminowe
BO -
splata pozyczek -
umorzenie pozyczki -
BZ -
Platnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu
finansowego
Odsetki
- odsetki otrzymane od srodkéw pienigznych
- odsetki zaptacone bankom

Réznice kursowe dziatalnos$ci finansowej
- dodatnie
- ujemne

SA-R 2009

15792

1136 1136
-4 529
-106
12 293
17 163
4529

-6 242 -6 242
-101
15 349
39

-27 -27
-12
39

-786

1

-1602

1 146

-4 929

Razem -11 303
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majac na celu zabezpieczenie czg$ci swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobéw przed
skutkami zmian kursu EURO w relacji do ztotéwki, w trakcie biezacego roku zawarta (bezposrednio z bankami
ja finansujacymi) kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz tej waluty.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaty pochodne instrumenty finansowe. Ich warto$¢ godziwa w
dniu zawarcia kontraktu réwna byla zeru, co wynika z podstawowego zatozenia rdwnos$ci ceny dostawy i ceny
terminowej na ten dzien.

Nierozliczone na dzien bilansowy instrumenty zostaly wycenione w wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢
uzyskana gdyby transakcja zostata na ten dzien catkowicie rozliczona.

Do wyceny przyjeto formuly stosowane przez bank, z ktérym sa zawarte umowy. Skutki wyceny zostaty
zaliczone do przychodéw finansowych.

Wartosé
L Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
P transakcji transakcji rozliczenia | terminowy dzien
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. | sprzedaz PEKAO SA 100 000 EUR | 16.02.2010 4,275 7 881,90
sprzedaz |[PEKAO SA 200 000 EUR | 10.09.2010 4,287 22 529,80
3. | sprzedaz  PEKAO SA 141 000 EUR | 29.10.2010 4,332 20 493,80
50 905,50

Uwzgledniajac cel zawartych uméw kreujacych opisane instrumenty finansowe podlegaja one zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne nie zaliczone do instrumentéw zabezpieczajacych, do kategorii ,,aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowane sa w bilansie jako ,krétkoterminowe aktywa finansowe — inne
krétkoterminowe aktywa finansowe — w pozostatych jednostkach”
Zawarte transakcje forward stwarzaja ryzyko w postaci tego, ze moga nie da¢ dodatkowego profitu w sytuacji
kiedy kurs z dnia realizacji bedzie wyzszy od kursu terminowego.

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu zaliczane sa réwniez posiadane na dzien bilansowy
zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytéw bankowych w kwocie 27 642 tys. zl. Sa to zaréwno kredyty
zaciagnigte na sfinansowanie dziatalnosci biezacej, jak i na zakup sktadnikéw majatku trwatego. Kredyty
zostaly wycenione sa wedlug skorygowanej ceny nabycia, a skutek wyceny zaliczono do przychodéw
finansowych. Szczegélowy wykaz zaciagnigtych kredytéw na dzien bilansowy z podziatem na krétko- i
dlugoterminowe przedstawiony jest w notach objasniajacych do bilansu 14d i 15c.

Spotka, z tytulu tego rodzaju zobowiazan, narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Oprocentowanie
kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej. Podwyzszenie stopy wibor, euribor oraz redyskonta
weksli czy marzy banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zadluzenia. Istnieje rowniez ryzyko niekorzystnej
zmiany kursu EURO do ztotéwki w przypadku kredytu zaciagnigtego w EURO.

Oprécz zobowigzan kredytowych Spétka posiada zobowiazania z tytutu zawartych uméw leasingu
operacyjnego zakwalifikowanych zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane byly wytacznie w walucie krajowej. Zaliczone zostaty do instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu i wykazywane sa w bilansie w pozycji dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Wzrost
stopy wibor ponad okre§lony w umowie poziom przetozy si¢ na podwyzszenie optat leasingowych.

Na dzien bilansowy Spoétka posiada 25 zawartych umdéw leasingowych.
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.| Czas trwania Wartosé
Lp Nlu mer umowy Przedmiot umowy Data zawarcia umowy w umowy w
easingowej umowy .
miesigcach tys. zt

1. | ZH2/00090/2006 | Volkswagen Caddy 19-12-2006 37 74
2.|ZH6/00001/2007 | Opel Astra Il 12-01-2007 37 35
3.|1ZH6/00002/2007 | Opel Astra Il 12-01-2007 37 35
4.|1ZH2/00008/2007 | Wézek widlowy 13-02-2007 37 100
5.17ZH2/00026/2007 | Volkswagen Passat 02-04-2007 37 92
6. | ZH6/00006/2007 | Wozek widlowy Linde 17-09-2007 37 123
7.1ZH6/00007/2007 | Opel Astra 18-07-2007 37 35
8. | WH6/00030/2007 |Eadowarka teleskopowa 21-09-2007 49 200
9.|ZH6/00013/2007 | Wézek widlowy 01-10-2007 37 65
10. | ZH6/00014/2007 | Fiat Panda 08-10-2007 37 23
11.[ZH6/00012/2007 | Samochdd dostawczy 14-09-2007 37 62
12.| WH6/00031/2007 | Ladowarka kolowa 21-09-2007 49 315
13.| WH6/00032/2007 | Nosnik teleskopowy 10-10-2007 49 181
14. | WH6/00039/2007 | Wézek widtowy 20-12-2007 37 97
15.| WH6/00040/2007 | Wézek widtowy 20-12-2007 37 97
16. | WH4/00003/2008 | Wézek widtowy 01-02-2008 37 93
17. | WH4/00004/2008 |Eadowarka teleskopowa 12-02-2008 49 191
18. | PTL/08/07/05170 | Renault Master 07-07-2008 36 91
19.132/0188/09 Maszyna do brykietowania 07-10-2009 37 240
20.|32/0189/09 Luparka rozpatki 07-10-2009 37 31
21.132/0190/09 Luparka do drewna 07-10-2009 37 19
22.132/0191/09 Przerzynarko-tuparka 07-10-2009 37 139
23.132-0192/09 Owijarka drewna 07-10-2009 37 18
24.132/0243/09 Woézek widlowy 17-11-2009 37 85
25.132/0244/09 Wézek widlowy 17-11-2009 37 85
Razem 2 526

Poza ww. instrumentami finansowymi Spdtka posiada zawarta z bankiem PEKAO SA umowg z dnia
07.12.2007 r. na zabezpieczenie poziomu oprocentowania kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na kwotg
2 min zt. Kredyt jest w stanie sptaty - do 31.12.2014 r. po 23,8 tys. zt miesigcznie . W umowie kredytowej
oprocentowanie przyjeto w wysokosci 1M wibor podwyzszony o 1,3% marzy. Zabezpieczenie zostato ustalone
na poziomie 1 M wibor = 5,97%. Instrument zostal zaliczony do kategorii instrumentéw przeznaczonych do
obrotu. Rozliczenie odchylen odbywa si¢ miesigcznie, a réznica stanowi przychody lub koszty finansowe.
Spotka z tytutu zawartej umowy bedzie ponosita wyzsze koszty obstugi zadluzenia kiedy stopa wibor
uksztattuje si¢ ponizej ustalonej wysokosci zabezpieczenia. Na dzien bilansowy nie uwzgledniono wyceny tego

instrumentu w sprawozdaniu, poniewaz ustalona warto$¢ jest nieistotna.

Nota Nr 2 “Zobowigzania warunkowe, udzielone poreczenia”

1. Zobowiazania warunkowe.

Do uméw o pracg cztonkéw Zarzadu jest wprowadzona klauzula méwiaca, ze w przypadku rozwiazania
umowy o pracg za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawce lub bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystluguje im odprawa pienigzna w wysoko$ci osiemnastokrotnego ostatniego

miesigcznego  wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te rodza zobowiazanie warunkowe o wartosci

911 tys. zl.
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2. Poreczenia i gwarancje

Nie wystepuja

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budzetu z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli”

Spotka nie posiada zobowigzan zaréwno wobec budzetu, jak i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu

uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Nota Nr 4 “Dzialalnos$¢ zaniechana”

Biorac pod uwage aktualna i przewidywana koniunkturg¢ na wyroby i ustugi oddzialu produkujacego maszyny i
urzadzenia zwiazane z obrébka drewna oraz osiagane przez ten oddziat wyniki finansowe, zostata wstrzymana

produkcja w tej jednostce organizacyjnej (Zaktad Budowy Maszyn Madrew).

W zwiazku z wstrzymaniem produkcji:
®  poniesiono koszty w wysokosci 698 tys. zt

e uzyskano przychody w wysokosci 333 tys. zt
¢ wynik finansowy ulegl obniZzeniu o 365 tys. zt

Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia §srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby”

Zestawienie naktadéw na $rodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2009 r.

Zaklad warto$é¢
Zadanie inwestycyjne w tys. zt w tym odsetki
Czaplinek
1. modernizacja hali 2
Razem 2
Drawsko
1. modernizacja hali 31
Razem 31
Kalisz
1. "nowy tartak" 4404 185
Razem 4 404 185
Kotacz
1. wiata sortowni 72
2. wiata stalowa 67
3. nawierzchnie wewngtrzne 10
4. pilarka panelowa 10
5. zasilanie do linii podktadéw 5
6. pneumatyczna instalacja transportu trocin 47
7. tuparka pozioma 1
Razem 212 0
Krosino
1. rozbudowa hali trakéw 62
2. przeno$nik tancuchowy 20
3. wielopita 65
Razem 147
Manowo
1. spr¢zarka srubowa 18
2. modernizacja wezta odbioru 24
Razem 42
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Stawoborze
1. modernizacja hali trakéw 7
Razem 7
Swierczyna
1. kottownia 12
Razem 12
Wierzchowo
1. rozbudowa wiaty 6
2. obtaczarka 9
Razem 15
SF Szczecinek
1. przylacze gazowe 2
2. magazyn 2
Razem 4
SF Koszalin
1. przebudowa wiaty 4
Razem 4
Biuro Spotki
1. modernizacja OW - projekt budowlany 61
2. budynek biurowy 903 12
Razem 964 12
Ogolem naklady na Srodki trwale 5 844 197

Nota Nr 6 ‘‘Poniesione i planowane naklady inwestycyjne”

1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Spétka poniosta naktady w tacznej kwocie 2 892 tys. zt.

Wyszczegolnienie BO na Poniesio Rozliczone naklady
1.01.2009 r. ne BZ na
brutto po naklady | Ogétem na spisane 31.12.
aktuali przychéd lub 2009 r.
zacji majatku | sprzeda
trwalego ne
Naktady ogétem 5044 | 5030 2 892 2078 2078 - 5 844
na:
a) $rodki 4960 | 4946 2 827 1930 1930 - 5 844
trwate
b) wartosci
niemater. 84 84 65 148 148 - -
i prawne

Ponadto w ramach leasingu zakupiono: wézki widtowe, maszyny do produkcji drewna kominkowego oraz
produkcji brykietu. Laczny wzrost zobowiazan z tego tytutu wynidst 620 tys. zt

W kwocie ww. nakltadéw inwestycyjnych wydatki na ochrong srodowiska wynosza 28 tys. zt i zwigzane sa
zakupem kamery termowizyjne;j.

2. Naktady inwestycyjne planowane.
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Zatozona w budzecie warto$¢ naktadow inwestycyjnych na 2010 r. wynosi

naktadéw wydatki na ochrong §rodowiska sa przewidziane w kwocie 220 tys. zt

14 mln zt. W ramach tych

Realizacja wymienionych naktadéw jest jednak uzalezniona od sytuacji finansowej Spotki.

Nota Nr 7 ““Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych

transakcji”’

Transakcje takie nie miaty miejsca.

W okresie sprawozdawczym dokonywalis$my transakcji z jednostkami powigzanymi. Byty to jednak transakcje

typowe, wynikajace z biezacej dzialalnosci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyczace tych transakcji przedstawiajg sig nastgpujaco:

Nazwa jednostki

Przychody ze
sprzedazy

Naleznosci

Zobowigzania

Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

6279

585

147

Tarko Sp. z o0.0.

1

Drembo Sp. z o.0.

2

Powyzsze podmioty sa dla Spétki znaczacymi inwestorami, a przez ten fakt Spoétka jest w odniesieniu do nich

jednostka stowarzyszona

Nota Nr 8 “Wspolne przedsigwziecia”

Wspdlne przedsigwzigcia nie miaty miejsca.

Nota Nr 9 “Przeci¢tne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecigtne zatrudnienie przedstawia si¢ nastgpujaco:

Przecigtna liczba Przecig¢tna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych w 2008 r. zatrudnionych w 2009 r.
Ogétem 1293 1136
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 260 226
- stanowiska robotnicze 1033 910

Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodzen ( w tys. zl)
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres Placg uzaleznione od|. Nagrody Odprawy |, . Poz. . Razem
zasadnicza . jubileuszowe $wiadczenia
poziomu zysku
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Wynagrodzenia cztonkow zarzqdu
prezes Zarzadu Marek
Szumowicz-Wtodarczyk 01.01.09-31.12.09 343,2 7,0 1,1 351,3
wiceprezes Bozena
Czerwinska-Lasak 01.01.09-31.12.09 220,0 1,2 221,2

562,2 7,0 2,3 572,5
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2. Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

przewodniczacy

Michat Raj 01.01.09-31.12.09 17,7 5,1 22,8

z-ca przewodniczacego

Krzysztof Laczkowski 01.01.09-31.12.09 14,3 3,1 17,4

sekretarz

Grzegorz Mania 01.01.09-31.12.09 14,3 1,3 15,6

cztonek

Tomasz Szarpatowski 01.01.09-10.06.09 5,3 0,6 5,9

cztonek

Tomasz Janczak 01.01.09-31.12.09 12,0 1,3 13,3

cztonek

Zenon Wnuk 10.06.09-31.12.09 6,7 0,8 7,5

70,3 12,2 82,5

632,5 7,0 15,5 655

Nota Nr 11 ‘“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzien bilansowy nie maja miejsca.
Nota Nr 11a “Wynagrodzenie bieglego rewidenta”

W dniu 15.06.2009 r. Zarzad Spotki zawart z firma PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Gdansk umowg
na przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdania finansowego za 2009 r. Laczna warto$¢ wynagrodzenia
zgodnie z ta umowa zostala ustalona na 60 tys. zl (netto), z tego na przeglad przypada 18 tys. zl, natomiast na
badanie sprawozdania 42 tys. zt. Poza przegladem i badaniem sprawozdania finansowego nie byty $wiadczone
inne ustugi przez ten podmiot w 2009 r.

Na przeglad i badanie sprawozdania finansowego za 2008 r. byla podpisana umowa z firma PKF Consult
Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Péinoc na taczng warto§¢ 60 tys. zt (netto), z tego 18 tys. zt wynidst przeglad,
natomiast badanie 42 tys. zl.. Z innych tytutéw wymieniona Spétka nie otrzymata wynagrodzenia w 2008 .

Nota Nr 12 “Informacje o znaczacych wydarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

1. W dniu 29.12.2009 r. zostata podpisana z bankiem Polska Kasa Opieki SA umowa o udzielenie gwarancji
bankowej zabezpieczajacej zaptatg¢ za nabywany surowiec drzewny z Laséw Panstwowych. Gwarancja, do
wysokosci 7 700 000 zt, wystawiona zostala na rzecz Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w
Szczecinku, wystgpujacej takze w imieniu wszystkich jednostek organizacyjnych Laséw Panstwowych.
Termin waznoS$ci gwarancji obejmuje okres od 01.01.2010 r. do 28.02.2011 r., a jej wydanie nastapito w dn.
04.01.2010 r. Zabezpieczenie roszczen banku stanowi:

a) hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2000000 zt nieruchomo$ci potozonej w Czaplinku przy
ul. Waleckiej 91 i Tartacznej KW 10271 i KW 12853 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

Komisja Nadzoru Finansowego 38



KPPD SA-R 2009

b) hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 5 000 000 zt na nieruchomosci potozonej w Kotaczu 6, dla ktérej

prowadzone sa ksiggi wieczyste KW 23726 i KW 1076 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Na nieruchomosci ciazy hipoteka zwykta taczna ustanowiona na rzecz banku PEKAO SA jako
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego,

c) ustanowienie zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach o tacznej warto$ci poczatkowe;j
12 520 tys. zt

d) zastaw na zapasach surowca lesnego w wartosci minimum 2 071 000 zt wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j

e) przelew wierzytelno$ci od kontrahenta Berndt Jorkisch GmbH

f) weksel whasny in blanco

g) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

h) petnomocnictwo do rachunkéw biezacych w PLN i walutowych.

2. W dniu 31.12.2009 r. zostata zawarta umowa z Bankiem Ochrony Srodowiska SA na dtugoterminowy kredyt
inwestycyjny (nr umowy 3161/12/2009/1043/K/INW/WFO) w wysokosci 199 tys. zl z terminem splaty do
15.11.2019. Na dzien bilansowy kredyt ten nie stanowi jeszcze zobowiazania i nie jest wykazany w bilansie.
Zabezpieczenie kredytu stanowi :

a) weksel wtasny in blanco

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BOS SA

¢) hipoteka umowna w wysokosci 199 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 100 tys. zt ustanowione na
zakupionej nieruchomosci (ksigga wieczysta nr KW KO01/00039812/09) wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowe;j.

Ustanowienie zabezpieczenia na splate¢ kredytu w postaci hipoteki i wykorzystanie kredytu nastgpito

w 2010r.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Sp6tka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow”

Zatozycielem Spoétki jest Skarb Panstwa. Spoétka powstala w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podstawie
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Bilans zamknigcia przedsigbiorstwa panstwowego sporzadzony na dzien 31 maja 1995 r. stal si¢ bilansem
otwarcia Spoitki, przy czym suma funduszu zalozycielskiego i funduszu przedsigbiorstwa stata si¢ kapitalem
wtasnym Spoétki.

Zarejestrowanie Spolki nastapilo 1 czerwca 1995 r. w Sadzie Rejonowym - Sad Gospodarczy w Koszalinie - w
Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000059703 w
Sadzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat z tytutu inflacji”
Z uwagi na to, ze skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat nie osiagngta wartosci

100% nie dokonywano przeliczen aktualizujacych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 ‘‘Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzadzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Dokonano zmiany prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw. Dotad ujmowane bylty w
pasywach w pozycji ,,4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe”. Aktualnie zaprezentowane zostaty w pozycji ,,1.3.
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Pozostale rezerwy krétkoterminowe”. W zwiazku z tym zaszta konieczno$¢ przeksztatlcenia danych
poréwnywalnych w bilansie oraz w rachunku przeptywow pieni¢znych za 2008 r.

W bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2008 r. w wyniku zmiany nastapit wzrost rezerw na zobowiazania o
1569 tys. zt i spadek o t¢ sama kwotg innych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych. W rachunku
przeptywow sporzadzonym na dzien 31.12.2008 r. zmiana stanu rezerw wynosita (- 817 tys. zl), a obecnie
wynosi (-2 025 tys. z1), natomiast zmian stanu rozliczen migdzyokresowych wynosita (-2 253 tys. z}), obecnie
wynosi (-1 045) tys. z1.

Nota Nr 17 ‘“Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego”

W 2009 r. dokonano zmiany sposobu wyceny inwestycji w nieruchomosci. Inwestycje te wyceniane sa wedlug

zasad przyjetych dla srodkéw trwatych. Zmiana zasad wyceny nie spowodowata koniecznosci przeksztatcenia

danych poréwnywalnych poniewaz skutek miesci si¢ w granicach istotnosci.

Nota Nr 18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dzialalno$ci”

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Nota Nr 20 ““Polaczenie spotek”

Potaczenie spétek nie miato miejsca.

Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz dane uzasadniajace nie sporzadzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Spétka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowiem ani jednostka

dominujacg ani znaczacym inwestorem.

Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki”

zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytow wymienionych w_nocie objasniajgcej do bilansu
nr 14di 15c.

1. Zabezpieczenie wierzytelnosci BGZ S.A. O/Szczecinek z tytutu kredytu inwestycyjnego w wysokosci
3000 000,00 zt stanowi zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci poczatkowej 3 572 715,70 zt i
warto$ci netto 497 186,13 zi.

2. Zabezpieczenie wierzytelnosci banku PEKAO S.A. [ Oddzial w Szczecinku w tacznej wysokosci
19 161 560,00 zt (w tym udzielony kredyt inwestycyjny 800 000,00 EUR przeliczony wg kursu $redniego
NBP z 31.12.2009 r.) z tytutu udzielonych kredytéw obrotowych i inwestycyjnych stanowia:

a) zastaw rejestrowy i przewtaszczenie srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej 15 161 184,12 zt i
wartosci netto 5 175 535,44 zt oraz maszyn i urzadzen nie oddanych jeszcze do uzytkowania na ogdlna
wartos$¢ poniesionych naktadow 4 138 846,48 zt
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b) hipoteki kaucyjne do kwoty 5 410 820,00 zt na nieruchomosciach:
- w ZPD Drawsko Pom. ksigga wieczysta KW 4496 w kwocie 5 000 000,00 zt
- ZPD Kotacz ksigga wieczysta KW 23726 i KW 1076 w kwocie 100 000 EUR , po przeliczeniu wg
kursu $redniego NBP z dnia bilansowego — 410 820,00 zi
c¢) hipoteki zwykle na taczna kwotg 7 987 660,00 zt na nieruchomosciach:
- sklep ,,Stolar” i sklep Vanessa” w Szczecinku KW 22838 na kwote 1 341 100,00 zt
- w ZPD Drawsko Pom. KW 4496 w kwocie 2 000 000,00 zt
- w ZPD Drawsko Pom. KW 4496 w kwocie 1 360 000,00 zt
- w ZPD Kotacz ksigga wieczysta KW 23726 1 KW 1076 w kwocie 800 000 EUR , po przeliczeniu wg
kursu $redniego NBP z dnia bilansowego - 3 286 560,00 zt
d) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowca le§nego) na taczna warto$¢ 3 477 000,00 zt znajdujacych sig
w ZPD: Swierczyna, Wierzchowo, Drawsko, Lubowo, Czaplinek i Krosino
e) przelew wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw tj:

Drewpol —F.K.T. —Fabiszewski,Kubiak

Barlinek S.A.

Homanit Polska Spétka z o.0. i Spétka Spétka komandytowa Karlino
SWEDWOOD POLAND S.A. Golblat Komponent Goleniow

NB Polska Spétka z 0.0. ul.Stoneczna 29, Goleniéw
TLH Sp. z o.0. Przyl¢ki Biate Btota

3. Zabezpieczenie wierzytelnoSci Banku Zachodniego WBK S.A Oddzial w Szczecinku w wysokosci

13 107 763,00 zt z tytutu kredytu obrotowego i kredytéw inwestycyjnych stanowia:

a) zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych wartosci poczatkowej 13 344 876,92 zt i wartosci netto
3373 416,08 zt

b) hipoteki kaucyjne na taczng kwote 6 300 000,00 zt ustanowione na nieruchomosciach potozonych
w Wierzchowie (KW 10272 i 10273), Bialogardzie (KW 27474), w Lubowie (KW nr 7996) oraz
Szczecinku (KW nr 25280 i nr 7970)

c) hipoteki zwykle na taczng kwoteg 8 857 763,00 zl ustanowione na nieruchomos$ciach w Wierzchowie
(KW 10272 i 10273), Biatogardzie (KW 27474), w Lubowie (KW nr 7996) oraz Szczecinku (KW nr
252801 nr 7970)

d) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych na taczna kwote 3 800 000,00 zt znajdujacych sig w
Kotaczu i Biatogardzie.

4. Zabezpieczenie wierzytelnosci banku PKO BP. I Oddzial Korporacyjny w Szczecinie , Centrum
Korporacyjne w Koszalinie w wysokosci 6 500 000,00 zt z tytutu kredytéw obrotowych stanowia:
a) hipoteki kaucyjne do kwoty 8 445 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Koszalinie nr KW
KO1K/00030459/5
b) zastaw rejestrowy na $rodku trwatym o wartosci poczatkowej 491 767,11 zt i wartosci netto 194 575,83 zt

5. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 6 550 100,00 zt z tytutu kredytéw
preferencyjnych zwiazanych z ochrong srodowiska stanowia:

a) przewlaszczenie Srodkow trwatych o wartosci poczatkowej 1 487 277,79 zt 1 warto$ci netto 676 462,95
zt

b) hipoteki umowne w kwocie 1 704 000,00 zt na nieruchomosciach potozonych:
- w ZPD Stawoborze KW12401 na kwoteg 1 080 000,00 zt
- w Szczecinku K01/00039812/09 (nie oddana do uzytkowania) na kwotg 624 000,00 zt

¢) hipoteki kaucyjne do kwoty 852 000,00 zt na nieruchomosciach potozonych:
- wZPD Stawoborze KW 12401 na kwote 540 000,00 zt
- w Szczecinku K01/00039812/09 (nie oddana do uzytkowania) na kwote 312 000,00 zi
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Zabezpieczenie innych zobowigzan

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 10 000,00 zt Domu Korkowego” Sp. z o.o. ul. Kartuska 218,

80-122 Gdansk za dostarczone towary - stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 140 000,00 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” sp. z o.0. z siedziba:

26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowy o wspdipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z firma

PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 250 000,00 zt firmy ,,PARADYZ” sp. z 0.0. z siedziba 97-200

Tomaszéw Maz., ul. Milenijna 27/25 z tytulu umowy o wspéipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.

(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 750 000,00 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” spéika z o0.0. z siedziba:

26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytulu umowy o wspéipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.

(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 60 000,00 zt firmy ,,Cersanit” S.A. z siedziba 25-528 Kielce,

ul. Zagnanska 27 z tytulu umowy o wspétpracy z dnia 2.01.2002 r. (zawartej na czas nieokreslony)

stanowi weksel in blaco.

Zabezpieczenie wierzytelno$ci w kwocie do 10 000 zt firmy Nice-Polska Sp. z 0.0. 05-800 Pruszkéw, ul.

Parzniewska 2a z tytutu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 5.11.2002 r. (zawarta na czas

nieokreslony) stanowi weksel in blanco

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 150 000 zt firmy Porta KMI Polen Sp. z o.0. 84-239

Bolszewo, ul. Szkolna 26 z tytutlu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 4.11.2002 r. (zawartg na

czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci w kwocie 1 500 tys. zt Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych

w Pile z tytutu sprzedazy drewna tartacznego - stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci do kwoty 60 tys. zt firmy ,,Swedwood Poland Sp. z o.0. ,,w Szczecinie

Oddziat Grupa Tartaki w Goleniowie, ul .Witosa 31, 72-100 Goleniéw z tytutu umowy wspdtpracy z dnia

01.12.2004 r.(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco .

Zabezpieczenie spltaty wierzytelnosci dla firmy ,,Sktady Budowlane VOX” Sp. z o.0. z siedziba w

Janikowie, ul. Gnieznienska 28, 62-006 Kobylnica z tytulu umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r.

(zawartej na czas nieokre$lony ) stanowia 2 weksle in blanco

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci w kwocie 20 tys. zt firmy ,,Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z

siedziba w Plocku ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspétpracy nr BDF2/62361/2005 z dnia 20.04.2005t.

(zawartej na czas okreslony do 19.04.2011 ) stanowi weksel in blanco .

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci "Swedwood” Sp. z 0.0. w Szczecinie Oddziat Grupa Tartaki w

Goleniowie z tytulu umowy wspdtpracy zawartej w dniu 11.02.2005 r. na czas nieokre$lony —stanowi

weksel in blanco .

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci BZ WBK Leasing w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu 17 uméw

leasingu operacyjnego obejmujacych wézki widlowe, tadowarki, samochody dostawcze i osobowe na

faczna kwote przedmiotdw leasingu 1 818 tys. zt stanowia weksle in blanco dawane do kazdej umowy.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, Mikrotech S.A.” w Krosénie ul. Sktadowa 9 z tytulu umowy leasingu

operacyjnego na samochdd cigzarowy o wartosci 91 tys. zt stanowi 1 weksel in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,PEKAO Leasing” w Warszawie ul. Pulawska 182 z tytulu 7 uméw

leasingu operacyjnego obejmujacych woézki widlowe oraz maszyny do produkcji brykietu i drewna

kominkowego na taczna kwotg 617 zt stanowia weksle in blanco dawane do kazdej umowy.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci do kwoty 100 tys. zt firmy ,, Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z

siedziba w Plocku, ul . Chemikéw 7 z tytulu umowy wspétpracy nr WZON/RHHS5/119/2007 z dnia

11.10.2007r. (zawartej na czas okreslony do dnia 10.11.2012 r. ) stanowi weksel in blanco .

Zabezpieczenie wierzytelno$ci Banku PEKAO SA. Oddzial w Szczecinku w wysokosci 4 500 000,00 zt z

tytulu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji

Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytulu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2009 roku z

dnia 31.12.2008 r. wazna do 28.02.2010 r. stanowi :

a) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci poczatkowej 7 089 882,55 zt i wartosci netto
83 499,55 zt wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej,

Komisja Nadzoru Finansowego 42



KPPD SA-R 2009

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 000 zt na nieruchomosci potozonej w Czaplinku przy ul .Waleckiej i
Tartacznej, dla ktérej prowadzone sa ksiggi wieczyste nr KW 10271 i 12853 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe]

c) zastaw rejestrowy na zapasach surowca lesnego (dtuzyce i klody) o wartosci min. 2 623 000 zt wraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

d) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

e) pelnomocnictwo do rachunkéw bakowych w PLN, EUR , USD i GBP

f) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 6 750 000 zt

g) o$wiadczenie o podaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego

18. Zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci 1 600 000,00 zt z
tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji
Laséw Panstwowych w Szczecinie z tytutu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2009 roku z
dnia 19.12.2007 r. wazna do 28.02.2010 r. stanowi:

a) weksel wtasny in blanco

b) cesja wierzytelnosci od firmy Bernd Jorkish GMBH

¢) petnomocnictwo do rachunku bankowego

d) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 2 700 000 zt oraz wydania maszyn i urzadzen

e) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o warto$ci poczatkowej 2 356 931,18 zt i wartosci
netto 50 891,85 zt

19. Zabezpieczenie wierzytelno$ci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci 1 600 000,00 zt z
tytulu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji
Laséw Panstwowych w Pile z tytutu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2009 roku z dnia
03.01.2008 r. wazna do 28.02.2010r. stanowi:

a) weksel wiasny In blanco

b) os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 2 400 000,00 zt

¢) pelnomocnictwo do rachunku bankowego PLN, EUR , USD i GBP

d) zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych o wartosci poczatkowej 3 545 322,08 zt i wartoSci netto
524 120,12 zt.

20. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytulu transakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej Nr 153 z dnia 13.01.2006 roku stanowi przelew
wierzytelnosci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozliczen handlowych.

Lacznie z tytulu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek oraz innych zobowigzan zabezpieczenie majatkowe
stanowia:
¢ srodki trwate (warto$¢ netto na 31.12.2009 r.)
- wlasne 14 715 tys. zt
- objete leasingiem finansowym 1 677 tys. zi
hipoteki kaucyjne 23 008 tys. zt
hipoteki zwykte 16 845 tys. zt
hipoteka umowna 1 704 tys. zt
zapasy 9 900 tys. zt

* & & o

Nota Nr 23 ,Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych uméw nieuwzglednionych w
bilansie, w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i
wynik finansowy”’

Spotka nie zwierata uméw przewidzianych do wykazania (zgodnie z wyjasnieniami Departamentu
Rachunkowosci Ministerstwa Finansow) w tym punkcie dodatkowych informacji i objasnien, tj. umow:
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sprzedazy wierzytelno$ci z obowiazkiem ich odkupu, jezeli okaza si¢ one niesciagalne,

sprzedazy towaréw z obowiazkiem ich odkupu, jezeli w okreslonym czasie nie znajda nabywcéw,
konsygnacyjnych
typu take or pay
sekurytyzacji.

Spétka zawierala natomiast umowy outsourcingu dotyczace wykonania czgs$ci zadan niezbgdnych do
funkcjonowania przedsigbiorstwa, lecz skutki wynikajace z tych uméw zostaly ujete w sprawozdaniu

finansowym.

PODPISY WSZYSTKICH CZE.ONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
05-03-2010 1. | Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
05-03-2010 r. | Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

05-03-2010r.

Danuta Kotowska

Gtéwna Ksiggowa
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA 2009 R.)
Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqc postanowienia § 91 Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dn.19.02.2009r. w spr. informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 33/2009, poz. 259 z pozn. zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOL.CE

Nazwa : Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba:

Siedziba Spotki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. 3-go Maja 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd @kppd.pl

Kapital zakladowy: 5.094.336,00 zi
Forma prawna: spétka prawa handlowego - sp6tka akcyjna

Oddzialy
W sktad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddzialéw rozmieszczonych we wschodniej czgsci
wojewddztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakladéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, L.ubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,
2 zaklady przetwarzajace surowiec tartaczny lisciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
+ zaktad produkujacy plyty liSciaste klejone w Bialogardzie,
2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,
+ Zaktad Budowy Maszyn ,,Madrew” w Szczecinku (aktualnie wydzierzawiony),
+ Osrodek Wczasowo — Kolonijny w DZzwirzynie (aktualnie wydzierzawiony).
W siedzibie Spétki miesci si¢ Biuro Spétki, w sktad ktérego wchodzi réwniez Sktad Handlowo
Techniczny, nie posiadajacy statusu oddziatu.

*

*

Podstawa prawna
Spotka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz innych wilasciwych przepiséw prawa

i postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy

Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétke Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spofki.
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Komisja Nadzoru Finansowego 1



KPPD SA-R 2009

Historia Spoétki.

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstatlo w wyniku
kolejnych przeksztatcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu
Lesnego w Szczecinku, ktére utworzone zostalo na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem
01 stycznia 1950 r.

18 kwietnia 1964 r. Minister Le$nictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazw¢ przedsigbiorstwa na
Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Le$nictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsigbiorstwo zostalo potaczone z Okrggowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejmujac ich majatek i zachowujac swoja
dotychczasowa nazwe.

01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju Przedsigbiorstwo podzielone
zostalo na trzy jednostki. Z jednostek polozonych na terenie wojewddztwa koszalinskiego utworzone
zostalo Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystlu Drzewnego - na mocy Zarzadzenia Ministra
Les$nictwa i Przemystu Drzewnego.

15 Iutego 1995r. Minister Przeksztalcen Wtasnosciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsigbiorstwa panstwowego na jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie
pod nazwa: ,,Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna”.

16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztalcen Wtasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objal
X NFI - p6zniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spdice dokonanie nieodptatnego udostepnienia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spoiki, a reszta (25%) pozostata w jego gestii.

09 pazdziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwal¢ o podwyzszeniu
kapitalu akcyjnego Spétki w drodze emisji akcji serii B. Dodatkowa seri¢ objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposéb strukturg akcjonariatu. Pakiet wigkszo$ciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwigkszyt si¢ prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spotki zostaly dopuszczone przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spoétka posiada status spotki publiczne;j.

W maju 2000 r. Spétka otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktéry
dotyczy uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wiasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfikat jakosci ISO 9001;2000.

15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapity znaczace zmiany w akcjonariacie Spdtki. Dotychczasowy podmiot
dominujacy — Foksal NFI S.A. sprzedal na rzecz spétki menedzersko-pracowniczej ,,Drembo” sp.
z o.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowiace prawie 49% jej kapitalu
zaktadowego.

05 wrzesnia 2007 r. Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spoétki — bowiem odpowiadajac na
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedziba na Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spéiki,
stanowiacy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.

17 pazdziernika 2007 r. nastapit debiut gietdowy akcji Spétki na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Spélka zakwalifikowana zostata do sektora ,,przemyst drzewny” pod nazwa KPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nastapita zmiana najwigkszego ze znaczacych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caty posiadany pakiet akcji stanowiacy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej
spolce zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

Przedmiot dzialalnosci Spétki

Spétka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.

Gtéwna dziatalno$¢ Spéiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasie - 16.10.Z — Produkcja wyrobéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okre$lona byta symbolem - 20.10.A (wg PKD 2004) z ta samg nazwa.
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W ofercie Spétki znajduja si¢ zaréwno wyroby z drewna iglastego, jak i liciastego.
W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:
® tarcicg obrzynana i nieobrzynana, $wieza, suszona, strugana i impregnowang, gléwnie sosnowa,
a w niewielkich ilosciach réwniez §wierkowa,
e clementy konstrukcyjne na wigzby dachowe 1 konstrukcje doméw, suszone, strugane
i impregnowane,
e tarcicg klejona,
¢ plyte klejona,
¢ clementy klejone na dlugosc¢ i grubose,
¢ podktady kolejowe,
¢ deski podlogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,
¢ fryzy do produkcji mebli i innych wyrobéw,
¢ clementy malej architektury okres$lane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergole, wiaty
garazowe, donice, podesty, chodniki, itp.),
® brykiety,
¢ drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem - stanowiagcym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe;
8% przerabianego surowca to surowiec $wierkowy.

W zakresie drewna li$ciastego w Spéice produkuje sig:

e tarcicg nieobrzynang, §wieza, suszona, parzona,

* fryzy,

¢ clementy meblowe,

¢ clementy klejone,

¢ plyty klejone,

¢ brykiety,

e drewno kominkowe.
Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i dgbowe, a w mniejszych ilosciach przerabia si¢ rowniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ handlowa hurtowa i detaliczna poprzez dwa sklady fabryczne oraz —
wchodzace w ich sktad - sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze wyposazenie
tazienek, ptyty drewnopochodne, panele §cienne i podlogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz
inne artykuty wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spétka zawarta umowe franchisingowa z firma VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i czgsci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPEYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

W 2009 r. Spétka podjeta szereg dziatan majacych na celu zmniejszenie kosztéw oraz zmierzajacych do
zwigkszenia przychodow ze sprzedazy. Jednak w jej globalnych wynikach nadal wida¢ wyraznie silny
wplyw czynnikéw makroekonomicznych - gtéwnie ostabienie koniunktury.
Sprzedaz uksztattowata si¢ na poziomie 184,5 miln zi, tj. o 12,1% nizszym niz w 2008 r., mimo to
osiagniety wynik finansowy netto w wysokosci (-1,2) mln zt ulegt poprawie o 4,4 mln zl, a na
podstawowej dzialalnosci zostat wypracowany zysk w wysokosci 2,1 mln zi.

Na osiagnigte wyniki ujemny wplyw miaty (w odniesieniu do roku 2008) nastgpujace czynniki:

— nadal utrzymujace si¢ spowolnienie gospodarcze, odczuwalne juz od marca 2008 r., bedace skutkiem
pogorszenia §wiatowej koniunktury na gtéwnych rynkach obstugiwanych przez Spoéike,

— wzrost kosztéw energii,

— rozliczanie zawartych w 2008 roku transakcji forward, przy odwréconym trendzie kurséw
walutowych od IV kwartalu 2008 r.,
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— wstrzymanie produkcji w ZBM Madrew, skutkujace konieczno$cia poniesienia dodatkowych
kosztow,
— wzrost zapaséw i urealnienie ich wyceny.

Zatamanie rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych w potowie roku 2007 bylo poczatkiem
spowolnienia gospodarczego w tym kraju. Skutkiem tego byl znaczny spadek importu, w tym wyrobéw
drzewnych, z rynkéw Europy Zachodniej. Przetozyto si¢ to m.in. na spowolnienie gospodarcze
w Europie oraz bylo przyczyna pojawienia si¢ na rynkach europejskich duzych ilosci tarcicy. Szczegdlnie
na rynku niemieckim pojawily si¢ znaczne ilosci wyrobéw drzewnych w cenach znacznie nizszych niz
oferowane przez polskie przedsigbiorstwa, w tym i nasza Spotke. Wptyneto to na zmniejszenie popytu na
wyroby Spétki, zaréwno ze strony klientéw krajowych, jak i zagranicznych. Dodatkowo w grudniu na
poziom przychodéw ze sprzedazy natozyly si¢ z wiekszym nasileniem czynniki sezonowe, takie jak:
wydluzona przerwa $wiateczna, niskie temperatury utrudniajace przetarcie surowca, utrudnienia
W wywozie wyrobow oraz postoje remontowe w niektérych oddziatach.

W grudniu nastapito rowniez catkowite zalamanie sprzedazy towaréw (spadek o 21,5% w poréwnaniu do
grudnia 2008 r.) wskutek znacznego ograniczenia zakupéw materialéw budowlanych i artykutéw
wyposazenia wnetrz przez klientéw indywidualnych i firmy budowlane, co wynika z niespotykanych
w naszym rejonie opadéw $niegu i niskich temperatur oraz pogorszenia sytuacji finansowej tej grupy
odbiorcow .

Dzigki podjetym dziataniom oraz korzystnym relacjom kursowym zwigkszono sprzedaz eksportowa
(rozumiana réwniez jako dostawy wewnatrzwspodlnotowe) o 15%. Utrzymano dotychczasowych
kontrahentéw i pozyskano nowe rynki zbytu, m.in. w Afryce P6tnocnej. Niestety zmniejszeniu ulegty
przychody ze sprzedazy krajowej. Kontrahenci zmniejszyli zaméwienia, a dodatkowo firma
ubezpieczeniowa zmniejszyta limity kredytéw kupieckich lub wycofata si¢ z ubezpieczenia niektérych
klientéw, co skutkowalo ograniczeniem dostaw ze wzgledu na ryzyko utraty naleznosci.

Wskutek dokonanych przez dostawce energii  kilku podwyzek jej cen, $rednia cena 1 kWh uzyskana
w 2009 r. byta wyzsza o 25% od sredniej ceny 2008 r. Przetozyto si¢ to na wzrost kosztéw o 1,4 min zi,
przy zmniejszonym przetarciu.

W okresie styczen — pazdziernik Spétka realizowata kontrakty terminowe typu forward zawarte
w 2008 r., co przy dalszym ostabianiu si¢ kursu PLN/EUR w stosunku do kursu wyceny transakcji na
31.12.2008 r.(wycena wyniosta 4 mln zt), spowodowato obnizenie wyniku w 2009 r. o 0,7 mln zt.

Wskutek poglebionej dekoniunktury na maszyny i urzadzenia dla przemystu drzewnego, produkowane
przez jeden z oddziatéw Spétki (ZBM MADREW), podjeto decyzj¢ o wstrzymaniu produkcji w tym
oddziale. W zwiazku z tym poniesliSmy koszty wyptaty pracownikom odpraw pieni¢znych oraz
stosownie do zawartych uméw utworzyliSmy rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz serwis, a takze
dokonalis$my aktualizacji wyceny wyrobéw gotowych.

Aby nie dopusci¢ do gromadzenia si¢ nadmiernych zapaséw, Spoétka dostosowywata zakup surowca
lesnego i jego przetarcie do zmniejszonego popytu na wyroby. Przetarcie surowca iglastego bylo jednak
wyzsze 0 1,0% w stosunku do poziomu przetarcia 2008 r., lecz przetarcie surowca bukowego zmniejszyto
si¢ o 1,8%, natomiast dgbowego o 40,8%. Znikome zainteresowanie klientéw tarcica boczng
spowodowato spadek jej ceny i wzrost zapasow. Przetozylo si¢ to na koniecznos$¢ urealnienia wyceny
(po koszcie) zapas6w wyrobow w relacji do poziomu mozliwych do uzyskania cen sprzedazy.

Dodatni wptyw na osiagnigte wyniki miaty natomiast czynniki:

— obnizenie funduszu wynagrodzen,

— spadek cen surowca,

— wzrost sprzedazy eksportowej przy korzystnych relacjach kursowych,

— pokrycie czgsci wyplat nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych rozwigzaniem rezerwy
utworzonej na ten cel w latach ubiegtych,

— kontynuowanie ubezpieczenia naleznosci.
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Wskutek kontynuowania podjetych w II pétroczu 2008 r. dziatan zmierzajacych do obnizenia kosztow
nastapito zmniejszenie zatrudnienia, co wptyneto na zmniejszenie funduszu ptac o 12,5% w stosunku do
roku poprzedniego. Udzial kosztéw wynagrodzen w kosztach ogétem utrzymat si¢ na niezmienionym
poziomie i wyni6st 21%.

W 2009 r. zakupéw surowca dokonywaliSmy po raz kolejny w drodze przetargdw internetowych.
Ofertowanie systemowe, zgodnie z zarzadzeniem Dyrektora Laséw Panstwowych, po raz wtéry
odbywato si¢ w okresach pétrocznych i bylo uzaleznione od historii zakupéw dokonanych w roku
poprzednim (maksymalnie mozna bylo naby¢ 70% surowca zakupionego w 1 pdétroczu 2008 r.).
W wyniku ofertowania Spétka miala zagwarantowane dostawy surowca na poziomie 40% planu, a ceny
byty nizsze o 17% w stosunku do cen z I pdtrocza 2008 r. Pozostala cze$¢ surowca lesnego zostata
zakupiona na przetargach internetowych e-drewno, gdzie ceny osiagaly poziom nizszy o 10% od cen
uzyskanych w ofertowaniu. Podobna procedura zakupu drewna obowiazywata na II pétrocze 2009 r.
Niestety w IV kwartale wzrosty ceny uzyskiwane na przetargach e-drewno. Bylo to spowodowane
pojawieniem si¢ na rynku surowca, giéwnie w dyrekcjach w Polsce péinocno-zachodniej, konkurencji
ze strony firm niemieckich - ze wzgledu na ograniczenie pozyskania surowca lesnego przez wtascicieli
laséw w Niemczech i korzystne relacje kursowe.

Srednia cena surowca iglastego i debowego uksztattowata si¢ na poziomie o 14 nizszym niz w roku
poprzednim, natomiast surowca bukowego na poziomie nizszym o 17%. Byt to efekt dziatan podjetych
przez branze drzewna.

Udzial kosztow materiatow lesnych w kosztach ogétem uksztattowal si¢ na poziomie 37% (w calym
2008 r. byto to 38%). Spadek udzialu materialéw lesnych w kosztach ogétem jest zwiazany z relatywnie
mniejszym przetarciem oraz wzrostem kosztow energii.

Wskutek podjetych przez Spoétke dziatan i korzystnych relacji kursowych nastapil wzrost udziatu
sprzedazy eksportowej (rozumianej réwniez jako dostawy wewnatrzwspolnotowe) do 30,8% w sprzedazy
ogétem (23,6% w 2008 r.). Sredni kurs EUR w 2009 r. uksztattowat si¢ na poziomie 4,33 zt i byt wyzszy
0 23% od sredniego kursu w 2008 r. Skutkowato to zwigkszeniem przychodéw ze sprzedazy o 11 min zi
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Efekt korzystnych relacji kursowych zostat niestety zmniejszony
przez rozliczane kontrakty terminowe.

Zmiana struktury zatrudnienia przetozyla si¢ na zmniejszenie poziomu rezerw na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne, naliczanych metoda aktuarialna. Ograniczenie zatrudnienia spowodowato réwniez
spadek niewykorzystanych urlopéw, co przetozyto si¢ na zmniejszenie rezerwy na niewykorzystane
urlopy wskutek jej urealnienia na 31.12.2009 r.

Przy odczuwalnym przez firmy spowolnieniu gospodarczym, kontynuowanie ubezpieczenia naleznosci
w potaczeniu z doskonalszym system ich monitoringu, poza gwarancja znaczacego wyréwnania strat
w przychodach, przelozyto si¢ réwniez w odczuwalny sposéb na poprawe ptynnosci.

Zaostrzenie polityki ubezpieczeniowej wptywato jednak na ograniczanie przychodéw ze sprzedazy.

II. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN
W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata oraz
memorandum informacyjnym, sytuacja w zakresie istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen nie ulegta

znaczacym zmianom i nadal dziatalno$¢ firmy jest narazona na czynniki ryzyka i zagrozen wystgpujace
w réznych obszarach dziatalnosci Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE 7 CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtéwnym dostawca surowca do produkcji sa Lasy Panstwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy¢ swobodne ksztattowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W ukladzie
rodzajowym kosztow warto§¢ zakupu surowca stanowi 37%. Powoduje to duza wrazliwo$§¢ wynikéw
Spétki na wahania jego cen. Jeszcze wazniejsza sprawg jest dla Spotki wolumen surowca mozliwy do
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uzyskania. Ten za$ zalezy Scisle od ustalen Laséw Panstwowych. Gdyby ilo§¢ zakupionego surowca
zmniejszyla si¢ znacznie, Spétka mégtby mie¢ powazne problemy ekonomiczne.

Préba uniezaleznienia si¢ od gtéwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spotke w tzw. dalszy przerdb,
co pozwoli nabywa¢ material do przerobu od wielu dostawcow oraz koncentracja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkowych, na konkurowanie z innymi firmami na
poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spoétka okoto 30% przychodéw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Czg$¢ (okoto 3%)
kontraktéw krajowych zawierana jest w cenach bedacych réwnowartoscia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzedazy skierowana jest do klientéw, ktérzy przerabiajq potfabrykaty Spétki i swoje wyroby eksportuja
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduje istotng zalezno$¢ wynikéw Spéiki od kursu EUR.

Spotka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czesciowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatéw i maszyn ze strefy EUR.

Kontrakty terminowe typu forward sg zawierane w ramach limitéw ustalonych przez banki.

Spétka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysokosci wptywéw walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczny jest brak stabilnosci kurséw walut, zaréwno dla
kontraktéw handlowych, jak i kontraktow zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJA EKONOMICZNO-FINANSOWZA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwlaszcza w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztéw
pracy moga wplynaé na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajowych, co w konsekwencji moze
spowodowac¢ dalszy spadek popytu na wyroby Spoétki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznosci. Aby temu
zapobiec Spoétka dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenie
naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSNACYM POZIOMEM PEAC, WYMUSZANYM PRZEZ WYJAZD PRACOWNIKOW
ZA GRANICE

Otwarcie europejskich rynkéw zbytu dla polskich pracownikéw spowodowalo, ze Spdtka zaczyna
odczuwac odejscia pracownikéw z réznych grup zawodowych, zwlaszcza wykwalifikowanego personelu
podstawowego. Zapowiadane otwarcie niemieckiego rynku pracy spowoduje wzmozenie tych odejs¢ —
ze wzgledu na blisko§¢ potozenia miejscowosci, w ktérych znajduja si¢ oddzialy Spotki, wzgledem
niemieckiego rynku pracy. Obecnie ryzyko to zostalo czg$ciowo zlagodzone przez spowolnienie
gospodarcze, co wplynglo na wzrost bezrobocia, a zatem wzrost dostgpnosci w naborze pracownikéw
nizej kwalifikowanych. Jednak ze wzgledu na utrzymywanie wynagrodzen indywidualnych na
niezmienionym poziomie od 3 lat, przy rosnacym minimalnym wynagrodzeniu, co powoduje sptaszczenie
struktury wynagrodzen, wystgpuje ryzyko ich wzrostu celem zahamowania odejscia pracownikéw
wykwalifikowanych. Ryzyko to moze mie¢ miejsce przy braku mozliwosci znacznego zwigkszenia
poziomu sprzedazy w przypadku dalszego utrzymywania si¢ dekoniunktury.

RYZYKO ZWIAZANE 7 OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalno$ci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spétka posiada relatywnie wysoki poziom zadluzenia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentownos$ci. KPPD cieszy si¢ jak dotychczas duzym zaufaniem
bankéw finansujacych. Pogorszenie wynikow finansowych moze spowodowac jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spétki, co moze przetozy¢é si¢ na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez banki poziomu dostgpnych kredytéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spotki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wptyw gtéwnie:
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— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spétki ze strony kontrahentow.

Natomiast do gléwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spoétki w miesiacach

zimowych nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,

przejawiajace si¢ w postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych
z obrébka drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

Na poziom sprzedazy znaczacy wptyw ma réwniez przerwa §wiateczno-noworoczna u klientow.

Spotka czesciowo niweluje wptyw sezonowosci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw

postojéw remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z7Z KONKURENCJA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobéw, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spdtki (wojewddztwo zachodniopomorskie i sasiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu poréwnywalnym z wielkoscia
przetarcia KPPD. Dopdki zasady sprzedazy surowca lesnego beda takie jak dotychczasowe — istnieje
status quo. Gdyby jednak nadal zmienity si¢ one niekorzystnie, powstaloby powazne zagrozenie
szczeg6lnie naglego wzrostu cen surowca w wyniku silnej konkurencji - przy niezréwnowazeniu popytu i
podazy na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spétki, gléwnie

w sferze jej wptywu na wahania kurséw walut oraz stép procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko

zwiazane z kursami walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spoéiki jest pochodng tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie

utrzymuje si¢ znaczne spowolnienie koniunktury, co jest mocno odczuwalne przez Spotke. Wszelkie

dalsze niekorzystne zmiany w tym zakresie moga spowodowac dalsze obnizenie popytu na wyroby

Spotki, zwlaszcza w zakresie wyrobdw trudnozbywalnych, a w efekcie moga wptyna¢ na pogorszenie

wynikéw finansowych. Spoétka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

— wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéw przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci,

— obnizanie cen wyrobow do poziomu stosowanych przez konkurencje, aby utrzymaé portfel
zamowien,

— poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalno$ci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony $rodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mie¢ negatywny wpltyw na sytuacj¢ ekonomiczna Spoétki przez ewentualny wzrost kosztow pracy,
wzrost obcigzen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spéiki.
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III. AKTUALNA I PRZEWIDY WANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spétki na koniec 2009 r. wynosit 105.059 tys. zt i byt nizszy o 8.034 tys. zi, tj. o 7,1%
w odniesieniu do stanu na poczatek 2009 r.

W strukturze majatku wystapilty zmiany obejmujace:

zmniejszenie warto$ci niematerialnych i prawnych o 639 tys. zi, oraz rzeczowych aktywéw trwatych
0 5.367 tys. zt, w nastepstwie wyzszego ich zuzycia niz odtworzenia; umorzenie majatku trwatego
wynosito 9.117 tys. zl, natomiast naktady skutkujace na jego wzrost 3.511 tys. z, w tym: naklady
inwestycyjne 2.891 tys. zl, leasing 620 tys. zi,

zwigkszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 97 tys. zi, w tym z tytulu
poniesionej w okresie sprawozdawczym straty podatkowej (263 tys. z}),

spadek stanu zapaséw ogdtem o 520 tys. zt, tj. 0 1,9%,

zmniejszenie poziomu nalezno$ci ogétem o 1.266 tys. zi, tj. o 6,0%, w tym z tytulu: dostaw
0 615 tys. zl, rozrachunkéw publiczno-prawnych o 642 tys. zt. i pozostatych rozrachunkéw o 9 tys. zi,
zmniejszenie poziomu inwestycji krétkoterminowych o 421 tys. zl, tj. o 44,7%, gtéwnie z tytulu
zmniejszenia stanu srodkéw pienigznych.

W zakresie finansowania majatku Spétki nastapit:

spadek kapitaléw wiasnych o 1.203 tys. z1, tj. 0 2,4%, z tytulu poniesionej straty netto,
zmniejszenie poziomu rezerw o 2.068 tys. zt, w tym:
- rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne o 884 tys. zt (gléwnie z tytutu
obnizenia zatrudnienia i zmiany jego struktury),
- pozostatych rezerw krétkoterminowych o 1.214 tys. zt., w tym rezerw na: przewidywane
straty o 430 tys. z, wynagrodzenia o 717 tys. z1, zaleglte urlopy o 70 tys. zl,

przy wzroscie rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o 30 tys. z1,

spadek zobowiazan dtugoterminowych o 3.573 tys. zl, w tym: kredytéw i pozyczek o 3.499 tys. zt
oraz zobowiazan leasingowych o 74 tys. z1,
zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych o 1.119 tys. zi, tj. 0 2,9%, w tym z tytutu:
- kredytéw i pozyczek o 1.852 tys. zi,
- innych zobowigzan finansowych o 3.995 tys. zt, w wyniku zrealizowania kontraktéw
terminowych (forward) ,
- funduszy specjalnych o 23 tys. zt,

przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu:

- zaliczek na dostawy o 219 tys. zi,

- dostaw o 1.241 tys. z1,

- rozrachunkéw publiczno-prawnych o 1.266 tys. zi,

- wynagrodzen o 1.751 tys. zl,

- zobowiazan pozostatych o 274 tys. zt, w tym z tytulu inwestycji o 139 tys. zt.

zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych przychodéw o 70 tys. zt.

W finansowaniu majatku Spétki nastapit spadek udziatu kapitatu obcego z 49,4% do 48,6%.

Udziat kapitatu statego (kapital wtasny powigkszony o rezerwy i zobowiazania dlugoterminowe) w sumie
bilansowej wynosit:

-na 31.12.2008 r. — 65,2%

-na31.12.2009 r. — 63,7%

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem dtugoterminowym nie uleglo zmianie i wynosito:
-na31.12.2008 r. - 1,17
-na31.12.2009 r. - 1,17
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Zdolno$¢ generowania $rodkéw pienigznych, obejmujaca wynik netto i amortyzacje, zwigkszyla sig
724.161 tys. zt w 2008 r. do 7.914 tys. zt w 2009 r.

Powyzsze czynniki przetozyly sie¢ na ksztalt wskaznikéw ptynnosci, ktére przedstawiajg sie nastgpujaco:
- wskaznik ptynnosci biezacej wynosit:

1,30 - na koniec 2008 r.

1,28 - na koniec 2009 r.
- wskaznik ptynnosci szybki wynosit:

0,57 — na koniec 2008 r.

0,55 — na koniec 2009 r.

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzedazy wyniosty 184,5 mln zt i byty nizsze o 25,3 mln zl, tj. 12,1% w odniesieniu do
wykonania 2008 r., na co ztozylo sig:

- zmniejszenie sprzedazy produktow o 18,1 mln zi, tj. 0 10,2%,

- zmniejszenie sprzedazy towardw i materialéw - o 7,2 mln zi, tj. 0 22,2%.

Nizszy poziom sprzedazy produktow jest skutkiem dekoniunktury na rynkach produktéw drzewnych.
Rozmiar sprzedazy w jednostkach naturalnych zmniejszyl si¢ w odniesieniu do roku ubieglego w:

- tarcicy iglastej 05,5 tys. m3, tj. 0 4,6%,

- tarcicy lisciastej 0 3,1 tys. m3, tj. 0 16,8%,
- wyrobach fryzarskich li§ciastych 00,5 tys. m3, tj. 0 14,6%,
- ptytach klejonych lisciastych 00,5 tys. m’, tj. 0 16,8%,
- programie ogrodowym 00,7 tys. m’, tj. 0 22,1%,

- boazerii i materiatach podtogowych o0 2,3 tys. m3, tj. 0 53,3%.
Zwigkszyla si¢ natomiast sprzedaz w:

- wyrobach fryzarskich iglastych o 5,1 tys. m3, tj. 0 11,3%,

- plytach i elementach klejonych iglastych 0 0,5 tys. m’, tj. 0 16,9%.

Korzystne relacje kursowe, zwlaszcza w I pétroczu 2009 r., wptynety na poziom cen uzyskiwanych przez
Spoétke na sprzedazy zagranicznej.
Wzrost cen wystapit w:

- tarcicy iglastej o 59 zt/m’ tj. 8,7%,

- wyrobach fryzarskich iglastych o 73 zZt/m’, tj. 8,5%,

- ptytach klejonych lisciastych 0 686 zt/m’, tj. 17,3%.

Obnizony popyt na wyroby drzewne na rynku krajowym, zaowocowat znacznym spadkiem cen wyrobow
krajowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

- W tarcicy iglastej o 53zt/m’,tj. 9,4%,
- w wyrobach fryzarskich iglastych o 17 zt/m’, tj. 2,4%,
- wtarcicy debowej 0175 z/m°, tj. 11,0%,
- w tarcicy bukowe] o 59 Zl/m3, tj. 7,5%,
- w wyrobach fryzarskich dgbowych o 117 zt/m’, tj.  7,8%,
- w wyrobach bukowych 0105 zt/m’ tj.  7,1%,
- w programie ogrodowym 0244 z/m’, tj. 15,8%,

- w elementach klejonych iglastych o 95 zVm’, tj.  8,4%.
przy wzroscie cen na ptyte klejona lisciasta o 11,4% oraz na zregbki defibracyjne o 1,4%.

Prezentowane zmiany cen nalezy rozumie¢ jako rdznice przecigtnych jednostkowych przychodéw,
wynikajace z przychodéw ogdtem oraz ilosciowego wolumenu sprzedazy. Na ich zmiang maja wplyw:

1) kursy walutowe,

2) réznice w przychodach w zwiazku ze zmiang udzialu wyrobow o wyzszej jakosci w danym
sortymencie,

3) sposdb ustalania cen w zalezno$ci od tego, ktéra strona ponosi koszty transportu.
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W strukturze sprzedazy produktow nastapito:
e zwigkszenie udziatu sprzedazy produktéw bardziej przetworzonych, ktéry wynosit:
- 2008 r. — 68,2%
- 20091.-71,2%
e zwigkszenie udziatu eksportu w przychodach ogétem z 23,6% w 2008 r. do 30,8% w 2009 r., przy
zwigkszeniu poziomu sprzedazy eksportowej o 14,9%.
Zmniejszenie poziomu cen na produkty krajowe zostalo w cze$ci zrekompensowane nizszymi cenami
surowca lesnego. W poréwnaniu do roku 2008 spadek ten wynidst odpowiednio:

- surowieciglasty - 13,7%,
- surowiec degbowy — 13,6%,
- surowiec bukowy - 17,4%.

Zysk na sprzedazy uksztattowat si¢ nastepujaco:
2008 r. —  (-225 tys. zb),
2009r.— 2093 tys. zl.

Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wystapita strata w wysokoséci 516 tys. zt.

Ujemnie na nia wptynety:

- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokoS$ci 497 tys. z1, gtéwnie z tytutu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapas6w wyrobow w relacji do poziomu mozliwych do
uzyskania cen ,

- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci w wysokosci 412 tys. z,

- poniesiona oplata planistyczna zwigzana ze sprzedaza nieruchomosci w Swidwinie (objeta

rezerwa) — 290 tys. zi,

- poniesione koszty sadowe i komornicze wysokosci 101 tys. zt,

- rezerwa na przyszle zobowiazania w wysokosci 86 tys. zi,

- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami w wysokosci 85 tys. z1,

- udzielone darowizny w wysokosci 44 tys. zl,

- spisane niedobory w wysokosci 36 tys. zl,

- spisane wierzytelno$ci w wysokosci 34 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatalnosci miaty:
- rozwiazanie rezerwy na przyszte zobowigzania 359 tys. zt, w tym gtéwnie z tytutu ww. optaty
planistycznej,
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 190 tys. zt,
- naliczone kontrahentom koszty sadowe i komornicze w wysokosci 139 tys. zt,
- refundacja wynagrodzen i sktadek ZUS przez RUP 131 tys. zi,
- otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowania w wysokosci 94 tys. zi,
- nieodptatne otrzymanie majatku trwatego w wysokosci wartosci jego umorzenia 90 tys. zi,
- rozliczenie nadwyzek sktadnikéw majatkowych 54 tys. zt.
Pozostate czynniki tacznie zwigkszyly wynik o 12 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej wystapita strata w wysokosci 2.847 tys. zt.

Strata ta jest nastgpstwem :
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 1.147 tys. zt, z tego
nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych w wysokosci 4.032 tys. zt
i zrealizowanych ujemnych réznic kursowych w wysokosci 5.179 tys. zi,
- odsetek od kredytow w wysokosci 1.602 tys. zi,
- premii pienigznych (bonusu dla kontrahentéw zagranicznych) w wysokosci 261 tys. zt,
- odsetek od zobowiazan leasingowych w wysokosci 90 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik na dziatalno$ci finansowej miaty:
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- korekta odsetek od kredytu z tytulu skorygowania ceny nabycia 171 tys. zi,
- odsetki naliczone kontrahentom od naleznosci z tytutu zwtoki 120 tys. zt.

Strata brutto wyniosta 1.270 tys. zt, co przy podatku dochodowym w wysokosci (-67) tys. zl daje stratg
netto w kwocie 1.203 tys. zt.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w 2008 r.— 9.347 tys. zi,
- w2009 r.— 2.891 tys. zl.

V.WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Ze wzgledu na utrzymujaca si¢ dekoniunktur¢ i majac na celu utrzymanie plynnosci finansowe;j,
w 2009 r. znacznie ograniczono naktady inwestycyjne do niezbgdnych lub na realizacj¢ ktérych zawarto
umowy w poprzednim roku. W efekcie naktady inwestycyjne uksztattowaty si¢ na poziomie 2,9 min zi,
przy czym znaczng pozycj¢ stanowia réznice kursowe wynikajace z wyceny kredytu inwestycyjnego
zaciagnigtego w EUR oraz zakup budynku biurowego na siedzibg Spétke. Zakup budynku biurowego byt
zwiazany z koniecznoscia opuszczenia pomieszczen biurowych dotychczas wynajmowanych w budynku
przy ulicy 3 Maja 2.

Podjg¢to réwniez decyzjg o rozpoczeciu prac przygotowawczych zwiazanych z budowa tartaku w Kaliszu
Pom., tj. sporzadzenie projektu budowlanego i uzyskanie pozwolenia na budowe.

Leasingiem sfinansowano zakup 2 wézkéw widlowych oraz brykieciarki i przyrzynarko-tuparki.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.
VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw w przysziosci beda mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spoéiki, gldwnie ogélny stan gospodarki polskiej i krajow strefy EUR,
przektadajace si¢ bezposrednio na koniunkture na produkty Spétki. Wg prognoz nasza gospodarka bedzie
rozwija¢ si¢ w 2010 r. w tempie 3,2-3,5% (1,6% w 2009 r.). Nalezy wigc oczekiwa¢ wzrostu popytu
wewnetrznego. Réwniez w Europie Zachodniej, bardzo waznej dla eksporteréw, wg optymistycznych
prognoz, wzrost gospodarczy moze osiagnac 1-1,5% ( -4% w 2009 r.), natomiast w USA zaklada si¢
3% tempo wzrostu PKB (-2,5% w 2009 r.).

Ze wzgledu na zalezno$¢ Spoitki, jak i innych firm z branzy drzewnej, od dostawcy surowca lesnego -
Laséw Panstwowych - ceny surowca na I poétrocze 2010 r. wzrosty w stosunku do poziomu cen
z grudnia 2009 r. przecigtnie o okoto 10%, co przy udziale kosztéw surowca lesnego w kosztach ogétem
na poziomie 37%, znaczaco wptywa na rentownos$¢ Spoéiki. Przedsigbiorstwa drzewne kontynuuja nadal
dziatania, majace na celu zmiang zasad sprzedazy surowca lesnego przez monopolistg Lasy Panstwowe i
obnizenie jego cen, dotychczas nie przyniosto to jednak efektu.

Lasy Panstwowe po raz kolejny zmienily zasady sprzedazy surowca lesnego. Zgodnie z nowymi
zasadami sprzedazy juz tylko polowa oferowanej na I péirocze 2010 r. masy drewna byla w pazdzierniku
sprzedawana w przetargach ograniczonych (maksymalnie mozna naby¢ 50% masy wg historii zakupdw,
dotychczas byto 70%). Natomiast druga polowa jest udostgpniana wszystkim podmiotom, w tym
zagranicznym, na otwartych aukcjach internetowych. Prowadzi to do przebijania cen na aukcjach przez
nowych kupcéw — podmioty niemieckie. Przy obecnych relacjach kursowych zakup drewna jest dla
zagranicznych firm korzystny. Réwniez firmy krajowe moga podwyzszac¢ na aukcjach ceny surowca (w
celu pozbawienia mozliwo$ci zakupu surowca przez konkurencjg), praktycznie bez konsekwencji w
przypadku nie podpisania umowy jego odbioru.

W 2008 r. podjete zostaty przez Spotke pierwsze dziatania majace na celu koncentracjg przetarcia
surowca iglastego w 3-4 tartakach. Zakupiono maszyny i urzadzenia do pierwszego tartaku o mocy
przerobowej do 120 tys. m’ surowca drzewnego rocznie. Dziatania w zakresie przygotowania tej
inwestycji sa kontynuowane — aktualnie trwaja prace projektowe.
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VII. PODSTAWOWE PRODUKTY

Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw i towardw oraz ich strukturg w 2009 i 2008 roku
przedstawia ponizsze zestawienie:

Rok 2009 Rok 2008
Przychody Udziat w Przychody Udziat w Wskaznik
Produkty/ towary netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy | 2009/2008
sprzedazy ogblem sprzedazy ogblem %
w tys. zt w % w tys. zt w %

1. Produkty ogotem, 7 tego: 159215 86,3 177 289 84,5 -10,2
- tarcica iglasta 59 858 32,4 67 828 32,3 -11,8
- tarcica liSciasta 14 034 7,6 18 123 8,6 22,6
- wyroby fryzarskie iglaste 41 255 22,4 35 007 16,7 17,9
- wyroby fryzarskie li§ciaste 4 607 2,5 6 064 2,9 -24.0
- zregbki defibracyjne 9204 5,0 9098 4,3 1,2
- plyty klejone li$ciaste 10 528 5,7 10 535 5,0 -0,1
- program ogrodowy 3617 2,0 3956 1,9 -8,6
- elementy klejone iglaste 4431 2,4 4071 1,9 8,8
- wyroby i ustugi ZBM Madrew 490 0,3 9618 4,6 -94.9
- pozostale wyroby i ushugi 11193 6,1 12 989 6,2 -13.8

2. Towary i materialy, 7 tego: 25314 13,7 32 555 15,5 -22,2
- towary 23 966 13,0 31308 14,9 -23,4
- materiaty 1348 0,7 1247 0,6 8,0

Razem 1+2 184 530 100,0% 209 844 100,0% -12,1%

W sprzedazy ogétem 86,3% stanowia produkty, a towary i materiaty — 13,7%.

W strukturze sprzedazy produktéw w poréwnaniu z rokiem 2008 r. nastapily zmiany, ktére przedstawiaja sig

nastgpujaco:

— tarcica iglasta — spadek o 11,8%,

— tarcica lisciasta — spadek o 22,6%,

— wyroby fryzarskie iglaste — wzrost o 17,9%,

— wyroby fryzarskie liciaste — spadek o 24,0%,

— zrebki defibracyjne — wzrost o 1,2%,

— plyty klejone lisciaste — spadek o 0,1%,

— program ogrodowy — spadek o 8,6%,

— elementy klejone iglaste — wzrost o 8,8%,

— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajduja si¢ m.in. materialy podlogowe, boazeria, brykiety
i palety,— spadek o 13,8%.

Jak juz wczesniej przedstawiono, obnizenie poziomu sprzedazy ogétem wyniosto 12,1%, z czego w grupie
produktéw sprzedaz spadta o 10,2%, a w grupie towaréw i materiatéw o 22,2%.

Dominujacym asortymentem w sprzedazy produktéw jest tarcica iglasta oraz wyroby fryzarskie iglaste — ich
wspolny udziat w sprzedazy to 84,9%. Okoto 10% udziat w sprzedazy osiagneta tarcica i wyroby liSciaste.
Strukture sprzedazy produktéw w jednostkach naturalnych (w m’) w latach 2008-2009 przedstawia
ponizsze zestawienie:
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Rok 2009 Rok 2008
Produkty Ud;ial ) Ud;ial )
w sprzedazy ogétem | w sprzedazy ogdétem
w % w %

- tarcica iglasta 58,9 59,6

- tarcica liSciasta 8,1 94

- wyroby fryzarskie iglaste 26,0 22,6

- wyroby fryzarskie lisciaste 1,6 1,8

- plyty klejone li§ciaste 1,2 1,4

- plyty i elementy klejone iglaste 1,9 1,6

- program ogrodowy 1,3 1,6

- boazeria i tarcica podlogowa 1,1 2,2
Razem 100,0% 100,0%

VIIL. ZRODEA ZAOPATRZENIA 1 RYNKI ZBYTU

ZRODLA ZAOPATRZENIA

Gtéwnym dostawca surowca tartacznego dla Spétki sa jednostki organizacyjne Laséw Panstwowych -
Regionalne Dyrekcje Laséow Panstwowych (RDLP). Wigkszo$¢ dostaw pochodzi z zasobdw lesnych
administrowanych przez RDLP: w Szczecinku, Pile i Szczecinie. Struktura zaopatrzenia w ujeciu
ilosciowym w latach 2007 — 2009 ksztattowata si¢ nastepujaco:

Dostawca 2009 r. 2008 r. 2007 r.
RDLP Szczecinek 64,1% 57,1% 49,7 %
RDLP Pita 23,1% 21,1% 20,8 %
RDLP Szczecin 9,4% 14,2% 15,6 %
Pozostali dostawcy 3,4% 7,6% 13,9 %

Najwigkszy udzial w zaopatrzeniu stanowig zakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Laséw
Panstwowych w Szczecinku, ktérych warto$¢ wynosi 19,9 % przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

W 2009 r. wzrédst udziat zakupdw surowca drzewnego z RDLP Szczecinek oraz RDLP Pita. Zmniejszyty
si¢ natomiast zakupy od pozostalych dostawcéw, co jest konsekwencja ograniczenia przetarcia w wyniku
ostabienia popytu na wyroby drzewne.

Powiazania Spé6tki z RDLP maja charakter handlowy i byly regulowane umowami na dostawy surowca
na 2009 r., bedace skutkiem ofertowania internetowego na portalu lesno-drzewnym. Zasady zakupu
ofertowego na portalu leSno-drzewnym pozwalaty na zakup do 70 % historii zakupéw roku poprzedniego,
jednakze ze wzgledu na wysokie ceny wywotawcze Spétka ztozyla ofert¢ na potowg tych mozliwosci.
Dodatkowa forma zakupu surowca drzewnego w ciagu roku byly przetargi internetowe na portalu lesno-
drzewnym e-drewno. W 2009 roku Spétka kupita na tych przetargach okoto 50 % ogétu dostaw.
Surowiec kupiony na przetargu byt w nizszych cenach w stosunku do cen zawartych w umowach
poirocznych oraz pozyskiwany byt z blizszych odlegtosci.

Dodatkowo Spoétka realizowata réwniez §ladowo import (nabycie wewnatrzwspélnotowe) surowca
debowego z Niemiec; jego ilo$¢ osiagneta w 2009 r. 0,2 % ogétu dostaw surowca le§nego.

RYNKI ZBYTU

Sprzedaz produktow Spétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, ktérej aspekty przedstawiliSmy przy
opisie czynnikow ryzyka i zagrozen.
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Rok 2009, podobnie jak rok poprzedni, charakteryzowat si¢ nadal ograniczonym popytem na tarcicg ze
strony odbiorcéw ze wszystkich branz obstugiwanych przez Spétkg. Recesja, ktdra zaczeta sig od
IT kwartatu 2008 roku w kraju i w calej Europie, miata niekorzystny wplyw na branzg tartaczna.
Zréznicowany kurs PLN/EUR i spadajace ceny tarcicy w Niemczech doprowadzily do zmniejszenia
dostaw tego wyrobu na ten rynek, jak réwniez wymusily obnizenie poziomu jego cen.

Stagnacja gospodarcza objela rowniez w znacznej mierze zapotrzebowanie na wyroby ogrodowe (oprocz
rynku wiloskiego) oraz sprzedaz naszych gtownych produktéw, tj. deski tarasowej i elementéw
konstrukcyjnych struganych impregnowanych.

Klienci z Wielkiej Brytanii, Francji, Niemiec i Holandii ograniczali zakupy tarcicy. Zamoéwienia byly
sktadane na biezaco, zamiast jak do tej pory kwartalnie na wigksza mase tarcicy. Dzialanie takie
spowodowalo, ze Spdétka nie mogla w pelni zaplanowaé okresowej produkcji w poszczegélnych
oddziatach. Kontrahenci zmniejszali swoje zapasy magazynowe i nie chcac angazowaé $rodkéw
finansowych sktadali zaméwienia ,,just in time”.

Handel na rynku angielskim, ktéry byl tradycyjnym odbiorca naszych wyrobéw, byt utrudniony ze
wzgledu na niekorzystne relacje kursu GBP w stosunku do EUR i PLN.

Nadal kontynuowano sprzedaz na rynkach Danii, Belgii, Holandii. Dzial Sprzedazy czynnie prowadzit
rozmowy na temat uruchomienia nowych dostaw. W I pétroczu 2009 roku Spétka rozpoczeta dostawy
tarcicy na rynek Afryki P6éinocnej

i po wysylce pierwszych fadunkéw prébnych rozpoczeta regularna wspétprace.

W 2009 roku gtéwnymi kierunkami eksportu Spétki byty, podobnie jak w 2008 roku, Niemcy, Francja,
Wielka Brytania, Hiszpania, Czechy i Wiochy. Procentowy udziat tych rynkéw w catosci eksportu Spotki
wg ilos$ci wynosi okoto 86%.

Mimo niesprzyjajacych warunkéw, to jednak w wyniku podjetych dzialan zwiazanych z poszukiwaniem
nowych odbiorcéw, jak i wprowadzeniem na rynki eksportowe nowych produktéw oraz korzystnych
relacji kursowych, udzial sprzedazy na eksport, rozumianej réwniez jako dostawy wewnatrz
wspdlnotowe, w sprzedazy ogétem wzrdst do 30,8%, podczas gdy w 2008 roku wynosit on 23,6%.

Kryzys zaczat by¢ widoczny réwniez na rynku krajowym, zwlaszcza budowlanym. W 2009 r. oddano do
uzytkowania o 3,1% mniej mieszkan niz przed rokiem, chociaz o 19,7% wigcej niz w analogicznym
okresie 2007 r. W ciagu dwunastu miesigcy 2009 r. rozpoczgto budowe o 18,2% mniejszej liczby
mieszkan niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Liczba wydanych pozwolen zmniejszyta sig
natomiast w poréwnaniu z rokiem 2008 o 22,3%.

Producenci mebli szczeg6lnie silnie odczuli ogdlno$wiatowy kryzys finansowy i gospodarczy z tego
wzgledu, ze meble produkowane w Polsce w ogromnej wigkszosci przeznaczane sg na eksport. Objawial
si¢ on zmniejszeniem zamdéwien, zréznicowanym w zalezno$ci od rynku, oferowanego asortymentu
i poziomu cenowego produkowanych mebli.

Producenci ptyt drewnopochodnych rok 2009 takze zostali dotknigci staba koniunktura. Niektérzy z nich
ograniczali produkcje, wiele asortymentéw ptyt dla meblarstwa sprzedawato si¢ gorzej niz w 2008 r.
Czynniki te spowodowaty, ze przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze w poréwnaniu z rokiem 2008
o ponad 20%.

Struktura sprzedazy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstawiona jest w informacji dodatkowe;j
do sprawozdania finansowego — w notach objasniajacych 19b i 20b do rachunku zyskéw i strat.

IX. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

e Na rok 2009 Spétka zawarla, analogicznie jak w latach poprzednich, umowy na zakup surowca
drzewnego z gléwnymi dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych (RDLP)
w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. Umowy reguluja warunki kupna przez Spétke drewna okragtego
oraz okre$laja ogélna mase drewna z podziatem na poszczegdlne nadlesnictwa.

e Spoétka zawiera umowy handlowe (kontrakty) z duzymi klientami (za duzych odbiorcéw przyjmuje
si¢ klientéw, do ktérych sprzedaz wynosi co najmniej 1% ogdlnej sprzedazy produktéw). Specyfika
kontraktéw jest ich otwarty charakter polegajacy na tym, ze szczegétowe warunki uzgadniane sa
w drodze odrgbnych ustalen handlowych, a zlecenia produkcyjne realizowane sa na podstawie
okresowych zaméwien. Umowy takie zawierane sa z klientami krajowymi i zagranicznymi.
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e W 2009 r. kontynuowana byla umowa ubezpieczen nalezno$ci handlowych Spétki w obrocie
krajowym i zagranicznym przez firmg Osterreichische Kreditversicherung Coface AG Oddziat
w Polsce z siedziba w Warszawie. Umowa objete zostaly naleznosSci powstale w zakresie
podstawowej dziatalnosci Spéiki.

® Majatek Spotki oraz ewentualne szkody powstale w wyniku prowadzonej dziatalnosci zostaty objete
ubezpieczeniem na podstawie polisy generalnej obowiazujacej na lata 2009-2010. Polisa wraz
z podpolisami obejmuje ubezpieczenie:

— od ognia i innych zywiotéw - budynkéw i budowli, srodkéw obrotowych, gotéwki, mienia
pracowniczego, urzadzen i wyposazenia,

— od kradziezy z wtamaniem i rabunku - urzadzenia i wyposazenie,

— od odpowiedzialno$ci cywilnej,

— maszyn od awarii.

e (Oddziaty Spétki we wlasnym zakresie zawieraja umowy na dostawe wszelkich mediéw niezbednych
do prowadzenia biezacej dziatalnos$ci produkcyjne;j.

e We wrzesniu informowali$my o rozpoczeciu prac przygotowawczych do realizacji inwestycji w ZPD
Kalisz Pom. Zawarte zostaly umowy na wykonanie projektu oraz budowe hali produkcyjnej, w ktorej
docelowo zainstalowane zostang maszyny i urzadzenia zakupione w 2008 r. Prace projektowe
zakonczone zostang w I kwartale 2010 r., a réwnolegle trwaja rozmowy z bankami w celu uzyskania
finansowania dalszych etap6w inwestycji.

e W grudniu 2009 r. Spétka podpisala umowy ze swoimi podstawowymi dostawcami: RDLP
w Szczecinku, Szczecinie i w Pile na zakup surowca drzewnego w I pétroczu 2010 r. Spétka
informowata o tych umowach w komunikatach biezacych, odpowiednio: 46/2009 z 04.12.20009 r.,
47/2009 z 07.12.2009 r. 1 48/2009 z 21.12.2009 1.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOEKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FINANSOWANIA

W 2009 r. Spétka nie dokonata znaczacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.
XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka nasza nie jest ani jednostka dominujacaq ani znaczacym inwestorem. Nie jest ona réwniez
jednostka zalezna. Jest natomiast jednostka stowarzyszona z:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jej posrednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spoétka dokonywata z tymi podmiotami transakcji (gtéwnie z firma Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.),
byty to jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalno$ci operacyjnej — zawarte na warunkach
rynkowych.

Dane liczbowe dotyczace tych transakcji zostaty przedstawione w Dodatkowej nocie objasniajacej nr 7.

XII. ZACIAGNIETE 1 WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW I POZYCZEK - ICH
KWOTY, RODZAJ I WYSOKOSC STOPY PROCENTOWE], WALUTA I TERMIN
WYMAGALNOSCI, GWARANCJE I PORECZENIA.

Kredyty
W 2009 r. Spétka korzystata z kredytow udzielonych przez: Bank Zachodni WBK SA Oddzial

w Szczecinku, Bank Pekao SA Oddzial w Szczecinku, Bank Gospodarki Zywno$ciowej SA Oddziat
w Szczecinku, Bank Ochrony Srodowiska SA Oddziat w Koszalinie i Powszechna Kase Oszczednosci
Bank Polski SA w Koszalinie oraz z pozyczek zaciagnigtych w Wojewddzkim Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Szczecinie. Szczegétowy opis zobowiazan z tego tytulu zawieraja
noty objasniajace do bilansu Nr 15d ,,Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek™ i 16¢
»Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek” oraz Nota nr 22 ,Zobowiazania
zabezpieczone na majatku jednostki” w Dodatkowych notach objasniajacych.

W 2009 r. Spétka nie wypowiedziata ani Spéice nie wypowiedziano umowy kredytowe;j.
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Gwarancje
W styczniu 2009 r. Spétka przedtuzyta umowy z bankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie gwarancji

bankowych zabezpieczajacych zaptatg za nabywany surowiec drzewny z Lasow Panstwowych na ogélna
kwote 7.700 tys. zi. Byly to gwarancje udzielone w grudniu 2007 r. i styczniu 2008 r. na rzecz
Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych zabezpieczajace zaptate za kupowany surowiec drzewny:

— narzecz RDLP Szczecinek na kwotg 4.500 tys. zi,

— narzecz RDLP Szczecin na kwote 1.600 tys. zt,

— narzecz RDLP Pita na kwotg 1.600 tys. zi.

Szczegétowe informacje dotyczace tych gwarancji zawarte sa w Dodatkowych notach objasniajacych
w Nocie Nr 22 Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki.

W 2009 r. Spétka nie udzielita osobom trzecim zadnych gwarancji.

Porgczenia
W 20009 r. Spétka nie udzielita ani nie otrzymata zadnych porgczen.

XIII. UDZIELONE POZYCZKI WEDEUG TERMINOW WYMAGALNOSCI

Nie wystepuja.

XIV. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonata zadnej emisji papieréw wartosciowych.

XV. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2008 R. A OPUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI

W 2009 r. z uwagi na dynamicznie i irracjonalnie zmieniajace si¢ zewngtrzne warunki funkcjonowania
Spoétki, uniemozliwiajace okreslenie przewidywanych trendéw w zakresie, ktéry wykraczal poza
maksymalnie akceptowany poziom btedu, Spétka zdecydowata o zaniechaniu publikacji prognoz
wynikéw na rok 2009.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywéw pienigznych §rodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sig
nastgpujaco:

- 2008 r.— 6.269 tys. zi,

- 2009 r. — 12.970 tys. zt,
co oznacza ich wzrost 0 6.701 tys. z1, tj. 0 106,9 %.

Podstawowe znaczenie dla wygenerowanych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej miaty:
amortyzacja (9.117 tys. zl), zwigkszenie stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw (4.591 tys. zl), zmniejszenie stanu rezerw ( 2.068 tys. zt), odsetki i udziaty w zyskach (1 690
tys. z1.), zmniejszenie stanu naleznosci (1.266 tys. z}), strata netto (1.203 tys. z}).

Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wynoszace 664 tys. zl., pochodzity ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych. Umozliwily one sfinansowanie w 23,8% wydatkéw inwestycyjnych wynoszacych
2.789 tys. zt.

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w petni pokryly pozostata czes¢ wydatkéw inwestycyjnych
oraz umozliwily ponadto:

- obnizenie zadluzenia w kredytach o 5.132 tys. zi,

- pokrycie wydatkéw zwiazanych z realizacja transakcji Forward w wysokosci 4.730 tys. z1,

- splatg zobowiazan leasingowych w kwocie 785 tys. zt.
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Wskazniki charakteryzujace zarzadzanie aktywami przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

e wspdlczynnik rotacji zapasow wyliczony ze stanéw $redniorocznych wynosi:
- 2008 r.— 48 dni
- 2009r.- 51 dni

e odroczenie wplywéw ze sprzedazy wyliczone ze stanéw $redniorocznych:
- 2008 r.— 42 dni
- 2009 r.— 42 dni

¢ wskaznik rotacji zobowiazan handlowych wyliczony ze stanéw $redniorocznych:
- 2008 r.— 26 dni
- 2009 r.- 29 dni

e okres konwersji gotowki ($redni okres regulowania naleznosci + $redni okres utrzymywania zapaséw
— $redni okres sptaty zobowiazan), wyliczony ze stanéw $redniorocznych:
- 2008 r.— 64 dni
- 2009 r.- 64 dni

Wskazniki rentowno$ci charakteryzujace wykorzystanie zasobéw (ROA) i1 kapitaléw (ROE) oraz
optacalno$¢ sprzedazy przedstawiaja si¢ w poréwnaniu do 2008 r. nastepujaco:

¢ rentowno$¢ majatku (ROA) wyliczona jako zysk netto do majatku:
- 2008r1.— (-5,0%)
- 2009r.— (-1,1%)

¢ rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) - obliczona jako relacja zysku netto do kapitalu wtasnego:
- 2008r.— (-11,3%)
- 2009r.— (- 2,5%)

¢ rentowno$c¢ sprzedazy liczona zyskiem netto do przychodéw ze sprzedazy:
- 2008r.— (-2,7%)
- 2009r.— (-0,7%)

XVIL. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajac :

— koniunkturg na rynkach obstugiwanych przez Spoéike,

— stopien zadtuzenia w kredytach,

— zabezpieczone umowami iloéci surowca lesnego oraz jego ceny,
— poziom amortyzacji,

— wzrost konkurencji cenowej firm z branzy drzewnej,

— konieczno$¢ koncentracji produkcji i specjalizacji oddziatow,

w roku 2010 planowane naktady inwestycyjne wynosza 14 mln zi.

Giéwnym zadaniem inwestycyjnym jest budowa tartaku w Kaliszu Pom. o przetarciu 100-120 tys.m’

rocznie. Celem tej inwestycji jest stworzenie warunkow zwigkszajacych gtéwnie konkurencyjnos$¢ Spotki
i obnizenie kosztow.
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XVIII. OCENA I STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Jak to juz zaznaczono, Spétka znaczaco odczuta spowolnienie rozwoju gospodarczego krajow strefy
EUR i kraju oraz zwiazane z nim oslabienie si¢ koniunktury na produkty drzewne, skutkujace spadkiem
wolumenu sprzedazy o 12 %, tj. 0 25,3 mln zt.

Kilkakrotny wzrost cen energii w 2009 r., przy zmniejszonym poziomie przetarcia, spowodowat
zmniejszenie wyniku o 1,3 min zt.

Wskutek utrzymania w 2009 r. przez Lasy Panstwowe cen surowca drzewnego na poziomie II pdtrocza
2008 r., osiagnigte przez Spotke srednioroczne ceny surowca przetozyly si¢ na zwigkszenie wyniku
09,8 min z1.

Korzystnie na wynik finansowy w 2009 r. wptynat poziom sprzedawanych produktéw przetworzonych.

W 2009 r. znaczacym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy byty korzystne relacje kursowe.
Wskutek realizacji kontraktéw terminowych zawartych w 2008 r. Spétka w pelni bezposrednio nie
odczuta poprawy relacji kursowych. Posrednio jednak wptyngto to na poprawe sytuacji u naszych
znaczacych klientéw krajowych, ktérzy zwigkszyli swoje zamowienia.

Dzigki wprowadzeniu ubezpieczenia naleznos$ci, co zostalo wsparte procedurami monitoringu i §ciggania
nalezno$ci od odbiorcéw, uniknegliSmy koniecznosci zaréwno spisania, jak i aktualizacji, naleznosci
w wysokos$ci w istotny sposob wptywajacej na obnizenie wyniku finansowego.

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO KONCA 2010 ROKU

Czynniki zewngtrzne:

1. Korzystne
— aktualnie korzystne relacje kursowe,

2. Niekorzystne

— utrzymujace si¢ spowolnienie gospodarcze Stanéw Zjednoczonych, krajow strefy EUR i
Polski, mimo niewielkich oznak ozywienia, ktére pojawity si¢ w IV kwartale 2009 r.,

— spadek liczby wydanych pozwolen na budownictwo mieszkaniowe i ilo§ci mieszkan, ktérych
budowg juz rozpoczgto,

— monopolistyczna pozycja Laséw Panstwowych na rynku surowca le$nego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzedazy,

— brak stabilnosci kurséw walutowych,

— wejscie na rynek surowca drzewnego konkurencji z Niemiec, Austrii i Szwecji,

— utrudnienia w [ kwartale w 2010 r. spowodowane niezwykle cigzkimi warunkami
atmosferycznymi, ktére prowadza do wydluzenia proceséw technologicznych oraz
probleméw z transportem wyrobow.

Czynniki wewnegtrzne:

1. Korzystne
—  zakup maszyn i urzadzen do tartaku o mocy przerobowej do 120 tys.m’ rocznie,
— mozliwo$¢ produkcji pod zamdwienie klienta, nawet malych partii, co $wiadczy
o elastycznosci firmy,
— mozliwos¢ wigkszej produkcji i specjalizacji w dwdch zbudowanych halach dalszego
przerobu tarcicy,
— mozliwos¢ wigkszej produkcji ptyty klejonej,
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— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadane certyfikaty ISO 9001:2008 oraz FSC,
— ubezpieczenie nalezno$ci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.
2. Niekorzystne
— niedoposazenie techniczne niektérych oddziatéw,
— niedostateczne mozliwosci podwyzszenia wynagrodzen w celu ograniczenia odej$é
wykwalifikowanych pracownikow.

Z wzgledu na utrzymujace si¢ ostabienie tempa rozwoju gospodarczego, wzrost poziomu cen surowca
le$nego oraz presje ptacowa, prognozy na rok 2010 r. w zakresie sprzedazy i wyniku sa umiarkowanie.

Spétka sporzadzita plan dziatalnosci Spétki na 2010 rok, jednak ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace
si¢ makrootoczenie Spotki i kursy walut, co przektada si¢ na problemy z prognozowaniem gtéwnych
wielkosci ekonomicznych, Spdtka odstgpuje od ich prezentacji. Po I kwartale 2010 r. zostanie dokonana
ocena stopnia jego realizacji.

Mimo dziatah branzy drzewnej nie nalezy oczekiwa¢ wigkszych korzystnych zmian na rynku surowca.
Od biezacego roku nastgpita kolejna modyfikacja systemu sprzedazy surowca drzewnego, tj.
w ograniczonym oferowaniu internetowym mozna zlozy¢ oferty zakupu na max 50% surowca
zakupionego w analogicznym okresie roku poprzedniego (byto 70%). Natomiast pozostala masa surowca
jest wystawiana w otwartych przetargach systemowych i mozliwos¢ zakupu maja podmioty, ktére
zarejestruja si¢ na portalu lesno-drzewnym. Ceny uzyskiwane na tych przetargach bylty nawet o 30%
wyzsze w stosunku do cen z przetargu ofertowego.

W wyniku ofertowania i przetargu systemowego Spdtka ma zagwarantowane dostawy surowca na
I pétrocze 2010 r. na poziomie 80% planowanego przetarcia. Pozostata ilo$¢ zostanie zakupiona na
przetargach e-drewno oraz z innych Zrédet.

Ceny surowica le$nego na I pétrocze sa wyzsze od poziomu cen osiagni¢tych w grudniu 2009 r. o okoto
10%.

XX. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA, SYTUACJA KADROWA

1. W zakresie zarzadzania

Wdrozenie w 2002 r. systemu zarzadzania jako$cia wyrobow ISO 9001;2000 przyczynito si¢ do
usprawnienia i lepszego zarzadzania zasobami Firmy. Na biezaco s3 auditowane dziatania w ramach tego
systemu. W pazdzierniku 2009 r. przez jednostke certyfikacyjna TUV Rheinland Polska Sp. z o.o.
przeprowadzony zostat w Spélce audit nadzorujacy System Zarzadzania Jako$cia. Auditorzy pozytywnie
ocenili wdrozony system zarzadzania jako$cia KPPD-Szczecinek S.A.

2. W zakresie komputeryzacji

Wdrozenie w 2007 r. Zintegrowanego Systemu Informatycznego my SAP ERP pozwala zwigkszy¢
kontrole wewngtrzng w zakresie dziatalnosci Oddzialéw i prawidtowosci zaewidencjonowania proceséw
gospodarczych i finansowych wystepujacych w Spétce.

3. Sytuacja kadrowa

W 2009 r. przecigtne zatrudnienie w Spétce wyniosto 1 136 0séb (petnozatrudnionych) i bylo nizsze
0 157 0séb w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Ponadto 34 osoby $wiadcza ustugi w ramach umdéw cywilno-prawnych oraz 224 osoby w ramach
outsourcingu.

Struktura zatrudnienia Spéiki jest nastgpujaca:

e wg grup zawodowych: 2009 1. 2008 .
- stanowiska robotnicze - 80% 80%
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- stanowiska nierobotnicze -20% 20%
o wgplci:

- kobiety -25% 26%

- megzczyzni -75 % 74%
e  wg wieku:

- do25lat - 7% 8%

- 0d26do 35 lat -25 % 27%

- o0d36do 45 lat -25% 25%

- 0d 46 do 55 lat -36 % 34%

- pow. 56 lat - 7% 6%
e wg wyksztatcenia:

- podstawowe -25% 26%

- zawodowe -39 % 40%

- $rednie -27 % 25%

- WyzZsze - 9% 9%.

Srednia ptaca w Spétce w 2009 r. wyniosta 2 632 zt i byla na poziomie roku ubieglego (w 2008 r.
wynosita 2 635 z}).

Spory zbiorowe nie wystapity. Organizacje zwiazkowe otrzymuja co kwartat informacje o wynikach
Spoiki.

Spétka stwarza pracownikom godziwe warunki pracy i mozliwosci podnoszenia kwalifikacji,
doskonalenia umiejgtnosci oraz wspinania si¢ po szczeblach kariery zawodowej. W 2009 r. ze wzgledu na
wprowadzone dziatania oszczgdno$ciowe realizowano tylko szkolenia zawodowe. Dzigki stosowaniu
nowoczesnych metod zarzadzania zasobami ludzkimi zauwaza si¢ spadajacy wskaznik fluktuacji kadr:

— w2007 r. —46,4%,

- w2008 r.-39,4%,

- w2009r.-31,7%.

XXI. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Zgodnie ze stanem na dzien 1 stycznia 2009 r. sktad oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke byt
nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu

Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:

Marek Jarmolinski

Jan Wysocki

Eliza Stgpniewska

Danuta Kotowska (od 02.01.2009 r.)

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN
Grzegorz Mania — sekretarz RN

Tomasz Janczak — cztonek RN

Tomasz Szarpatowski — cztonek RN

W ciagu roku 2009, nastapity zmiany w skladzie oséb tworzacych Radg¢ Nadzorcza. W zwiazku
z uptywem kadencji, akcjonariusze na Walnym Zgromadzeniu w dniu 10.06.2009 r. powotali w sktad
nowej kadencji Rady Nadzorczej: Michata Raja, Grzegorza Manig, Zenona Wnuka, Krzysztofa
Laczkowskiego i Tomasza Janczaka.
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Po tych zmianach w sklad oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke, na dzien przekazania niniejszego
raportu wchodza:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu

Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:

Marek Jarmolinski
Jan Wysocki

Eliza Stgpniewska
Danuta Kotowska

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN
Grzegorz Mania — sekretarz RN

Tomasz Janczak — cztonek RN

Zenon Wnuk — cztonek RN

XXII. WYNAGRODZENIA ZARZADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZADU W PRZYPADKU ICH
ODWOLANIA

1.

2.

Wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaly w dodatkowej nocie
objasniajacej Nr 10.

Pomigdzy Spotka a cztonkami Zarzadu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencji. Przewiduja
one zakaz dziatalno$ci sprzecznej z interesami pracodawcy, obowiazujacy takze w czasie szeSciu
miesi¢cy od rozwigzania umowy o pracg. Jako wynagrodzenie za to zobowigzanie pracownik otrzyma
co miesigc kwot¢ 100% miesigcznej ptacy zasadniczej przez okres dziesigciu miesigcy od dnia
rozwiazania umowy o prace. Spotka moze zwolni¢ z tego zobowiazania unikajac w zamian wyptaty
ww wynagrodzenia.

Do uméw o prace czlonkéw Zarzadu jest wprowadzona klauzula moéwiaca, ze w przypadku
rozwigzania umowy o prace za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawce lub bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa pieni¢zna w wysokosci
osiemnastokrotnego ostatniego miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te rodza
zobowiazanie warunkowe o warto$ci 911 tys. zi.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci objeci sa ubezpieczeniem od
odpowiedzialnosci cywilno-prawnej z tytulu ryzyka zwigzanego z pelnieniem funkcji.

XXIII. LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA AKCJI SPOLKI BEDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH

Wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
znajduja si¢ akcje Spotki zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Osoby zarzadzajace

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu - 4.545 sztuk
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu - 118 sztuk
Marek Jarmolinski — prokurent - nie posiada
Jan Wysocki — prokurent - 2.265 sztuk
Eliza Stepniewska — prokurent - 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent - nie posiada
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Osoby nadzorujace

Michat Raj przewodniczacy RN - nie posiada
Krzysztof Laczkowski wiceprzewodniczacy RN — nie posiada
Grzegorz Mania sekretarz RN - 8 sztuk
Tomasz Jahczak Czionek RN - nie posiada
Zenon Wnuk Cztonek RN - 350 sztuk

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 7.489 sztuk akcji Spétki
o facznej warto$ci nominalnej 23.515,46 zt.

Zmiany w stanie posiadania akcji w grupie os6b nadzorujacych Spétke nie sa wynikiem dokonanych
przez te osoby transakcji, ale zwiazane sa z opisanymi wczes$niej zmianami osobowymi w Radzie
Nadzorczej.

XXIV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WZA

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za IV kwartal 2009 r.) struktura
wlascicielska znacznych pakietéw akcji nie ulegta zmianom i zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke, stan posiadania znacznych pakietdw akcji na dzien przekazania niniejszego raportu jest
nastgpujacy:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolne! liczbie

w szt. zakladowym w Szt. glosow na

w % WZA W %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.o. 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 175.979 10,85 175.979 10,85

GmbH*

Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspélnicy Sp.k. 119.554 7,37 119.554 7,37

* Yacznie ze spo6tka zalezng TLH Polska Sp. z o.0.

XXV. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedlug posiadanych informacji, realizacja przez Drembo Sp. z 0.0. przedwstgpnych uméw sprzedazy
akcji KPPD-Szczecinek SA moze zmieni¢ w przysziosci u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tej

spotki. Wielko$¢ tych zmian nie jest nam znana.

XXVL. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIQWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wystgpuja.
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XXVIIL SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy naszej Spotki.

XXVIIL. OGRANICZENIA DOTYCZACE

a) przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki
Nie wystepuja.

b) wykonywania glosu przypadajace na akcje Spotki

Nie wystepuja.

XXIX. UMOWA DOTYCZACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. W oparciu o uchwate Rady Nadzorczej Spétki z dnia 01.06.2009 r. w sprawie wyboru biegltego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spoétki za 2009 r. oraz przegladu
$rédrocznego sprawozdania finansowego za 2009 r., Zarzad Spoétki w dniu 15.06.2009 r. zawart taka
umowe z firma PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Gdansk.

2. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za przeglad $rédroczny i badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego zostata ustalona na kwote 60 tys. zt plus podatek VAT.

3.  Wynagrodzenie dla audytora z innych tytuléw niz badanie sprawozdania finansowego nie zostato
przewidziane.

4. Za badanie (bez przegladu $rédrocznego) sprawozdania finansowego za rok 2008 Spoétka zaptacita
audytorowi wynagrodzenie w kwocie 42 tys. zt netto. Z innych tytuléw podmiot badajacy nasze
sprawozdanie finansowe wynagrodzen nie otrzymat.

XXX. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Nabycie akcji wtasnych przez Spétke nie wystapito.

PODPISY WSZYSTKICH CZE.ONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja | Podpis

05-03-2010 r. | Marek Szumowicz-Wtodarczyk | Prezes Zarzadu

05-03-2010r. | Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
ZA 2009 ROK
Raport niniejszy sporzadzono uwzgledniajqc postanowienia:

1. ustawy 7 29.04.1994 r. o rachunkowosci ( art.49 ust.2),

2. § 91 ust.5 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w spr. informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedqcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 33, poz.259 z pézn. zm.),

3. uchwaty nr 1013/2007 Zarzqdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
11.12.2007 r. w spr. okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczqcego stosowania zasad
tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe.

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Podstawa stosowania przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego jest dokument pn. ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW” stanowiacy zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia
04 lipca 2007 r., zwane dalej ,,DPSN”’.

Jednak zgodnie z zapisem §29 Regulaminu Gieldy ust.2 zasady tadu korporacyjnego okreslone
w uchwale nie sa przepisami obowiazujacymi na gietdzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa: ,,.Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”
jest publicznie dostgpny na stronie internetowej Spotki www.kppd.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl
i www.seg.org.pl.

II. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODSTAPIE. OD POSTANOWIEN
ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO .

Spotka w 2009 r. dokladata staran, aby przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Podobnie, jak w 2008 r. w oparciu o obowiazujace zasady tadu korporacyjnego Rada Nadzorcza nie
widziala konieczno$ci powolywania odrgbnych komitetéw audytu oraz wynagrodzen. Zdaniem Rady
Nadzorczej nadal aktualne sa postanowienia jej uchwaly nr 1V/40/02/05 z 30.03.2005 r., gdzie
stwierdzono, Ze nie jest konieczne powotywanie dwdch komitetéw (audytu oraz wynagrodzen)

z uwagi na fakt, ze Rada Nadzorcza dziata w sktadzie pigcioosobowym i kolegialnie podejmowane
beda uchwaty w sprawach:

. wyboru bieglego rewidenta,

. ustalania zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu Spoéiki.

Powyzsze stanowisko odno$nie roku 2008 zostato zawarte w Raporcie Rocznym za 2008 r.

Ponadto w raporcie biezacym nr 6/2009 z 06.01.2009 r. Spétka przekazata informacje o czgsciowym
niestosowaniu zasady okreslonej w czegsci II pkt 2 Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW
w zakresie thumaczenia strony internetowej na jezyk angielski.

Strona internetowa Spo6tki prowadzona jest réwniez w wersji angielskiej i zawiera informacje
prezentujace w obszerny sposob Spoétke, przedmiot jej dziatalnosci oraz podstawowe dane finansowe.
W sposéb trwaty nie bedzie stosowana w pelni zasada II pkt 2 ,DPSN”. W jezyku angielskim
zamieszczane beda tylko wybrane dokumenty i materiaty korporacyjne. Zakres tych informacji bedzie
jednak wezszy niz wynika to z tresci zasady II pkt 2.

Stanowisko takie wuzasadnione jest struktura akcjonariatu, kosztami tlumaczen oraz
odpowiedzialnoécia za ewentualne decyzje inwestycyjne osob trzecich podjete na podstawie tych
ttumaczen, a takze czasowym opdznieniem informacji zwigzanym z ich ttumaczeniem (zwlaszcza
obszernych raportéw okresowych).
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III. OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWY CH.

W celu zabezpieczenia prawidlowosci, rzetelnosci i zgodnosci z obowiazujacymi przepisami
sprawozdan finansowych w Spdlce wykorzystywane sa elementy systemow kontroli wewngtrznej
i zarzadzania ryzykiem.

System kontroli wewngtrznej opiera si¢ na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spoétki,

2. Polityce rachunkowosci,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,

4. Systemie zarzadzania jakoscig ISO 9001;2000.

Polityke rachunkowo$ci w Spétce ksztaltuje Zarzad Spétki zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa.

Eliminacja ryzyk zwiazanych z procesem sporzadzania sprawozdania finansowego roztozona jest
migdzy jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spétka bowiem jako przedsigbiorstwo wielozaktadowe
prowadzi dzialalno$¢ w 16 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzenia gospodarcze sa tam
zarejestrowane. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w samodzielnie bilansujacych si¢ Oddziatach oraz
w Biurze Spéiki z wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatycznego zainstalowanego na
centralnym serwerze.

Udzielenie przez Zarzad Spéiki pelnomocnictw do zarzadzania wydzielonym majatkiem polaczone
jest réwnolegle z odpowiedzialnoscia.

Kierownictwo Oddziatu odpowiada za prawidlowa kontrole wewnetrzna w jednostce. Szczegdlng rolg
kontrolera wewngtrznego petni Gtéwny Ksiggowy Zaktadu.

Z uwagi na to, ze rejestracja podstawowych zdarzen gospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo waznym jest ograniczenie do minimum mozliwosci wystapienia ryzyka w tych zaktadach.
Kazdy Oddziat do sporzadzonego sprawozdania finansowego zatacza stosowne o$wiadczenie ztozone
przez Dyrektora Zakladu oraz Gléwnego Ksiggowego Zaktadu. W oswiadczeniu tym uznaja swoja
odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, kompletno$¢ i rzetelno§¢ sprawozdania finansowego oraz
stwierdzaja, ze jest one wolne od istotnych bteddéw i przeoczen, a takze potwierdzaja, ze wszystkie
wykazane aktywa sa przez nich kontrolowane.

Sporzadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe podlegaja, przed audytem przez bieglego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie stuzby Biura Spétki - gtéwnie stuzby ksiggowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySAP ERP pozwala zwigkszy¢ kontrolg
wewnetrzng w zakresie dziatalno$ci Oddziatéw i prawidtowosci zaewidencjonowania proceséw
gospodarczych i finansowych wystepujacych w Spoéice.

Bezpieczenstwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowiednia struktura uprawnien do
poszczegdlnych transakcji, przydzielonych poszczegélnym uzytkownikom. Zarzadzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje si¢ administrator w Dziale Informatyki, w porozumieniu z dyrektorami
oddzialéw oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiadaja maksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zarzadzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanego arkusza
kalkulacyjnego umozliwiajacego naliczenie metoda aktuarialng rezerw na dlugoterminowe
$wiadczenia pracownicze, uslug ubezpieczyciela wierzytelnosci - firmy Coface Poland, jak rowniez
brokera w zakresie ubezpieczen majatkowych.

Zarzad Spoiki sformalizowal — poprzez podjecie stosownej uchwaly — zapisy dotyczace polityki
zabezpieczen ryzyka kursowego w Spétce.
1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znaczna przewage dziatalnosci eksportowej nad importowa
i w zwiazku z tym narazona jest na ryzyko kursowe.
2. Zrédlem ryzyka kursowego w Spéice sa:
¢ dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),
¢ kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
¢ finansowanie dziatalnosci kredytem walutowym,
e import surowcow do produkcji, materiatow i maszyn.
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Celem ograniczenia wptywu zmian kurséw walutowych na rachunek wynikéw Spétka zawiera
transakcje zabezpieczajace.

Polityka zabezpieczen obejmuje horyzont 4 przysztych kwartaléw kalendarzowych i opiera sig
na kroczacej prognozie przeptywéw walutowych Spotki.

Prognoza przeptywéw walutowych aktualizowana jest co kwartal przez kierownika Dzialu
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zarzadowi.

Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji walutowej netto, ustalonej na podstawie
prognozowanych przepltywoéw.

Do zabezpieczenia walutowego Spdtka wykorzystuje gléwnie kontrakty forward oraz
w niewielkim stopniu opcje walutowe, nie noszace znamion spekulacji.

Kontrakty forward zawierane sa z maksymalnie rocznym terminem zapadalno$ci. Dopuszcza sig¢
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zaleznos$ci od sytuacji na rynku walutowym i biezacych
potrzeb finansowania dziatalnosci.

Spotka na biezaco monitoruje sytuacje na rynku walutowym oraz analizuje prognozowana
ekspozycje spotki na ryzyko kursowe.

Spétka zawiera kontrakty terminowe w bankach ja obslugujacych i w ramach udzielonych
przez te banki limitéw na transakcje walutowe.

Decyzje o zawarciu kontraktéw terminowych podejmuje Zarzad, przy zachowaniu zasady
ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max 40% przepltywéw netto w danej
walucie. W szczegdlnych przypadkach decyzje podejmuje gltéwny ksiggowy Spétki wraz
z kierownikiem Dziatu Gospodarki Finansowej, przy czym jednorazowa transakcja nie moze
przekroczy¢ wartosci 200 tys. EUR.

Spotka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pozycja walutowa Spoétki.

Zarzad co kwartat przedstawia Radzie Nadzorczej informacj¢ o rozliczonych kontraktach
w poprzednim kwartale i o posiadanych transakcjach zabezpieczajacych.

Powyzsze zasady sa kontynuacja dotychczas prowadzonych dziatan zmierzajacych do
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB

POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W ponizszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktorzy posiadaja bezposrednio znaczne pakiety akcji
Spotki ( powyzej 5% ), zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami.

Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie
w Szt. zakladowym w Szt. glosow na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 175.979 10,85 175.979 10,85
GmbH*
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 119.554 7,37 119.554 7,37

* tacznie ze sp6tka zalezna TLH Polska Sp. z o.0.

Zarzadowi Spotki nie sa znani akcjonariusze, ktérzy posrednio posiadaliby znaczne pakiety akcji
Emitenta.
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V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystepuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU

Nie wystepuja.

VII. WSKAZANIE WSZELKICH OGRA,NICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WLSNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystepuja.

VIILI. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zgodnie z art.10 Statutu Spotki:

1. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych
cztonkéw Zarzadu lub powotuje ich z wlasnej inicjatywy.

2. Rada Nadzorcza okresla liczbg cztonkéw Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢ lub zawiesi¢ w czynnosciach Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu
lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

4. Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynno$ciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spéiki dla pozostatych organéw Spoéiki.

Kazdy czionek Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyklych czynno$ci
Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, cho¢ jeden z pozostalych cztonkéw Zarzadu
sprzeciwi sig jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynno$ci Spétki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Prawo Zarzadu do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowane jest uzyskaniem
stosownych uchwat organéw Spoéiki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowienn Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, propozycje zmian
w Statucie Spétki moga wnosi¢ Zarzad Spo6tki, Rada Nadzorcza badz akcjonariusze.

Zgodnie z ,,DPSN” akcjonariusz zgltaszajac stosowny wniosek powinien przedstawi¢ uzasadnienie
zmian w Statucie.

Odpowiednie wnioski kierowane sa do Zarzadu Spétki z jednoczesnym zadaniem umieszczenia
stosownego punktu w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie sa przedmiotem obrad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanym porzadku obrad, ktéry podlega
ogloszeniu.

Zgodnie z zapisem w ,Statucie Spétki”, uchwala za zmiang Statutu wymaga wigkszosci trzech
czwartych gloséw oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spétki maja zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.
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X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO ZASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY 1 SPOSOBU ICH
WYKONYWANIA

W Spéice obowiazuje ,,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPD-Szczecinek SA”, w ktérym
zawarto m.in.

e zasady wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,.

e tryb prowadzenia obrad przez Przewodniczacego,

e zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

® tryb glosowania w sprawie wyboréw i odwolania

e zasady wyboréw rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrgbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dostgpna na stronie internetowej Spotki: www.kppd.pl/Dla inwestorow/ tad
korporacyjny.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoétki, ktéra miesci si¢ w Szczecinku.

W Spétce przyjeto zasadg, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczynaja si¢ w potudnie.

Zgodnie z zapisem w Statucie Spotki Zarzad Spétki zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie

w terminie do 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Natomiast Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego.

Uprawnienie akcjonariuszy do zgloszenia zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
oraz uprawnienie do zadania umieszczenie okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia przewiduje art.400 Kodeksu spétek handlowych. Wprowadzenie dodatkowego wymogu
w postaci uzasadnienia przez akcjonariuszy swojego zadania przyczyni si¢ do lepszego zapoznania sig
z projektami uchwal przez innych akcjonariuszy. W przypadku braku ztozenia uzasadnienia Zarzad
Spotki powiadomi publicznie pozostatych akcjonariuszy o tym fakcie, w postaci raportu biezacego.

Zarzad doktada staraf, aby walne zgromadzenia zwotywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty sig
w terminach wskazanych w zadaniu, chyba Ze z przyczyn obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy
wyznaczany jest, w porozumieniu z zadajacym zwotlania, inny termin. Spétka stosuje generalna zasadg
nieodwolywania lub zmiany juz ogtoszonych terminéw walnych zgromadzen, chyba ze zachodza
nadzwyczajne lub szczegdlnie uzasadnione okolicznosci. W ostatnim przypadku stosowane sg
odpowiednie procedury dotyczace zawiadamiania wszystkich zainteresowanych.

Do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymagane jest jedynie
petnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci) udzielone przez osoby do tego
uprawnione, zgodnie z wypisem z wlasciwego rejestru, lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie
z przepisami kodeksu cywilnego. Przy uzupelnianiu listy obecno$ci na walnym zgromadzeniu Spétka
dokonuje tylko kontroli ww dokumentow.

Zadaniem osoby otwierajacej walne zgromadzenie — zwykle jest nig Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Spotki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyboru przewodniczacego, powstrzymujac si¢ od
jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub

reprezentowanych akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa zwykta wigkszoscia gltoséw, jezeli Statut Spotki

lub Kodeks spétek handlowych nie stanowia inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymaga:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2. podziat zysku albo pokrycie straty,

3. udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowiazkéw,

4. zawarcie przez Spdtke umowy pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,

Komisja Nadzoru Finansowego 5



KPPD SA-R 2009

5. nabycie lub zbycie przez Spélke przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgs$ci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6. nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
z zastrzezeniem treéci art.19.2 pkt 6 Statutu Spétki,

7. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru,

8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

W nastgpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wigkszoscia */4 (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

zmiana Statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

zbycie przedsigbiorstwa Spéiki albo jego zorganizowanej czgsci,

rozwiazanie Spotki,

potaczenie Spétki z inna spétka handlowa,

podziat Spétki,

przeksztatcenie Spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraz 7 akcjonariusze glosujacy za podjgciem
uchwaty musza jednocze$nie reprezentowac co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Spétki.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwigkszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiScie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Podczas obrad powinny by¢ rozpatrywane wszystkie sprawy bedace w porzadku obrad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapa$¢ wylacznie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zosta¢ szczegétowo umotywowany przez wnioskodawceg. Walne zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty
o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
whniosek akcjonariuszy.

Zgodnie z dotychczasowa praktyka kazdy ze zgtaszajacych sprzeciw wobec uchwaty miat mozliwos¢
przedstawienia swoich argumentéw i uzasadnienia sprzeciwu. Ponadto, obowiazujacy Regulamin
obrad Walnego Zgromadzenia zawiera zapis, iz przewodniczacy powinien umozliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.

Zgodnie z praktyka do protokotu byly przyjmowane pisemne o§wiadczenia uczestnikéw walnego
zgromadzenia. Aby zapewni¢ przestrzeganie zasady nr 17 Dobrych Praktyk Walnych Zgromadzen
Zarzad Spotki kazdorazowo informowat o jej tresci notariusza, ktéry obslugiwal obrady walnego
zgromadzenia..

Zarzad Spotki doktada staraf, aby przedstawicielom mediéw byty udostepniane rzetelne informacje na
temat biezacej dziatalnosci Spéiki, sytuacji gospodarczej przedsigbiorstwa, z uwzglednieniem jednak,
iz obowiazki informacyjne spétka publiczna wykonuje w sposéb wynikajacy z przepisOw prawa
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Za zgoda Walnego Zgromadzenia Spétka umozliwia
przedstawicielom mediéw obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Nk W =

W celu sprawnego glosowania nad uchwatami- wykorzystywany jest system elektronicznego liczenia
glosdw. Ponadto Spoétka transmitowata obrady Walnych Zgromadzen na swojej stronie internetowe;j.

W zwiazku z wprowadzeniem nowych przepiséw w Kodeksie spdtek handlowych, z dniem 03 sierpnia
2009 r. zmienity si¢ zasady zwotania Walnego Zgromadzenia spétki publicznej i sposéb jego
dziatania, m.in.:

1. ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia bedzie dokonywane w raporcie biezacym
i publikowane na stronie internetowej Spotki www.kppd.pl nie pdézniej niz 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia,

2. wprowadzono pojecie ,,record date” ( dzien rejestracji uczestnictwa akcjonariusza w walnym),

3. lista uprawnionych do uczestnictwa w walnym bedzie udostgpniana Spéice przez KDPW na tydzien
przed data walnego,

4. wprowadzono dodatkowa forme udzielenia pelnomocnictwa w postaci elektronicznej.
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5. w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia Spétka ujawni na swojej stronie
internetowej wyniki gtosowan nad uchwatami.

Poniewaz po 03.08.2009 r. nie odbylo si¢ Zadne Walne Zgromadzenie, przepisy wewngtrzne w tym
zakresie nie zostaly jeszcze zmienione. Stosowne propozycje zmian zostang przedstawione przez
Zarzad Spotki na najblizszym posiedzeniu walnego zgromadzenia.

XI. SKEAD OSOBOWY I OPIS DZIALANIA ZARZADU EMITENTA
W 2009 roku Zarzad Spoéiki dziatat w nastgpujacym skladzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
2. Bozena Czerwinska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy

Marek Szumowicz — Wlodarczyk

Wiek — 49 lat; wyksztalcenie wyzsze techniczne w zakresie technologii drewna, 1979-1984 Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolen dla kadry menedzerskiej. Od 1984 r. pracuje w
KPPD-Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako starszy mistrz ds. koordynacji produkcji
w ZPD w Swierczynie, nastepnie od 1986 do 1993 r. Zastepca Dyrektora ZPD Swierczyna. W latach
1993 - 2008 Dyrektor ZPD Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.2008 r. powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu KPPD Szczecinek SA.

Bozena Czerwinska-Lasak

Wiek — 46 lat. Absolwentka Wydzialu Ekonomiki Transportu Uniwersytetu Szczecinskiego.
Ukonczyta rowniez na tej uczelni podyplomowe studia menadzerskie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. na stanowiskach kolejno: Starszy Referent, Zastgpca
Kierownika Dziatu Ekonomicznego, Kierownik Dzialu Zasobéw Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.01.2009 r. powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spéiki dla pozostatych organéw Spoéiki.

Kazdy czionek Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyklych czynnos$ci
Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, cho¢ jeden z pozostalych cztonkéw Zarzadu
sprzeciwi sig jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynno$ci Spétki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gltoséw. W przypadku réwnosci gloséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Czlonkowie Zarzadu wypelniaja swoje obowiazki ze starannoscia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz doswiadczenia zyciowego.

Cztonkowie Zarzadu sa zobowiazani do informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie interesow
w zwiazku z petlniona funkcja lub 0 mozliwosci jego powstania.

Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego cztonkom,
okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu, ktérego tres¢ jest dostgpna na stronie internetowej Spotki.

XII. SKEAD OSOBOWY I OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ
ICH KOMITETOW

W 2009 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym sktadzie:

I. w okresie od 1 stycznia 2009 do 10 czerwca 2009 r.

1. Michat Raj - Przewodniczacy,
2. Krzysztof Laczkowski - Zastgpca Przewodniczacego,
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3. Grzegorz Mania - Sekretarz,
4. Tomasz Janczak - Cztonek,
5. Tomasz Szarpatowski - Czlonek,

II. w okresie od 10 czerwca 2009 do 31 grudnia 2009 r. (powolanie na nowa kadencje)

1. Michat Raj - Przewodniczacy,

2. Krzysztof Laczkowski - Zastgpca Przewodniczacego,
3. Grzegorz Mania - Sekretarz,

4. Tomasz Janczak - Czlonek,

5.  Zenon Wnuk - Czlonek,

Michat Raj - wyksztalcenie prawnicze ze specjalizacja w prawie gospodarczym - Uniwersytet £.6dzki,
Wydzial Prawa i Administracji. Od 2001 roku praca w charakterze prawnika w kancelariach
prawniczych oraz firmach, gdzie zajmowat si¢ kompleksowym doradztwem prawnym i obstuga
transakcji kapitalowych. W latach 2003-2006 - aplikacja sadowa zakonczona egzaminem
sedziowskim. Po uzyskaniu wpisu na list¢ radcéw prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi
indywidualng praktyke radcy prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczecinek SA pelni funkcjg
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
KPPD-Szczecinek S.A. oraz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS.

Krzysztof L.aczkowski — wyksztalcenie wyzsze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdéd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczych Sadéw Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy
i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecnie prowadzi Kancelari¢ Radcow
Prawnych dziatajaca pod nazwa Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Poletek—Dygas i Krzysztof
Laczkowski s.c. z siedzibg w Bydgoszczy. Gtéwnym przedmiotem zainteresowania Kancelarii jest
obstluga podmiotéw gospodarczych w zakresie spraw cywilnych i gospodarczych, takze w zakresie
korporacyjnym. Jest wpisany na listg arbitréw dziatajacych przy Sadzie Polubownym przy Zwiazku
Bankéw Polskich. Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek S.A.
oraz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Grzegorz Mania — wyksztalcenie wyzsze techniczne w zakresie technologii drewna. W latach 1991-
1992 pracowat jako technolog w Pilskich Fabrykach Mebli w Trzciance. W latach 1992-1993
zatrudniony jako mistrz wydziatu produkcji plyt wiérowych w Polspan Sp. z 0.0. w Szczecinku,
a nastgpnie (1993-1995) - kierownik wydziatu produkcji paneli. Od 1995 r. jest pracownikiem
KPPD-Szczecinek S.A. na réznych stanowiskach: 1995-1997 — specjalista technolog, 1997-1999 —
kierownik sekcji sprzedazy a od 1999 r. i obecnie — zastgpca dyrektora handlowego Spéiki.

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek S.A. oraz nie figuruje
w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Tomasz Janczak - wyksztalcenie ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekonomiczna w Poznaniu,
Wydzial Ekonomia, Kierunek Ekonomia, specjalno$¢ polityka gospodarcza i strategia przedsigbiorstw.
Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie zarzadzania spétkami produkcyjnymi, handlowymi oraz
transportowymi (transport kolejowy oraz samochodowy). Od roku 1993 zwiazany z Grupa Kronospan,
w ktérej pelni funkcje zarzadcze i nadzorcze, m.in. Cztonka Zarzadu w spétkach Kronospan Mielec
Sp. z o.0. oraz Kronoflooring Mielec Sp. z o0.0. z siedzibami w Mielcu, Kronospan HPL Sp. z o.o.
z siedziba w Pustkowie, a takze Kronospan Szczecinek Sp. z o.0. oraz Kronospan Polska Sp. z o.o.
z siedzibami w Szczecinku. Bral udziat, koordynowat, badz kierowal wieloma projektami
inwestycyjnymi prowadzonymi przez Grupg Kronospan w Polsce oraz poza granicami kraju, ktdrej
przyktadami mogg by¢ chociazby budowa od podstaw fabryk w Mielcu, czy tez obecnie prowadzony
projekt budowy fabryki w Strzelcach Opolskich. Jest czionkiem Komitetu Sterujacego Grupy
Kronospan, ktérego gtéwnymi zadaniami sa m.in. standaryzacja proceséw kontrolnych w spétkach
Kronospan na calym $wiecie oraz wdrazanie i zmiany w politykach Grupy np. polityce sprzedazy,
zakupow, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzialny jest w ramach Grupy Kronospan w Polsce za
wspoélprace z Lasami Panstwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roku 2007 dodatkowo takze
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odpowiada za sfer¢ handlowa dziatalnosci Grupy w Polsce. Zgodnie z os$wiadczeniem, Tomasz
Janczak prowadzi dziatalno$¢ konkurencyjna wobec KPPD-Szczecinek S.A. jako cztonek organu
spotki kapitatlowej. Nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, o ktérym mowa w art. 55
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zenon Wnuk - wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu
Wydzial Ogélno-Ekonomiczny. Pracg zawodowa rozpoczal w czerwcu 1968r. na stanowisku
ekonomisty w Dziale Zbytu i Transportu Okregowego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego
w Stupsku, ktérego byt stypendysta. W 1969r. w wyniku fuzji przedsigbiorstw rozpoczat prace
w Koszalinskim Przedsigbiorstwie Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w ktérym kolejno pracowata
stanowiskach: inspektora w Dziale Zbytu, inspektora, a nastgpnie kierownika Dzialu Zatrudnienia
i Ptac, kierownika Dzialu Ekonomicznego, zastgpcy gtéwnego ksiggowego, a od 1983r.- do czasu
zakonczenia czynnej pracy zawodowej w 2008r. — Gléwnego Ksiggowego Przedsigbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995, tj. od czasu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna, petnil w niej - przez kolejne kadencje, az do czasu przejscia na emeryture — funkcj¢ cztonka
Zarzadu.

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek S.A. oraz nie figuruje
w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyni¢, zwoluje je Wiceprzewodniczacy albo Sekretarz, z inicjatywy wiasnej lub na
wniosek Zarzadu badz cztonka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek obrad.

W przypadku ztozenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub
czlonka Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwolane w terminie dwoéch tygodni od dnia dorgczenia
wniosku, na dzien przypadajacy nie p6zniej niz przed uptywem dwéch tygodni od dnia dorgczenia
wniosku. W przypadku niezwotania posiedzenia we wskazanym terminie, wnioskodawca moze je
zwola¢ samodzielnie, podajac datg, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecno$é
Wiceprzewodniczacy. = W  przypadku  nieobecno$ci  zaréwno  Przewodniczacego,  jak
i Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z czlonkéw Rady zarzadzajac
wybor przewodniczacego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej polowa jej
cztonkéw, przy czym wszyscy cztonkowie zostali na nie pisemnie zaproszeni.

Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zosta¢ wyslane, co najmniej na dziesig¢ dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gloséw. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia
rozsyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwotania
posiedzenia. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzia¢ nie moze,
chyba ze wszyscy jej cztonkowie sa obecni i wyrazaja zgodg na powzigcie uchwaty. Uchwaty Rady
Nadzorczej] moga by¢ powzigte takze bez odbywania posiedzenia, w ten sposéb, iz wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tre$¢ projektu uchwaty, wyraza na piSmie zgode na
postanowienie, ktére ma by¢ powzigte i na taki tryb gtosowania. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj gtos na pisSmie za posrednictwem innego czitonka
Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat przez Rad¢ Nadzorcza moze
si¢ ponadto odbywac¢ w ten sposéb, iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu

i podejmowaniu uchwat przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos¢, przy czym wszyscy bioracy udziat w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musza by¢
poinformowani o tresci projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego pelnienia okre$lonych czynnosci nadzorczych. W przypadku, gdy cztonkowie Rady
Nadzorczej beda oddelegowani przez grupg akcjonariuszy do stalego petnienia nadzoru, beda sktadad
Radzie Nadzorczej szczegbétowe, pisemne sprawozdania z pelnionej funkcji na kazdym posiedzeniu.
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Cztonek Rady Nadzorczej jest zobowiazany do informowania o zaistnialym konflikcie intereséw
pozostatych cztonkow i jest zobowigzany do wstrzymania si¢ od gtosu podczas gltosowania w danej
sprawie.

Oprécz spraw okreslonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniach Statutu

Spotki, w szczegdlnosci do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych rewidentéw,

2. badanie co roku i zatwierdzenie planéw dziatalno$ci gospodarczej Spétki, planéw finansowych
i marketingowych oraz zadanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z wykonania tych planéw,

3. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnos$ci, o ktérych
mowa w pkt 1-2

4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw Zarzadu, co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat,

5. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu ~w nieruchomosci,
z zastrzezeniem tresci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 niniejszego Statutu), lub zaciagnigcie
pozyczki pienigznej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15% wartosci aktywéw netto
Spétki, wedlug bilansu z ostatniego roku obrotowego,

6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, ktérych warto$¢ nie przekracza 5% wartosci aktywéw netto Spoétki, wedlug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,

7. powotlywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8. delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego
wykonywania czynno$ci czlonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo
z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci.

9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej, ktérego tres¢ jest

dostgpna na stronie internetowej Spotki www.kppd.pl.

Z przyczyn, ktére opisano w punkcie II niniejszego o$wiadczenia, w Radzie Nadzorczej nie dziataty

zadne komitety. Ich funkcje petnita sama Rada Nadzorcza.

W zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U nr 77, poz.649) Rada Nadzorcza realizowata zadania komitetu audytu, w szczegdlnosSci

monitorowata:

— proces sprawozdawczo$ci finansowej,

— system zarzadzania ryzykiem,

— niezalezno$¢ bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za 2009 r.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja | Podpis

05-03-2010 r. | Marek Szumowicz-Wtodarczyk | Prezes Zarzadu

05-03-2010r. | Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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