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Korekta prognozy na 2008 r.
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Tres¢ raportu:

Zarzad KPPD-Szczecinek SA przekazuje korekte prognozy wynikéw Spotki na 2008 r.

Prognoza dotyczaca wielkos$ci finansowych Spoétki na 2008 r. zostata podana w raporcie biezacym nr 46 zdnia 7
sierpnia 2008 r. i przedstawiata sie nastepujaco:

1. Przychody ze sprzedazy: 240,3 min 2,

2. Zysk netto: 4,0 min z,

8. Naktady inwestycyjne: 10,0 min z.

Koniecznos¢ korekty przedstawionej prognozy spowodowana zostata:

* zmniejszeniem popytu w lIli IV kwartale na nasze produkty ze strony kontrahentéw zagranicznych w stopniu
yzszym niz przewidywano to przy sporzadzaniu prognozy,

* utrzymaniem cen na surowiec tartaczny przezLasy Panstwowe mimo oczekiwan branzy drzewnej, ze zareagujq
one adekwatng obnizkg cen surowca na pogarszajaca si¢ sytuacje firm branzy drzewnej i dziatania przez te firmy
podjete w tym zakresie.

Uwzgledniajac wyniki osiagniete przez Spétke za 3 kwartaty br. oraz czynniki je determinujace, Zarzad podaje
skorygowang prognoze rocznych wynikow :

1. Przychody ze sprzedazy:211,3 min z

2. Wynik netto: -3,7 min z

8. Naktady inwestycyjne: 10,0 min z.

Prezentowana skorygowana prognoza uwzglednia:

1. aktualng koniunkture na wyroby drzewne na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych obstugiwanych przez
Spotke,

2. obnizenie cen na podstawowe wyroby drzewne (w odniesieniu do ich poziomu z | pétrocza 2008 r.),

8. ilos¢ zakupionego i przetartego surowca lesnego.

Bardzo istotnym czynnikiem przektadajacym sig na prognozowany poziom wyniku finansowego ma wycena
pochodnych instrumentéw finansowych. Prognozowany jej wptyw na wynik, to obnizenie wyniku o ok. 2 min z,

Wobec niemoznosci zwiekszenia przychoddéw, Spétka podjeta dziatania majace na celu ograniczenie kosztow.
Uednakze najwieksza pozycje w ich strukturze stanowig koszty surowca tartacznego, na poziom ktérych Spétka nie
ma wptywu, a zatem zmniejszenie kosztéw w innych pozycjach nie wptynie istotnie na poprawe wyniku
finansowego.

Gtownymi czynnikami determinujgcymi wykonanie prognozy jest przynajmniej utrzymanie sie dotychczasowej
koniunktury na wyroby drzewne oraz poziom kursu EUR na 31 grudnia 2008 r. zuwagi na wyceng pochodnych
nstrumentéw finansowych.

MoZiwosci realizacji prognozowanych wynikéw Spétka bedzie monitorowata na bazie osigganych wynikéw za IV
kwartat br. i zamies$ci ich ocene w raporcie okresowym.

W przypadku gdy jedna z prognozowanych pozycji, okreslonych powyzej, bedzie odbiegata o co najmniej 10%
zostanie przedstawiona uaktualniona prognoza w raporcie biezacym.
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