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\WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2009 okres od r008 okres od 009 okres od 008 okres od
009-01-01 do  [P008-01-01 do  [P009-01-01 do  [008-01-01 do
009-09-30 P008-09-30 009-09-30 P008-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéow 141 528 168 938 32171 49 329
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2597 1201 590 351
I1l. Zysk (strata) brutto 293 580 67 169
IV. Zysk (strata) netto 102 230 23 67
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 595 5674 2863 1657
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 921 -7 557 -209 -2 207
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -10 625 2 446 -2 415 714
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 1049 563 238 164
IX. ;\fg:’;:a:zz: r(c':é kg&':;ﬁ;ﬁ':ew kwartatu i koniec 105 355 113 093 24 950 27 105
e o e e 12050 R
o 22000 el
e o226 Haral I
XIII. E:g:;i;":::;‘;yrg"; ‘fbﬁ;ﬁzxézz?cego kwartatu i koniec 50 243 50 141 11 899 12017
e s gy e e
_'I;;c‘)zrl;:danlg;c(’vvroslz‘a.)o(gitl‘:x;%)blezacego kwartatu i koniec 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,06 0,14 0,01 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR)
XVII. ZY:;:Z;??«%ZV;;E? Li?‘n?jcag;?;gdﬁ(:;Rgo(l:Jaoksggivego) 30,97 30,91 7,33 7,41
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVIIL. f'e/lgzl;le)lrowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 1,75 0,50
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IPoszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i wynoszacego 4,2226
zt/euro dla 2009 r. i 4,1724 zi/euro na 31.12.2008 r. (pkt: IX do XIV i XVII).
IPoszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznychprzeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu trzech
kwartatéw roku obrotowego i wynoszacego 4,3993 zi/euro dla 2009 r. i 3,4247 zl/euro dla 2008 r.
Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2009-09-30 P009-06-30 008-12-31 r008-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2009 kwartatu / 2009 2008 008
AKTYWA
|. Aktywa trwate 57 458 59 011 63 195 63 114
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 381 2 556 2842 3011
2. Rzeczowe aktywa trwate 52177 53 568 57 295 58 408
3. Inwestycje dtugoterminowe 44 45 63 63
3.1.Nieruchomosci 44 45 63 63
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 856 2 842 2995 1632
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 856 2842 2995 1632
1. Aktywa obrotowe 47 897 51413 49 898 52 538
1. Zapasy 24 508 25116 27 922 25797
2. Naleznosci krotkoterminowe 21 360 24 526 20973 25027
2.1.0d jednostek powigzanych 660 616 298 227
2.2.0d pozostatych jednostek 20 700 23910 20 675 24 800
3. Inwestycje krétkoterminowe 1975 1725 939 1651
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1975 1725 939 1651
a)w pozostatych jednostkach 13 242
b) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1975 1725 926 1409
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 54 46 64 63
Aktywa razem 105 355 110 424 113 093 115 652
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 243 50 280 50 141 56 059
1. Kapitat zakkadowy 5094 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 45 047 45 047 50 735 50 735
3. Zysk (strata) netto 102 139 -5 688 230
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55112 60 144 62 952 59 593
1. Rezerwy na zobowigzania 5526 6216 7115 7 320
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 403 351 351 338
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3703 3926 4390 4 600
a)dtugoterminowa 2367 2590 3 054 3214
b) krétkoterminowa 1336 1336 1336 1386
1.3. Pozostate rezerwy 1420 1939 2374 2382
a) krétkoterminowe 1420 1939 2374 2382
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 951 14 579 16 519 16 089
2.1. Wobec pozostatych jednostek 12 951 14 579 16 519 16 089
3. Zobowigzania krétkoterminowe 35908 38 599 38522 35 365
3.1. Wobec jednostek powigzanych 168 75 11
3.2. Wobec pozostatych jednostek 34 521 37 284 37 870 34179
3.3. Fundusze specjalne 1219 1240 652 1175
4. Rozliczenia migdzyokresowe 727 750 796 819
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 727 750 796 819
a)dtugoterminowe 637 660 705 733
b) krétkoterminowe 90 90 91 86
Pasywarazem 105 355 110 424 113 093 115 652
Warto$¢ ksiegowa 50 243 50 280 50 141 56 059
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt) 30,97 30,99 30,91 34,55
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Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
| wtys. zt
han na ls{an na Lian na L1an na
2009-09-30 r009-06-30 008-12-31 008-09-30
koniec kwartatu / |oniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2009 kwartatu / 2009 2008 008
1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911 911
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911 911
-Zarzad Sp6tki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
2;(::23{/2009 2:::12{[;?2;0 / 2;:::3' /2008 iak:lzr;?;yco/
b009-07-01 do 009 okres od b008-07-01 do 008 okres od
b009-09-30 r009-01-01 do b008-09-30 008-01-01 do
2009-09-30 008-09-30
L ;’,r;);chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 43 705 141 528 46 792 168 938
-od jednostek powigzanych 1993 4 397
1. Przychody netto ze sprzedazy produktiéw 37 578 122 024 38 281 142 915
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6127 19 504 8511 26 023
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 35887 111 693 40 968 136 657
-jednostkom powigzanym 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31269 96 762 34 317 116 037
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4618 14 931 6 651 20 620
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 818 29 835 5824 32 281
IV. Koszty sprzedazy 3110 9588 2928 10 232
V. Koszty ogdélnego zarzadu 4 868 17 461 6 180 20 736
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -160 2786 -3 284 1313
VII. Pozostate przychody operacyjne 884 2756 297 1152
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 30 178 78 264
2. Dotacje 0 -3 -3
3. Inne przychody operacyjne 854 2578 222 891
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 863 2945 319 1264
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 535 2 381 192 748
3. Inne koszty operacyjne 328 564 127 516
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -139 2 597 -3 306 1201
X. Przychody finansowe 333 490 147 1262
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
-od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 321 478 32 971
-od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.Inne 12 12 115 291
XI. Koszty finansowe 193 2794 633 1883
1. Odsetki w tym: 419 1448 605 1741
-dla jednostek powigzanych 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4.Inne -226 1 346 28 142
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1 293 -3 792 580
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wtys. zt
3 kwartal/2009 |0 vantaty 5 kwartal / 2008 [ vanaty
bkres od narastajaco / bkres od narastajaco /
009 okres od 008 okres od
2009-07-01 do P008-07-01 do
b009-09-30 r009-01-01 do b008-09-30 008-01-01 do
r009-09-30 008-09-30
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1.Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 0
XIV. Zysk (strata) brutto 1 293 -3 792 580
XV. Podatek dochodowy 38 191 -647 350
a)czesC biezaca 0 -702
b)czes¢ odroczona 38 191 55 350
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
XVII. Zysk (strata) netto -37 102 -3 145 230
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5 816 2 451
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) -3,58 1,51

Sposéb obliczania zysku zanualizowanego:

1. dla 2009 r.:zysk za 9 m-cy 2009 r. plus (zysk za 12 m-cy 2008 r. minus zysk za 9 m-cy 2008 r.) tj. 102 + (-5 688 - 230) = -5 816

2. dla 2008 r.: zysk za 9 m-cy 2008 r. plus (zysk za 12 m-cy 2007 r. minus zysk za 9 m-cy 2007 r.) tj. 230 + (15 295 - 13 074) =2 451

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys.

zt

B kwartat / 2009

B kwartaty
narastajaco /

rok 2008 okres od

B kwartat(y)
narastajaco /

(pokrycia straty)

ggg;_%‘;_m go [PO09okesod  P008-01-01do  P0OB okesod
b009-09-30 009-01-01 do  [R008-12-31 008-01-01 do
r009-09-30 008-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 50 280 50 141 58 668 58 668
] ':f:g;,tcar: ‘;Nc:raésvrx;vsa;l):;czstekol«ew (BO), po uzgodnieniu do 50 280 50 141 58 668 58 668
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 047 50 735 38 279 38 279
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -5 688 12 456 12 456
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 456 12 456
-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 12 456 12 456
b) zmniejszenia (z tytutu) 5688
-pokrycia straty 5688
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 45 047 45 047 50 735 50 735
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 295 15 295
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 295 15 295
30 g;ikyi#a;ggzg;)x:l:;ﬁoczatekokresu, po uzgodnieniu do 15 295 15 295
a) zmniejszenia (z tytutu) 15295 15295
-na kapitat zapasowy 12 456 12 456
-na wyptate dywidendy 2839 2 839
3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 5688
3. Strata z lat Ejbieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 5688
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 5688
-pokrycia z kapitatu zapasowego 5688
3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
3.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0
4. Wynik netto -37 102 -5 688 230
a) zysk netto 102 230
b) strata netto 37 5688
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 50 243 50 243 50 141 56 059
n Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 50 243 50 243 50 141 56 059
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
2‘:_(::23{ /2009 2:::12:;?2;0 / 2;::23' /2008 iak:lztr;?;yco /
2009-07-01 do 002 OeS0d  bogg 701 g0 [008 Okresod
b009-09-30 r009-01-01 do b008-09-30 008-01-01 do
r009-09-30 008-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -37 102 -3 145 230
Il. Korekty razem 1965 12 493 6 232 5444
1. Amortyzacja 2198 6 879 2439 7 409
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -854 81 -384 -1 408
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 392 1313 585 837
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 214 -361 -77 -293
5.Zmiana stanu rezerw -690 -1 589 -349 -1.820
6. Zmiana stanu zapaséw 608 3414 3105 2501
7.Zmiana stanu naleznosci 3165 -389 3677 -243
_i;n;::efiankl:ezc;?;v\cvmzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 2979 31380 2787 1 851
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -44 82 24 342
10. Inne korekty -317 -317 -1 -30
m rF;r;eop;iV\:)yozri:gLQi:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) - 1928 12 595 3087 5674
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 214 389 85 1233
_za;;\c,vl:wwsvr:gts;é:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 214 389 80 389
2. Inne wptywy inwestycyjne 5 844
1. Wydatki 297 1310 4 391 8790
_g;;z/v(g\s tv:l;l;ts/s;: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 297 1310 4391 8790
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -83 -921 -4 306 -7 557
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 307 1338 5248 9977
1. Kredyty i pozyczki 85 452 4 835 7 426
2. Inne wptywy finansowe 222 886 413 2 551
1. Wydatki 1902 11 963 4 456 7 531
1_Izr;,r;;aLj niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 2839 2839
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 166 5601 840 2 565
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 157 517 226 636
4. Odsetki 374 1246 551 1491
5. Inne wydatki finansowe 1205 4599
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 595 -10 625 792 2 446
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) 250 1049 -427 563
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 250 1049 -427 563
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1725 926 1836 846
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1975 1975 1409 1409
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 61 587 18 605

Poz. C.I1.2. Inne wptywy finansowe
- wptywy z odsetek od $rodkéw pienigznych - 1 tys. zt

Poz. C.IL.5. Inne wydatki finansowe

Poz.A.I1.10 Inne korekty
F umorzona pozyczka - 13 tys. zt

- dodatnie ré6znice kursowe z tytutyu sprzedazy waluty obcej - 885 tys. zt

F ujemne réznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej - 188 tys. zt

- skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia - 304 tys. zi

- ujemne réznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji forward - 4 411 tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
KPPD SA-Q 11 2009 info dodat.pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opis

KPPD SA-Q 11l 2009 pozost info.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-11-13 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
P009-11-13 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za III kwartat 2009 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke, zgodnie z art.10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowo$ci zostaly przedstawione w raporcie rocznym za 2008 rok
i uzupetnione w raporcie za I pétrocze 2009 r.

Zgodnie z przyjetymi w Spdice zasadami wyceny instrumentéw finansowych, dokonano na dzien 30.09.20009 r.
wyceny zobowiazan finansowych z tytutu zaciagnigtych kredytéw wg skorygowanej ceny nabycia. Z tego tytulu
w prezentowanym sprawozdaniu finansowym ulegl zmniejszeniu poziom kredytéw o 304 tys. zt oraz poziom
naktadéw na budowg $rodkéw trwatych o 25 tys. zt. Spowodowato to zwigkszenie wyniku finansowego netto o
226 tys. zt.

Wycena ta nie spowodowata koniecznosci przeksztalcenia danych poréwnywalnych, poniewaz wysoko$¢ jej
miesci sig w granicach istotnosci.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okre§lonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W wyniku zmiany prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych, opisanej w raporcie za I pdtrocze br.,
dokonano przeksztalcenia danych poréwnywalnych w bilansie na dzien 30.09.2008 r. oraz w rachunku
przeplywéw pienigznych za okres od 1.01.2008 r. do 30.09.2008 r.

W wyzej wymienionym bilansie zmiana ta spowodowata wzrost rezerw na zobowigzania o 1 590 tys. zt i spadek
o t¢ sama kwotg innych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

W rachunku przeptywéw pieni¢znych sporzadzonym za okres od 1.01.2008 r. do 30.09.2008 r. zmiana stanu
rezerw wynosita (-633 tys. zl), a obecnie wynosi (-1.820 tys. zl), natomiast zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych wynosita (-845 tys. z1), obecnie wynosi 342 tys. z1.

W rachunku przeplywdéw pienigznych za trzeci kwartal 2008 r. zmiana stanu rezerw wynosita (-55 tys. zt), a
obecnie wynosi (-349 tys. zl), natomiast zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych wynosita (-270 tys. zl),
obecnie wynosi 24 tys. zt.

II. ODPISY AKTUALIZUJACE I REZERWY (zwi¢kszenia ,,+ , zmniejszenia ,,-”).

Odpisy aktualizujace aktywa 314
w tym:
1. Nalezno$ci -285
2. Zapasy +97
3. Odroczony podatek dochodowy +14
4. Wartosci niematerialne i prawne -140
Rezerwy -690
W tym na:
1. Odroczony podatek dochodowy 52
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -223
3. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -84
4. Rezerwa na przewidywane straty +35
5. Wynagrodzenia -499
6. Opfaty z tytutu ochrony $rodowiska -13
7. Inne zobowigzania +42
8. Urlopy 0
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IIL. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN.

W III kwartale 2009 r. nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby zosta¢ zaprezentowane w kategorii istotnych
dokonan lub niepowodzen.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK FINANSOWY.

W III kwartale najwigkszy wptyw na osiagnigty wynik finansowy miaty nadal utrzymujace si¢ czynniki:

— spowolnienie gospodarcze w kraju, odczuwalne juz od marca 2008 r. i poglgbione w koncowych miesiacach
roku oraz w okresie styczen-luty 2009 r., bedace skutkiem pogorszenia $wiatowej koniunktury na gtéwnych
rynkach obstugiwanych przez Spoétkg;

— znaczacy spadek popytu na nasze produkty ze strony kontrahentéw zagranicznych, bedacy w duzej mierze
skutkiem ograniczenia eksportu do USA;

— relatywnie wysokie ceny surowca drzewnego, kreowane przez Lasy Panstwowe, nie majace uzasadnienia w
aktualnej sytuacji gospodarczej w branzy drzewnej w kraju i za granica;

— skutki zrealizowania czeéci kontraktéw terminowych typu forward zawartych w 2008 r. oraz wycena na
30.09.2009 r. jeszcze niezrealizowanych kontraktéw. Uwzgledniajac réznic¢ pomigdzy wycena biezaca
a wycena na 30.06.2009 r., wptyw na wynik IIl kw. z tytulu wyceny niezrealizowanych kontraktéw
terminowych i réznic kursowych na zrealizowanych kontraktach wynosi +0,8 mln zi.

Dodatkowo na wynik finansowy wptyw mialy czynniki sezonowe, ktére zostaty przedstawione w pkt.V, ftj.
zmniejszenie popytu na wyroby Spéiki ze strony kontrahentéw oraz dostosowane do niego przerwy remontowe
i urlopowe.

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCL.

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wplyw giéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwigzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢ w

postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki.

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

W III kwartale nie wystapity czynniki, ktére w nadzwyczajny sposéb zaklécityby normalne funkcjonowanie

zaktadéw produkcyjnych Spétki.

VL. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.
VIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANE] DYWIDENDY.
Spétka w 2008 r. poniosta strate i za ten rok nie bedzie wyptacana dywidenda.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

Zdarzenia takie nie wystapity.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Przedstawiony poziom zobowiazan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 2



KPPD SA-Q 3/2009

POZOSTALE INFORMACJE
do sprawozdania finansowego za III kwartat 2009 r.

I. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI.

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

II. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE],

INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI.

W III kwartale 2009 r. zmiany takie nie miaty miejsca.

IIL. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW.

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace si¢ zewngtrzne warunki funkcjonowania Spoéiki,
okreslenie przewidywanych trendéw, nie publikowano prognoz wynikéw na rok 2009.

uniemozliwiajace

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI.

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresowego (za I pétrocze 2009 r.), struktura wlascicielska
znacznych pakietéw akcji nie ulegla zmianie i zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke stan
posiadania znacznych pakietow akcji na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastgpujacy

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie
w szt. zakladowym w szt. glosow na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 175.979 10,85 175.979 10,85
GmbH*
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Sp.k. 119.554 1,37 119.554 7,37

* tacznie ze spdtka zalezng TLH Polska Sp. z o.o.

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
INADZORUJACE.

W okresie od przekazania raportu za I pétrocze 2009 r. nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke na dzien
przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Spétki przez te osoby jest nastgpujacy:

Zarzad:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji.
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.
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Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akcji.

Jan Wysocki — posiada 2.265 szt. akcji.
Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji.
Danuta Kotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji.

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji.
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji.

Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiada akcji.

Zenon Wnuk — cztonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 7.489 szt. akcji Spoétki o tacznej
warto$ci nominalnej 23.515,46 zt.

VI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH.

W III kwartale 2009 r. nie toczylty si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

VIL. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI
PRZEKRACZAJACE]J 500.000 EURO.

Spoétka nasza nie jest ani jednostka dominujacq ani znaczacym inwestorem.

Nie jest ona réwniez jednostka zalezng. Jest natomiast jednostkq stowarzyszong z:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jej posrednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spétka dokonywata z tymi podmiotami transakcji (gléwnie z firma Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.), byly to
jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalno$ci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

VIIL. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH.

Zdarzenia takie nie wystapity.
IX. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

W sierpniu Spétka poinformowata o zawartych umowach na dostawe surowca tartacznego w II pétroczu 2009 r.
z gléwnymi dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych, z ktérymi — uwzgledniajac wartos¢
uméw zawartych na dostawg surowca w [ pétroczu 2009 r. — narastajaca szacunkowa warto$¢ zakupéw
ksztattowata si¢ nastgpujaco:

— RDLP Szczecinek: 36,8 mln zi,

— RDLP Pita: 13,2 min zi,

— RDLP Szczecin: 5,4 miln zt.

We wrzesniu informowaliSmy o rozpoczgciu prac projektowych zwiazanych z budowa nowego tartaku
w Kaliszu Pomorskim. Rozpoczgcie budowy tartaku jest uzaleznione od sytuacji ekonomiczno-finansowej
Spoétki i uzyskania finansowania.

W pazdzierniku zakonczono rozliczenie kontraktéw terminowych typu forward zawartych w 2008 r. (5 071
tys.EUR i 166 tys. GBP). Wptyw tych transakcji na wynik finansowego Spétki w 2009 r. wyniesie (-759) tys.zl.

W zwiazku z konieczno$cia opuszczenia dotychczas wynajmowanych pomieszczen biurowych przez Biuro

Spétki, na poczatku listopada dokonano zakupu w Szczecinku nieruchomo$ci zabudowanej budynkiem
biurowym. Przeniesienie siedziby nastapi po wykonaniu remontu.
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X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Znaczacy wptyw na wynik finansowy Spétki w IV kwartale 2009 r. bedzie mialo tak jak w okresie poprzednim:
1. Ogdlna sytuacja gospodarcza i wynikajace z niej ksztaltowanie si¢ popytu na nasze wyroby, zaréwno na
rynku krajowym, jak i zagranicznym, z uwzglednieniem czynnikéw sezonowych.

2. W zwiazku ze wzrostem w poréwnaniu do roku ubieglego udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach
Spéiki, znaczaco na poziom przychodéw i wyniku finansowego beda wptywaly relacje kursowe EUR/PLN.
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