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Raport roczny zawiera:

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania finansowego
Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do wydanego przez firme audytorskg
O sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zawierajgcego opini¢ z zastrzezeniami, opini¢ negatywng lub
odmowe wyrazenia opinii
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie firmy audytorskiej
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o017 24 5016 5017 24 b016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 290 707 265 023 68 487 60 567
1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 5934 5647 1398 1291
111. Zysk (strata) brutto 5509 4 462 1298 1020
IV. Zysk (strata) netto 4239 3400 999 777
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 879 11 493 3976 2627
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 356 -8 959 -2 675 -2 047
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2521 -2291 -594 -524
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3002 243 707 56
IX. Aktywa, razem 152 955 149 128 36 672 33709
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 373 78 817 18 790 17 816
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 20172 20 646 4 836 4 667
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 46 791 48 343 11218 10 927
XIIl. Kapitat wtasny 74582 70311 17 882 15 893
XIV. Kapitat zaktadowy 5094 5094 1221 1151
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,61 2,10 0,62 0,48
XVII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 45,97 43,34 11,02 9,80
Poszczegodlne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujagcego na dzien bilansowy i wynoszgcego: 4,1709
Z{/EUR dla 2017 r. i 4,4240 z{/EUR dla 2016 r.
Poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego i wynoszacego: 4,2447 z/EUR dla 2017 r. i 4,3757 zZ/EUR dla 2016 r. Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie
wystepuia.
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Dla Akcjonariuszy Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Koszalifiskiego
Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (Spétka) z siedzibg w Szczecinku, ul Warynskiego 2,
na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien

31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.
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e  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pdzniejszymi zmianami oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajgcg pewnos¢, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien

w rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke rocznego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowo$ci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki warto$ci szacunkowych, jak
rowniez oceng ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przyszitosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyli§my ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzgdzenia 537/2014.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 28 kwietnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa kolejne lata obrotowe. Do badania
kazdego z tych lat obrotowych byli§my powotywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali§my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznali§my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane ryzyko oraz w
stosownych przypadkach najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z ryzykiem

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug wzrosty w 2017 roku
odpowiednio 0 10% i 17% w
stosunku do poziomu z roku
poprzedniego. Z tymi pozycjami
sprawozdania finansowego
zwigzane jest ryzyko zawyzenia ich
warto$ci w sprawozdaniu
finansowym.

W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na ryzyko
zawyzenia przychodoéw i naleznoéci, przeprowadzili§my m.in.
procedury:

e niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw i
ustug,

e analizy struktury wieku naleznosci w celu identyfikacji naleznosci
przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym,

e oceny polityki rachunkowo$ci w zakresie tworzenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz rekalkulacji tych odpisow,

o weryfikacji wspotmiernosci przychodoéw ze sprzedazy i wartosci
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,

o weryfikacji przypisania przychodéw ze sprzedazy do wtasciwego
okresu sprawozdawczego (tzw. procedury odciecia),

e analizy ksztattowania sie przychoddw ze sprzedazy oraz marz w
poszczegodlnych okresach 2017 roku na tle analogicznych okreséw
roku poprzedniego.

Zapasy stanowig ponad 20%
warto$ci aktywow ogotem, a ich
wycena ma istotny wplyw na
poziom kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Z zapasami zwigzane
jest ryzyko zawyzenia ich wartosci
w sprawozdaniu finansowym.

W ramach przeprowadzonego badania, w odpowiedzi na ryzyko
zawyzenia warto$ci zapasow, przeprowadziliSmy m.in. procedury:

e oceny polityki rachunkowos$ci w zakresie kalkulacji kosztu
wytworzenia produktéw oraz weryfikacji zastosowania tej polityki w
procesie rozliczania produkcji i wyceny produktéw i produkciji w
toku,

o weryfikacji prawidtowos$ci wyceny zapaséw materiatéw i towarow w
cenach nabycia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy,

e analizy struktury wieku zapaséw w celu identyfikacji pozyc;ji
przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym,

e oceny polityki rachunkowo$ci w zakresie tworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow oraz rekalkulacji tych odpisow,

e weryfikacji ujecia transakcji nabycia zapaséw do wtasciwego
okresu sprawozdawczego wraz z oceng kompletno$ci zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug,

e analizy ksztattowania sie poziomu zapasoéw w
poszczegodlnych okresach sprawozdawczych w zestawieniu
z poziomem kosztu wtasnego sprzedanych zapasow oraz
kosztéw utworzonych odpiséw aktualizujgcych,

e sprawdzenia istnienia zapaséw poprzez obserwacje
przeprowadzania spisu z natury zapaséw.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone



¢ Grant Thornton

An instinct for growth’

Opinia
Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e  zostato sporzgdzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa, w tym Rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzgdzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych), oraz postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci
Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,

czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a takze
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalno$ci
istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie oswiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania

z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okre$lonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne

Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 4
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacije okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia w sprawie informacji biezagcych

i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia
w sprawie informacji biezgcych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spotka zamiescita w sprawozdaniu
z dziatalnosci informacje o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych,

o ktorym mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowosci oraz ze Spétka sporzgdzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonali§my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat informac;ji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Michat Ratajczak—~

e
Biegly Rewident nr 9643
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 16 marca 2018 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta za rok 2017.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

* niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane wordalne sporgzone zostaly zgodnie
Z obowizujgcymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki,

= sprawozdanie z dzialalbd emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyka.

Szczecinek, dnia 16.03.2018 r.

Bozena Czerwiske-Lasal Marek Szumowic-Wiodarczyl
Wiceprezes Zargdu Prezes Zargu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora badapcego sprawozdanie finansowe Spdétki za rok 2017.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdimansowych, dokonggy badania
niniejszego rocznego sprawozdania finansowegoakagbrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokogmy badania niniejszego sprawozdania finansowego
spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego i standardami aaewymi.

Szczecinek, dnia 16.03.2018 r.

Bozena Czerwiske-Lasal Marek Szumowic-Wiodarczyl
Wicepreze Zarzdu Prezes Zargu
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Szanowni P&stwo
Akcjonariusze i Inwestorzy oraz Pracownicy
Koszaliiskiego Przedgbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Mam przyjemn& w imieniu Zaradu przedstawi Pastwu raport roczny, w ktérym
przedstawiamy dziataldé Spétki w 2017 r.

W poréwnaniu z poprzednimi latami, byt to dias relatywnie dobry okres. Przychody
ze sprzeday osigrety poziom 291 min zt, prawie o0 10% wszy niz w roku 2016. Zmiany na
rynku pracy spowodowaly jednak wzrost kosztow rabmg co bylo gtdwnym czynnikiem
wplywajacym na osjgniety wynik finansowy, ktory i tak oggngt poziom 4,2 min zt netto.

Po latach inwestowania ngsto ustabilizowanie sytuacji produkcyjnej w ZPDalisz Pom.,
co pozwolito na wypracowanie przez ten oddziat do@égo wyniku finansowego.
W raportowanym okresie naklady inwestycyjne w Spdkeyniosty prawie 10 min zi. Byly one
ukierunkowane na inwestowanie w pozostatych odamaw maszyny i ugdzenia, majce na celu
zwiekszenie potencjatu produkcyjnego oraz popraiosci produktow.

Podkréenia wymaga faktze nasipita dalsza poprawa naszej sytuacji finansowegkainika
zadtwzenia Spofki, ktéry nie przekracza 45%. Bylo toaiwe dzieki efektywniejszemu zagelzaniu
majatkiem obrotowym, gtéwnie zapasami.

Po raz pierwszy spadzilismy odebny raport danych niefinansowych, do ktérego lektur
zapraszamy na naszej stronie internetowej.

Pragrn podztkowat za kolejny rok naszym Akcjonariuszom, Klientomofracownikom i mam
nadzieg, ze w 2018 r. roku przychody ze sprzéglgorzekrocz poziom 300 min zt.

Zapraszam do zapoznanieg & naszym raportem, w ktorym przedstawiamy szczeget
informacje.

Z powzaniem
Marek Szumowicz-Wiodarczyk

Prezes Zamdu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | PORO WNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH.

INFORMACJE O SPOLCE

. Koszalfiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjnaame dalej Spétk ma siedzib

w Szczecinku przy ulicy Wargkiego 2 (kod pocztowy 78-400).

. Sdem Rejestrowym dla Spokki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rsjru

Sadowego.
Do Rejestru Przedgdiorcow Spotka wpisana jest pod numerem KRS: 009008.

. Spotka naley do sektora przemystu drzewnego - przemyst tantacz

Gloéwna dziataln@ Spoiki jest sklasyfikowana w klasie 16.10 Z - “Buticja wyrobdw tartacznych”.
Przez rynek rownolegly Spotka jest zaklasyfikoa do sektora drewno i papier.

. Spotka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

. Sktad osobowy Zagdu Spotki:

= Marek Szumowicz-Wiodarczyk — prezes zauz
= Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes zaan

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:
=  Michal Raj — przewodnicy
= Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigey
=  Zenon Wnuk — sekretarz
= Tomasz Jéczak — cztonek
=  Marek Jarmoliski — cztonek

. Spoika: - nie jest ani jednogtklominupca ani znacacym inwestorem,

- nie spogdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU | POROWNYWACNYANYCH FINANSOWYCH

. Prezentowane sprawozdanie finansowe gglmane jest na dzbe 31.12.2017 r. i obejmuje okres

1.01.-31.12.2017 r. Porownywalne dane finansovegnalyg analogiczny okres roku poprzedniego.

. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finaespawiera dane 4czne.

Spoétka prowadzi swejdziataing¢ w 13 samobilansagych sé oddziatach oraz w Biurze Spotki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat spgoizony zostat na podstawie zagregowanego zestawpdm@oéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a r@stie dokonano wyczen wewretrznych operacji gospodarczych
(sprzeda, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres, w czasie ktérego nie miato migeégzenie spotek.

. Sprawozdanie finansowe zostato spdepne przy zatgeniu kontynuowania dziatal&o gospodarczej przez

Spotke w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziatala .

. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowympaownywalne z danymi za rok poprzedni.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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6. Biegly rewident nie wnidst zastrzenia do sprawozdania finansowego i do danych poyésaimych
za 2016r.

. ZASADY RACHUNKOWATI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Wqesktad wchodg mieseczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywdéw i pasywOw oraz ustalanie wyku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartéci niematerialne i prawne

Wycenasrodkow trwatych oraz wartai niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgedn zasadami
okreslonymi w ustawie, tj. — wedtug cen nabycia lub kosz wytworzenia (z uwzghbnieniem przewidzianej
odrebnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszdmye odpisy amortyzacyjne, a takodpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

Sktadniki magtkowe diugotrwatego zytku zalicza si do srodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych jeeli ich jednostkowa wartgé pocztkowa jest wysza nk 500 zt, z wyjtkiem mebli, ktére zalicza
sie dosrodkow trwatych bez wzgtlu na wartéc.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikow gikpwych dokonuje i poczwszy od pierwszego dnia
mieshca nasfpujacego po miegcu, w ktérym dany skfadnik pratp do wytkowania, w rownych ratach
mieskcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z yofeniem skladnikbw maikowych o jednostkowej
wartasci pocatkowej rownej lub niszej ni 3 500 zi, ktére podlegajamortyzacii jednorazowo w migsi
oddania ich dozytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalarge z uwzgkdnieniem okresu ekonomicznepyieczndci danego
skfadnika majtkowego. Ustalajc okres ayteczngci srodka trwatego nie przewidujegsistotne] pozostakei
przy jego likwidacji. Okresowo dokonujecsiveryfikacji stawek amortyzacyjnych.

Dominujagce stawki amortyzacyjne wynagsz wartgci niematerialne i prawne — 20%srodki trwate
grupa | — 2,5%, grupa Il — 4,5%, 5,4% oraz 10%pgril — 9%, grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V —%l4
oraz 19,6%, grupa VI — 10% oraz 14%, grupa VIl :61% oraz 20%, grupa VIl — 20%.

Srodki trwate w leasingu amortyzowanewsg stawek okrédonych dla wtasnyckrodkéw trwatych.

Sktadniki majtkowe diugotrwatego zytku o jednostkowej wartai pocatkowej rownej lub niszej n 500 zk:

¢ zalicza s¢ do rzeczowych sktadnikow mgku obrotowego — materiatow geli przyjete @1 ,na magazyn”),
a w miesicu, w ktorym wydano je dozytkowania — odpisuje sije w koszty,

¢ podlegag one ewidencji pozabilansowej.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznadaedo likwidacji, wycofania z iytkowania lub innego
zdarzenia powodsgego utrag wartasci maptku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktuakzyich w takiej
wysokaici by doprowadz wartas¢ ksiegowg netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny stazenetto.

Wprowadzajc do ksag rachunkowych prawo wieczystegaytkowania gruntow, jako sktadnikérodkéw
trwatych, przygto nasgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wartei pocatkowej
1) prawa wieczystegoaytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wyceniaostaty w cenie nabycia
(przesungcie dosrodkow trwatych z warteei niematerialnych i prawnych na dii&.01.2002 r.),
2) prawa wieczystegozytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji admirastyjnej wycenione zostaty
w wartasci wynikajacej z relacji do wartei gruntu okrélonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajcej optat roczry za korzystanie z tego prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Relag} te ustalono tak jak ustalagspierwsz optat za nabycie prawa wieczystegaytkowania,
tj. 20% wartdci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpis6w amortyzacyjnych

1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegajdpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesuetie umorzenia z warfoi niematerialnych i prawnych doodkéw trwatych na dzie
1.01.2002r.),

2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej ma#h odpisom amortyzacyjnym pogaszy
od 1 stycznia 2002 r. wagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadamislokngmi w ustawie — tj. w wysokoi ogétu kosztow
pozostajcych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongcbdpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestygjlliczane do aktywow trwatych.
Inwestycje w nieruchomgi wycenia st wedlug zasad stosowanych @odkoéw trwatych.

Udzialy w innych jednostkach wycenig svedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytalvatej utraty
wartdsci. Jako metogl oszacowania trwatej utraty wastd udzialtdw w innych jednostkach przyjmujes si
znacace obnkenie kapitaltdw wtasnych tych jednostek w rezultgoi@moszonych strat bilansowych wagi
kolejnych trzech lat, a ocena aktualnej sytuacjisthawe] i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw rgt§u obrotowego wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzegaetto na dzig bilansowy, z wyjtkiem:

¢ materiatbw pomocniczych i towarow, ktore wyceni@gev cenach zakupu,

¢ produkcji w toku bragy drzewnej, ktdra wyceniana jest w wysékiomateriatow bezpwednich wg cen
nabycia.

Wartas¢ stanu kdcowego skiadnikéw majku obrotowego podobnych rodzajowo, anigcych s¢ wartcdscia
jednostkovy, ustala si w zalenosci od sposobu ustalenia waitd ich rozchodu przyjmdi zasad
szczegotowe] ich identyfikacji z cenami. O ile zastwanie tej zasady jest nieflize przyjmuje s¢,

ze rozchdd wycenia sina zasadzie ,pierwsze weszto, pierwsze wyszial, zakresie surowcadeego i paliw
ptynnych — w oparciu o strukigindostaw z danego migsa z uwzgdnieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwigzanie powysze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gatbwy poifabrykatow, gdzie

remanent kacowy wg kosztu wytworzenia ustalagsw wysokdci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzeday netto oraz korygdpych ich warté¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchyleod cen

ewidencyjnych — rozliczanych naragt@ od pocatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie pgo by wyzszy od ceny sprzedp netto produktu pomniejszonej

0 przecitnie oshgany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedaie zalicza si do kosztu wytworzenia:

¢ Kkosztéw lkedacych konsekwengjnie wykorzystanych zdolgoi produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ Kkosztéw ogolnych, ktore nieg zwigzane z doprowadzeniem produktu do postaci i mieyggakich sé
znajduje na dziewyceny w tym rownig kosztow magazynowania,

¢ kosztéw sprzedsy.

Uwzgledniajgc fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu giictaym, co praktycznie
uniemaliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji sdisvej normalnemu wykorzystaniu zdoku
produkcyjnych, przyjmuje §j ze normalne wykorzystanie zdokod produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy pegynniej na jedq zmiare.
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Niewykorzystane zdolrsoi produkcyjne ustala siw oparciu 0 czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godziennie z wydczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznaceavykorzystanie zdolrsoi produkcyjnych, a zvgzany

Z nimi pasredni koszt staty ustalany jest proporcjonalniecdi®go czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizaych, ktore pomniejszajwartas¢ zapasow w przypadku:
¢ wystepowania nadmiernych zapasow materiatow przekracyel potrzeby Spoiki,
¢ zalegania dizej niz rok — zapasow towaréw, produkcji niezakaonej i wyrobow gotowych w wysokai:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat,
100 % na zapasy skladowane pajy2 lat.

Odpisom aktualizacym nie podlegaj

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmierndgiilozsci zamiennych do czynnych maszyn
i urzadzen,

¢ zapasy towaréw przeznaczonych do wieloletniej staze

Zapasy ohjte odpisami aktualizagymi 3 ewidencyjnie wyodsbnione.
5. Nalenasci

Naleznosci wycenia s w kwocie wymaganej zaptaty, z tyme: nalenosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane, tj. niezaptacone przez 6 rpeysod daty wymagalriei badz dochodzone na drodzed®wej
podlegag aktualizacji w wysokéci 100 % wartéci.

Aktualizacji w wysokdéci 100 % ich wartéci podlegag réwniez (jako watpliwe) nalenaosci z tytutu zwrotu
kosztow posfpowania gdowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminbwiyptat naleénosci.

Nie podlegas obowhzkowi aktualizacji ww. natnosci sptacone do dnia zamkwia kskg rachunkowych
za dany okres, jak rownienaleznosci, ktore pomimo wyroku gglowego lub uptywu 6 miesiy od daty ich
wymagalndci ptacone g zgodnie z zawartym z dtoikiem porozumieniem.

W bilansie nalenosci wykazuje s w wartcci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznasci wyrazone w walutach obcych wycenig:si

¢ w ciggu roku obrotowego - pérednim kursie na dzfe poprzedzajcy przeprowadzenie operacji lub
wystawienie faktury, ustalonym dla danej walutyga NBP,

¢ na dzié bilansowy — po obowkujagcym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pienizne

Srodki pienkzne w walucie polskiej wyceniang sv wartdici nominalnej, a wyrzone w walutach obcych
wycenia sg:
1) w ciagu roku obrotowego
a) wplyw na rachunek walutowy
— wedtug kursu waluty faktycznie zastosowanego atwefloperacji, (np. j&li doszto do bezpoedniej
wymianysrodkéw),
— wedtugsredniego kursu NBP z dnia poprzedzago wptyw, jeeli nie nasipita faktyczna wymiana
srodkow (np. zaptata natecsci) lub nie bytoby uzasadnione przgje innego kursu,
b) zwrot do kasy przez pracownika zaliczki — wedlugskil po jakim waluty wyceniono w momencie
pobrania,
c) wptyw do kasy zaptaty natecsci od odbiorcy — wedtug kursfredniego NBP ustalonego dla danej
waluty z dnia poprzedzgjego wptywsrodkdw,
d) rozchod walut z rachunku walutowego - wedtug zaspirwsze weszio, pierwsze wyszio”,

2) na dzié bilansowy — po obowkujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Komisja Nadzoru Finansowego 4
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7. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wagzeniemsrodkow piengznych) wycenia si wedlug cen nabycia lub
wartasci rynkowej zalenie od tego, ktdra z nich jestzakza.

8. Zobowpgzania

Zobowigzania (poza zobowkaniami z tytutu kredytoéw) wyceniaesiv kwotach wymagagych zaptatydcznie
z naliczonymi przez kontrahentow i oszacowanymietidami z tytutu zwitoki, z tymze niezaptacone odsetki
od kredytéw i payczek prezentowane sv pozostatych zobowkaniach.

Zobowigzania z tytutu zaggnietych kredytéw wycenianegsvedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wycenigsi
1) w cigu roku obrotowego
- po kursie waluty przgiym w dokumencie odprawy celnej - w przypadkportu,
- po srednim kursie na dzie poprzedzajcy przeprowadzenie operacji (wystawienia fakturyzear
kontrahenta) ustalonym dla danej waluty przez NBPprzypadku pozostatych operacji,
2) na dzié bilansowy — po obowrujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowegswyceniane w zalaosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczenih ido

okreslonej grupy)

¢ w wartasci godziwej ustalonej wg formuty wyceny tego tymstrumentu okrdonej przez bank, z ktérym
zostata zawarta umowa na dany produkt finansowy,

¢+ w wysokaci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za parafektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny w zalenosci od jej wyniku odnoszonesdo przychoddw lub kosztow finansowych.

10. Rezerwy

Tworzone § na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania i wyceniane as
w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

11. Rozliczenia radzyokresowe

a) czynne kosztow
Do czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztéw zaliczagskoszty poniesione w higcym okresie
sprawozdawczym, a dotygz okresOw przysztych. Rozliczenie tych kosztéwstgpauje proporcjonalnie
do uptywu czasu.

b) bierne kosztéw
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw bierne tworzong rea prawdopodobne zobaania przypadage
na bieigcy okres sprawozdawczy.
Diugoterminowe zobowrania z tytutuswiadczeér pracowniczych dotyezych nagrod jubileuszowych
i odpraw emerytalnych as ustalane na koniec roku obrotowego metodktuariala, bazujc
na licencjonowanym arkuszu kalkulacyjnym firmy FINBUS Sp. j. z siedzip w Konstantynowie
todzkim. Podlegaj one corocznej weryfikacji poprzez aktualizaprzyjetych przy ich ustalaniu zaten
i danych.

¢) przychodow

Rozliczenia midzyokresowe przychodow obejmu;j
- zaliczki na przyszte dostawy, roboty i ustug
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- srodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwdazémodkdéw trwatych oraz przyje
nieodptatniesrodki trwate,
- uprawdopodobnione dotacje przyznane na pikiosztow.

12. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa
Te elementy bilansu wyceniangw wartagci nominalnej.
13. Rachunek zyskéw i strat

Ewidencja kosztow prowadzona jest zaréwno w ukkdedzajowym na kontach zespotu 4, jak i wg miejsc
powstawania poza zespotem kont 5 ze szczegdélwa@apewniaica mazliwosé zarzdzania nimi oraz
sporadzania wszelkiego rodzaju sprawozdawéczoSpotka nie stosuje w ewidencji operacji konspatu 5.
Gromadzenie kosztéw rodzajowych wedlug miejsc iobwgiawania nagpuje na obiektach obszaru
controllingu MPK lub zleceniach. Kglowanie kosztu rodzajowego nierozerwalniegzane jest z ewidengj

w controllingu poprzez obowzkowe podanie MPK lub zlecenia.

Przychody z wykonania niezaktzonej ustugi, w okresie realizacji dhizym nz 6 miesgcy, wykonanej na

dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala shetod ,zerows”, tj. w wysokasci poniesionych kosztow, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przg&at przez zamawiapego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nig $ednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Przychody z tytutu dotacji przyznanej na pokryodsx6w ujmuje siw pozostatych przychodach operacyjnych
w sposob wspoétmierny do refundowanych poniesioriya$etéw ugtych w rachunku zyskow i strat za dany
okres sprawozdawczy.

Sposéb prowadzania ksig rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone:s
1. W 13 samodzielnie bilansgych s¢ oddziatach oraz w Biurze Spotki z wykorzystanieystemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym seeve
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone g zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP EBPavciu 0 bag
danych MS SQL (wersja 2012). W 2017 roku zostatdnpesiona wersja systemu SAP do wersji EHP8
FOR SAP ERP 6.0.
System powyszy obejmuje nagpujace obszary:
¢ obszar dystrybucji, w tym sprzedaagraniczna (SD)
obszar zakupow i zaopatrzenia (MM)
obszar gospodarki magazynowej (MM)
obszar finansowo-ksjowy, w tymsrodki trwate (FI, FI AA)
obszar kontrolingu (FI CO)
obszar kadr i ptac (HR).
Dla potrzeb sprzedy detalicznej w skladzie fabrycznym w Koszalinie koyzystywany jest program
Altshop firmy AproSoft Sp. z 0.0 z siedzilw Krakowie, ktory zostat zintegrowany z systemem &AP
ERP.
Opis prowadzonych ks w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dlazpbtnaszej Spotki ,Koncepcji
Biznesowej” oraz szczego6towych instrukcjadlythownikoéw karcowych.

* S & o o

3. Bezpieczastwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewnia spbéawy podziat uprawnie
do poszczegodlnych transakcji. Uprawnienia przya@riel § uzytkownikom w zalénosci od zajmowanego
stanowiska. Zargzaniem tymi uprawnieniami zajmuje¢sadministrator w Dziale Informatyki, pod
nadzorem gtdéwnych ksjowych oddziatdbw oraz administratorow obszarowydbdyzy posiadaj wicksze
uprawnienia.

Dla zbiorow danych rachunkowd i dzialbw pomocniczych stosuje esirozwigzania organizacyjne
w zakresie tworzenia kopii bezpiedstwva. Backup produkcyjnej bazy danych jest wykonywaa zaséb
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sieciowy. Backup danych pemny, przyrostowy i logfest wykonywany codziennie, przy czym backup
logow jest wykonywany co godzin
Niezalenie od r@norodnych zabezpiecizewn formie elektronicznej, stosujeestomies¢czne papierowe
wydruki, emitowane przez poszczegolne moduty myS#Bechowywane naginie w archiwum.

V. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA NEAWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dziezdego miesica w 2017 roku.

o . _ Kurs Kurs sredni z

Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs kwartaln 3_/6/9/12

y :

miesiecy:
Styczéh 021/A/NBP/2017 | 31.01.201 4,330¢
Luty 041/A/NBP/201 | 28.02.201 4,.316¢

Marze« 064/A/NBP/201" | 31.03.201 4.219¢ 4,2891 4,2891
Kwiecien 083/A/NBP/201 | 28.04.201 4217(
Maj 104/A/NBP/201" | 31.05.201 41731

Czerwiel 125/A/NBP/201 | 30.06.201 4,226¢ 4,2057 4,2474
Lipiec 146/A/NBP/201 | 31.07.201 4254t
Sierpier 168/A/NBP/201 | 31.08.201 4261¢

\Wrzesié 189A/NBP/201" | 29.09.201 4,309 4,2751 4,2566
Pazdziernik | 211/A/NBP/201 | 31.10.201 4.249¢
Listopac 232/A/NBP/201 | 30.11.201 4,205t

Grudziea 251/A/NBP/201 | 29.12.201 4,170¢ 4,2087 4,2447

Kurs najwyszy — 4,3308 z{/EURO miat miejsce na koniec stigzn
Kurs najniszy — 4,1709 zZ/EURO odnotowano na koniec grudnia

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2016 :
¢  4,4240 — Kurs na dzi€31.12.2016 .
¢ 44,3757 — kurs stanowgy sredni arytmetyczg kursow obowizujacych na ostatni dziekazdego
mieshca.

Kurs najwyszy — 4,4405 z{/EURO miat miejsce na koniec stigzn
Kurs najniszy — 4,2684 zt/EURO odnotowano na koniec marca.

2. Zasady przeliczania na EURO wiedkpliczbowych wyraonych w zt

Wartdci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FANISOWE" zostaly przeliczone
nastpujaco:
¢ poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat (IMyooraz rachunku przeptywéw pieginych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedtug kursu stangeego sredng arytmetycza srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obayziljgcych na ostatni dziekazdego miegjca — w wysokeéci:

—4,2447 Z{YEURO w roku 2017
—4,3757 zZ{YEURO w roku 2016
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¢ poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansudbXXX) przeliczono na EURO wedtiégedniego
kursu NBP na dziebilansowy:

—31.12.2017 r. w wysokoi 4,1709 zZt/EURO
—31.12.2016 r. w wysokoi 4,4240 zZ{/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w 8 17 isRozporzdzenia Rady Ministréw z dnia 18 fuiziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 [gb#43) pontej przedstawioneas

1) rénice w wartéci ujawnionych danych (dotygeych kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto)
sporadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkmivoa danymi, ktdre zostatyby spqdzone
zgodnie z MSR

2) istotne rinice (wplywajce na zmiag@ danych) mgdzy stosowanymi przez Spétk zasadami
rachunkowéci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami ékmeymi w MSR.

Ad. 1) 31.12.2016 . 31.12.2017r.
kapitat wkasny +5 595 tys. zt +4 997 tys. zt
zysk netto -616 tys. zt -598 tys. zt

Ad. 2) Ranice na kapitale wlasnym wynikgjze sposobu wyceny rzeczowego gtlaj trwatego.
Sprezentowane w sprawozdaritodki trwale zostaly wycenione wg cen nabycia lutsztow
wytworzenia (z uwzgldnieniem przewidzianej oelonymi przepisami aktualizacji wyceny)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, azéakdpisu z tytutu trwatej utraty wagm. Natomiast
jednostka przyjmujca po raz pierwszy MSSF rm® dokonda wyceny poszczegolnych pozyciji
rzeczowego matku trwatego w wartéci przeszacowane]j stan@eiej wartéé godziwg przyjmupc
ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kogatmortyzowanego w danej dacie.zRi¢e na
wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynifegj z przeszacowania.

Komisja Nadzoru Finansowego 8
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ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
017 |2016
AKTYWA
1. Aktyw( trw 89 386 85 385
1. Wirtosci nitmCtirCInCli prown’, w tym: 1 37 17
2. Rzl czow!(! [ ktyw( | trw(t 2 85 966 82 189
3. InwLstycj dtugotrminow 3 737 692
3.1. NiCruchomosci 737 692
4. Dtugotrminow(! rozlicz_ni) miedzyokr_sow 4 2 646 2 487
4.1. Aktywl] z tytutu odroczongo podtku dochodow( go 2 646 2 487
11. Aktyw( obrotow 63 569 63 743
1. Zapasy 5 32 360 37 025
2.N[lZnosci krotkotrminow 27 113 25662
2.1.0d pozostitych jidnost k 27 113 25 662
3. Inwstycj [ krotkot rminow 3803 777
3.1. Krotkot rminow! | [ ktyw( ! fin[ nsow 8 3803 777
a)w pozost/ tych jidnostk ch 75 52
b) $rodki pitnieznlliinn( Cktyw(|pilniezn 3728 725
4. Krétkot rminowl( ] rozlicz nill miedzyokr sow 9 293 279
Aktywl rijzm 152 955 149 128
PASYWA
1. KCpit(t wisny 74 582 70 311
1. KCpitt zlkt [dowy 5094 5094
2. Klpitt z[psowy 12 65 218 59 356
3. Zysk (stritl)) z It ubilgtych 31 2461
4. Zysk (stritl)) nitto 4 239 3400
1. Zobowigz[nilli rizlrwy nl zobowigz[ni 78 373 78 817
1. Rizl rwy nllzobowigz! ni 13 11119 9 499
1.1.Rizlrwl] z tytutu odroczon go podtku dochodow go 578 463
1.2.Rizlrwlinl$witdczinill CmlrytiIn(]i podobn 7 503 7 140
a) dtugot rminow 5 646 5418
b) krétkotrminow 1857 1722
1.3. Pozostl I rizlwy 3038 1896
2. Zobowigz(ni’ldtugot rminow 14 20 172 20 646
2.1.Wob(c pozostitych jidnost k 20 172 20 646
3. Zobowigz[ nill krotkot rminow! 15 46 791 48 343
3.1. Wob (¢ pozostitych jidnost k 46 353 47 932
3.2. Fundusz(ispicjlin 438 411
4.Rozliczl nilImigdzyokrlsow 16 291 329
4.1.Inn[Jrozliczi nill miedzyokr sow! 291 329
a) dtugot rminow 200 257
b) krétkot rminow! 91 72
Plsywilriiziim 152 955 149 128
rtos¢ ksiegow 74 582 70 311
Liczb[l [keji (w szt.) 1622 400 1622 400
rtos¢ ksiegow 'n(1jdng [kcje (w zt) 17 45,97 43,34
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
017 016
Od pozostitych jidnost k (z tytutu)
otrzym[nych gwirincji i porgecz(n
1. Zobowigz[ nillwlrunkow 911 911
1.1. Nl rzicz pozostitych jidnost k (z tytutu) wriz z podpozycja: 911 911
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wtys. zt
udzielonych gwarancji i poreczen
- 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
017 016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 290 707 265 023
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 278 883 251 677
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 11 824 13 346
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 243 729 221 322
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 235 238 211014
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 8 491 10 308
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 978 43 701
V. Koszty sprzedazy 20 14 772 13 302
V. Koszty ogoélnego zarzadu 20 27 796 25790
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4410 4 609
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 396 2299
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 262 195
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1257 1448
3.Inne przychody operacyjne 21 877 656
VIII. Pozostate koszty operacyjne 872 1261
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 525 842
2. Inne koszty operacyjne 22 347 419
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5934 5647
X. Przychody finansowe 23 728 93
1. Odsetki, w tym: 75 92
2. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 72
3.Inne 581 1
XI. Koszty finansowe 24 1153 1278
1. Odsetki w tym: 1135 923
2.Inne 18 355
XIl. Zysk (strata) brutto 5509 4 462
XIll. Podatek dochodowy 26 1270 1062
a) czes¢ biezaca 1315 825
b) czes¢ odroczona -45 237
XIV. Zysk (strata) netto 4 239 3 400
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 4 239 3 400
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 28 2,61 2,10
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
017 016
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 70 311 64 450
a) korekty btedow 31 2 461
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 70 342 66 911
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 59 356 57 394
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 5862 1962
a) zwigkszenia (z tytutu) 5862 1962
-z podziatu zysku (ustawowo) 5862 1962
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 65218 59 356
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5861 1962
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 31 1962
a) korekty btedow 31 2 461
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wtys. zt
017 016
3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5892 4423
a)zmniejszenia (z tytutu) 5861 1962
-odpisu na kapitat zapasowy 5861 1962
3.3. Zysk z |lat ubiegtych na koniec okresu 31 2461
3.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 31 2461
4. Wynik netto 4239 3 400
a) zysk netto 4 239 3 400
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 74 582 70 311
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 74 582 70 311
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
017 016
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 4 239 3 400
Il. Korekty razem 12 640 8093
1. Amortyzacja 9 165 7871
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1 094 339
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1080 863
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -202 -181
5.Zmiana stanu rezerw 1621 -306
6.Zmiana stanu zapasdw 4 665 -2 503
7.Zmiana stanu naleznosci -1 451 -1520
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow -891 3411
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -211 119

10. Inne korekty -42
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 16 879 11 493

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 266 477
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 266 477
1. Wydatki 11 622 9 436
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 622 9 436
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -11 356 -8 959
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 6 257 4479
1. Kredyty i pozyczki 5760 3768
2. Inne wptywy finansowe 497 711
1. Wydatki 8778 6770
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 3384 3374

2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 2 499
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1951 2 468
4. Odsetki 940 742
5. Inne wydatki finansowe 4 186
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 521 2291
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 3002 243
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 3002 243
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 725 482
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3727 725
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 169 97

Pozycja C.l.2 Inne wptywy finansowe
I zrealizowane dodatnie roéznice kursowe na transakcjach forward 497 tys. zt

Pozycja C.Il.4 Inne wydatki finansowe
I zrealizowane ujemne roznice kursowe na transakcjach forward 4 tys. zt
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DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DOBILANSU

artosci niematerialne i prawne, razem

Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys 2
017 016
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 34 17
- oprogramowanie komputerowe 34 17
b)zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 3
37 17

Nalezy wskaza¢ i wyjasni¢ okres dokonywania odpisdw zakonczonych prac rozwojowych oraz odpiséw amortyzacyjnych od wartosci firmy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Notalc
‘ 5 tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5017 vy 2Zf)16
a)wtasne 34 17
artosci niematerialne i prawne, razem 34 17
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE bo17 bo16
a)$rodki trwate, w tym: 82 680 65 301
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 635 701
-budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 33782 31587
-urzgdzenia techniczne i maszyny 41 704 28 008
- $rodki transportu 6 306 4770
-inne $rodki trwate 253 235
b) $rodki trwate w budowie 2141 16 681
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 1145 207
Rzeczowe aktywa trwate, razem 85 966 82 189

I. "Srodki trwate w budowie" sg zaktualizowane o 22 tys. zt z tytulu wstrzymania realizacji dwéch zadan.

Il. Na zabezpieczenie sptaty kredytow, pozyczek i innych zobowigzan finansowych Spétka na 31.12.2017 r. posiada:
1) przewtaszczone oraz objete zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 38 196 tys. z, w tym:

a) srodki trwate wtasne 31 599 tys. zt

b) érodki trwate w leasingu 6 597 tys. zt

R) objete hipotekg kaucyjng nieruchomosci o wartosci netto 7 982 tys. zt

3) objete hipotekg zwyklg nieruchomosci o wartosci netto 6 694 tys. zt

4) objete hipotekg umowng nieruchomosci o wartoosci netto 12 853 tys. zt
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KPPD SA-R 2017
Nota2c
“ “ wtys. zt
'SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 5017 T
a)wtasne 75 596 58 655
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 7 084 6 646
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 i gr.5 6 597 6 096
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntéow 487 550
Srodki trwate bilansowe, razem 82 680 65 301
Nota2d
“ wtys. zt
'SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO bo17 D16
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 91 659
-na podstawie najmu, w tym: 91 659
- grunty 1 3
-budynki i budowle 0 53
-maszyny i urzgdzenia 37 61
- $rodki transportowe 0 489
- pozostate $rodki 53 53
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 91 659
Nota3a
2 wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5017 P16
a)stan na poczatek okresu 692 747
b) zwigkszenia (z tytutu) 134 28
- zakupu 134 28
c)zmniejszenia (z tytutu) 89 83
-amortyzacja biezgca 89 83
d) stan na koniec okresu 737 692

umowng o wartosci netto 672 tys. zt oraz zwyktg o wartosci netto 16 tys. zt.

INa zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw Spodtka na 31.12.2017 r. posiada nieruchomosci zaliczone do inwestycji objete hipotekg

Nota 4 a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5017 wiys 22(; 6
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2 487 2 667
a)odniesionych na wynikfinansowy 2 487 2 667
-ujemnych réznic przejsciowych, w tym: 2 487 2 667
1) na zapasy 401 534
2) na naleznosci 120 107
3) na zobowigzania 1757 1830
-niezaptacone odsetki 4 1
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1357 1456
-rezerwy na wynagrodzenia 152 127
-na skadki ZUS 238 218

niewyptacone wynagrodzenia

- pozostate zobowigzania 6 28
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 202 176
5) pozostate na majatek trwaty 4 17
6) na inwestycje krétkoterminowe 3 3
2. Zwiekszenia 1504 1366
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejésciowymi (z tytutu) 1504 1366
-powstanie ujemnych réznic przejéciowych 1504 1366
1) na zapasy 33 335
2) na naleznosci 44 69
3) na zobowigzania 1147 790
-niezaptacone odsetki 7 4
-rezerwy na nagrody jubileuszowe 416 191

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5017 wlys. 22(; 6
-rezerwy na wynagrodzenia 473 357
-sktadki ZUS 251 238
niewyptacne wynagrodzenia
pozostate zobowigzania
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 280 172
5) na majatek trwaty
3.Zmniejszenia 1345 1546
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1345 1546
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1345 1546
1) na zapasy 150 468
2) na naleznosci 75 56
3) na zobowigzania 953 863
-zaptacone odsetki 4 1
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 347 290
-rezerwy na wynagrodzenia 366 332
-sktadki na ZUS 233 218
-na pozostate zobowigzania 3 22
4) na rozliczenia miedzyokresowe biemne 167 146
5) na majatek trwaty 13
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 646 2 487
a)odniesionych na wynikfinansowy 2 646 2 487
-ujemnych réznic przejéciowych, w tym: 2 646 2 487
1) na zapasy 284 401
2) na naleznosci 89 120
3) na zobowigzania 1951 1757
-niezaptacone odsetki 7 4
-na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1426 1357
-rezerwy na wynagrodzenia 259 152
-niezaptacone sktadki ZUS i FP 256 238
-na pozostate zobowigzania 3 6
4) na rozliczenia miedzyokresowe bieme 315 202
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 4 4
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA POCZATEK | KONIEC OKRESU DLA
PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
1) na zapasy 1494 2109
2) na naleznosci 472 634
3) na zobowigzania 10 265 9 248
-niezaptacone odsetki 36 23
-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 7 503 7 140
-rezerwy na wynagrodzenia 1363 800
-niezaptacone sktadki ZUS i FP 1347 1252
niewyptacone wynagrodzenia
-na pozostate zobowigzania 16 33
4) na rozliczenia miedzyokresowe bierne 1660 1062
5) na rzeczowy majatek trwaty 22 22
6) na inwestycje krotkoterminowe 15 15
Razem ré6znice 13928 13 090
Nota5a
ZAPASY wiys 2
017 016
a) materiaty 4 805 5713
b) pétprodukty i produkty w toku 5171 5032
c) produkty gotowe 19 389 23 459
d) towary 2922 2797
e)zaliczki na dostawy i ustugi 73 24
Zapasy, razem 32 360 37 025

Komisja Nadzoru Finansowego
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jarto$¢ 5 971 tys. zt.

R. Stan odpiséw aktualizujgcych w kwocie 1 494 tys. zt z tytutu:

) wyceny wyrobdw wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 951 tys. zt
b) zalegania powyzej 1 roku 507 tys. zt

- wyrobow gotowych 243 tys. zt

I towaréw 177 tys. zt

F materiatow 87 tys. zt

c) utraty wartosci 36 tys. zt

F wyrobow gotowych 11 tys. zt

I towaréw 25 tys. zt

1. Z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytéw bankowych oraz faktoringu (e-financing) Spotka przewtaszczyta zapasy - wg wyboru bankéw na ogélng

Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wiys 2
017 2016
a)naleznosci od pozostatych jednostek 27 113 25662
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 615 21098
-do 12 miesigcy 24 615 21 098
z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
- . 2032 4 057
publiczno-prawnych
-inne 466 507
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 27 113 25662
b) odpisy aktualizujgce warto& naleznosci 2088 2284
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 29 201 27 946
Nota 6 b
. “ N wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK bo17 016
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 24 615 21098
-od znaczacego inwestora 12 171
-od innych jednostek 24 603 20 927
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
) - 2032 4 057
publicznoprawnych
c)inne, w tym: 466 507
-od innych jednostek 466 507
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek netto, razem 27 113 25 662
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od pozostatych jednostek 2088 2284
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 29201 27 946
Nota6c
. o . . “ tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5017 vy 2Zf)16
Stan na poczatek okresu 2284 2506
a)zwiekszenia (z tytutu) 397 505
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 349 466
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 48 39
b) zmniejszenia (z tytutu) 593 727
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 467 369
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 26 38
-umorzenia 100 320
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 2 088 2284
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta o7 wlys 2Zf;16
a)w walucie polskiej 22 824 23787
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 6 377 4159
b1. wwalucie w tys. EUR 1529 940

Komisja Nadzoru Finansowego
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) fiednostia ~ fwaluta b wys 22316

po przeliczeniu na tys. zt 6 377 4159
Naleznosci krétkoterminowe, razem 29 201 27 946

Nota6 e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt

OKRESIE SPLATY: 017 016

a)do 1 miesigca 15 788 12 525
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 320 2 665
c)naleznosci przeterminowane 8 595 8192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 703 23 382
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug -2 088 -2 284
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 24 615 21 098
Z normalnym tokiem dziatalnosci zwigzany jest przedziat sptacania naleznosci "do 1 miesigca".

Nota 6 f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt

NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 017 016

a)do 1 miesigca 5577 4692
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 883 966
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 79 239
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 96 326
e)powyzej 1 roku 1960 1969
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8 595 8192
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -2 032 -2 278
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 563 5914

Nota 7 a

2. Naleznosci przeterminowane:
F ogotem 8 595 tys. zt, w tym nieobjete odpisem 6 563 tys. zt
I z tytutu dostaw i ustug 8 595 tys. zt, w tym nieobjete odpisem 6 563 tys. zt

upadtosciowe, likwidacyjne, ugodowe, uktadowe, egzekucyjne lub nakazowe.

1. Spotka nie posiada naleznosci spornych nieobjetych odpisem aktualizacyjnym.

Odpisami aktualizujgcymi nie sg obejmowane naleznosci przeterminowane do 180 dni pod warunkiem, Ze nie jest prowadzone postepowanie

Plik Opis
Nota8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
Pro17 016
a)w pozostatych jednostkach 75 52
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 75 52
- forward 75 52
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3728 725
-$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3724 696
-inne $rodki pienigzne 22
-inne aktywa pieniezne 4 7
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 3803 777

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota8b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | dnostia aluta wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) eano e po17 Po16
a)w walucie polskiej 75 52
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 75 52
Nota8c
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka waluta 017 wiys 22(;16
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8d
“ . . t t
'SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta bor7 whs 22016
a)w walucie polskiej 475 358
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 3 253 367
b1. wwalucie
b2. wwalucie w tys. EUR 780 83
po przeliczeniu na tys. zt 3253 367
b3. wwalucie w tys. UsD
po przeliczeniu na tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 3728 725
Nota8e
h 2 wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)
017 016
-zakupione wierzytelnosci 15 15
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 8 f
. t t
LNNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5017 whs 22016
a)w walucie polskiej 15 15
b1. wwalucie
 odpis aktualizujacy -15 -15
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota9a
- wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5017 T
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 293 279
- koszty prenumeraty czasopism 25 14
-skiadki ubezpieczeniowe 259 248
- koszty pozostate 9 17
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 293 279
Nota 10 a

Komisja Nadzoru Finansowego
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taczna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci wynosi 3 619 tys. zt

1) aktywa trwate - naktady na $rodki trwate w budowie 22 tys. zt

R) aktywa obrotowe razem 3 597 tys. zt

a) zapasy 1 494 tys. zt z tytutu:

I wyceny wyrobow gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 951 tys. zt

I zalegania wyrobow gotowych, towardw i materiatow 507 tys. zt

I utraty wartosci 36 tys. zt

b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni) 2 088 tys. zt
c) krétkoterminowe inwestycje (zakup wierzytelnosci) 15 tys. zt.

szystkie odpisy zostaty odniesione na wynik finansowy.

Plik Opis

Notalla

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ . ) Prawo do
. . . " L . R . . " . . _.[Sposdb pokrycia [Data R
Seria / emisgja Rodzaj akcji uprzywilejowanifograniczenia [Liczba akcji femisji wg wartosci . ; .. dywidendy
s . : . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
eria A prykde na brak brak 1014 000 3 184faport 01-06-1995 [01-06-1995
okaziciela
eria B prykde na brak brak 608 400 1 910/gotéwka 02-12-1997 p2-12-1997
okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakiadowy, razem 5094
Z*)artosc nominalna jednej akcji (w 314

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w kapitale zaktadowym, w szczegolnosci w: liczbie, rodzaju, warto$ci nominalnej i praw z akgji.
ediug wiedzy posiadanej na dzien sprawozdawczy Spétka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego.

Il. Spotka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

Ill. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (przy czym liczba posiadanych

akcji odpowiada ogélnej liczbie gtoséw na WZA, a % posiadanego kapitatu zakladowego odpowiada % gtoséw na WZA):

. Menadile Holdings Co. Limited posiada 352 241 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej 1 106 tys. zt, co stanowi 21,71% kz.

. Tarko Sp. z 0.0. posiada 351 213 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej 1 103 tys. zt, co stanowi 21,65 kz.

. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH posiada 270 884 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 851 tys. zt, co stanowi 16,70 kz.

. Drembo Sp. z o0.0. posiada 223 054 szt. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 700 tys. zt, co stanowi 13,75% kz.

. Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 146 694 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 9,04% kz.

. Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. posiada 93 704 szt. akcji o tgcznej warto$ci nominalnej 294 tys. zt, co stanowi 5,78% kz.

OO PR ORN=

Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5017 24 b016
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto&¢ 62 048 56 186
Kapitat zapasowy, razem 65 218 59 356
Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bo17 wiys 22(; 6
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 463 407
a)odniesionej na wynik finansowy 463 407
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych w tym: 463 407
niezaptacone odsetki od weksli obcych
- skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 21 25
- aktualizacja inwestycji
-na réznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 376 270
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 57 92
-na majatek trwaty - ulga podatkowa w amortyzacji 9 20
2. Zwiekszenia 403 309
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 403 309
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 403 309
- skutek wyceny kredytoéw wg skorygowanej ceny nabycia

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5017 wlys. 22(; 6
- aktualizacja inwestycji 14
- na réznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 370 309
skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
-na majatek trwaty - ulga podatkowa w amortyzacji 19
3.Zmniejszenia 288 253
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 288 253
-z tytutu odwrdcenia réznic przejsciowych, w tym: 288 253
niezaptacone odsetki od weksli obcych
- skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 7 4
- aktualizacja inwestycji
- kosztow zwigzanych z leasingiem finansowym 256 203
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 16 35
-na majatek trwaty - ulga podatkowa w amortyzacji 9 11
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 578 463
a)odniesionej na wynik finansowy 578 463
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 578 463
- skutek wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia 14 21
- aktualizacja inwestycji 14
-na roznice w przyjetych srodkach trwatych w leasing 490 376
- skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 41 57
-na majatek trwaty - ulga podatkowa w amortyzacji 19 9
KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w okresie
-dodatnie réznice przejsciowe razem w tym: 3040 2439
1) skutek wyceny kredytéw wedtug skorygowanej ceny nabycia 76 112
2) aktualizacja forward 72
3) koszty zwigzane z leasingiem 2578 1981
4) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 216 297
5) majatek trwaty - ulga podatkowa w amotyzacji 98 49
Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 017 016
a)stan na poczatek okresu 5418 6 264
-nagrody jubileuszowe 4249 4587
-odprawy emerytalne 1169 1677
b) zwigkszenia (z tytutu) 2188 1006
-nagrody jubileuszowe 995 646
-odprawy emerytalne 1193 360
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1960 1852
-nagrody jubileuszowe 1348 984
-odprawy emerytalne 612 868
d) stan na koniec okresu 5 646 5418
-nagrody jubileuszowe 3 896 4249
-odprawy emerytalne 1750 1169
Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EVERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 017 016
a)stan na poczatek okresu 1722 1397
-nagrody jubileuszowe 977 1047
-odprawy emerytalne 745 350
b) zwigkszenia (z tytutu) 1960 1852
-nagrody jubileuszowe 1348 984
-odprawy emerytalne 612 868
c)wykorzystanie (z tytutu) 1825 1527
-nagrody jubileuszowe 1077 1054
-odprawy emerytalne 748 473
d) stan na koniec okresu 1857 1722
-nagrody jubileuszowe 1248 977

Komisja Nadzoru Finansowego
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-odprawy emerytalne 609 745
Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5017 wiys sz;16
a)stan na poczatek okresu 1896 1737
(z tytutu)
1) rezerwy 33 139
rzobowigzanie wobec odbiorcy
-zobowigzanie wobec dostawcy 33 139
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1863 1598
-rezerwa na wynagrodzenia 800 670
-rezerwa na urlopy 951 812
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 73 75
--rezerwa na pozostate koszty 0 2
b) zwigkszenia (z tytutu) 5 645 4 445
1) rezerwy 0 11
zobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 0 11
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5 645 4434
-rezerwa na wynagrodzenia 2 487 1879
-rezerwa na urlopy 609 145
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 69 67
-rezerwa na koszty sprzedazy 608 526
-rezerwa na czynniki sezonowosci 1815 1760
rezerwa na pozostate koszty
c)zmniejszenia 4503 4 286
1) rezerwy 18 117
rzobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 18 117
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4 485 4169
rezerwa na ubezpieczenia
-rezerwa na wynagrodzenia 1924 1749
-rezerwa na urlopy 9 6
-rezerwa na badanie bilansu 57 57
-rezerwa na optaty za korzystanie ze $rodowiska 72 69
-rezerwa na koszty sprzedazy 608 526
-rezerwa na czynniki sezonowosci 1815 1760
- pozostate koszty 2
d) stan na koniec okresu 3038 1896
1) rezerwy 15 33
zobowigzanie wobec odbiorcy
- zobowigzanie wobec dostawy 15 33
2) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3023 1863
-rezerwa na wynagrodzenia 1363 800
-rezerwa na urlopy 1551 951
-rezerwa na badanie bilansu 39 39
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 70 73
rezerwa na pozostale koszty
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys 2
017 016

lab) wobec jednostki dominujgce;j

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

nne zobowigzania finansowe, w tym:

umowy leasingu finansowego

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZODMNANAZARNA DV IICATEDAM IINOWAIEC w tyS. ZI

a)wobec pozostatych jednostek, w tym 20172 20 646
ca) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej

- kredyty i pozyczk 17 230 17 848
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

-inne zobowigzania finansowe, w tym: 2942 2798

-zobowigzania z tytutu leasingu 2942 2798

umowy leasingu finansowego
zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20172 20 646

Nota 14 b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 017 2016

a)powyzej 1 roku do 3 lat 10 400 8 336
b) powyzej 3 do 5 lat 6 019 6 450
c)powyzej 5 lat 3753 5860
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20172 20 646

Nota 14 ¢

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bo17 wiys 22(;16

a)w walucie polskiej 8 794 8 493
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 11 378 12 153
b1. wwalucie w tys. EUR 2728 2 747
po przeliczeniu na tys. zt 11 378 12 153
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 172 20 646

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2017
Nota 15 a

wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE bo17 bo16

lab) wobec jednostki dominujgce;j

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

bc) wobec innych jednostek

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

a)wobec pozostatych jednostek, w tym: 46 353 47 932

ca) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

 tytutu dywidend

nne zobowigzania finansowe, w tym:

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

nne (wg rodzaju)

cb) wobec znaczgcego inwestora 12 29
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 29
-do 12 miesigcy 12 29
cc) wobec pozostatych jednostek 46 341 47 903
-kredyty i pozyczki, w tym: 20 470 18 088
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 4108 6 546
-z tytutu leasingu finansowego 1616 1506

-z tytutu faktoringu 2 492 4992
-zobowigzania z tytutu forwardow 0 48

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 382 15 375
-do 12 miesigcy 14 382 15 375
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 296 697
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 3501 3089
-z tytutu wynagrodzen 2 415 2 307
-inne (wg tytutéw) 1169 1801
- zakup rzeczowych aktywéw trwatych 633 1249

- kaucja 107 85

- potrgcenia z list wynagrodzen 173 160
-leasingu 7 5

- zobowigzania dotyczace dziatalnosci ZFSS 6 7

- zobowigzania wobec banku 36 22

- ubezpieczenia majatkowe 185 198
-rozliczenia z pracownikami 17 52

- pozostate rozrachunki 5 23

b) fundusze specjalne (wg tytutow) 438 411
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 46 791 48 343

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 15 b
2 wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bo17 Y 5016

a)w walucie polskiej 38 942 42 340
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 7 849 6 003
b1. wwalucie w tys. EUR 1879 1357
po przeliczeniu na tys. zt 7 837 6 003
b2. wwalucie w tys. SEK 28

po przeliczeniu na tys. zt 12

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 46 791 48 343

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
017 016
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 291 329
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 200 257
dtugoterminowe (wg tytutow)
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 127 169
- przychody z tytutu dofinansowania do érodkéw trwatych 73 88
- krotkoterminowe (wg tytutow) 91 72
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 42 42
-rozliczenie dofinasowania do $rodkéw trwatych 14 16
przychody z tytutu przyznanych dotacji na pokrycie kosztow
- pozostate 35 14
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 291 329
Nota 17 a
1. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla stanowi iloraz kapitatu wiasnego i liczby akcji:
Rok 2017:
PLN: 74 582 000: 1 622 400 = 45,97 z
EUR: 17 882 000: 1 622 400 = 11,02 EUR
Rok 2016:
PLN: 70 311 000: 1 622 400 = 43,34 z
EUR: 15 893 000: 1 622 400 = 9,80 EUR
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACEDORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) P017 016
tarcica iglasta 102 519 90 597
-w tym: od pozostatych jednostek 102 519 90 597
tarcica lisciasta 15 074 14 405
-w tym: od pozostatych jednostek 15 074 14 405
wyroby fryzarskie iglaste 87 488 78 736
- w tym: od pozostatych jednostek 87 488 78 736
wyroby fryzarskie lisciaste 17 924 16 091
-w tym: od pozostatych jednostek 17 924 16 091
zrebki 17 173 16 727
-w tym: od pozostatych jednostek 17 173 16 727
ptyty Kejone lisciaste 17 645 16 270
-w tym: od pozostatych jednostek 17 645 16 270
program ogrodowy 2637 1866
-w tym: od pozostatych jednostek 2637 1866
elementy Kejone iglaste 4938 4 046
- w tym: od pozostatych jednostek 4938 4 046
pozostate wyroby i ustugi 13 485 12 939
od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
od jednostek wspotzaleznych
od jednostek stowarzyszonych
od innych jednostek
-od pozostatych jednostek 13 485 12 939
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 278 883 251 677
-od pozostatych jednostek 278 883 251 677
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Nota 18 b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

wtys. zt

017

016

a) kraj

186 580

168 507

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

186 580

168 507

b) eksport

92 303

83170

od jednostek zaleznych

lod pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

92 303

83170

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

lod pozostatych jednostek

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

278 883

251 677

-od pozostatych jednostek

278 883

251 677

Nota 19 a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIAL ALNOSCI)

wtys. zt

017

2016

- sprzedaz towaréw

11554

13 007

-od pozostatych jednostek

11554

13 007

- sprzedaz materiatow

270

339

-od pozostatych jednostek

270

339

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

11 824

13 346

-od pozostatych jednostek

11 824

13 346

Nota19b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

wtys. zt

Rr017

2016

a) kraj

10 702

12 107

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

10 702

12 107

od jednostek zaleznych

od jednostek wspétzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

lod pozostatych jednostek

b) eksport

1122

1239

od jednostek zaleznych

od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

od jednostek wspotzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od innych jednostek

-od pozostatych jednostek

1122

1239

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

11 824

13 346

-od pozostatych jednostek

11 824

13 346
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Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5017 Y T
a)amortyzacja 9 165 7871
b) zuzycie materiatéw i energii 152 501 143 540
c)ustugi obce 44 776 41 445
d) podatki i optaty 4013 3884
e)wynagrodzenia 46 990 42 390
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 12 269 11 326
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2130 1818
-delegacje 181 195
-ochrona $odowiska 78 72
- ekwiwalenty pracownicze 236 237
-ubezpieczenia majgtkowe 728 716
-wydatki na reprezentacje i rekame 571 385
-wynagrodzenia i pozostate koszty Rady Nadzorczej 321 206
-inne 15 7
Koszty wedtug rodzaju, razem 271 844 252 274
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migedzyokresowych 6 027 -2 084
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -65 -84
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) -14 772 -13 302
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -27 796 -25 790
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 235 238 211014
Nota 2l a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5017 Y b016
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 17 117
- na przyszte zobowigzania 17 117
b) pozostate, w tym: 860 539
- zwrot jednorazowych odszkodowan 66 51
-naliczone koszty sgdowe i komormicze 42 50
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 59 60
-nieodptatne otrzymanie majatku obrotowego 31 11
-zwrot podatku VAT 2 11
-otrzymane kary 0 69
-refundacja wynagrodzen 528 226
-refundacja pozostatych kosztéw 14 20
-nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego 7 11
- spisane zobowigzania 90 24
- przychod z refakturowania ustug 16
- pozostate 5 6
Inne przychody operacyjne, razem 877 656
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE bo17 Y PO16
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 11
- na przyszte zobowigzania 0 11
b) pozostate, w tym: 347 408
- darowizny i sktadki 102 78
- zaptacone koszty sgdowe i komomicze 16 26
- odpisane wierzytelnosci 17 3
- umorzone wierzytelnosci 10
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 20 54
- spisane wartosci nieumorzone $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zlikwidowanych 60 14
- koszty zwigzne z likwidacjg $rodkéw trwatych 0 5
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 47 35
- koszty procesu 10
- zaptacone kary 35 154
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wtys. zt

hNNE KOSZTY OPERACYJNE 5017 Y T

- przekazanie infrastruktury 0 30
koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci

- ulga za zte dtugi 8 8

- koszty refakturowanych ustug 16

- inne 6 1
Inne koszty operacyjne, razem 347 419
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych obejmuje:

- zapasy 175 377
- naleznosci 350 465
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych razem 525 842

IAktualizacji zapaséw  dokonano z tytutu:

I wyceny wyroboéw gotowych wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
I zalegania zapasow powyzej 1 roku

I utraty wartosci

IAktualizacji nale znosci dokonano na wierzytelnosci watpliwe, tj. zgtoszone do postgpowania nakazowego oraz niezaptacone powyzej 6
miesiecy od terminu wymagalnosci.

Nota 23 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
017 016
a) pozostate odsetki 75 92
-od innych jednostek 75 92
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 48 39
- zmniejszenie aktualizacji odsetek od naleznosci z tyt ich zaptaty 26 38
- odsetki od naleznosci zaptacone nieobjete aktualizacjg 1 2
spisane odsetki od zobowigzan
odsetki otrzymane od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych
-otrzymane z budzetu 0 13
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 75 92
Nota23b
wtys. zt
hNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5017 Y b016
a)dodatnie réznice kursowe 580
-zrealizowane 61
-na sprzedazy -307
-réznice dodatnie 292
-réznice ujemne -599
-na zakupie 16
-réznice dodatnie 48
-réznice ujemne -32
-na sprzedazy walut -130
-réznice dodatnie 85
-réznice ujemne -215
-na transakcjach forward 493
-réznice dodatnie 497
-réznice ujemne -4
-na sptacie kredytow i pozyczek -35
-réznice dodatnie 19
-réznice ujemne -54
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych -2
-réznice dodatnie 0
-réznice ujemne -2
-na kompensatach wierzytelnosci -1
-réznice dodatnie 1
-réznice ujemne -2
-na rozliczeniach wyceny z BO 27
-rozrachunki i srodki pieniezne -83
- réznice dodatnie -158
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wtys. zt
hNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5017 Y T
-réznice ujemne 75
-zobowigzaniach forwardu 110
- réznice dodatnie 43
- réznice ujemne 67
- niezrealizowane 519
-na rozliczeniach wyceny z BO 519
-rozrachunki, $rodki pieniezne i kredyty 380
- réznice dodatnie 807
-réznice ujemne -427
-zobowigznia z tytutu transakcji forward 139
- réznice dodatnie 81
-réznice ujemne 58
b) pozostate, w tym: 1 1
- spisane zobowigzania finansowe 1 1
Inne przychody finansowe, razem 581 1
Nota24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys @
017 2016
a)od kredytoéw i pozyczek 987 780
-dla innych jednostek 987 780
b) pozostate odsetki 148 143
-odsetki 0 zobowigzan budzetowych 3 20
-odsetki od pozostatych zobowigzan 3 2
-odsetki od zobowigzan leasingowych 94 82
-rezerwy na odsetki naliczone niezaptacone od naleznosci 48 39
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1135 923
Nota 24 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5017 Y b016
a)ujemne roéznice kursowe, w tym: 337
-zrealizowane 364
-na sprzedazy -83
-réznice dodatnie =714
-réznice ujemne 631
-na zakupie 20
-réznice dodatnie -44
-réznice ujemne 64
-na sprzedazy walut 131
-réznice dodatnie -154
-réznice ujemne 285
-na transakcjach forward -1
-réznice dodatnie -187
-réznice ujemne 186
-na sptacie kredytéw i pozyczek 122
-réznice dodatnie -5
-réznice ujemne 127
-na rozliczeniu delegacji zagranicznych 1
-réznice dodatnie -1
-réznice ujemne 2
-na kompensatach wierzytelnosci 1
roznice dodatnie
-réznice ujemne 1
-na rozliczeniach wyceny z BO 173
-rozrachunki i $rodki pienigzne 61
-réznice dodatnie -685
-réznice ujemne 746
-zobowigzaniach forwardu 112
- réznice dodatnie -25
-réznice ujemne 137
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wtys. zt
hNNE KOSZTY FINANSOWE 5017 Y b016
-niezrealizowane -27
-na rozliczeniach wyceny z BO -27
-rozrachunki, srodki pieniezne i kredyty 83
- réznice dodatnie 158
-réznice ujemne -75
-zobowigzania z tytutu transakcji forward -110
- réznice dodatnie -43
-réznice ujemne -67
b) pozostate, w tym: 18 18
- koszty maklerskie 17 17
- pozostate koszty 1 1
Inne koszty finansowe, razem 18 355
Nota 25 a
ISpotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie jest jednostkg dominujgcg ani znaczacym inwestorem.
Plik Opis
Nota 26 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5017 Y b016
1. Zysk (strata) brutto 5509 4 462
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
* tytutow) 1759 2684
a) trwate réznice razem: 1522 3930
- zwiekszenie przychodéw razem: 375 2878
-z tytutu korekty sktadki ZUS u podanu od nieruchomosci z lat ubiegtych 362 2828
-dofinansowanie do $rodkéw trwatych 0 10
-pozostate zwiekszenia 13 40
-zmniejszenie przychoddéw razem: -75 -86
korekta sprzedazy
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych z tyt zaptaty naleznosci Vat -14 -9
zmniejszenie odpisow aktualizujacych warto& nakladéw na $rodki trwate
-przychody w wysokosci amortyzacji od srodkéw trwatych otrzym nieodptatnie -59 -60
-zwrot VAT -2 -11
-otrzymany zwrot kosztow 0 -6
dofinansowanie odsetek
-wytgczenie kosztdw nieuzasadnionych razem: 1247 1168
-amortyzacja nkup 104 118
-zuzycie materiatow nkup 36 33
-koszty ubezpieczen samochodéw o wartosci przekraczajacej limit podatkowy 9 8
-PFRON 482 431
-pozostate koszty obstugi RN 13 9
-VAT od nagroéd rzeczowych 0 2
-VAT nie do odliczenia 5
-wydatki na reprezentacje nkup 272 134
- korekta kosztow rodzajowych 43 -5
koszty rodzajowe sfinansowane z dotacji
-pozostate koszty operacyjne 26 57
-odpisy naleznosci netto objete aktualizacjg 11 3
-odpisy pozostatych wierzytelnosci 0 68
-odpisanie naleznosci w wysokosci Vat objete aktualizacjg 17 12
-odpisanie naleznosci w wysokosci kosztéw sgdowych i komorniczych objetych aktualizacjg 0 1
-odpisanie i umorzenie wierzytelnoéci nieobjetych aktualizacjg 19 1
-darowizny i sktadki na rzecz organizacji 101 77
-kary i grzywny 35 154
-spisane niedobory 44 28
- koszty pozostate operacyjne 14 9
- koszty sgdowe i procesowe 11 1
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. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5017 Y b016
nieumorzona warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu
-odsetki od zobowigzan budzetowych 3 20
-pozostate finansowe 2 7
-odliczenia -25 -30
-odliczenie darowizn -25 -20
-dofinansowanie i dotacje -10
b) réznice przejsciowe dodatnie razem: -602 -297
- zmniejszenie przychodow razem: <72
- aktualizacja forward =72
-wytgczenie kosztow razem: -530 -297
-leasing operacyjny-amortyzacja 1126 998
-koszt amortyzacji podatkowej od $rodkéw trwatych do 100 tys. zt -98
- koszt amortyzacji bilansowej nkup od $rodkéw trwatych objetych 30% amortyzacja 49 58
-réznica amortyzacji podatkowej nad bilansowg 81 185
-ptatnos¢ zobowiazan leasingowych -1817 -1 629
-zaptacone odsetki od leasingu operacyjnego 36 19
-skutek wyceny kredytéw wg skorygownej ceny nabycia 93 82
c) réznice przejsciowe ujemne razem: 839 -949
-zmniejszenia przychodow razem: 2721 -2 914
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty -362 -274
-zmniejszenie odpisdw aktualizacji naleznosci-koszty sadowe i kom z tyt zaptaty -21 -16
-zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych zapasy -2 262 -2 465
-zmniejszenie odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu umorzenia -11 -3
-rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania -17 -117
umorzenie odsetek od zobowigzan
-naliczone odsetki od odbiorcéw niezaptacone -48 -39
-wytgczenie kosztdw razem: 3560 1665
-niezaptacone koszty rodzajowe 0 -10
-niewyptacone wynagrodzenia 0 -2
-zmiana stanu biemych rozliczen miedzyokresowych kosztéw 1524 -257
-zmiana stanu niezaptaconych sktadek ZUS i FP (-Bo+Bz) 96 103
-koszty zwigzane z utrzymaniem inwestycji w nieruchomosci 0 -68
-odpisy aktualizujace naleznosci 220 353
-odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sgdowe i egzekucyjne 11 13
-odpisy aktualizujgce zapasy 1648 1762
odpisy aktualizujgce wartos¢ nakladéw na srodki trwate
-rezerwa na przyszte zobowigzania 0 11
-odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczekna BZ 33 22
-odsetki zaptacone od kredytéw i pozczek z roku ubiegtego -22 -2
-odsetki niezaptacone od zobowigzan 2 1
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt naliczenia odsetek 48 39
niezaptacone koszty
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 268 7 146
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1381 1358
5. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deKaracji podatkowej okresu, w tym: 1381 1358
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 1314 825
-dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 66 534
Ro6znica w biezgcym podatku dochodowym ujetym w deklaracji podatkowej okresu a ujetym w rachunku zyskéw i strat wynika z korekt skfadki
wypadkowej i podatku od nieruchomosci zaliczonych do wyniku z lat ubiegtych 66 tys. zt.
Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5017 wiys 22(; 6
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -45 237
Podatek dochodowy odroczony, razem -45 237

Nota 27 a
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LPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA PREZENTOWANE LATA OBROTOWE

Zysk netto za 2016 r. w kwocie 3 400 377,40 z, zgodnie z uchwatg nr 05/17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25.05.2017 r., zostat
przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zysk netto za 2017 r. w kwocie 4 239 214,74 zt - Zarzad Spotki bedzie wnioskowat o przeznaczenie na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Plik Opis

Nota 28 a

IDODATKOWE DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZANIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

ROK 2017
w PLN: 4 239 000 : 1 622 400 = 2,61 zt / w EUR: 999 000 : 1 622 400 = 0,62 euro

ROK 2016
PLN: 3 400 000 ; 1 622 400 = 2,10 zt / w EUR: 777 000 : 1 622 400 = 0,48 euro

Plik Opis
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2018-03-16 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2018-03-16 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2018-03-16 Danuta Kotowska IGtéwna Ksiegowa

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

Naleznoéci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznoéci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dlugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy -
jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzgdkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznoéci warunkowe (z tytutu), Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczgcy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywow pienéznych

1. Strukturasrodkdw piengznych w 2017 r.

Srodki pienezne z dziatalnéci operacyjne 16 €79
Srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjne -11 35¢
Srodki pienezne z dziatalnéci finansowe -2521
Zmiana stanusrodkOw pienieznych 3002

2. Podziat dziatalnei na dziatalné¢: operacyjm, inwestycyjn i finansovy

Dziatalno$é operacyjna

1. Wynik finansowy nett
2. Amortyzacjs
3. Rd&znice kursowe dziatalrioi finansowe
4. Odsetki— odsetki naliczone od kredytt
5. Wynik na sprzedgy i likwidacji dziatalngci inwestycyjne
- przychdd ze sprzedsg srodkow trwatycl -26€
- koszty sprzedey i likwidacji 64
z tego:- wartas¢ nieumorzona sprzedanyétodkow trwatych 4
- wartas¢ nieumorzona zlikwidowanycsrodkow trwatyct 64
6. Rezerw
BO 9 4¢8
Bz 11 11¢
7. Zmiana stanu zapasi
BO 37 02t
Bz 32 36(
8. Zmiana stanu na®osci i roszczé
BO 25 66
Bz 27 11t
9. Zmiana stan zobowgzan krotkoterminowych i funduszy specjaln
BO 48 343
kredyty i payczki -18 088
zobowhzania inwestycyjne -1 248
zobowgzania leasingowe -1 506
zobowgzania faktoringowe -4 992
pozostate zobowrania finansowe -49
niezaptacone odsetki od h@zki -22
22 438
Bz 46 792
kredyty i payczki -20 470
zobowhzania inwestycyjne -633
zobowgzania leasingowe -1 616
zobowgzania faktoringowe -2 493
pozostate zobowrania finansowe
niezaptacone odsetki od p@zki -33
21 547
10. Zmiana stanu rozliczemiecdzyokresowych
BO dlugoterminowe 2 487
BO bierne -329
BO czynne 279
2437

Komisja Nadzoru Finansowego

4 23¢
9 16t
-1 0¢4
1 08(

-20z

1621

4 66¢

-1451

-891

-211



KPPD SA-R 2017

BZ dlugoterminowe 2 646
BZ bierne -291
BZ czynne 293
2648
11. Inne korekt -42
skutek korekty podatku od nieruchosni 30
aktualizacja forwar =72
Razem 16 879
Dziatalnosé¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedsrodkéw trwatych 266
2. Nabycie rzeczowego mgku trwatego -11 622
- warta¢ naktadéw narodki trwate i wnip 10 066
z tego: poniesione naktady 9 773
réznice kursowe z wycen 293
- zaliczki na inwestycje 941
BO 207
Bz 1148
- zobowizania inwestycyjne 615
BO 1248
Bz 633
Razem -11 356
Dzialalnosé finansowa
1. Kredyty i pazyczki dlugoterminowe
BO 17 848
zachgniete kredyty i payczki 4107 4107
przekwalifikowane do krotkoterminowych -4 726
BZ 17 229
2. Kredyty i pazyczki krétkoterminowe
BO 18 088
przekwalifikowane z dtugoterminowych 4726
kredyty zacignicte 1653 1653
kredyty sptacone -3384 -3384
skutek wyceny kredytow 35
réznice kursowe z wyceny bilansowej -679
réznice kursowe od sptaconych rat kredytu 32
Bz 20 472
3. Platndci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 951
4. Odsetki -940
- zaptacone bankom -940
5. Rd&znice kursowe dziatalrigi finansowej 493
- dodatnie 497
- ujemne -4
6. Zobowjzania faktoringowe 2 499
BO 4991
Bz 2492
Razem -2 521
Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Dodatkowe noty objaniajace

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”

Spétka majc na celu zabezpieczenie ef@ swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobow
(rozumianego réwnie jako wewntrzwspolnotowe dostawy) przed skutkami zmian KuEUR w relacji
do ztotowki, w trakcie roku zawarta (beZpednio z bankamiaj finansugcymi) kontrakty walutowe typu
forward na sprzedetej waluty.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly lppgne instrumenty finansowe. Ich watta@odziwa
w dniu zawarcia kontraktu rowna byla zeru, co wgnik podstawowego zaenia rownéci ceny dostawy

i ceny terminowej na ten dzie

Nierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaly wycenione w wéciogodziwej, jaka mogtaby zosta
uzyskana, gdyby transakcja zostala na temdzakowicie rozliczona.

Do wyceny przyto formuty stosowane przez bank, z ktorym zawarte umowy. Skutki wyceny zostaty
zaliczone odpowiednio do przychoddw finansowych.

Wartasé¢
Lp Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs godziwa na
' transakciji transakcji rozliczenia terminowy dzien
bilansow\
1 2 3 4 5 6 7
1. sprzeda PEKAO SA 10C 000 EUF 16.08.201 4,3507 11922,7¢
2. sprzeda PEKAO SA 10C 000 EUF 06.0¢.2018 4,355k 11 875,7.
3. sprzeda PKO BF SA 200 000 EUF 09.0¢.2018 4,357( 26 091,4(
4. sprzeda PKO BF SA 200 000 EUF 14.08.201 4,362( 25 306,2
RAZEM 75 196,10

Uwzgledniajgc cel zawartych umow kreagych opisane instrumenty finansowe, podlegaje zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne niezaliczone do instrumentébezpieczaiych, do kategorii ,aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowang w zalenosci od skutku wyceny w bilansie jako
.Krotkoterminowe aktywa finansowe — inne krétkoté@rowe aktywa finansowe — w pozostatych jednostkach”
oraz ,zobowjzania krotkoterminowe — inne zobawania finansowe wobec pozostatych jednostéld.dzie
bilansowy z tego tytutu wyspity krotkoterminowe aktywa finansowe.

Zawarte transakcje forward stwarzayzyko w postaci tegase mog nie d& dodatkowego profitu w sytuacii,
kiedy kurs z dnia realizacjieblzie wyzszy od kursu terminowego.

Rozporzgdzenie EMIR — w zwigzku z wefciem wzycie wymogow zwdzanych z Rozpogrdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 dp2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanymtiahentéw centralnych i repozytoriow transakciji
(rozporzdzenie EMIR), na przeddiorcow finansowych, jak i na niefinansowych, zésiaozony obowizek
raportowania kadego zawartego kontraktu pochodnego oraz wszelkician lub rozwijzania tego kontraktu
do repozytorium transakcji. Spotka zawarta uraowuczestnictwo w repozytorium transakcji z KDPW SA
w typie pdaredni uczestnik repozytorium. Transakcje pochodneaportowane do repozytorium transakcji
w imieniu Spotki przez Banki, z ktorymi te transpkeostaty zawarte.

Do instrumentow finansowych przeznaczonych do abeaticzane $rowniez posiadane na dziebilansowy
zobowpzania z tytulu zagpnietych kredytéw bankowych i pgczek w kwocie 37 700 tys. zt.gSone
zachgnicte na sfinansowanie dziatakwod biezacej, jak i na zakup sktadnikow ma#fu trwatego. Kredyty na
zakup skftadnikéw matku trwatego zostaty wycenione wedtug skorygowaresjy nabycia, a skutek wyceny
zaliczono do kosztéw finansowych. Szczegotowy wykazignietych kredytow i payczek na dzig bilansowy

Z podziatem na krétko- i dlugoterminowe przedstawyifest w notach objaiajgcych do bilansu 14d i 15c.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Spoika, z tytutu tego rodzaju zobaw@, naraona jest na ryzyko stopy procentowej oraz ryzykes&we.
Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmienngjistprocentowej. Podwgzenie stopy wibor, euribor oraz
redyskonta weksli czy may banku wptynie na wzrost kosztu obstugi zaehia.

W tej samej grupie instrumentéw Spoétka posiada wddzania wynikajce z umowy na ushgge-financingu
(o charakterze faktoringu odwrotnego) zawartej KR@ SA z limitem do 2,5 min zi. W ramach tej ustugi
dokonywane $ platnagci za zakupiony surowiec drzewny — w 2uku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrdcony termin pidirio Na dzié bilansowy zobowjzanie z tego tytutlu wynosito
2 492tys. zt i zaprezentowane zostalo w bilansie w ppzgdtkoterminowych zobowizan finansowych.
Spoéika zacigajgc takie zobowjzanie narzona jest na ryzyko stopy procentowe;.

Oproécz zobowizan kredytowych Spotka posiada zobawania z tytutu zawartych umoéw leasingu
operacyjnego, zakwalifikowanych zgodnie z ustaw rachunkowéci do leasingu finansowego. Umowy
zawierane byly w ztotych i euro. Zaliczone zostdty instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrot
i wykazywane s w bilansie w pozycji diugo- i krotkoterminowych rmwigzan finansowych. Wzrost stopy
wibor oraz euribor ponad okdleny w umowie poziom, przedy sic na podwyszenie optat leasingowych.
W przypadku uméw zawartych w walucie obcej wgpstdodatkowo ryzyko kursowe. Ryzyko to jest

réwnowaone wptywami z tytutu sprzedga eksportowej.
Na dzier bilansowy Spoétka posiada 35 zawartych umow leasiygh.

Czas Wartasé
Numer umowy . Data zawarcig trwania
Lp. leasin . Przedmiot umowy umowy w
gowej umowy umowy w tys. 7}
mieshcact
1 2 3 4 5 6
1. | 32D0190/1. tadowarki 28.07.201 48 17C
2. | 32D0057/5 tadowarki 18.03.201 6C 50C
3. | L/O/SZ/2015/05/003 | wbdzek widtowy 2 s: 13.05.201 36 153
4. | 32D0165/1! wozek widtowy 09.09.201 36 142
5. | 32D0164/1! wozek widtowy 09.09.201 36 11C
6. | L/O/SZ/2015/11/00C | tadowarki 03.11.201 48 472
7. | 32D0223/1! wozek widtowy 09.11.201 36 13¢
8. | 32D0222/1! wozek widtowy 09.11.201 36 191
9. | L/IO/SZ/2015/12/002 | wozek widtowy 07.12.201 37 104
10. | L/O/SZ/2016/02/00C | wozek widtowy 01.02.201 36 122
11. | L/O/SZ/2016/02/00C | wozek widtowy 01.02.201 36 12z
12. | 32D0(32/1¢ wozek widtowy 23.02.201 37 14¢
13. | B/O/SZ/2016/05/004 | wozek widtowy 16.05.201 37 11F
14. | 32D0114/1 wozek widtowy 06.06.201 37 14¢
15. | B/O/SZ/2016/06/005 | wozek widtowy 13.06.201 49 191
16. | B/O/SZ/2016/06/00t | tadowarki 13.06.201 49 20¢
17. | B/O/SZ/2016/07/001 | wozek widtowy 06.07.201 37 12t
18. | B/O/SZ/2016/07/001 | wozek widtowy 06.07.201 37 12t
18. | 32D0163/1 maszyna przetadunko\ 31.08.201 85 173¢
2C. | B/O/SZ/2016/09/00z | woézek widtowy 09.09.201 37 181
21. | B/O/SZ/2016/10/00C | wozel widtowy 01.10.201 36 20E
22. | B/O/SZ/2017/02/00z | tadowarki 08.02.201 37 244
23. | 83341/06/2017/ wozek widtowy 13.06.201 36 15¢
24.| 32D0232/1 wozek widtowy 14.09.201 37 114
25, | 32D0235/1 wozek widtowy 14.09.201 37 11€
26. | 32D0236/1 wozek widtawy 14.09.201 37 17¢
27. | 32D0245/1 wozek widtowy 20.09.201 37 20C
28. | 32D0246/1 wozek widtowy 20.09.201 37 20C
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Czas Wartasé
Numer umowy . Data zawarcig trwania
Lp. leasin . Przedmiot umowy umowy w
gowej umowy umowy w tys. 7}
mieshcact
1 2 3 4 5 6
29.| 32D0247/1 woOzek widtowy 20.09.201 37 20C
30. | 32D0248/1 wozek widtowy 20.09.201 37 117
31 | 32D0249/1 wozek widtowy 20.09.201 37 20C
32.| 32D0237/1 wozek widtowy 14.09.201 37 201
33.| 32D0231/1 wozek widtowy 14.09.201 37 17¢
34. | 32D0233/1 wozek widtowy 14.09.201 37 13E
35. | 32D0234/1 wozek widtowy 01.12.201 37 113
RAZEM 7765

Nota Nr la “Informacje o posiadanych instrumentachfinansowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi”

Instrumenty takie nie wyspbuja.

Nota Nr 2 “Zobowiazania warunkowe, udzielone pogczenia’

1. Zobowazania warunkowe.
Do umow o prag czionkow Zarzdu jest wprowadzona klauzula maed, ze w przypadku rozwgzania
umowy o prae za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawb bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa piena w wysokéci osiemnastokrotnego ostatniego
mieskcznego wynagrodzenia zasadniczego. Kilde te rodz zobowhzanie warunkowe o waroi
911 tys. zk.

2. Poeczenia i gwarancje.
Nie wyskpuja.
Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budetu z tytutu uzyskania prawa witasnéci budynkéw i budowli”
Spoétka nie posiada zoboyia, zarowno wobec buetu, jak i jednostek samaidu terytorialnego, z tytutu

uzyskania prawa wiassa budynkow i budowli.

Nota Nr 4 “Dziatalnos$¢ zaniechana”

Nie miata miejsca.

Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby”

Zestawienie nakladow riaodki trwate w budowie oraz walda niematerialne i prawne na daig1.12.2017 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 3



KPPD SA-R 2017
Zaktad Warto §¢ w tch’JZnice
Zadanie inwestycyjne w tys. zt odsetki KUrsowe
Czaplinek
1. wiata 54
2. modernizacja strugarni 37
3. pilarka rozdzielcza 31
Razem 122
Drawsko
1. magazyn wyrobow 31
2. hala magazynowa 206
3. modernizacja sptarkowni 25
4. modernizacja sieci kanalizacji deszczowej 21
5. modernizacja sieci hydrantowej 6
6. pilarka 42
7. suszarnia - dokumentacja 3
Razem 334
Kalisz
1. "nowy tartak" 232 15 3
2. modernizacja wiaty podwdjnej 49 1
3. ostrzarki 42
4. frezarka 3
5. podnanik nazycowy 76
6. linia pakowania 13 2
7. urzdzenie do bandowania 5
8. przenéniki 56
9. zbiornik powietrza 6
10. modernizacja instalacji odpydagj 26
11. modernizacja instalacji odwiérowania 13
12. modernizacja trafostaciji 8
13. urgdzanie do owijania fodi 22 1
14. modernizacja pity 12
15. wyposaenie 4
Razem 567 19
Kotacz
1. wiata 9
2. pilarka 3
3. suszarnia — projekt 9
4. obrzynarka 2
5. system do zagdzania magazynem tarcicy 19
Razem 72
Krosino
1. rozbudowa hali trakéw - dokumentacja 58
2. utwardzenie placu 336
3. linia korowania 550 6
4. modernizacja linii fryzow 9
5. suszarnia - projekt 6
Razem 959 6
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Zaktad Warto §¢ w tyTéznice
Zadanie inwestycyjne w tys. zt odsetki KUrsowe
Manowo
1. modernizacja budynku hali trakéw - dokumentacja 23
2. podnénik nazycowy - modernizacja 13
Razem 36
Stawoborze
1. modernizacja kanalizacji deszczowej - dokumgatac 3
2. modernizacja traka 9
3. pita 25
4. zadaszenie 5
Razem 42
Wierzchowo
1. magazyn - namiot 2
Razem 2
Biuro Spofki
1. hydrant 7
Razem 7
Ogétem naktady nasrodki trwate 2141 25 3

Nota Nr 6 “Poniesione i planowane naktady inwestyjne”
1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalrizi inwestycyjnej Spotka poniosta naktady yeznej kwocie 9 773 tys. zi.

BO na Rozliczone naktady BZ na
01.01.207r. 31.12.207r.
Wyszczeg6lnienie po Poniesione na spisane po
brutto | aktualiz nakady Ogotem przychod lub brutto | aktualiz
acji majatku | sprzeda| acji
trwalegc ne
Naktady ogotem| 16 703| 16 681 9773 | 24313 | 24 313 - 2163 | 2141
na:
a) srodki 16 703| 16 681 9734 | 24274 | 24 274 - 2163 | 2141
trwate
b) wartasci
niemater. - - 39 39 39 - - -
i prawne

Ponadto zawarto umowy leasingu operacyjnego navii3kow widtowych oraz tadowagkkotows. taczny
wzrost zobowjzan z tego tytutu wynidst 2 356 tys. zi

W 2017 r. naktady na ochredrodowiska wyniosty 1,3 min zt.
2. Naktady inwestycyjne planowane.

W budzecie na 2018 r. zaplanowano zakupatkaj trvatego w wysokéei 9,3 min zt.
W ramach planowanych naktadéw przewidziano wydaskochron srodowiska w wysoksci 0,8 min zt.
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Nota Nr 7 “Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych
transakciji”

Transakcje takie nie miaty miejsca.
Nota Nr_7a “Informacje o charakterze i celu gospodeczym zawartych uméw nieuwzgédnionych
w bilansie, w zakresie niezbdnym do oceny ich wplywu na sytuag majatkowa,

finansowg i wynik finansowy”

Spétka nie zwierala uméw przewidzianych do wykaaar(zgodnie z wyjgnieniami Departamentu
Rachunkowéci Ministerstwa Finanséw) w tym punkcie dodatkowyeformaciji i obja@nien, tj. umow:

¢ sprzeday wierzytelndci z obowazkiem ich odkupu, jeeli okaza si¢ one nidciagalne,

¢ sprzeday towarow z obowjzkiem ich odkupu, jpeeli w okreslonym czasie nie znagchabywcow,
¢ konsygnacyjnych

¢ typutakeor pay

¢ sekurytyzacji.

Spoétka zawierata natomiast umowgutsourcingu dotyczace wykonania cgci zada niezlgdnych do
funkcjonowania przedgbiorstwa, lecz skutki wynikage z tych umow zostaly ¢tp w sprawozdaniu
finansowym.

Nota Nr 7b “Informacje o przychodach i kosztach cnadzwyczajnej wartasci lub ktére wystapity
incydentalnie”

Na dzie&w bilansowy zostata utworzona rezerwa na niewykdenes urlopy kierownictwa (zasdu,
prokurentéw, dyrektorow oddziatow, ich zgstow oraz gtéwnych kegowych) w wysokéci 500 tys. zt.

Nota Nr 8 “Informacje o wspdlnych przedsgwzigciach”

1. We wrzéniu 2015 r. Spotka przygpita do porozumienia kooperacyjnego dzigdaigo na zasadach klastra
technologicznego pod nazwSzczecinecki Klaster Meblowy”. Inicjatywa ta ma zadanie stworzenie jak
najlepszych warunkéw dla przygania i rozwoju krajowych orazagranicznych firm z sektora
drzewno-meblarskiego, w tym poprzez zapewnienieowndgdniej infrastruktury, ksztatcenie kadr oraz
wsparcie w zakresie wdrania innowacyjnych produktow, procesow i technadloBio chwili publikaciji
niniejszego raportu Spotka nie poniostainych kosztow w zwiku z przysipieniem do klastra.

2. Spoitka bierze udziat w projekcie pt. ,Poprawa efekiosci procesowej i materialowej w przeshy
tartacznym” realizowanym przez konsorcjum w ramgmbgramu Srodowisko naturalne, rolnictwo
i lesnictwo” BIOSTRATEG. Projekt &dzie realizowany do 21.12.2020 r. Oczekiwanym efiektych prac
ma by wzrost wydajnéci proceséw obrébki drewna, oszdnas¢ surowca drzewnego oraz polepszenie
jakaosci produktéw.

Nota Nr 9 “Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecttne zatrudnienie przedstawig siastpujaco:

Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegblnienie zatrudnionych w 2017 r. zatrudnionych w 2016 r.
Ogoétem 1059 1037
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 208 209
- stanowiska robotnicz 851 82¢
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Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Sktadniki wynagrodae ( w tys. zf
. Wynagrodzenie za Nagrody
Stanowisko okres P+aca_¢ uzaleznione od. Nagrody Odprawy | , . Poz. . Razem
zasadnicza . jubileuszowe swiadczenia
poziomu zysk
1 2 3 4 5 6 7 8

1. Wynagrodzenia czionkéw zagdu
prezes Zamdu Marek 1 57 97 17 _31.12.17  353,0 78,4 04 431,8
Szumowic-Wiodarczyl
wiceprezes Brena 01.01.17 - 31.12.17  285,0 61,0 0,4 346,
Czerwiaske-Lasal

638,0 139,4 0,8 778,
2. Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej
przewodnicacy 01.01.17 —31.12.17 36,0 52,3 2,8 o1,
Michat Ra
z-ca przewodnicLedo | o1 01 17 -31.12.17 28,8 41,8 2,8 73,4
Krzysztof taczkowsk
sekretarz 01.01.17-31.12.1F 288 41,8 0,2 70,
Zenon Wiuk
cztonek 4
Tomasz Jaczak 01.01.17 - 31.12.17 24,0 0,2 24,2
cztonek - .

. 01.01.17 - 31.12.17 24,0 34,8 2, 61,

Marek Jarmoliski

141,6 170,7 8,7 321,0

779,6 310,1 9,% 10992

Nota Nr 10a “Zobowigzania wynikajace z emerytur iswiadczar o podobnym charakterze dla bytych

0s6b zaradzajacych i nadzorujacych”

Zobowigzania nie wysipity.

Nota Nr 11 *“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone cztonkom Zarzdu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspotmatonkom, krewnym i powinowatym”

Na dzier bilansowy nie maj miejsca.

Nota Nr 11a “Wynagrodzenie biegtego rewidenta”

W dniu 13.07.2015 r. Zagd Spo6tki zawart z firm Grant Thornton Fackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzilv

Poznaniu umowna przeprowadzenie przedl i badania sprawozdania finansowego za 20156 20%3czna
wartas¢ wynagrodzenia za 2016 r. zgodnie z umavyniosta 57 tys. zt (netto), z tego za praegl8 tys. zi,
natomiast za badanie sprawozdania 39 tys. zi. Rornadez ten podmiot bytywiadczone ustugi doradztwa
podatkowego na wargé 22 tys. zt

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w Grant Thorntogckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. ngptla zmiana
firmy audytorskiej i w dniu 08.11.2016 r. ZatzSpoitki podpisat umowna badanie sprawozdania finansowego
za 2016 r. z firrg Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z sieduilPoznaniu. Wynagrodzenie zaustug
wyniosto 39 tys. zl. Dodatkowo podmiot ten za pandizenie wyliczenia wskaika zwycia energii
elektrycznej otrzymat wynagrodzenie 5 tys. zt.

W dniu 17.05.2017 r. Zagd Spoiki zawart z firm Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzib
w Poznaniu umow na przeprowadzenie przgedu i badania sprawozdania finansowego za 201718 20
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taczna warté¢ wynagrodzenia za 2017 r. zgodnie z umomyniosta 57 tys. zt (netto), z tego za praegl
18 tys. zt, natomiast za badanie sprawozdania 89zty Z uwagi na wprowadzone zmiany do ustawwyia d
11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, dazejywymienionej umowy zostat podpisany aneks, naytodrego
umowa ulega skréceniu i przedmiotowe prace za 20die kxda przez ten podmiot wykonywane.

Poza przegldem i badaniem sprawozdania finansowego bwliadczona w 2017 r. przez ten podmiot ustuga
potwierdzenia wyliczenia wskaika zwycia energii elektrycznej z wynagrodzeniem 6 tys. z

W lutym 2017 r. firma Grant Thornton gekowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzitw Poznaniswiadczyta ustugi
konsultacji na kwat 3 tys. zi.

Nota Nr 12 “Informacje o znaczcych wydarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

1. W dniu 17.01.2018 r. podpisano z bankiemZBBNP Paribas S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunk
biezagcym w wysokdci 4,5 min zt, na mocy ktérego wydiono okres funkcjonowania tego kredytu do dnia
31.10.2019 r. Pozostate warunki, w tym zabezpigezeie ulegty zmianie.

2. W dniu 26.02.2018 r. zostata podpisana umowa z dtavgm Centrum Badai Rozwoju w Warszawie
o wykonanie i finansowanie projektu realizowanegeep konsorcjum w ramach programsrgdowisko
naturalne, rolnictwo i knictwo” BIOSTRATEG pt. ,, Poprawa efektywdo procesowej i materiatowej w
przemyle tartacznym”. Projektdulzie realizowany przez konsorcjum do 21.12.20Z0gndnie z umow
taczne koszty projektu wynogzl3,1 min zi, z tego 11,8 min zt zostanie sfinarmoe zesrodkow
publicznych. Spétka otrzyma dofinansowanie w wyscek0,7 min zt, przy wkitadzie wtasnym 1,4 min zi.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotlg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdw i pasywow”

Zalozycielem Spotki jest Skarb Rstwa. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia gegbiorstwa
parstwowego pod nazwKoszalhskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podst
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 ramdowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatjiza

Bilans zamkngcia przedsibiorstwa pastwowego spoegizony na dzigé 31 maja 1995 r. stat ¢sibilansem
otwarcia Spoitki, przy czym suma funduszu zgkielskiego i funduszu przedsiorstwa stala si kapitalem
wilasnym Spéiki.

Zarejestrowanie Spotki nagiito 1 czerwca 1995 r. waBizie Rejonowym - & Gospodarczy w Koszalinie -
w Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spotka wpisana jest do RejeRrzedsibiorcow pod numerem KRS: 0000059703
w Sdzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajoweg@jestru Sdowego.
Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansuoraz rachunku zyskoéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na toze skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdiziat nie osigneta wartaci
100% nie dokonywano przeliaz@ktualizupcych dane z tytutu inflacji.
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Nota Nr 16 “Zestawienie oraz obj&nienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzdzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a upednio sporadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Réznice takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 17 “Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotozgo”

Zmiany takie nie miaty miejsca.

Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

W 2017 r. Spoétka otrzymata postanowienia doigez przeprowadzonych w 2016 r. korekt podatku
od nieruchomgci na kwot 38 tys. zt. Skutek ten, jak i poprzednio, zosthiesiony w wynik lat ubiegtych.
Ze wzgkdu na to,ze kwota jest nieistotna, nie zostalo z tego tytdhkonane przeksztalcenie danych
poréwnawczych.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalnasci”

Nie istniep okolicznaci wskazujce na zagrenie kontynuowania dziatalsa Spoétki.

Nota Nr 20 “Pofczenie spotek”

Polczenie spotek nie miato miejsca.

Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz daneuzasadniapce nie sporgdzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Spoétka nie ma obowkku sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowémi jednostk

dominupca ani znacgcym inwestorem.

Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na mgiku jednostki”

Zabezpieczenie zaminietych przez Spokk kredytow i pdyczek wymienionych w nocie oBjgiajgce| do
bilansu nr 14d i 15c.

1. Zabezpieczenie wierzytefm banku B& BNP Paribas S.A. O/Szczecinek wcinej wysokéci
16 100 tys. zt (w tym udzielone kredyty inwestyayjna kwo¢ 1 535 tys. EUR przeliczone wg kursu
sredniego NBP z 31.12.2017 r.) z tytutu udzieloniobdytow obrotowych i inwestycyjnych stanawi
a) zastaw rejestrowy ndrodkach trwalych o wartgi pocatkowej 18 423 tys. zt i warfoi netto
11 657 tys. zi,

b) hipoteka umowna do kwoty 4 500 tys. zt na nierucbéminpotazonej w rwirzynie, ksgga wieczysta
KW nr KO1L/00007736/2,

¢) hipoteka umowna do kwoty 12 500 tys. zt na niermobiei potozonej w Manowie, kgiga wieczysta
KW nr KO1K/00027985/7,

d) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (txradtzkalizowanych w ZPD Kalisz Pom.
i Manowo o wartéci 2 400 tys. zi.
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2. Zabezpieczenie wierzytelfw banku PEKAO S.A. watznej wysokéci 13 135 tys. zt (w tym udzielone
kredyty inwestycyjne na kwet203 tys. EUR przeliczone wg kurstedniego NBP z 31.12.2017 r.) z tytutu
udzielonych kredytéw obrotowych i inwestycyjnycstanowi:

a) zastaw rejestrowy i przewtaszczeriodkow trwatych o wartai pocatkowej 16 608 tys. zi
i wartosci netto 6 378 tys. zt,

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 tys. zt narutbomdaci w ZPD Drawsko Pom., ksja wieczysta
KW nr KO1D/00005215/7 oraz

c) hipoteka umownatzna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchdeion ZPD Stawoborze, ksgja wieczysta
KW nr KO2B/00005215/7 oraz na nieruchaition ZPD w Kotaczu KW nr KO2B/00003419/3,

d) hipoteka zwykta na kwetl 341 tys. zt na nieruchorw w Szczecinku ul. W§cigowa nr 4 i 11 ksiga
wieczysta nr KO11/00022838/5,

e) hipoteka umowna do kwoty 2000 tys. zt na nieamaci w ZPD Drawsko Pom.,
KW nr KO1D/00004496/8,

f) hipoteka umowna na kwp® 000 tys. zt na nieruchor® w Szczecinku ul. Wicigowa nr 4 i 11 ksiga
wieczysta nr KO11/00022838/5,

g) zastaw rejestrowy na zapasach (bez surowgeedm) nadczm wartas¢ 1 500 tys. zt znajdggych se
w ZPD Swierczyna i Wierzchowo,

h) przelew wierzytelnéci od wybranych kontrahentow.

3. Zabezpieczenie wierzytelfw banku PKO BP S.A. w wysoko 20 168 tys. zt (w tym udzielony kredyt
inwestycyjny 1 500 tys. EUR przeliczony wg kursadniego NBP z 31.12.2017 r3 tytutu zacagnigtych
kredytéw obrotowych i inwestycyjnych stanawi
a) zastaw rejestrowy narodkach trwalych o wartoi pocatkowej 15641 tys. zt i wartgci netto

10 305 tys. zt
b) zastaw rejestrowy do wysdko1l 920 tys. zt — kredyt w trakcie wykorzystanpniesione nakfady na
dzien bilansowy wynosgz 550 tys. zi,
¢) hipoteki kaucyjne do kwoty 8 550 tys. zt narn@homdciach potaonych:
— w Sktadzie Fabrycznym nr 2 w Koszalinie KW nr KIQ0030459/5 na kwet5 850 tys. zt,
— w ZPD Kalisz KW nr KO01D/00005855/0, K01D/00016849/5K01D/00016964/7,
K01D/00005856/7, KO01D/00014604/2 na kw@t700 tys. zt,
d) hipoteki umowne do kwoty 18 385 tys. zt na neromdciach potaonych:
— w ZPD Kalisz KW nr K01D/00018839/6 na kwd 000 tys. zi,
— w ZPD Krosino KW nr KO0O1I/0005759/2 i KO011/00026461w kwocie 2 250 tys. EUR,
po przeliczeniu wg kurséredniego NBP z dnia bilansowego - 9 385 tys. zi,
e) hipoteka zwykta na nieruchotm potazonej w ZPD Kalisz Pomorski KW nr K01D/00005855/0,
K01D/00016849/5, KO1D/00016964/7, KO1D/000058564A01D/00014604/2 na kwetd 000 tys. zi.

4. Zabezpieczenie wierzytelkw Banku OchronySrodowiska w kwocie 1425tys. zt z tytutu kredytow
preferencyjnych zvagzanych z ochrapsrodowiska stanovit
a) hipoteka zwykla do kwoty 1425tys. zI na nidrwmcci potazonej w  Szczecinku
KW nr K01/00039812/09,
b) hipoteka kaucyjna do kwoty 713 tys. zt na niGamdci potazonej w Szczecinku,
KW nr K01/00039812/09,

5. Zabezpieczenie wierzyteliw De Lage Landen Leasing Polska S.A. w kwocie §81zt z tytutu payczek
na zakupsrodkéw trwatych (w tym poyczka na warté 89 tys. EUR przeliczone pawednim kursie NBP
Z dnia bilansowego) stanayvi
a) zastaw rejestrowy na zakupionyobdkach trwatych o warkci pocatkowej 828 tys. zt i wartei netto
317 tys. zi,
b) weksel wlasny in blanco.
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6. Zabezpieczenie wierzytelfd BNP Paribas Leasing Services Sp. z 0.0. w kwdcie01 tys. zt z tytulu
pozyczek na zakugrodkéw trwatych (w tym dwie pgyczki na hczm wartas¢ 360 tys. EUR przeliczone po
srednim kursie NBP z dnia bilansowego) starpwi
a) przewlaszczenie zakupionyatodkéw trwatych o wartei pocztkowej 2 006 tys. zt i warkei netto

2 001 tys. zt,
b) weksel wlasny in blanco.
Powyzej nie zostata uwzgtiniona umowa zawarta na zakup podajnika do pilarkiysokdaci 32 tys. EUR.
Na dzier bilansowy payczka nie byla wykorzystana.

Zabezpieczenie innych zobayzien

1. Zabezpieczenie wierzyteko w kwocie do 10 tys. zt ,Domu Korkowego” Sp. zoul. Kartuska 218,
80-122 Gdask, za dostarczone towary - stanowi weksel in ldanc

1. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo dla firmy ,Sktady VOX Sp. z o0.0. sp. k.”, dawnpigSktady
Budowlane VOX” Sp. z o0.0., z siedzilw Janikowie, 62-006 Kobylnica ul. Gdigienska 28, z tytutu
umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r. (zawartegnas nieokiony) stanowa 2 weksle in blanco.

2. Zabezpieczenie sptaty wierzyteked w kwocie 20 tys. zt firmy ,Polski Koncern NaftgwOrlen S.A.”
z siedzila w Ptocku ul . Chemikéw 7, z tytutlu umowy wspoipyanr BDF2/62361/2005 z dnia
20.04.2005 r. (zawartej na czas ckoay do 19.04.2020 r.) stanowi weksel in blanco .

3. Zabezpieczenie spfaty ievzytelngci ,Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z siedaibw Ptocku,
ul. Chemikow 7, z tytutu umowy wspotpracy nr OWORSI53/2012 z dnia 01.10.2012 r. (zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2017 r.) oraz nr E-Hurt/STR12842 z dnia 15.10.2012 r. (zawartej na czas
nieokreslony) stanowa dwa weksle in blanco. Umowa zostata wypowiedziamgstagpiono o zwrot weksli.

4. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo PEKAO Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie ul. PutaaviB2, z tytutu
21 umébw leasingu operacyjnego obejmoych wozki widtowe, tadowarki i maszyrprzetadunkow na
taczm kwote 5 240 tys. zt, stanowiweksle in blanco wystawione dozkej umowy.

5. Zabezpieczenie sptaty wierzytekoo Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. w todzi Marszatka
EdwardaSmigtego-Rydza 20, z tytutu 13 umoéw leasingu opegraayo obejmujcych zakup wozkow
widtowych oraz tadowarek nadzrg kwote 2 367 tys. zt, stanowiweksle in blanco wystawiane dozkie]
umowy (bczna ilgé weksli 12 szt.).

6. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0. Szczawno Zdréj ul. Szczafigka 2,
Z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgksjmi do kwoty 12,2 tys. zi, z tytulu umowy
0 wspotpracy nr 01/06/2012 oraz nr 01/10/2012/PLN ¥ dnia 22.10.2012 r. zawartej przez Zaktad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom. stanowi weksélanco.

7. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Po&kaz 0.0., Szczawno Zdr¢j ul. Szczafgika 2,
z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za oktflegmi do kwoty 2,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN-2013-10 z 21.01.2013 r. oraz nr PLN-24-185204.2013 r. zawartymi przez Zaktad Przemystu
Drzewnego w Kaliszu Pom. stanowi weksel in blanco.

8. Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Po&kaz 0.0., Szczawno Zdrdj ul. Szczafiska 2,
z tytulu zabezpieczenia na czas gwarancji za okilegmi do kwoty 11 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PLN- 63-13/3/2013 z 24.10.2013 r. oraz nr PLNeAZ013 z 10.01.2013 r. zawartymi przez Zaktad
Przemystu Drzewnego w Kaliszu Pom. stanowi weksélanco.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczafrgka 2,

z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okiegmi do kwoty 12,9 tys. zt zgodnie ze zleceniami
nr PL 25-14 z 14.04.2013 r. oraz nr PL-33-14 z 832014 r. zawartymi przez Zaklad Przemysiu
Drzewnego w Kaliszu Pom. stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie roszczenia firmy Shmees&Luhn Pofkaz 0.0., Szczawno Zdréj ul. Szczafrgka 2,

Z tytutu zabezpieczenia na czas gwarancji za okgegmi do kwoty 2 tys. zt zgodnie ze zleceniem
nr PL 25-14 7z 14.04.2014 zawartym przez Zaktad iystu Drzewnego w Kaliszu Pom. stanowi weksel
in blanco.

Zabezpieczenie splaty wierzytektdo BNP Paribas Leasing Services Sp. z 0.0. w Waiigzaul. Suwak 3
Z tytulu umowy leasingu operacyjnego na zakup wazkhowego na kwat 158 tys. zt stanowi weksel in
blanco.

Zabezpieczenie wierzyteldt Banku PEKAO S.A. Oddziatl w Szczecinku w wysf&tio8 min zt, z tytutu
gwarancji bankowej, udzielonej na zabezpieczeniatyszobowizan wobec regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku oraz jednostek nadzorowanytinych jednostek organizacyjnych Lasow
Paistwowych z tytutu umowy kupna-sprzeglana sprzedadrewna w 2018 roku, z dnia 29.12.2009 r.
wraz z dalszymi aneksami stangwi
a) hipoteka kaucyjna do kwoty 2000 tys. zt na nienmbkéci potozonej w Czaplinku przy
ul. Wateckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/&01D/00010271/0 wraz z cesjpraw
Z polisy ubezpieczeniowej.
b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5000 tys. zt na nibamdci potazonej w Kotaczu 6, dla ktorej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr K02B/0003419/3 (z vegizeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)
i nr KO2B/0001203/2 (z wygkzeniem dziatki nr 209/3) wraz z cggjraw z polisy ubezpieczeniowej,
c) hipoteka umownagtzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchdgiach gruntowych pofamnych
w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A, kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
przy ulicy Pilskiej 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esj praw z polisy
ubezpieczeniowej,
d) zastaw rejestrowy oraz przewtaszczenie na maszyina@hdzeniach ogcznej wartéci pocatkowej
18 101 zti wartéci netto 941 tys. zi,
e) zastaw rejestrowy na zapasach surowcaelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cegpraw
z polisy ubezpieczeniowej,
f) cesja wierzytelnri od kontrahenta,
g) weksel wkasny in blanco,
h) oswiadczenie o poddaniuesegzekuciji do kwoty 9 000 tys. zt i wydaniu rzeecaghomych do kwoty
23 283 tys. i,
i) dwiadczenie o poddaniuesegzekuciji wydania rzeczy stanaaych przedmiot zastawu rejestrowego
oraz przewlaszczenia,
j)  petnomocnictwo do rachunkow baeych w PLN i walutowych.

Zabezpieczanie wierzyteléc (ptatnej do dnia 21.07.2019 r.) banku B8NP Paribas S.A. w wysokoi
95 tys. zt zgodnie z umaanr U/0089352016/0019/2015/4000 z tytutu udziejgvearanciji bankowej, na
zabezpieczenie wyptaconej refundacji na podstawiewy nr 125/2015 przez Powiatowy @dzPracy
w Koszalinie, stanowi weksel wlasny in blanco wzakeklaracj wekslows.

Zabezpieczenie wierzytelbm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wys&dd,5 min zt z tytutu
finansowania przez bank wierzytebigowynikajgcych z faktur za surowiec drzewny wystawionychegr
jednostki organizacyjne Lasow i&wowych stanovai

a) hipoteka kaucyjnagkzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchdwiopotazonej w Czaplinku przy

ul. Waleckiej 91 i Tartacznej KW nr K01D/00012853/8&01D/00010271/0 wraz z ceasjpraw
z polisy ubezpieczeniowe, hipoteka ta jest rowagbezpieczeniem gwarancji,
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hipoteka kaucyjna do kwoty 5000 tys. zt na nienmbici potazonej w Kotaczu 6, dla ktorej
prowadzone $ ksiegi wieczyste nr KO02B/0003419/3 (z vagizeniem dziatek nr 210/4 i 210/36)
i nr KO2B/0001203/2 (z wykzeniem dziatki nr 209/3) wraz z cggraw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka umownaaktzna do kwoty 2 000 tys. zt na nieruchaeiach gruntowych polmnych
w Stawoborzu przy ulicy Kotobrzeskiej 27A kga wieczysta KOOB/ 00005215/7 oraz w Szczecinku
przy ulicy Pilskie] 9-11 ksiga wieczysta KO011/00025280/9 wraz z @esj praw z polisy
ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy oraz przewlaszczenie na maszyinachdzeniach odcznej wartéci pocztkowej
18 101 tys. zt i wartei netto 941 tys. zt,

zastaw rejestrowy na zapasach surowcaelgo w wartéci minimum 2 071 tys. zt wraz z cegpraw

Z polisy ubezpieczeniowej,

cesja wierzytelngi od kontrahenta,

weksel wiasny in blanco,

oswiadczenie o poddaniugsegzekucji do kwoty 7 500 tys. zti wydaniu rzeeaghomych do kwoty
23 283 tys. zi,

petnomocnictwo do rachunkow bigych w PLN i walutowych.

15. Zabezpieczeniem wierzytelfm Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku z tytutvartsakcji
terminowych zawieranych w ramach Umowy Ramowej B8 ¥ dnia 13.01.2006 roku stanoprizelew
wierzytelngci od kontrahentéw zagranicznych z tytutu rozlichandlowych.

tacznie z tytulu zaagnictych kredytéw i payczek oraz innych zobowian zabezpieczenie mgkowe
stanowi;:

¢ srodki trwate (warté¢ netto na 31.12.2017r.)
- wiasne 31 599 tys. zi

- objete leasingiem 6 597 tys. zt

hipoteki kaucyjne 21 263 tys. zt

hipoteki zwykle 11 766 tys. zt

hipoteka umowna 43 885 tys. zt

zapasy 5971 tys. zt.

> & & o
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA 2017 R.)
Sprawozdanie potgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia 8 91 Rozpgdzenia Ministra
Finanséw z dn.19.02.2009 r. w sprawie informacggdtych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw waftdowych oraz warunkow uznawania za réwnemeinformac;ji
wymaganych przepisami prawasséwa nieledgcego pastwem cztonkowskim
(t.j. Dz.U. z 2014 poz. 133 z4md zm.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszaliskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zaktadowy: 5 094 336,00 zt (optacony w céén)
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddzialy
W skiad KPPD-Szczecinek S.A. wchodzi 14 oddziatowemieszczonych we wschodniej eéai
wojewddztwa zachodniopomorskiego, w tym:
+ 9 zakltadéw przetwarzgjych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drew®omorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, Stiyerzu,Swidwinie i Swierczynie,
2 zaktady przetwarzgge surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
zaktad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,
skitad fabryczny w Koszalinie,
Osrodek Wczasowo — Kolonijny wAvirzynie (aktualnie wydzigmawiony).
W siedzibie Spoétki migi sie Biuro Spoétki, w skiad ktérego wchodzi rowni€ktad Handlowo
Techniczny, nie posiadgjy statusu oddziatu.

*
*
*
*

Podstawa prawna
Spétka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlbwy@z innych wiciwych przepisow prawa
i postanowi@é Statutu.

Sad Rejestrowy

Sadem Rejestrowym dla Spéiki jestadd Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Reijes
Sgdowego ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Past@aniem z 07 listopada 2001 rgd5SRejonowy
w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestrugdwego wpisat Koszalskie Przedsbiorstwo
Przemystu Drzewnego Spétlikcyjna do Rejestru Przeddiiorcow pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Historia Spotki

Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedzitv Szczecinku powstato w wyniku

kolejnych przeksztatee przedstbiorstwa pastwowego funkcjonucego pod nazsv Rejon Przemystu

Lesnego w Szczecinku, ktdre utworzone zostato na moasmdzenia Ministra Lénictwa z dniem

01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister lsaictwa i Przemystu Drzewnego zmienit naz\przedsibiorstwa
na Okegowe Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

Komisja Nadzoru Finansowego 2



KPPD SA-R 2017

e Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zazenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato patzone z Olkggowym Przedsgbiorstwem Przemystu Drzewnego
w Stupsku i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — pregac ich majtek i zachowujc swop
dotychczasow nazwe.

e 01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu adminisyfaego kraju Przedsiiorstwo podzielone
zostato na trzy jednostki. Z jednostek patoych na terenie wojewodztwa kosaakiego utworzone
zostalo Koszafiskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zdeenia Ministra
Lesnictwa i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995r. Minister PrzeksztalceWlasndciowych zmienit status prawny Firmy
z przedsibiorstwa pastwowego na jednoosobawspotie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca
1995 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego adaanego przezaf Gospodarczy w Koszalinie
pod nazwy: ,Koszalinskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.

e 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szcmeki S.A. zostatlo wniesione przez Ministra
Przeksztalce Wiasnagciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egz 33% akcji ola}

X NFI - p&zniejszy Foksal NFI S.A.

e 28 czerwca 1996 r. Skarb #&wa zlecit Spoéice dokonanie nieodptatnego ugséenia
uprawnionym pracownikom 15% akcji Spotki, a req25%) pozostata w jego gestii.

e 09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeroejgio uchwat o podwyszeniu
kapitatu akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji isd. Dodatkows sert objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Zmienito to w istotny sposob strukt@akcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany
przez NFI Foksal S.A. zwkszyt sk prawie do 55%.

e 14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaty dopuszezmzez Komisj Papierow Wartéciowych i Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spoétka posisiddus spotki publicznej.

« W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC (sys kontroli pochodzenia produktow), ktéry
dotyczy wycia drewna z certyfikowanych obszaréungch do wtasnej produkcji.

» 15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&bgei ISO 9001;2000.

» 15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowatyyriku CeTO.

» 17 kwietnia 2003 r. nagtity znacace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowy rpiod
dominupcy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spotki meeesko-pracowniczej ,Drembo”
sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-SzcziecthA., stanowjce prawie 49% jej kapitatu
zakladowego.

* 05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat by akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagana
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgiba Cyprze zbyt caty posiadany pakiet akcji Spotki,
stanowjcy prawie 16% jej kapitatu zaktadowego.

e 17 padziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spoétki na Gietdzie Pagier Wartgciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostatasdktora ,przemyst drzewny” pod nazwPPD
(symbol KPD).

» 28 kwietnia 2008 r. nagtita zmiana najwikszego ze znageych inwestoréw. Kronospan Holdings
Ltd. z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akigihnewicy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej
spoice zalenej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

e 01 maja 2010 r. Spétka przeniosta syvgjiedzie do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynskiego 2.

* W listopadzie 2011 r. rozpogio budow nowego tartaku w Kaliszu Pom.

* 31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spotki: ZaktaBudowy Maszyn ,MADREW”
w Szczecinku.

*  We wrzéniu 2013 r. przeprowadzono prébny rozruch i rozptrestowanie catej linii w nowym
tartaku w Kaliszu Pom., a 30 maja 2014 r. dokonadimoru technicznego.

e 31 lipca 2014 r. zlikwidowano Oddziat Spoitki: Skkadbryczny nr 1 w Szczecinku.

e 28 wrzdénia 2016 r. nagpita zmiana najwikszego ze znageych inwestorow. Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. sprzedat caly posiadany pak#ieji, stanowicy 21,71% kapitatu
zakladowego, spétce poyzianej Menadile Holdings Co. Ltd. z Cypru.
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Przedmiot dziatalncsci Spotki

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tantacz
Giowna dziatalnét Spoiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasi#6.10.Z — Produkcja wyrobow
tartacznych.

W ofercie Spotki znajdyjsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.
W zakresie drewna iglastego Spotka oferuje:
» tarcie obrzynan i nieobrzynan, swieza, suszon, strugag i impregnowan, gtdwnie sosnow,
a w niewielkich ilgciach réwnie swierkowo-modrzewiow,
» elementy konstrukcyjne na gtby dachowe i konstrukcje domoOw, suszone, strugane

i impregnowane,
e tarcic: klejorg,
*  plyte klejorg,

« elementy klejone na diugdi grubaé,

« podktady kolejowe,

« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,

e fryzy do produkcji mebli i innych wyrobdw,

« elementy malej architektury oltane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergoléaty
garaowe, donice, podesty, chodniki, itp.),

e wyroby obtoczone,

e brykiety.

Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okotlo 92% - jest drewno soshowe;
8% przerabianego surowca to surowdemerkowo-modrzewiowy.

W zakresie drewnaditiastego w Spotce produkujesi
e tarcie nieobrzynan, swiezg, suszog, parzonm,
o fryzy,
« elementy meblowe,
« elementy klejone,
« plyty klejone,
« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,
e brykiety,
» drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukoweliaive, a w mniejszych ikaiach przerabia siréwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, egikiotopolowe.

Spétka prowadzi dziataldé handlows hurtows i detaliczra poprzez skiad fabryczny oraz — wchacdy
w jego sklad — sklep. W ofercie znajdigie nie tylko wyroby Firmy, ale tale ptyty drewnopochodne,
panelescienne i poditogowe, stolarka budowlana, oraz gkazuterakota. Spétka ma zawammows
franchisingovg z VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiadarzdzia i czsci zamienne do maszyn
dla przemystu tartacznego.

|. WA ZNIEJSZE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC SPOLKI
W warunkach poprawiggej sk w ciaggu roku koniunktury, sprzedauksztaltowata si na poziomie
291 min z, tj. 0 9,7% wiszym ng w roku 2016. Wynik finansowy netto agrelismy w wysokdgci

4,2 min zt, co oznacza wzrost o 24,7% do wykonaoka poprzedniego. Przedglo sie to na rentowng
netto na poziomie 1,5% (1,3% w 2016 r.).
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Na osagniete wyniki dodatnio wplyaly (w odniesieniu do 2016 r.) przede wszystkim @agjhce
czynniki:

dobra koniunktura w Il péiroczu na gtéwnych rynkadstugiwanych przez Spatk

zakup odpowiednich mas surowca i poziom jego cen,

wynik na pozostalej dziataldoi,

wynik na dziatalnéci finansowe.

Poprawa koniunktury w 2017 r. negbwata stopniowo i odczuwalne odbicie npdgb dopiero
w Il potroczu. Ma to odzwierciedlenie w wynikachd@g. | tak w | pétroczu sprzedaosigneta poziom
152,5 min zi, co stanowi wzrost o 7,1% do | p6ta@016 r. Natomiast w |l pétroczu dynamika
sprzeday wyniosta 12,8% w zestawieniu z |l pélroczem 2046 a osagnicty wynik netto byt
na poziomie 1,3 min zt przy stracie w Il potroc@l6 r. w wysokéci 1,5 min zt.

W zasadach sprzedasurowca drzewnego na 2017 r. gpiy znaczce zmiany.
Procedura sprzeéa drewna byta przeprowadzona z wykorzystaniem dhottesno-Drzewnego. Mina
bylo ztazy¢ ofere zakupu drewna wynikaga z historiisrednich zakupdéw z 3 lub 2 lat, a ceny byly
ustalane na poziomie nasitéctw. Ztozone oferty zakupu byly oceniane na podstawie trkegieriow:

1) cena (do 65% oceny),

2) zwyczaj kupiecki (do 25% oceny),

3) geografia zakupu (do 10% oceny).

Odbyt sk jeden etap zasadniczy skladania ofert, acpagt przeprowadzono dwie dogrywki oraz jedn
dogrywke uzupetniajca, w ktérej oferty byly oceniane na podstawie dwéciteriow: ceny i geografii
zakupu.

Spétka miata maiwos¢ ztozenia oferty na zakup 413,4 tys.m3 surowca drzewregaego — w wyniku
wszystkich procedur - uzyskaiy 97,6% oferty. W trakcie rokuetizie maliwos¢ zakupu surowca
na bieiacych aukcjach internetowych.

Utrzymano maliwos¢ zakupu surowca drzewnego w ramach wydzielonej pdliewna
dla przedsibiorstw realizujgcych nowe inwestycje, a wnioski 2idi w poprzednich latach.

Pozwolito to na dostosowanie rozmiarOw produkcji zioieniagcej sk koniunktury poprzez wzrost
przetarcia surowca iglastego o 5%.

Ostatecznie érednia cena surowca iglastego uksztaltowala sa poziomie wyszym o 1%
niz w roku poprzednim, przy wzcie cen surowcagtbowego o 9% i surowca bukowego o 2%,
a udziat kosztow materiatowsieych w kosztach ogétem uksztalttowat sa poziomie 44%.

Na wynik finansowy istotny wptyw miat rowniaizyskany poziom wyniku na pozostatej dziatatno
operacyjnej (1,5 min zt), wygzy o 0,5 min zt i w roku poprzednim, co bylo gtéwnie konsekwenc;j
zmniejszenia odpiséw na nafexci i otrzymanych refundaciji wynagrodze

Na dzialalnéci finansowej odnotowano steatw wysokaci 0,4 min zi. Byta ona jednak zsza
0 0,8 min zt nt w roku 2016, na co wptyw gtéwnie mialy wsze dodatnie tdice kursowe.

Ujemnie natomiast na uzyskane wyniki rzutowaty g@aghce czynniki:
— wazrost kosztow robocizny,

niekorzystne relacje kursowe,

spadek cen na produkty uboczne,

zmniejszenie skonta przez Lasypavowe za terminogvptatnaeé.

Dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy przejawsgaw problemach ze znalezieniem odpowiednich
pracownikdéw oraz koniecz§oia przyspieszenia wzrostu ptac. Spotka reagowatte maniany poprzez
odpowiednie ksztattowanie wynagrodzgw tym skiadnikbw motywacyjnych), co spowodowato
wzrost kosztow wynagrodiéez narzutami o 5,4 min zt. Wspomagane siwniez pracownikami z firm
zewretrznych - koszty tych ustug byly wigze o 1,7 min zi. Przetglo sie to na 28% udziat kosztow
robocizny w kosztach ogotem.
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Sredni kurs EUR/PLN w 2017 r. uksztaltowat sia poziomie 4,26, podczas gdy w 2016 r. wyniost
4,36 (spadek o 2,3%), co w zestawieniu z 32% tmlniasprzeday eksportowej (rozumianej rowrie
jako dostawy wewstrzwspolnotowe) w sprzedg ogétem wplyrto na obnienie sprzeds i wyniku

0 2,3 min zt.

Zmiana przepisow dotygzych energii odnawialnej oraz iz ilosci drewna pokiskowego
spowodowaly spadek popytu na produkty uboczne iftyoc zrebki). Spadek cen na te produkty
skutkowat zmniejszeniem wyniku o 0,7 min zt.

Od 2017 r. Lasy Restwowe zmniejszyly z 1,5% do 1% wysdkoskonta za pfatrsé w terminie
do 14 dni, co przekyto sie na wynik niszy o okoto 0,6 min zi.

Nie bez znaczenia jest rOwnieustabilizowanie sytuacji w ZPD Kalisz Pom., cozpolito
na osigniecie dodatniego wyniku przez ten oddziat.

Poza czynnikami rzutggymi na wynik finansowy, do waych zdarzé magcych wplyw na dziatalni
Spotki naley zaliczy¢ zmiany w majtku obrotowym. Wyjtkowo korzystne warunki atmosferyczne
w grudniu w padczeniu z dohky koniunktug wplynety na wyzsze o 14% przychody ze sprzega
w zestawieniu z grudniem 2016 r., co ma odzwieterdd w zmianach maiku obrotowego na koniec
roku:

— stan zapasOw materiatéw jestsiy o 0,9 min zi,

- stan nalenosci — wzrost o 1,4 min zt,

— wazrostsrodkéw piengznych o 3 min zt.

ll. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

W prowadzonej dziatalrfoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wptyw okionych
czynnikow ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgidnie statym charakterze i nie uleganacacym
zmianom w stosunku do przedstawianych w poprzedwipbrtach i w raporcie za 2016 r.

RYZYKO ZWIAZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAY

Gtownym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosyswobodne ksztaltowanie zasad sprzgdsurowca i jego cen, a coroczne zmiany
zasad sprzedy surowca lénego g bardzo ucizliwe. W uktadzie rodzajowym kosztéw wagtozakupu
surowca stanowi 44%. Powoduje tozgluvrazliwosé wynikdw Spoétki na wahania jego cen. Jeszcze
wazniejszy spravg jest dla Spotki wolumen surowca iy do uzyskania. Ten Zazalery scisle

od ustalé Lasow Pastwowych. Gdyby ilé¢ zakupionego surowca zmniejszytg ginacznie, Spotka
mogtaby mi€ powane problemy ekonomiczne.

Préky uniezalenienia s¢ od gldwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéthzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcow oraz kotr@cja przetarcia, co pozwoli,
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkbywyna konkurowanie z  innymi  firmami
na poziomie zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spétka ponad 30% przychodow ze sprzgdazyskuje na rynkach zagranicznych.¢&z(okoto 3%)
kontraktéw krajowych zawierana jest w cenagfuabych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40%
sprzeday skierowana jest do klientow, ktérzy przerabipptfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksporiuj
do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduije istpmaleznosé¢ wynikdéw Spéiki od kursu EUR.

Spétka stosuje nagdzia zabezpieczaje wahania kursowe (forward) orazegdowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatdw i maszyn ze strefy EW& poprzez zagjanie kredytdw walutowych
i umow leasingowych.

Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitéw ustalonych przez banki

Spoétka stopniowo realizuje posiadane transakciesosvnie do wysok@i wpltywdéw walutowych.
Mimo podejmowanych powsgzych dziatA Spotka nie mge zapewni catkowitej niwelacji ryzyka
kursu walutowego.

Komisja Nadzoru Finansowego 6



KPPD SA-R 2017

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwlaszcza w budownictwiekoizystne relacje kursowe, a t@kwzrost kosztow
pracy, mog wplyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajaskly co w konsekwenciji nie
spowodowd spadek popytu na wyroby Spotki. Istnieje Zmakryzyko utraty nabosci. Aby temu
zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geografiie i brakowo) oraz posiada ubezpieczenigsck
nalenosci. Jednoczénie korzysta z informacji wywiadowni gospodarczyeh celu sprawdzenia
wiarygodndci kredytowej swoich kontrahentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spotka w ramach prowadzonej dziatalcidkorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnii
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spoétka posiaddatywnie wysoki poziom zadienia
w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentosemoKPPD cieszy sijak dotychczas diym zaufaniem
bankéw finansujcych. Pogorszenie wynikéw finansowych racspowodowa jednak spadek zaufania
instytucji finansowych w stosunku do Spoiki, co mmoprzetayé sie na gorsze warunki obstugi
kredytowej, a nawet na ograniczenie przez bankiopaz dos¢pnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmian polityki firm ubezpieczeniowych, co bylo nagstwem wzrostu szkodowoi

w brarzy drzewnej, Spoétka miata przejowe problemy z ubezpieczeniem posiadanegoatinaj
w pelnym zakresie 4kznie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Taka sytuacja mogta
sie przelay¢ na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat spowodowanychzaem.
Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniatingj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizace s¢ w prewencji przeciwperowej. Dodatkowo Spotka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom skfadki, gromadzifaodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat spaowanych
ogniem.

W dniu 01.07.2017 r. odnowiono z WgaR®A roczra umow; ubezpieczenia mgku Spotki w petnym
zakresie. Polis 0 wartgci sumy ubezpieczenia 175 min zi, etoj ubezpieczenie maku Spoiki

w petnym zakresie.

Jednak gdyby firmy ubezpieczeniowe zmienity swaplitypke ubezpieczeniogwobec bragy drzewnej,
Spétka mae mie problemy z ubezpieczeniem rgidu w petnym zakresie.

Ustawicznie prowadzone sv Spotce dziatania mge na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWGCIA SPRZEDALY
Sprzeda produktéw Spoéiki charakteryzujesgpewry sezonowscia, przyjmupc nizszy poziom w okresie
letnim i zimowym. | tak w 2017 r. : | kw. — 25% (@016 r.- 26%) rocznej sprzeda ll kw.-27% (28%),
[ kw.-24% (23%) i IV kw.- 24% (23%).

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtéwnie:
- sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gawrdeéwna, zwtaszcza bukowego,
— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
- zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotkirmmg kontrahentow.
Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodoych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach
zimowych naley zaliczy¢ utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
przejawiajce sé w postaci:
- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettimienia) proceséw technologicznych zmanych

z obréblg drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktéw daaktadow produkcyjnych Spotki,
- znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey fiwdowlane.
Na poziom sprzeds znaczacy wptyw ma rownie przerwaswigteczno-noworoczna u klientow.
Spétka czsciowo niweluje wplyw sezonowoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminow
postojow remontowych oraz tworzenie rezerw na okegsizszej aktywnéci kontrahentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM ZNACZACEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spétka w ramach posiadanych #iwosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. B realizacy
zwigzane jest zawieranie stosowych uméw na wykonawsWiokszas¢ projektow jest zlecana firmom
specjalizugcym sk w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze wzglu na specyfik brarzy
umowy maj charakter indywidualny.
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W przypadku niewywjzywania s¢ wykonawcow z zawartych kontraktéw, mpopowst& op&nienia
w realizacji inwestycji. Mee dopé¢ réwniez do rozwizania umowy i wéwczas wygli  koniecznéé¢
znalezienia nowych wykonawcéw. Znalezienie noweg&komawcy mae wigza¢ Sie z koniecznécia
przyjecia ,gorszych” warunkow finansowych. Wszystko to zmoskutkowé zwickszeniem kosztow
inwestycji, a w przypadku powstania sporuza@rzelay¢ sie na obnkenie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzykspotka zawiera i monitoruje umowy wg preig
procedury.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA PRACOWNIKOW WYKWALIFIKOWANYCH

Z uwagi ha charakter dziatalfgd produkcyjnej Spéiki, istotnymi czynnikami detdmajagcymi

ta dziatalnd¢ s3 wiedza i déwiadczenie pracownikow. Biec pod uwag pojawienie si nowych
inwestorow w miejscow&iach, gdzie zlokalizowane ddziaty Spoiki, co generuje zapotrzebowanie na
pracownikéw, istnieje potencjalne ryzyko odbi pracownikéw wykwalifikowanych. Wysoki udziat
kosztow robocizny w kosztach ogétem (ponad 20%tacnie z outsourcingiem ponad 28%) -
w zestawieniu ze wzrostem kosztow surowsadgo - ogranicza niiwosci zwickszenia poziomu ptac
w celu zatrzymania pracownikédw wykwalifikowanych?oziom wynagrodze maze stanowd réwniez
barieg w pozyskaniu nowych pracownikow.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka wprowaddid@atkowe sktadniki wynagrodzenia uzal®ne
od wynikéw oddziatéw. Stwarza réwrmiemazliwosci podwyzszenia umigjtnosci zawodowych,
co pozwala na planowanie rezerwy kadrowej. Realf@ee zadania inwestycyjng sikierunkowane
m.in. na zmniejszenie pracochtodnb

RYZYKO WYNIKAJACE Z MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Spotka zatrudnia obecnie ponad 1000 pracownikéakado 500 oséb pracuje w firmach zestnznych.

Ze wzgkdu na fakt,ze Spoéika zajmuje siprzetarciem surowca drzewnego, w toku wykonywania
czynndci zwigzanych z jego obrélkmoze dopé do wypadkdw przy pracy. Dotyczy to pracownikéw
obstugujcych linie technologiczne oraz gniazda obrobcze.

W zwiazku z powyszym — w przypadku wysgpienia wypadku przy pracy powodaggo istotny
uszczerbek na zdrowiu pracownika - zaadog¢ do sytuacii, w ktérej szkoda pracownika nie zogtan
zrekompensowana w peni przez ubezpieczenie wypeelkana podstawie art. 435 oraz art. 444 - 446
Kodeksu Cywilnego pracownik¢dzie mogt domaga sie odszkodowania uzupetnigiego od Spotki.
W przypadkusmierci pracownika odszkodowaniada mogli domaga si¢ jego najblisi.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka przyktadaguwag do szkolé prewencyjnych oraz posiada pelis
OcC.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL  NOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCHA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spofki najbardziej istotna konkurencja nie fajokiuje w zakresie sprzegdawyrobéw, lecz w fazie
zakupu surowca. W otoczeniu Spotki (wojewddztwo hzaimiopomorskie i gsiednie: pomorskie,
wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szerfign o przetarciu porownywalnym z wielkcia
przetarcia KPPD. Dodatkowo na tradycyjnie naszymkuy zakupow surowca pojawili esiklienci
z Niemiec i Szwecji (lub pwednicy dziatajcy na ich rzecz), ktérzy przy odpowiednim uksziathniu
si¢ relacji kursowych maglicytowat wyzsze ceny zakupu na przetargach.

Gdyby zasady sprzegia drewna nadal zmienity i niekorzystnie, powstatoby powse zagraenie
szczegolnie naglego wzrostu cen surowca w wynikwejskonkurencji - przy niezrownowaniu popytu
i poday na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zarde dla funkcjonowania Spoétki, gtéwnie
w sferze jej wpltywu na wahania kurséw walut orabpsprocentowych. Spotka jest nanaa na ryzyko
zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane wkpignRyzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest podip tempa rozwoju gospodarki polskiej
i europejskiej, a w dalszej kolejfm globalnej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tymakesie mog
spowodowd obnizenie popytu na wyroby Spotki, zwlaszcza w zakresreobdéw trudno zbywalnych,
a w efekcie mog wplyngé na pogorszenie wynikow finansowych. Spétka ogramitiepagadane
konsekwencje poprzez:
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wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéey pednoczesnym podnoszeniu jé&io
obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamag, aby utrzymé portfel
zamowid,

poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulggych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczespolecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodyodowiska,
5) system wsparcia dla budownictwa,
6) prawa bankowego,

7) prawa transportowego,

8) oraz problemy interpretacyjne,

mog mie¢ negatywny wplyw na sytuacikonomiczna Spétki przez ewentualny wzrost kosziéacy,
wzrost obcizen podatkowych, wzrost kosztow dostosowania i utragia systemow informatycznych
oraz spadek popytu na wyroby Spotki.

Ill. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spétki na koniec 2017 r. wynosit 152 955 tyki byt wyzszy o 3 827 tys. zi, tj. 0 2,6%,
w odniesieniu do stanu na pgtak 2017 r.

W strukturze majtku wysgpity zmiany obejmujce:

zwigkszenie wartéci niematerialnych i prawnych o 20 tys. zi,

wzrost rzeczowych aktywOw trwatych o 3 776 tys.w nasgpstwie wyzszego ich odtworzenia i
zuzycia; umorzenie majku trwatlego wynosito 9 080 tys. zi, natomiast makt skutkujce na jego
wzrost 12 894 tys. zi, w tym: nakiady inwestycyj@e600 tys. zi, leasing 2 356 tys. zt oraz
zwigkszenie zaliczek n&odki trwate w budowie 938 tys. zt,

zmniejszenie stanu zapasOw ogotem o 4 665 tydj.zb 12,6%, w tym: materialdw (surowiec
drzewny) o 909 tys. zi, tj. 0 15,9%; wyrobdéw got@h o 4 070 tys. zi, tj. 0 17,3%; przy wioie
stanu potproduktéw i produktéw w toku o 139 tys.tizto 2,8%; towardéw o 125 tys. zi, tj. 0 4,5%,
zwiekszenie poziomu nataosci ogétem o 1 451 tys. zi, tj. 0 5,7%, w tym staralleznosci  z tytutu
dostaw o 3 517 tys. zi, przy obehiu poziomu rozrachunkéw publiczno-prawnych o % 6%. zt

| pozostatych natenosci o 41 tys. zi,

zwickszenie inwestycji diugoterminowych o 45 tys. gtpt6,6%,

zwiekszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku doohatjo o 159 tys. zt,

zwickszenie poziomu inwestycji krotkoterminowych o $Qgs. zi, tj. 0 389,4%.

W zakresie finansowania mt{u Spotki nasipit:

wzrost kapitatdbw wiasnych o 4 269 tys. zi, tj. d%, z tytulu wypracowanego zysku netto

w wysokaci 4 239 tys. zt oraz zysku z lat ubiegtych w wysgak 30 tys. zt,

wzrost poziomu rezerw o 1 621 tys. zt, w tym:

— rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne o 364 tys. zi,

— rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowegd4otys. zi,

— pozostatych rezerw krétkoterminowych o 1 143 tyk. v tym rezerw na: wynagrodzenia
uzalenione od wyniku o 563 tys. zt (dla kierownictwa tedOw, Zaradu i cztonkéw Rady
Nadzorczej), na niewykorzystane urlopy o 601 tys. @rzy zmniejszeniu rezerw na
przewidywane straty o 17 tys. zi,

spadek zobowiay diugoterminowych o 475 tys. zt, w tym: kredytowazyczek o 619 tys. zt, przy

wzroscie zobowszan leasingowych o 144 tys. zt,

zmniejszenie poziomu zoboygian krotkoterminowych o 1 551 tys. zi, tj. 0 2,8%, ymt z tytutu:

— dostaw o 1 010 tys. zi,
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— innych zobowizan finansowych o 2 438 tys. zt, z czego zohgmeh z tytutu e-financingu
0 2 499 tys. zt, zobowkan z tytutu kontraktow forward o 49 tys. zt przy wécie zobowjzan
leasingowych o 110 tys. zi,

— zaliczek na dostawy 0 401 tys. zi,

— zobowhzan pozostatych o0 632 tys. zi, w tym z tytutu inwegityc 613 tys. zi,

przy wzrgcie zobowjzan z tytutu:

— kredytow i payczek o 2 383 tys. zi,

— rozrachunkow publiczno-prawnych o 412 tys. zi,

— wynagrodzé o 108 tys. zi,

— funduszy specjalnych o 27 tys. zi.

+ spadek rozliczé migdzyokresowych przychodéw o 38 tys. zt.

Ocena struktury finansowania rgikju

wskazniki Sposéb wyliczenia 2017 r. 2016 .
Aktywa trwate 8¢ 38¢ 85 38¢
Aktywa obrotow 63 56¢ 63 74
Zapas 3236C 37 02t
Kapitat wlasn 74 58: 70 31:
Rezerwy nha zobowranie 11 11¢ 9 49¢
Zobowizania diugotermiowe 20 17: 20 64¢
Zobowigzania krétkoterminow 46 79z 48 34:
Kapitat obrotowy Aktywa obrotowe — zobowrania 16777| 15400
krétkoterminow:

L}dma’; kaplta+u chedow (zopowe,z_anlg diugo +krotkoterm|r]owe + 44.,0% 46.,5%
finasowaniu majtku rozliczenia mgdzyokresow)/ aktywe
U_d2|a+ kapitatu statego w sumige (kapitat W’rgsny + rezerwy +zoboydania 69.2% 67.4%
bilansowe diugoterminowe) / pasyv
Pokrycie aktywow trwatych (kapitat wtasny + rezerwy +zobogzania

) . . 1,18 1,18
kapitatem dtugoterminowy diugoterminowe) / reczowe aktywa trwa

W finansowaniu matku Spotki nasfpit spadek udziatu kapitatlu obcego z 46,5% do 44,08 jest
efektem zmniejszenia o 2 025 tys. zt stanu zobpafii (dtugo + krétkoterminowych).
Na zmniejszenie zadienia Spoitki istotny wplyw miato obieénie stanu zapaséw (0 4 665 tys. zt -

zwlaszcza wyrobow gotowych).

Przyrost rzeczowych aktywow trwatych (+ 3 77&.txt.), sfinansowany zostat wypracowanym zyskiem

netto.

Zdolnas¢ generowaniasrodkdéw piengznych, obejmujca wynik netto i amortyzagj zwickszyla s¢
211271 tys. zt w2016 r. do 13 404 tys. zt W1 20.

Na uksztattowanie siwskanikow ptynnaci istotny wplyw miato zmniejszenie poziomu zobegrah
krotkoterminowych o 1 551 tys. zt, przy praktycznie zmienionym poziomie mgku obrotowego.

Wskaznik Sposob wyliczenia 2017 . 2016 .
Wskaznik ptynnasci aktywa obrotowe / zobowzania
- ! . 1,36 1,32
biezacy krotkoterminow:
Wskaznik ptynndsci (aktywa obrotowe — zapasy)/ zobaguania
. . 0,67 0,55
szybk krotkoterminow:
! Do kapitatu wiasnego doliczang izerwy na zobowzania
Komisja Nadzoru Finansowego 10



KPPD SA-R 2017

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzeda wyniosty 290,7 min zt i byly wgsze o 25,7 min zi, tj. 9,7% w odniesieniu
do wykonania 2016 r., na co zido Sic:

- zwigkszenie sprzeds produktow o 27,2 min zt, tj. 0 10,8%,

- zmniejszenie sprzedatowardw i materiatdw o 1,5 min zi, tj. 0 11,4%.

Zwigkszenie poziomu sprzeda produktow jest skutkiem poprawy koniunktury neaku produktow
drzewnych. Wzrost sprzedaeksportowej produktéw (rozumianej rowhjako dostawy wspoélnotowe),
przy mniej korzystnych relacjach kursowych, wynid$t0%. Sprzedakrajowa byta wysza o 10,7%.

Rozmiar sprzedg w jednostkach naturalnych wzrést do roku poprzegimw pozycjach:
— tarcicaiglasta o 17,1 tys. m3, tj. 0 12,5%,
— tarcica léciasta 0 1,8 tys. m3, tj. 0 14,2%,
— wyroby fryzarskie iglaste o 7,6 tys. m3, tj. 0 9,6%
- piyty klejone liciaste o 0,1 tys. fntj. 0 2,2%.
- piyty i elementy klejone iglaste o 0,6 tys . 0 25,3%.
- program ogrodowy o 0,4 tys.ntj. 0 32,3%.

Poprawa sytuacji na rynku drzewnym, w guzieniu ze zmian struktury sprzedawanych wyrobdw,
zaskutkowaty wzrostem cen produktéw eksportowych.
Przyrost cen wyspit w:

- wyrobach fryzarskich iglastych o 14 zfinj. 1,3%,

- programie ogrodowym o 134 ztftj. 9,9%,

- tarcicy cbowej 0 129 ztr tj. 5,7%,

- tarcicy bukowej o 108 zi/fntj. 12,0%,

- wyrobach fryzarskichgbowych o 840 zt/rf) tj. 24,9%,

- ptytach klejonych Kciastych o 303 zt/f tj. 6,1%.

Natomiast spadty ceny w:
- tarcicy iglastej o 19 zt/ftj. 2,2 %,
- wyrobach fryzarskich bukowych o 28 zfinj. 1,3%,
- zrebkach defibracyjnych o 12 ztAt). 9,2 %.

Ceny gtéwnych wyrobow krajowych w poréwnaniu z ki poprzednim wzrosty:
- tarcicy iglastej o 11 zttj. 1,8%,
- tarcicy ccbowej o0 129 ztr tj. 5,7%,
- wyrobéw bukowych o 195 zi/intj. 12,7%,
- piyt klejonych lgciastych o 450 zt/f)tj.9,9%.

Natomiast spadty ceny:
- tarcicy bukowej o 79 z/ftj. 9,2%,
- wyrob6w ctbowych o 115 zHr) tj.4,4%,
- plyti elementéw klejone iglastych o 64 zfnj. 4,1%,
- zrebkéw defibracyjnych o 3 zt/fntj. 2,4%.

Ceny tarcicy iglastej ighowej utrzymaly si na tym samym poziomie.

Prezentowane zmiany cen nalerozumie€ jako r&nice przegjtnych jednostkowych przychodow,
wynikajace z przychodow ogdétem oraz §lwowego wolumenu sprzezha Na ich zmian majp wptyw:
1) kursy walutowe,

2) raznice w przychodach w zaiku ze zmiag udziatu wyrobow o wjiszej jakéci w danym
sortymencie,

3) sposobb ustalania cen w zadesci od tego, ktdra strona ponosi koszty transportu
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W strukturze sprzeds produktéw nagpito:

* zmniejszenie udziatu sprzegeproduktéw bardziej przetworzonych, ktéry wynosit:
- 2016r.—77,9%
- 2017 r.—-77,7%

» zwigkszenie udziatu eksportu w przychodach ogétem 8%1w 2016 r. do 32,1% w 2017 r.,
przy wyzszym poziomie sprzedaeksportowej o0 10,7%.

Niewielkim wahaniom cen na produkty towarzyszyt rjedzénie wzrost cen surowca skeego.
W poréwnaniu do roku 2016 wzrost ten wyniost odpemiviio:

— surowiec iglasty - 0,9%,
— surowiec gbowy —9,2%,
— surowiec bukowy - 1,8%.
Zysk na sprzeds uksztattowat si nas¢pujaco:
2016 r. — 4 609 tys. zi,
2017 r. - 4 410 tys. zt.

Na pozostalej dziataloi operacyjnej ogignicto zysk w wysokéci 1 524 tys. zt.
Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatakuod miaty:

— zmiana stanu odpiséw aktualizaych zapasy w wysokoi 615 tys. zi, gtdbwnie z tytulu
urealnienia wyceny (po koszcie) zapasOw wyrobowz orawarow w relacji do poziomu
mozliwych do uzyskania cen,

- refundacja wynagrodad sktadek ZUS 528 tys. zi,

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych wsakdcci 262 tys. zt ,

- zmiana stanu odpisow aktualizaych nalenosci w wysokaci 118 tys. zi,

— spisane zobowrzania w wysokeéci 87 tys. zt,

— otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowaniatkayve w wysokeci 66 tys. zi,

- nieodptatne otrzymanie mglku trwatego w wysokeci wartdci jego umorzenia 59 tys. zi,

- naliczone kontrahentom kosztyd®we i komornicze w wysokoi 42 tys. zi,

— otrzymane darowizny (aktywa obrotowe) w wys@h@®1 tys. zt,

— rozwigzanie rezerwy na zobogzania 17 tys. zi.

Ujemnie na rg wptynety:
— udzielone darowizny w wysokoi 89 tys. zi,
— poniesiona strata z tyt. fizycznej likwidacji nigdinsowych aktywow trwatych w wys. 60 tys. zi,
— spisane niedobory i szkody w wysékp47 tys. zt,
— kary i odszkodowania w wysokai 35 tys. zi,
— niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkzortys. zi,
— spisane wierzytelrioi w wysokaci 17 tys. zi,
— poniesione kosztyaggowe i komornicze w wysokoi 16 tys. zi,
— skfadki na rzecz organizacji w wysaiob 13 tys. zi.

Pozostate czynnikigbznie zmniejszyty wynik o 4 tys. zt.
Na dziatalndci finansowej wystpita strata w wysokixi 425 tys. zt.

Strata ta jest hagistwem :
— odsetek od kredytow w wysoka 858 tys. zi,
— odsetek i prowizji z tytutu factoringu 94 tys. zi,
— odsetek od zobowzan leasingowych w wysokai 94 tys. zi,
— odsetek od kredytu — korekta do skorygowanej cetiycia w wysokéci 36 tys. zi,
— kosztow Biura Maklerskiego w wysokd 17 tys. zt.
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Dodatni wptyw na wynik na dziataldoi finansowej miaty:

- nadwyka dodatnich rinic kursowych nad ujemnymi 653 tys. zt,

— odsetki naliczone kontrahentom od rial&ci z tytutu zwtoki 26 tys. zt.
Pozostate czynniki zmniejszyty wynik o 5 tys. zt.

Zysk brutto wyniost 5 509 tys. zt, co przy podatkechodowym w wysokiei 1 270 tys. zt, daje zysk
netto w kwocie 4 239 tys. zt.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- w2016r.- 17591 tys. zt,
- w2017r. - 9 773 tys. zh.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO
W 2017 r. realizowane przegsizi¢cia inwestycyjne miaty na celu gtéwnie zkszenie potencjatu

produkcyjnego i unowocZaienie parku maszynowego.
Zrealizowano m.in. nagbujace zadania inwestycyjne:

- ZPD Biatogard - modernizacja kottowni

- ZPD Czaplinek - optymalizerka Opticut

- ZPD Drawsko - linia doglczenia na diug@, hala magazynowa
- ZPD Kalisz - wezel strugania

- ZPD Manowo - strugarka.

Na przetomie 2017/2018 r. realizowaneast korowania w ZPD Krosino.

Leasingiem sfinansowano zakup 13 wozkow widtowygHadowarki.
Z obowizkdéw, jakie § nalazone na KPPD z tytulu ochronyrodowiska, Spétka wywizuje sé
na biezaco.

Spoitka nie prowadzita w 2017 r. dziatadnbbadawczo-rozwojowe;j.
VI. PRZEWIDYWANY ROZWOQOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw wysmisci bedg mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spotki, gtébwnie ogolny stan gdspki polskiej i krajéow strefy EUR,
przektadajce s¢ bezpdrednio na koniunktgrna produkty Spotki.

Wg skorygowanych prognoz ktizynarodowego Funduszu Walutowego terdpiatowej gospodarki
lekko przyspieszy: z 3,6% w 2017 r. do 3,74% w 2018Zar6éwno gospodarka Unii Europejskiej,
jak i strefy euro, &dzie s¢ rozwijac w 2018 r. w tempie 2,1%.

Spotka nadal ddzie prowadzita dziatania mggie na celu poszukiwanie nowych kierunkéw zbytu
produktow i dostosowanie oferty do aktualnych wtdwn rynkowych.

Obecnie jednak nadal domigaym czynnikiem wptywajcym na rozwoj Spotki jest sytuacja na rynku
pracy i narastgga presja ptacowa, a tak dynamika zmian i poziom cen surowca oraz ghuské
odpowiednich jego mas.

W zasadach zakupu surowca na 2018 r.gpdgtzmiany w poréwnaniu do zasad obgmrtjacych
na 2017 r. Zargdzenie nr 46 Dyrektora Generalnego LasowsRaowych z dnia 24.10.2016 r. pozostato
bez zmian, jednale Decyzje Dyrektora Generalnego Laséwdtaowych wprowadzity istotne zmiany
w zasadach sprzedadrewna na 2018 r.

Zarzgdzenie Dyrektora Generalnego odtee poszczegolne, tzw. rynki wdeiwe oraz odpowiadage
im formy sprzedazy, by uwzgbdni¢ specyfike réznych sortymentow surowca, nabywcow lub innych
okoliczndici. § to przede wszystkim:
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1) rynek podstawowy - gtébwna pula surowca dla przguisicow drzewnych, ktorzy kupowaliju
wczesniej od LP w oparciu o 2-letni okres zakupu, w @mhsonych przypadkach dopuszczony
jest na wniosek przedsiiorcy 1-roczny okres ustalania historii zakupow,

2) rynek dla rozwoju - pula dla przegsiorcow buduicych nowe zaktady, zwkszapcych moce
produkcyjne, dla nowo powstatych podmiotow.

Oferty zakupu sktadane przez nabywcow w PortalénbeéDrzewnym ocenianeg na podstawie dwdch
kryteriow:

1) cena (80%),

2) geografia zakupu (20%).

W procedurze zakupu surowca drzewnego na rynku taewdsvyym przewidziano etap zasadniczy
oraz 2 dogrywki.

Drewno szczegolne (cenne) ma nabywé na submisjach lub aukcjach, gdzie decyduje cena.

Z kolei surowiec z tzw. rynku uzupehdie(gtéwnie niesprzedany w innych procedurach,z¢ak
pochodacy np. z késk w lasach) &dzie sprzedawany na internetowych aukcjach w agjlilkadrewno

i tu rowniez decydowa bedzie tylko cena.

Spoétka miata maiwosé ztozenia oferty na zakup 436,8 tys.surowca drzewnego, z czego — w wyniku
wszystkich procedur — uzysks&iny 97,8% oferty. Ceny surowca na 2018 g. veyzsze o okoto
1% od cen uzyskanych w 2017 r.

W trakcie roku bdzie maliwo$¢ zakupu surowca na liigcych aukcjach internetowych.

W tych warunkach przewiduje¢size sytuacja finansowo-ekonomiczna Spotki nigldie znaczco
odbiegata od wynikow ogjnietych w 2017 r.

W 2018 r. Spotka w ramach zawwanego z trzema uczelniami konsorcjugdzde uczestniczyta
w projekcie,Poprawa efektywnéci procesowej i materialowej w przesteg tartacznym” (,Srodowisko
Naturalne, Rolnictwo i Lanictwo” BIOSTRATEG).

VIl. PODSTAWOWE PRODUKTY

Przychody ze sprze#a podstawowych produktow i towarow oraz ich struktw 2017 i 2016 roku
przedstawia ponsze zestawienie:

Rok 2017 Rok 2016
Przychody | Udziatw | Przychody | Udziatw Wskaznik
Produkty/ towary netto ze sprzeday netto ze sprzeday | 2017/2016
sprzeday ogotem sprzeday ogotem %
wtys. z w % W tys. z w %
1. Produkty og6tem, z tego: 278 883|  95,9% 251677 95,0% 10,8%
- tarcica iglasta 102 519| 35,3% 90598| 34,2% 13,2%
- tarcica lciasta 15 074 5,2% 14 405 5,4% 4,6%
- wyroby fryzarskie iglaste 87488 30,1% 78736| 29,7% 11,1%
- wyroby fryzarskie liciaste 17 924 6.2% 16 091 6,1% 11,4%
- zrebki defibracyjne 17173 5,9% 16 727 6,3% 2,7%
- pyty klejone I§ciaste 17 645 6,1% 16 270 6,1% 8,5%
- program ogrodowy 2637 0,9% 1866| 0,7% 41,3%
- elementy klejone iglaste 4938 1,7% 4046 1,5% 22,1%
- pozostate wyroby i ustugi 13 485 4,6% 12 939 4,9% 4,2%
2. Towary i materialy, z tego: 11 824 4,1% 13 346 5,0% -11,4%
- towary 11554 4,0% 13 007 4,9% -11,2%
- materiaty 270 0,1% 339 0,1% -20,3%
Razem 1+2 290 707| 100,0% 265 023| 100,0% 9,7%
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W sprzeday ogétem 95,9% stanowprodukty, a towary i materiaty — 4,1%.

W strukturze sprzeds produktéw w poréwnaniu z rokiem 2016 r. nady zmiany, ktore przedstawiggic

nastpujaco:
- tarcica iglasta — wzrost 0 13,2%,
— tarcica léciasta — wzrost o 4,6%,

— wyroby fryzarskie iglaste —wzrost 0 11,1%,

— wyroby fryzarskie Kciaste —wzrost o0 11,4%,

— zrebki defibracyjne — wzrost 0 2,7 %,

-  piyty klejone léciaste — wzrost o 8,5%,

— program ogrodowy — wzrost 0 41,3% ,

- elementy klejone iglaste — spadek 0 22,1%,

— pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajaligic m.in. materialy podtogowe, boazeria, brykiety,

obtogi, drewno kominkowe i palisada iglasta) — vgtim4,2%.

Jak ju wczeniej przedstawiono, wzrost poziomu sprzadagétem wynidst 9,7 %, z czego w grupie
produktow sprzedawzrosta o 10,8%, natomiast w grupie towardw i miali@wv spadta o 11,4%.

Dominujcym asortymentem w sprzegaproduktdéw jest tarcica iglasta oraz wyroby frygkde iglaste —
ich wspolny udziat w sprzeda to 88,6%. Okoto 8,2% udziat w sprzegaoshgreta tarcica i wyroby

lisciaste.

Struktue sprzeday produktéww jednostkach naturalnych (w n¥) w latach 2016-2017 przedstawia

ponizsze zestawienie:

Rok 2017 Rok 2016
Udziat Udziat
Produkty w sprzeday ogotem| w sprzeday ogotem
w % w %
- tarcica iglast 56,7 56,1
- tarcica léciaste 5,4 5,3
- wyroby fryzarskie iglas 31,9 32,4
- wyroby fryzarskie Kciastt 2,8 3,2
- ptyty klejone Iéciaste 1,3 1,4
- ptyty i elementy klejone iglas 1,1 1,0
- program ogrodow 0,7 0,6
- boazeria i tarcica podfogo 0,1 0,1
Razem 100,0% 100,0%
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Struktura sprzedazy

= tarcica iglasta (35,3%) tarcica lisciasta (5,2%)

wyroby fryzarskie iglaste (30,1%) wyroby fryzarskie lisciaste (6,2%)
= zrebki defibracyjne (5,9%) = ptyty klejone lisciaste (6,1%)
= program ogrodowy ( 0,9%) = elementy klejone iglaste ( 1,7%)

= pozostate wyroby i ustugi (4,6%)

VIIl. ZRODLA ZAOPATRZENIA | RYNKI ZBYTU

7ZRODLA ZAOPATRZENIA

Gtownym dostawg surowca tartacznego dla Spotlki jednostki organizacyjne Lasow f&wowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Rstwowych (RDLP). Wgkszas¢ dostaw pochodzi z zasobowsrgch
administrowanych przez RDLP w: Szczecinku, Pile zcZcinie. Struktura zaopatrzenia weail
ilosciowym w latach 2014 — 2017 ksztaltowala isastpujaco:

Dostawca 2017 . 2016 . 2015r. 2014 r.
RDLP Szczecinel 61,9% 58,1% 57,1% 67,3%
RDLP Pita 16,5% 14,6% 19,2% 12,7%
RDLP Szczecin 15,3% 20,4% 15,9% 13,5%
RDLP Inne 1,8% 0,6% 1,8% 1,3%
Import 0,6% 0,3% 0,2% 0,6%
ggszgf:,i“ 3,9% 6,0% 5,8% 4,6%

Najwickszy udzial w zaopatrzeniu stangwizakupy surowca w Regionalnej Dyrekcji Lasow
Paistwowych w Szczecinku, ktorych wastostanowi 23,0% przychoddéw ze sprzegagdtem Spoiki.
Powigzania Spotki z RDLP majcharakter handlowy i byly regulowane umowami natday surowca
na 2017 r., bdace skutkiem ofertowania internetowego na portakindedrzewnym. Zasady zakupu
ofertowego na portalu dao-drzewnym zgodnie z Zajdzeniem Dyrektora Generalnego Lasow
Paistwowych pozwalaly na zakup surowca drzewnego wcil@o historii zakupow dokonanych
w okresie od lipca 2015 r. do czerwca 2016 idcllprzydzielonego surowca drzewnego byta uzatena

od oceny punktowej oferty nabycia zémej przez przedsbiorce. Do oceny punktowej przypisane byly
nastpujace wagi: za cen - 0,65; za zwyczaj kupiecki — 0,25; za geografiakupow — 0,1.
Przedsibiorstwa, ktére rozwijaj dziatalné¢ po przedstawieniu dokumentow potwierdesgch
dokonanie inwestycji, mogty kupisurowiec w ramach specjalnie wydzielonej puli drawDodatkow
forma zakupu surowca drzewnego va@i roku byly przetargi internetowe na portaléniedrzewnym
e-drewno. W 2017 roku Spotka kupita na tych przgah okoto 8,4% ogoétu dostaw. Surowiec kupiony
na przetargu e-drewno bytednio o okoto 8 % te&szy w stosunku dérednich cen. Spoétka dokonata
niewielkich zakupéw surowca drzewnego z importibgrge wewntrzwspolnotowe) z Niemiec.
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RYNKI ZBYTU

Kierunki sprzedazy w 2017

sprzedaZ unijna
27%

sprzedaz krajowa
68%

sprzedaz
pozaunijna
5%

W 2017 roku Spétka wystata na eksport (rozumianegeniez jako dostawy wewstrzwspolnotowe)
81,9 tys. M swoich wyrobdw, tj. 0 12% wcej niz w roku 2016. Tak znacznie ziszona ilé¢ dostaw

w m? zniwelowata spadekredniorocznego kursu EUR i w rezultacie pozwoligazwikszenie wartéci
eksportu 0 10,7%.

Caty rok 2017 charakteryzowatesicigglym popytem na wyroby KPPD. W okresie wakacyjnym
praktycznie nie dalo si zauwayé corocznego sezonowego spadku sprzgdaJdziat eksportu
w sprzeday ogotem w 2017 r. pozostat na niezmienionym pozeo82%.

Poréwnanie sprzedg na rynkach zagranicznych przedstawiono pejma wykresach.

Kraje eksportu w 2016 . Kraje eksportu w 2017 r.
Wielka inme %ii&g 7
i - Sk innc
Republ. Bry ania_, 11% 3% N 1
Czeska __ 2% . o — Niemcy
20 — . Wielka ~ 7%
3 — Nismey Brytania ___ ) :
Litwa —43% 3% ~— v
49 - Litwa
4 o _
TTinaniﬂ,,——// 4%
4% - Hiszpania_ __—— —
— 1%
USA_— - —
<or. Szwajcaria_——
> e 4%
i ~ -
Ilolandia .~ . el .
5% _ Reunion_ -~ i _ Tlolandia
- Reunion Fraucja 6% Francja 13%
6% 17% 12%

Gtownym kierunkiem eksportu Spétki nadal byty Nigmdednak sprzedana rynek francuski spadta
0 5 p.p. Po wielu latach wrodilny ze znaczp sprzedas na rynek holenderski, ktory obecnie stanowi
13% wartdci eksportu. Jest to wzrost o 8 p.p. w poréwnarmsurdku 2016, co jest spowodowane
rozwinigciem wspotpracy z jednym z kluczowych obecnie kien

W roku 2017 Spotka rozwijata wspotpeana rynkach eksportowych i pozyskata klientow zigtaku,
Wietnamu, Tajlandii oraz Zjednoczonych Emiratéw Bskich. W 2018 r. nadalgdziemy prowadzili
dziatania w kierunku pozyskania nowych rynkow zbytabecnie trwaj negocjacje z nowymi klientami
z Indii.

Jezeli chodzi o rynek krajowy, to stali diugoletni ddici KPPD-Szczecinek S.A. kontynawyspotprae

i zachowuj ciagtos¢ sktadania zaméwie Szczegdlnie owocnie rozwijagsivspétpraca z producentami
podtég, podktaddéw kolejowych i tradycyjnych mebbssowych, jak rownie odbiorcami elementow
do klejenia oraz stolarki okiennej. Rozwijg sbwniez sprzeda tarcicy na opakowania (skrzynio-palety).
Dotychczasowe problemy ze zbytem tarcicy bocznejtatp w duej czsci rozwigzane poprzez
produkcg elementéw meblowych oraz tarcicy do produkcji podt

Sprzeda na sktadzie fabrycznym w porownaniu do roku uleggt zmniejszyta gio 1,6 %. Byto to
spowodowane znacgnkonkurency marketéw budowlanych i wypogniem wgtrz na rynku
koszaliiskim.
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Struktura sprzedy w podziale rzeczowym i terytorialnym przedstavagast w informacji dodatkowe;j
do sprawozdania finansowego — w notach obgggcych 18a i18b oraz 19a i 19b do rachunku zyskow
i strat.

IX. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO S$CI GOSPODARCZEJ]

« Podobnie jak w latach poprzednich, pod koniec gai@®17 r. Spbétka zawarta umowy na zakup
podstawowej masy surowca drzewnego w 2018 r. zénsvgdownymi dostawcami — Regionalnymi
Dyrekcjami Lasoéw Pastwowych (RDLP) w: Szczecinku, Pile i Szczeciniesajstkie umowy
regulup warunki kupna przez Spdakdrewna okgglego oraz okrdajg ogdlm mag drewna do
odbioru z podziatem na poszczegolne nadt#wa wchodace w skiad kadej RDLP. Pod koniec
grudnia 2016 r. Spétka zawarta analogiczne umowygasiawy drewna w 2017 r. \diej informac;ji
dotyczcych dostaw surowca znajduje 8i poprzednim pkt VIIZrodta zaopatrzenia i rynki zbytu.

e Spoitka rokrocznie zawiera umowy handlowe (kontrpktylwzymi klientami (przy czym za diych
odbiorcow przyjmuje si klientow, do ktérych sprzedavynosi co najmniej 1% ogdlnej sprzegla
produktow). Cech szczegdla takich kontraktéw jest ich otwarty charakter palggy na tym,
ze biezgce warunki dostawy uzgadniang w drodze odsbnych ustalé handlowych, a zlecenia
produkcyjne realizowane na podstawie okresowych éwden. Umowy takie zawierane
sg z klientami krajowymi i zagranicznymi.

« W 2017 r. kontynuowana byta wspétpraca z §irr@OFACE Oddziat w Polsce z siedzib
w Warszawie w zakresie ubezpieczenia mabéci handlowych Spéitki w obrocie krajowym
i zagranicznym. Umow objete zostaly cgsciowo nalencsci powstate w zakresie podstawowej
dziatalngci Spotki.

e 0Od 01.07.2016 r. do 30.06.2017 r. ptak Spotki obgty byt ubezpieczeniem w Towarzystwie
Ubezpiecz# i Reasekuracji WARTA S.A. W dniu 28.06.2017 r. zat@ umow bedaca kontynuacy
tej polisy, ktop objeto ubezpieczenie maku Spétki w pelnym zakresie. Ubezpieczenie to,
o wartgci polisy 155,4 min zi, obowruje od 01.07.2017 r. do 30.06.2018 r. Posiadamyniei
ubezpieczenie spgti elektronicznego.

» Oddzialy Spotki we wlkasnym zakresie zawigrajnowy na dostagvwszelkich mediow nieziolinych
do prowadzenia bigcej dziatalnéci produkcyjnej za wytkiem dostaw energii elektrycznej,
z dostawg ktérej zawierana jest umowa generalna obejoauj warunki dostawy energii
do wszystkich Oddziatéw Spéiki. Podapumowy objete g dostawy paliwa (oleju ngdowego)
do wewnytrzzakladowychsrodkéw transportu.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE SPOtKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FI NANSOWANIA

W 2017 r. Spotka nie dokonata znacych inwestycji krajowych ani zagranicznych.

Xl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W 2017 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego lub przed
organem administracji publicznej pegsbwania, dotyczre nalenosci lub wierzytelndci, ktérych
pojedyncza lubgczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

XlIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Spoétka nasza nie jest ani jednasttominupcg ani znaczcym inwestorem. Nie jest ona réwaie
jednostly zalezng. Jest natomiast jednogtktowarzyszognz:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.
— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jejspadnictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Komisja Nadzoru Finansowego 18



KPPD SA-R 2017

W 2017 r. Spétka dokonywata z tymi podmiotami tiacgi (gtdwnie z firmy Kronospan Szczecinek
Sp. z 0.0.), byly to jednak transakcje typowe, \Wgpice z bigacej dziatalnéci operacyjnej — zawarte
na warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyee tych transakcji zostaty przedstawione w Doda#javecie objéniajacej nr 7.

Xlll. ZACI AGNIETE | WYPOWIEDZIANE UMOWY KREDYTOW | PO ZYCZEK -
ICH KWOTY, RODZAJ | WYSOKO SC STOPY PROCENTOWEJ, WALUTA | TERMIN
WYMAGALNO SCI, GWARANCJE | POR ECZENIA

KREDYTY

W 2017 r. Spotka korzystata z kredytow udzielonpekez: PowszechrKas; Oszczdnadici Bank Polski
SA, Bank Polska Kasa Opieki SA (Pekao SA), BankZBBNP Paribas SA, Bank OchroSyodowiska
SA. W 2017 r Spéika nie zagineta nowych kredytow, a dotychczas obemijagce umowy kredytowe
podlegaly odnowieniu w drodze aneksowania. W 201%pottka nie wypowiedziata ani Spoice nie
wypowiedzianazadnej umowy kredytowe;.

Od 15.04.2013 r. Spoétka korzysta z ustaginancingu (o charakterze faktoringu odwrotnegopanku
Pekao SA, z przeznaczeniem na zaptat zakupiony surowiec, w zgzku z wprowadzeniem przez Lasy
Paistwowe skonta za skrécony termin pidirio Wysokaé przyznanego do 31.03.2018 r. na ten cel
limitu wynosi 2,5 min zt. Korzystanie e-financingunie powoduje wzrostu poziomu kredytow, rasije
tylko przesungcie zobowizan pomidzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

Szczegblowy opis zobowdan z tytutu kredytéw zawieraj noty objdniajace do bilansu: Nr 14d
.Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw izymzek” i 15¢ ,Zobowizania krétkoterminowe
Z tytutu kredytow i payczek” oraz Nota nr 22 ,Zobowkania zabezpieczone na gtk jednostki”
w Dodatkowych notach objaiajacych.

GWARANCJE

W grudniu 2009 r. Spotka podpisata umporybankiem Polska Kasa Opieki SA o udzielenie eaeatie
Spotki gwarancji bankowej zabezpiecgaj zaptag za nabywany surowiec drzewny z Laséw
Paistwowych. Gwarancja, do wysad@ 7,7 min zi, wystawiona zostata na rzecz RegiogjaDyrekcji
Laséw Pastwowych w Szczecinku, ktora wygpbwata take w imieniu wszystkich pozostatych
jednostek organizacyjnych Lasow miBawvowych. W kolejnych latach umowa ta byla wieldkie
aneksowana, szczegolnie w zakresie kwoty i termwagnosci gwarancji. Aktualnie kwota gwarancji
wynosi 8 min zt, a termin jej waoici to 31.03.2019 .

Do 21.07.2019 r. Spoika jest zleceniodavgevaranciji w wysokeci 95 tys. zi, wystawionej przez bank
BGZ BNP Paribas SA na rzecz PowiatowegoddtzPracy w Koszalinie jako zabezpieczenia wyptagone
refundacji.

Pozostate informacje dotygze gwarancji zawartegsv Dodatkowych notach objaiajacych w Nocie
Nr 22 ,Zobowhzania zabezpieczone na gty jednostki”.

W 2017 r. Spotka nie udzielita osobom trzeciadnych gwaranciji.

POR,CZENIA

W 2017 r. Spotka nie udzielita ani nie otrzymasanych pogczen.

XIV. UDZIELONE PO ZYCZKI WEDLUG TERMINOW WYMAGALNO  SCI

Nie wystpuja

XV. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objtym raportem Spétka nie dokonatadnej emisji papieréw warciowych.
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XVI. ROZNICE MI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2017 R. A OPUBLIKOWANYM |
PROGNOZAMI

Spoétka nie publikowata prognozy wynikow finansowyen 2017 r.
XVIl. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W rachunku przeptywow pieginych srodki z dziatalnéci operacyjnej uksztattowaly esha poziomie
16 879 tys. zt, co oznacza ich wzrost 0 5 3872k4j. 0 46,9%, w odniesieniu do roku 2016.

Podstawowe znaczenie dla generowanyrukow piengznych z dziatalnéci operacyjnej miaty: zysk
netto (4 239 tys. zf), amortyzacja (9 165 tys. zihniejszenie stanu zapaséw (4 665 tys. zi.plkszenie
stanu rezerw (1 620 tys. zt) oraz odsetki (1 §3324).

Zmniejszeniesrodkéw zwhzane bylo natomiast ze zkiszeniem stanu naleosci (1 451 tys. zi)

i zmniejszeniem stanu zobazan krotkoterminowych (891 tys. zt).

Wplywy z dzialalngci inwestycyjnej, wynosce 266 tys. zt, pochodzity ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych. Umozliwity one sfinansowanie tylko w 2,3% wydatkéw instgcyjnych
wynoszcych 11 622 tys. zt.

Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej pokryly pozostatzesé wydatkow inwestycyjnych.

Wskazniki charakteryzujce zargdzanie aktywami przedstawisgic nastpujaco:

wskaznik Sposbb wyliczenia 31.12.201)731.12.2016
4 H *
Rotacja zapaséw srednie zapasy* x 365/ kg)szt sprzed 40 44
towarow i produkto
- . — "
Rotacja nalgncici srednie nalenosci z tyt. dostgw X 365/ 33 34
przychody ze sprzedyg
. L srednie zobowizania z tyt. dostaw* x
Rotacja zobovazah 365/ koszt sprzed. towardow i produki 20 20
Okres konwersji gotowki Okrgs r,oftacp zapasow + .mt"flcjl 53 58
naleznosci — rotacji zobowazan

*$rednia wartéc liczona jest jakdrednia arytmetyczna z wastm na koniec kadego miesijca.

Aby zminimalizow& ryzyko utraty nalenosci, Spotka dywersyfikuje rynki zbytu oraz posiada
ubezpieczenie gici naleznosci.

Cykl konwersji gotowki, dziki znacznemu obwneniu poziomu zapasow w 2017 r., ulegt skréceniu
z 58 do 53 dni, co wskazuje na popegrtynnasci finansowej Spofki.

Wskazniki rentowndci charakteryzujce wykorzystanie zasobéw (ROA) i kapitaltbw (ROE)azr
optacalnd¢ sprzeday przedstawiaj sic w poréwnaniu do 2016 r. ngpujaco:

Wskazniki rentownosci Sposbb wyliczenia 2017 2016 r
Rentown@é(g)o?htku (ROA) Zysk netto / aktywa ogotem 2,8% 2,3%
Rentownd¢ kapi(t(z;’;;J wiasnego (ROE Zysk netto / kapitat wlasny 5 7% 48%
Rentown@é(g/f)t to sprzedy Zysk netto / przychody ze sprzegla| 1,5% 1,3%
I(Enfllr']rlgﬁ Zysk operacyjny + amortyzacja 15 099 13 518
Wskaznikorr()egrt;)(\:/;//?r?gji ((g/fimalncﬁci EBITDA / przychody ze sprzedga 5,2% 5,1%
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Jak wynika z powsszej tabeli w roku 2017 wzrosty wshkaki rentowndgci w zwigzku z osagnieciem

przez Spotk wyzszego zysku netto w stosunku do roku poprzedni@gmrost wskanika rentownéci

netto sprzedgy z 1,3% 2016 r do 1,5% w 2017 r, wskazuje na paprefektywndci dziatania Spotki
na swojej podstawowej dziataléw.

XVIIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajgc:

— koniunktug na rynkach obstugiwanych przez Spdékaz prognozy w tym zakresie,
- stopier zadhrenia w kredytach,

- zabezpieczone umowami ld surowca lénego,

— poziom amortyzacji,

w roku 2018 planowane naktady inwestycyjne wynds3 min zt (9,8 min zt w 2017 r.).

Glownym zadaniem inwestycyjnym jest modernizacjali heiakéw w ZPD Kotacz. Celem
jest zmniejszenie pracochiorimh Pozostale planowane inwestycje to przgeziecia majce na celu
zwigkszenie potencjatu suszarniczego i unowéeERie parku maszynowego.

Planowany jest zakup 13 wdézkoéw widtowych i tadowarl2,4 min zf), ktére zostansfinansowane
leasingiem.

Ze wzgkdu na korzystniejsze ksztaltowanie sien na zbki papiernicze ri na zebki defibracyjne,
planowane gdziatania majce na celu zwkszenie potencjatu ¢ztéw do korowania surowca.

XIX. OCENA | STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N
NA OSIAGNIETY WYNIK

Decydujcym czynnikiem wptywajcym na wyniki Spoétki byta znaczna poprawa koniumkta rynkach
europejskich. Skutkowato to wzrostem przychodowsmeeday o 9,7%.

Znaczcym czynnikiem wplywajcym na wynik finansowy byty  relacje kursowe. 8gla kursu
EUR/PLN spowodowat ob#énie przychodow ze sprzega wyniku o 2,3 min zt.

Natomiast nadwika dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi wplgla na  popraw wyniku
na dziatalnéci finansowej - w odniesieniu do 2016 r. - o i zt.

Wzrost najniszej ptacy i jej pochodnych, zmiana sytuacji nakoympracy, ktéra przekyla s na
problemy z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikowazowyptaty premii motywacyjnej uzateionej
od wynikow oddziatoéw, przekyly si¢ na wzrost kosztéw robocizny o 7,1 min zt.

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy kiemamtwa (zarzdu, prokurentéw, dyrektoréw
oddziatéw, ich zagpcéw oraz gtdbwnych ksgowych) oraz problemy z pracownikami, przgly sie
na wzrost rezerw na niewykorzystane urlopy o O zh

Obnizenie wieku emerytalnego i wzrost prawdopodabiea wyptaty odpraw emerytalnych
spowodowalty wzrost wyceny rezerw swiadczenia pracownicze o 0,4 min zt.

Lepsza od przewidywanej koniunktura w IV kw. wpian na popraw wyniku finansowego,
co przetayto sic na konieczn& utworzenia rezerw na wynagrodzenia uzaiene od tych wynikow,
wyzszych o 0,5 min zt od stanu na koniec 2016 r.

Na uzyskany wynik finansowy wplyw miat réwnie poziom wyniku na pozostalej dziatakeo
operacyjnej (1,5 min zt), co byto gtéwnie konsekwjg zmiany stanu odpiséw aktualizaych zapasy
i otrzymana refundacja wynagrodgze

Spotka posiada ubezpieczeniesi nalenosci, jednak w wyniku kontynowania zaostrzonej fydi
ubezpieczeniowej zostaly olinhe limity kredytéw kupieckich lub odméwiono ebja ochron
ubezpieczeniow zaréwno klientéw krajowych, jak i zagranicznych.
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XX. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOtKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO K ONCA 2018 ROKU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1. Korzystne
— utrzymupca sé dobra koniunktura w na rynkach europejskich, spowana wzrostem
inwestycji
— utrzymupcy sk poziom stép procentowych,
- relatywnie poprawne relacje kursowe.

2. Niekorzystne

— niedobory na rynku pracy, zwlaszcza pracownikow walifikowanych,

— monopolistyczna pozycja Lasow mwowych na rynku surowcaslgego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzegda co mae przetay¢ sie na niekorzystne zmiany cen
surowca lénego lub ograniczenie jego dgshaci,

- niekorzystne dla przeddiiorcOw zmiany w prawie pracy i transportowym,

— niejasne i trudne w interpretacji przepisy prawagikowego oraz przerzucenie na firmy
kosztow wdragenia zmian macych na celu popragéciaggalnaci podatkéw,

- brak programéw unijnych dla firm o skali dziatadnbnaszej Spotki.

CZYNNIKI WEWN TRZNE

1. Korzystne
- zakup w przetargu ofertowym surowca&rlego w ilgciach zabezpieczggych w 92,4%
planowany poziom przetarcia,
- mozliwo$¢ produkcji pod zamoéwienie klienta, éwiadczy o elastyczrioi firmy,
- mozliwos¢ zwiekszenia produkcji w ZPD Kalisz,
— pozyskanie nowych kontrahentéw,
— dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadaneygikaty 1ISO 9001:2015 oraz FSC,
— ubezpieczenie nataosci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.

2. Niekorzystne
- relatywnie wysokie ceny zakupu surowca uzyskanezetprgach na 2018 r. (pozwolito to
jednak zabezpiecZydpowiedrni mag surowca),
— niedoposaenie techniczne niektorych oddziatow,
— niedostateczne mbwosci podwyszenia wynagrodze w celu ograniczenia odgj
wykwalifikowanych pracownikéw i pozyskania fachovkeidry.

Uwzgledniajgc prognozy dotycre tempa rozwoju gospodarczego Polski i krajowfgteuro oraz
oczekiwania pracownikbw w zakresie wzrostu wynagedd prognozy na rok 2018 r. w zakresie
zwickszenia sprzedsy i wyniku g umiarkowane.

Spotka sporgdzita plan dziatalnéci Spoétki na 2018 rok, jednak ze wzdl na dynamicznie zmienigie
si¢ makrootoczenie i niestabilfd® kursow walut, co przektadagsna problemy z prognozowaniem
gtébwnych wielkaci ekonomicznych, Spotka odpuje od ich prezentacji. Po | kwartale 2018 r. ot
dokonana ocena stopnia realizacji planu.

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA, SYTUACJA KADROWA

W ZAKRESIE ZARZADZANIA

W 2002 r. w Spéitce wdimno system zagrzania jakécia wyrobow ISO 9001;2000. System ten
przyczynia s do usprawnienia i lepszego zgdzania zasobami Firmy. Na bigo audytowane gs
dziatania w ramach tego systemu. W 2017 vidno w Spotce nowe wydanie norm ISO 9001:2015.
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W pazdzierniku jednostka certyfikacyjna TUV Rheinland$ka Sp. z 0.0. pozytywnie ocenita wdone
normy oraz przedtyla obowihzywanie certyfikatu.

Spétka posiada certyfikat ISPM, ktory potwierdza,zaktady produkcyjne spetnaajwarunki produkcji
materiatdbw opakowaniowych z drewna w aspekcie dimitsrnym. Certyfikat ten uprawnia do oznaczania
wyrobow znakiem HT. Audit certyfikacyjny przeprovedidnstytut Technologii Drewna w Poznaniu.

W ZAKRESIE KOMPUTERYZACJI

Wdrozony w 2007 r. i w 2013 r. podniesiony do wersji ,6dntegrowany System Informatyczny
my SAP ERPpozwala prowadzi kontrok wewretrzng w zakresie dziatalrioi Oddziatéw, w tym
prawidtowdici zaewidencjonowania procesow gospodarczych infoavych wystpujacych w Spotce
oraz usprawnia bigce zarzdzanie.

Dostosowujc sk do oczekiwa dostawcow i odbiorcow wdgono program e-faktury.

SYTUACJA KADROWA

W 2017 r. przegine zatrudnienie w Spoétce wyniosto 1 059 oséb (@edtrudnionych) i bylo wisze

0 22 osoby w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Ponadto:

- 39 oséhswiadczyto ustugi w ramach umow cywilno-prawnych 2046 r. 27 oséb),

- 343 os6bwiadczyto ustugi w ramach outsourcingu (w 201680 ®s6b), w tym cudzoziemcy.

Wazrost korzystania z elastycznych form zatrudniatasich jak leasing pracowniczy (poprzez Agencje
Pracy Tymczasowej) oraz outsourcing wynika zlmmsci dostosowywania poziomu zatrudnienia do
poziomu produkcji.

Struktura zatrudnienia Spotki nie ulegta zngoyan zmianom i przedstawiagsinas¢pujaco:

« wg grup zawodowych: 2017 r. 2016 .
— stanowiska robotnicze - 80% 80%
— stanowiska nierobotnicze - 20% 20%

« wg plci:
- kobiety - 25% 25%
- mgzczyzni - 75% 75%

» wg wieku:
- do 25 lat - 6% 6%
- od 26 do 35 lat -18% 19%
— od 36 do 45 lat -26% 26%
- od 46 do 55 lat -26% 26%
- pow. 56 lat - 24% 23%

Struktura ta znaezo przekfada gina poziom rezerw z tytukwiadcze pracowniczych.

» wg wyksztatcenia:

— podstawowe -27 % 27%
- zawodowe -39 % 40%
- Srednie -23% 22%
- wyzsze -11% 11%.

Wskaznik fluktuacji kadr uksztattowat na poziomie 35,5p@tomiast w latach poprzednich wynosit:
- w2016 r. — 34,4%,
- w2015r. — 25,2%,
- w2014 r. - 26,2%,
- w2013 r. - 23,8%,
- w2012r. - 26,8 %,
- w2011 r. - 28,8%.
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Srednia ptaca w Spotce w 2017 r. wyniosta 3 688 byta wyzsza o 8,3% w stosunku do roku 2016
(3406 zh). Gldwnym czynnikiem wplywggym na wzrostsredniej ptacy byly nagrody motywacyjne
uzaleznione od wynikow oddziatow.

Organizacje zwizkowe otrzymuyj co kwartal informacje o wynikach Spéiki i jej odadw
(z zachowaniem stosownych procedur). Nie odnotovegoréw zbiorowych.

Dbajgc o zdrowie pracownikéw, co przekladag sha wzrost ich zaangawania w pra¢ oraz
efektywniejsze wykonywanie swoich obazkow, w Spoéice prowadzona jest polityka prozdrmao
W tym celu zawarto z ubezpieczycielem PZU polw ubezpieczenie zdrowotne pracownikéw i ich
rodzin, ktéra zapewnia m.in. szybszy dpsdo lekarzy specjalistbw w placéwkach na tererdiejc
Polski. W programie bierze udziat 20% pracownik@podtka finansuje €¢ skladki ponoszonej przez
pracownikéw w pakiecie indywidualnym.

POLITYKA/SYSTEM WYNAGRODXE

W Spoice nie ma przgtiej w sposob formalny polityki wynagrodze
Pracownicy

W zakresie wynagradzania pracownikéw w Spotce obov dwa wewntrzne akty prawne:

1) Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia 8 grudnia 1999 wpisany do rejestru zakladowych uktadow
zbiorowych pracy w Okigowym Inspektoracie Pracy w Szczecinie.

2) Regulamin wynagradzania pracownikow na stanaeisikierowniczych z dnia 8 grudnia 1999 r.

Celem uproszczenia systemu wynagradzania, w dnisiégdpnia 2017 r. Zagel podpisat ze zwgzkami
zawodowymi:

- Protok6ét Dodatkowy Nr 6 do Zakladowego Ukladu dowego Pracy dla pracownikow
na stanowiskach niekierowniczych,

- Aneks nr 7 do Regulaminu Wynagradzania dla pradadw na stanowiskach kierowniczych,

ktorych postanowienia wchoglav zycie 01 stycznia 2018 r.

Zmiany dotycz tylko pracownikow nowozatrudnionych po 31 grud@@l7 r. Pracownikom tym nie
beda przystugiwaly takie skladniki wynagrodzenia jakoddtek stzowy i nagroda jubileuszowa,
a odprawa emerytalno-rentowa ustalaralzie kwotowo, jej wysok& uzaleniona lkdzie od stau
w Spéice. Gtownym skladnikiem wynagradzani@dtie stawka osobistego zaszeregowania.

Czynnikiem decydujcym o ustaleniu poziomu podstawowego wynagrodzeigadyrektorow oddziatéw
jest poziom przychoddw ze sprzega udziat w strukturze sprzegha Spotki. Zmiennym skladnikiem
S3 nagrody motywacyjne uzaleione od zysku brutto grupy oddziatow i danegoziald.

Zarzad

Wynagrodzenie dla czitonkéw Zadu zostato okrdone kwotowo w umowach o pradRada Nadzorcza
moze dokona przeghdu wynagrodzenia raz w roku.

Cztonek Zargdu ma prawo do Nagrody Rocznej, wyplacanej po =zatlzeniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) sprawozdania fe@amego Spotki za ostatni zalazony rok
obrotowy. Jej wysok& uzalezniona jest od zysku netto i olitenego wspotczynnika.

Swiadczenia rzeczowe przystuguja zasadach przewidzianych dla innych pracowni&péki.

W przypadku rozwgzania umowy o pracza wypowiedzeniem dokonanym przez Pracodawb
bez wypowiedzenia w trybie art. 53 kodeksu pradgrdwi Zarzdu przystuguje odprawa piena
w wysokaci osiemnastokrotnego ostatniego mgeshego wynagrodzenia zasadniczego, platnaguci
30 dni od dnia rozvgzania umowy 0 prac

Zawarto réwnie umowy o zakazie konkurencji w trakcie trwania ungawprag oraz 9 miesicy po jej
zakaiczeniu.
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Rada Nadzorcza

Zasady wynagradzania dla czionkéw Rady Nadzorezsjtaty okrélone w Uchwale Nr 19/15 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 maja 2015r.

Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej sktagda siwdch czsci:

— stalej miesjcznej (podstaw do wyliczenia wynagrodzenia jest kwota minimalnegmagrodzenia
za prag, okrelona w Rozporgdzeniu Rady Ministréw na dany rok kalendarzowy),

- zmiennej (uzaleniona od zysku brutto Spotki wyptacana jako roczpa,zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walnerdgdzenie Spoiki).

DZIALALNOSC SPONSORINGOWA

Dziatalnag¢ spoteczno-sponsoringowa jest uregulowana w aciemiu Prezesa Spotki, ktore oiee
maksymalg wysoka¢ srodkow, ktére mog by¢ wydatkowane na ten cel przez oddziaty Spoiki.
Gtowne obszary aktywrdoi to wspieranie lokalnego sportu i zdrowego trglgaia oraz innych inicjatyw
kulturalno-spotecznych, a taé& na cele kultu religijnego.

Ogotem sérodki wydatkowane w 2017 r. na dziatadbosponsoringow i dobroczyng stanowity
0,03% przychoddw ze sprzemya

XXIl. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w skéadarzdu Spoiki i na dzig bilansowy oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zadn wchodaz:

Marek Szumowicz-Witodarczyk — prezes Zata

Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zadz

PROKURECI
Danuta Kotowska
Grzegorz Mania
Eliza Stpniewska
Marek Wiktorko

RADA NADZORCZA

W 2017 r. nie nagpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, kiGna dzié bilansowy i na dzie
publikacji niniejszego raportu twayosoby:

Michat Raj — przewodniegy RN

Krzysztof tgczkowski — wiceprzewodnigezy RN

Zenon Wnuk — sekretarz RN

Tomasz Jaczak — cztonek RN

Marek Jarmoliski — czionek RN.

XX WYNAGRODZENIA ZARZ ADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZLONKOW ZARZ ADU W PRZYPADKU
ICH ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla czionkow Zadu i Rady Nadzorczej przedstawione zostaty w danag nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomedzy Spétk a cztonkami Zarmu zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencjieRrduja
one zakaz dzialaldoi sprzecznej z interesami pracodawcy, ohawjacy takze w czasie dziewciu
mieskcy od rozwjzania umowy o prac Jako wynagrodzenie za to zobaranie pracownik otrzyma
co miesac kwot 100% miesjcznej placy zasadnicze] przez okres dziewi mies¢cy od dnia
rozwigzania umowy o prac Spétka mae zwolnit z tego zobowgzania unikaic w zamian wyptaty
ww. wynagrodzenia.
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3. Do uméw o prag czionkdbw Zarzdu jest wprowadzona klauzula m@ea, ze w przypadku
rozwigzania umowy o0 prac za wypowiedzeniem dokonanym przez pracogavieb bez
wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — piaysje im odprawa piegina w wysokéci
osiemnastokrotnego ostatniego mgeznego wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te arodz
zobowpgzanie warunkowe o wartoi 911 tys. zt.

4. Czlonkowie Zarzdu, Rady Nadzorczej oraz prokurenci ] S3 ubezpieczeniem
od odpowiedzialngi cywilno-prawnej z tytutu ryzyka zwranego z petnieniem funkcji.

5. Informacje o wszelkich zobowianiach wynikajcych z emerytur iswiadczéh o podobnym
charakterze dla bylych oséb zgdzapcych, nadzorujcych oraz o zobowkzaniach zaaignietych
w zwigzku z tymi emeryturami zawarte sv Dodatkowych notach olgjaiajacych w Nocie Nr 10a
.Zobowigzania wynikajce z emerytur iswiadczéh o podobnym charakterze dla bylych oséb
zaradzapcych i nadzorujcych”.

XXIV. LICZBA | WARTO SC NOMINALNA AKCJI SPOLKI B EDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH

W(g stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asoldzagcych i nadzorujcych
znajdup sie akcje Spotki zgodnie z parsizym zestawieniem.

OSOBY ZARZADZABCE

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zga - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Grzegorz Mania — prokurent - 8 sztuk
Marek Wiktorko — prokurent - 250 sztuk
Eliza Stpniewska — prokurent — 203 sztuk
Danuta Kotowska — prokurent - nie posiada

OSOBY NADZORWLCE

Michat Raj — przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof taczkowski — wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Zenon Wnuk — sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Jaczak — czlonek RN - nie posiada
Mark Jarmolhski — czionek RN — nie posiada

Ogotem w posiadaniu 0s6b zasizapcych i nadzorujcych znajduje si 5 474 sztuk akcji Spofki
0 tgcznej wartéci nominalnej 17 188,36 zt, co stanowi 0,34% kapitaktadowego.

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresoragort za Il kwartat 2017 r., opublikowany
14.11.2017 r.) Spoétka nie otrzymatadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadaméaznych
pakietéw akcji. W zwjzku z tym, wedtug najlepszej wiedzy Spaiki, strultuvtsscicielska znacznych
pakietébw akcji nie ulegta zmianom i stan posiadamacznych pakietow akcji na diigrzekazania
niniejszego raportu jest napujacy:
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Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba 0g0lnej liczbie
Akcjonariusz . ?
w szt. zaktadowym | gloséw w szt. gloséw na
w % WZA w %
Menadile Holdings Co. Limited 352 241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270 884 16,70 270.884 16.70
GmbHK

Drembo Sp. z o.0. 223 054 13,75 223.054 13,75
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

XXVI. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOG A NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informacji, realizacja w przgset przez Drembo Sp. z 0.0. przedgstych umow
sprzeday akcji KPPD-Szczecinek SA me zmient u tego akcjonariusza stan posiadania akcji tekgpo
jednak skala tych zmian nie jest nam znana.

XXVII. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wygllja.

XXVIIl. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH
Nie dotyczy naszej Spoiki.

XXIX. OGRANICZENIA DOTYCZ ACE

a) przenoszenia prawa wiasnbpapierow wartéciowych Spotki

Nie wysepuja.
b) wykonywania gtosu przypadage na akcje Spotki

Nie wyskpuja.
XXX. UMOWA DOTYCZ ACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje dotycgce zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badsgrawozda finansowych
oraz wynagrodzenia za badanie sprawozdania i instagiu zawarte $ w Dodatkowych notach
objasniajagcych w Nocie Nr 11a ,Wynagrodzenie biegtego rewidén

XXXI. NABYCIE AKCJI WLASNYCH
Nabycie akcji wkasnych przez Spéthie wystpito.

XXXII.  INFORMACJA KPPD-SZCZECINEK S.A. O SPORZ ADZENIU ODREBNEGO
SPRAWOZDANIA NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANSOWYCH ZA  ROK 2017

Na podstawie art. 49b ust.9 ustawy z dnia 29 $mze1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. 2018 poz. 395),
Zarzad Spotki informuje,ze zgodnie z wymogami okdlenymi w art. 49b ust. 2-8 ww Ustawy, Spotka
sporzdzita odebne jednostkowe sprawozdanie na temat informaefiiransowych za 2017 r. (dalej:
sprawozdanie, raport).
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Sprawozdanie jest pierwszym publikowanym przez I&pékgo typu raportem. Prezentuje ono dane
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 miag w sposob kompleksowy informacje niefinansowe.
Dokument zostat przygotowany w oparciu o RamoweadgsRaportowania i Wytyczne kwestii
zrownowaonego rozwoju Global Reporting Initiative (wersj&354 poziom core).

Dokument zawiergpy sprawozdanie na temat informacji niefinansowygh. ,Raport danych
niefinansowych 2017 KPPD-Szczecinek S.A.” zostazaeieszczony na stronie internetowej Spofki
www.kppd.plw terminie do 30 kwietnia 2018 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Date Imig¢ i nazwisk« Stanowisko/Funkc | Podpit

16.03.2018 r.| Marek Szumowicz-Witodarczyk Prezegathr

16.03.2018 r.| Bzena Czerwiska-Lasak Wiceprezes Zadu

Komisja Nadzoru Finansowego 28



KPPD SA-R 2017

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

RAPORT ROCZNY
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO
ZA 2017 ROK
Raport niniejszy spogzizono uwzgldniajgc postanowienia:

1. ustawy z 29.04.1994 r. o rachunkaowioart.49 ust.2),

2. 8 91 ust.5 pkt 4 Rozpamzenia Ministra Finansow z dn.19.02.2009 r. w spformaciji
biezgcych i okresowych  przekazywanych przez emitentdpiew wartgciowych oraz
warunkow uznawania za réwnosvee informacji wymaganych przepisami prawar§isva
niekedgcego pastwem czionkowskim (t.j. Dz.U. z 2014, poz.133a. zn.),

3. Komunikatu Zarzdu Gieldy Papieréw Warkgiowych w Warszawie S.A. z dn. 17.12.2015 .

I. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

Podstaw stosowania przez Speétkzeasad tadu korporacyjnego w 2017 roku byt dokunmmt,Dobre
praktyki spétek notowanych na GPW 2016” starymwi zahcznik do uchwaly nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gieldy Papieréw Wagtmowych w Warszawie S.A. z dnial3zoziernika 2015 r., zwane
dalej ,DPSN".

Zgodnie z zapisem 829 ust.2 Regulaminu Gietdy,dya&edu korporacyjnego okilene ww uchwale nie
sg przepisami obowgzujgcymi na gietdzie w rozumieniu Regulaminu Gieldy.

Jednolity tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego pazve: ,Dobre praktyki spolek notowanych
na GPW 2016” jest publicznie dephy na stronie internetowej Spotkiww.kppd.g oraz www.corp-
gov.gpw.pli www.seg.org.pl

ll. INFORMACJA W ZAKRESIE, W JAKIM EMITENT ODST APIL OD POSTANOWIE N
ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spoétka w 2017 r. dokladata staraby przestrzegazasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie
DPSN.

W zwigzku z powotaniem w dniu 25.09.2017 Komitetu AudyBpotka zacga stosowa zasady 11.Z2.7
i1.Z2.8.

Dnia 26 wrzénia 2017 r. Emitent opublikowat (poprzez system Je®&laz umiécit na swojej stronie
internetoweyj:

1. raport 1/2017 o powotaniu Komitetu Audytu,

2. raport 2/2017 - informagjna temat stanu stosowania przez Spd#komendacji i zasad zawartych
w Zbiorze DPSN 2016.

Poza wymienionymi ww raporcie niestosowanymi zasadBPSN, w cagu 2017 r. nie zaistniaty
zdarzenia, w wyniku ktorych nasttoby naruszenie zasad szczegoétowych tadu korpprago.

Uwzglgdniajagc powyzsze, w 2017 r. Spoétka nie stosowataeniwymienionych rekomendacji i zasad
szczego6towych DPSN:

Rozdziat I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.3. schemat podziatu zafla odpowiedzialnéci pomiedzy czionkéw zargdu, sporzdzony zgodnie
z zasad Il.Z.1.

Komentarz Spoétki Zarzgd jest dwuosobowy i prowadzi sprawy Spotki orazeegntuje ¢ na zewntrz.
Stosownie do postanowie Regulaminu Zawgu, zasada Kkolegialdoi stanowi jedp
z podstawowych zasad dziatania Zgta, dlatego obecnie petne stosowanie przedmioteasgdy przez
Spotle nie jest médliwe.
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[.2.1.10. prognozy finansowe - jeli spotka podjta decyzg o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z infacy o stopniu ich realizacji.

Komentarz SpotkiSpotka nie publikowata prognoz finansowych w dkrestatnich 5 Iat.

1.2.1.15. informacg zawierajca opis stosowanej przez spétkolityki roznorodnadci w odniesieniu do
wiadz spétki oraz jej kluczowych menagtow; opis powinien uwzgtiniat takie elementy polityki
réznorodndci, jak pte, kierunek wyksztalcenia, wiek, éliadczenie zawodowe, a tak
wskazywa cele stosowanej polityki #gdorodndci i sposéb jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jeli spétka nie opracowata i nie realizuje politykznorodndci, zamieszcza
na swojej stronie internetowej wyjdenie takiej decyzji.

Komentarz Spoétki Spétka nie ma przyjej w sposéb formalny polityki tdorodndci
w odniesieniu do wiadz Spéiki oraz jej kluczowycbnederow. Jednak przy wyborze oso6b
sprawupgcych funkcje zawmcze i nadzorcze oraz zatrudnionych kluczowych oheEméw,
decydugce znaczenie maj wyksztalcenie, kompetencje i sddadczenie poszczegdblnych
kandydatéw. Elementy takie, jak wiek czyémée maj wptywu na ocep kandydatow.

1.Z2.2. Spoika, ktorej akcje zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostpnas¢ swojej strony internetowej réwriew jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie |.Z.1. Ninigjszasad powinny stosowa rowniez spoétki spoza
powyzszych indekséw, jeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu thtarakter i zakres
prowadzonej dziatalriai.

Komentarz Spoétki:Za stosowaniem zasady nie przemawiadadtruktura akcjonariatu oraz charakter
i zakres prowadzonej dziatalsm.

Rozdziat Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

I1.Z.1. Wewretrzny podziat odpowiedzialdoi za poszczegdlne obszary dziatakiospotki pomédzy
cztonkéw zarzdu powinien by sformutowany w  sposéb  jednoznaczny
i przejrzysty, a schemat podziatu dgsty na stronie internetowej spoiki.

Komentarz Spéiki Zarzyd jest dwuosobowy i prowadzi sprawy Spoétki orazeegntuje ¢ na zewntrz.
Stosownie do postanowie Regulaminu Zagmu, zasada kolegialdoi stanowi jedn
z podstawowych zasad dziatania Zgha, dlatego obecnie petne stosowanie przedmiotpaggdy
przez Spékknie jest meliwe.

Rozdziat 1ll. Systemy i funkcje wewretrzne

lLR.1. Spotka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialna rpealizagi zada
w poszczegolnych systemach lub funkcjach, chidavyodebnienie jednostek organizacyjnych
nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzigtalngci prowadzonej przez spék

Komentarz Spotki: Z uwagi na rozmiar Spdiki nie jest uzasadnione dsglinienie jednostek
odpowiedzialnych za realizgcrada: w poszczegoélnych systemach lub funkcjach.

[11.Z.1. Za wdraenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wgvenej, zarzdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wegtrenego odpowiada zayd spotki.

Komentarz Spétki : W celu zabezpieczenia prawidiaeip rzetelngci i zgodrosci

z obowgzugcymi przepisami sprawozddinansowych w Spotce wykorzystywanesementy systemoéw
kontroli wewrtrznej i zarzdzania ryzykiem. W Spétce nie ma sformalizowanggtersiu nadzoru
compliance oraz audytu wegirenego.
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l.Z.2. Z zastrzeeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za gdmanie ryzykiem, audyt
wewretrzny i compliance podlegajbezpdrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zala,
a take maj zapewniog mazliwosé raportowania bezgoednio do rady nadzorczej lub komitetu
audytu.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych
jednostek (np. Biura kontroli wewtnznej, zargdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
z tego zakresu realizupracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podjedaezpdrednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zagru.

1.Z.3. W odniesieniu do osoby kieagej funkcp audytu wewgtrznego i innych o0so6b
odpowiedzialnych za realizacjjej zad& zastosowanie m@jzasady niezammosci okreslone
w powszechnie uznanych, ¢dzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewretrznego.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych
jednostek (np. Biura kontroli wewtnznej, zargdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
z tego zakresu realizupracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podiedaezpdarednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zarzlu.

l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna zayaudewrctrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zagd przedstawiaj radzie nadzorczej wlagrocer
skutecznéci funkcjonowania systemow i funkciji, o ktérych mawv zasadzie Ill.Z.1, wraz
z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz Spotki :Biorgc pod uwag strukture organizacyjg Spotki, wyodgbnienie odegbnych

jednostek (np. Biura kontroli wewinznej, zarzdzania ryzykiem, compliance) nie jest celowe. Zedan
tego zakresu realizgjpracownicy Biura Spotki. Odpowiednie piony podiegezpgrednio Prezesowi
Zarzgdu lub cztonkowi zagru.

[11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecgnsystemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadziell,
w oparciu mgdzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczandéepadrednio przez osoby
odpowiedzialne za te funkcje oraz zatzspoiki, jak rownie dokonuje rocznej oceny skuteczoio
funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnieasad 11.2.10.1. W przypadku, gdy w spétce
dziata komitet audytu, monitoruje on skutecgnsystemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
I11.Z.1, jednake nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rgcaeny skuteczrioi
funkcjonowania tych systemoéw i funkcji.

Komentarz Spotki: W celu zabezpieczenia prawidlaieip rzetelngei i zgodiasci

Z obowizujgcymi przepisami sprawozddinansowych w Spotce wykorzystywaneskementy systemow
kontroli wewrtrznej i zarzdzania ryzykiem. W Spétce nie ma sformalizowanggtersiu nadzoru
compliance oraz audytu wegtrenego.

Rozdziat IV. Walne Zgromadzenie i relacje z akcjoneuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszane spoétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdika jest w stanie zapéwmfrastruktug techniczm niezlzdna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia \pykprzystaniusrodkow komunikaciji
elektronicznej, powinna umnabwié¢ akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu takickrodkow, w szczegolrigi poprzez:

1) transmis} obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustrong komunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonagusmog
wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebyway miejscu innym ri miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

Komisja Nadzoru Finansowego 3



KPPD SA-R 2017

3) wykonywanie, osobcie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku wgn
zgromadzenia.

Komentarz Spoéiki: Zasada jest stosowana w punkcie Ttansmisja obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w dniu 25.05.2017%rzebiegata w czasie rzeczywistym,

z wykorzystaniem sieci Internet. Natomiast zasaglgest stosowana w punktach 2 i 3.

Dotychczas nie dotarto do Spoiki zapotrzebowanie st@ny Akcjonariuszy lub potencjalnych
Akcjonariuszy w tym zakresie. Statut Spotki nieewiduje meliwosci udzialu w Walnych
Zgromadzeniach przy wykorzystagiodkow komunikacji elektronicznej. W przypadku, ggdyo rodzaju
rozwigzania zostag powszechnie wprowadzone, a Akcjonariugzly agtaszé zapotrzebowanie na takie
rozwigzania, Spotka - w zaieasci od potrzeb - zapewni wszystkie lub niektére rgzania techniczne,
pod warunkiem dokonania przez Walne Zgromadzemeweédnich zmian w Statucie.

IV.R.3. Spdtka dzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadiowe wyemitowane przez spétisa
przedmiotem obrotu w ediych krajach (lub na édych rynkach) i w ramach zdych systemow
prawnych, realizacja zdanze korporacyjnych zwjzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza nagpowata w tych samych terminach we wszystkich kiajag ktérych g one
notowane.

Komentarz Spoiki: Papiery wartgciowe wyemitowane przez Spotkie g przedmiotem obrotu
w réznych krajach, jak i rénych rynkach i w ramach £dych systeméw prawnych.

Rozdziat VI. Wynagrodzenia

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkdw organéw spotki i kluczowyadhenederéw powinno wyniké
z przygtej polityki wynagrodza.

Komentarz Spotki:W Spoice nie ma przggj w sposob formalny polityki wynagrodz&arzd Spotki
zamierza wprowadzitakg polityke.

VI.R.2. Polityka wynagrodze powinna by scisle powihzana ze strategispoiki, jej celami krétko-
i diugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami iymikami, a take powinna uwzgidniat
rozwigzania staace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spotki:W Spéice nie ma przygj w sposéb formalny polityki wynagrodze

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spravynagrodzé, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I11.Z.7.

Komentarz Spotki:W Radzie Nadzorczej Spofki nie funkcjonuje kordaetpraw wynagrodze

VI1.Z.1. Programy motywacyjne powinny éyak skonstruowane, by gazy innymi uzalenia¢ poziom
wynagrodzenia czionkow zaydu spotki i jej kluczowych menedréw od rzeczywistej,
dlugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz ghterminowego wzrostu wadd dla
akcjonariuszy i stabilri@i funkcjonowania przeddbiorstwa.

Komentarz Spotki: W Spoétce nie funkcjonuje program motywacyjny gpad opcjach lub innych
instrumentach powrzanych z akcjami Emitenta. Bi@rpod uwag mal ptynna¢ akcji Spoétki na gietdzie
oraz dug zalenasé¢ wynikow finansowych Spéiki od ceny zakupu suralweewnego, Spotka niedrie
uzalenia¢ wynagrodze czilonkow Zargdu Spoiki i jej kluczowych meneddéw od diugoterminowej
sytuacji finansowej Spotki. O istotnym wplywie fy&ii sprzeday drewna Lasoéw P@twowych na
sytuacg finansow Spotki, Emitent corocznie informuje w swoim rag@rocznym.

VI.Z.2. Aby powigza&é wynagrodzenie cztonkéw zaidu i kluczowych menegbréw
z dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowyspétki, okres pomidzy przyznaniem
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w ramach programu motywacyjnego opcji lub innyclstimmentow powazanych z akcjami
spoiki, a maliwoscia ich realizacji powinien wyno&iminimum 2 lata.

Komentarz Spotki: W Spoétce nie funkcjonuje program motywacyjny gpad opcjach lub innych
instrumentach powrzanych z akcjami Emitenta. Bi@rpod uwag mal ptynna¢ akcji Spoétki na gietdzie
oraz dug zalenasé wynikow finansowych Spétki od ceny zakupu suralwzawnego, Spoétka niedizie
uzalenia¢ wynagrodze czionkow Zargdu Spoiki i jej kluczowych meneddéw od diugoterminowej
sytuacji finansowej Spotki. O istotnym wplywie i sprzeday drewna Lasow Pzstwowych na
sytuacg finansow Spotki, Emitent corocznie informuje w swoim rag@rocznym.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powitnyd uzalenione od opcji i innych
instrumentoéw pochodnych, ani jakichkolwiek innycmiegnnych sktadnikbw, oraz nie powinno
by¢ uzalenione od wynikow spotki.

Komentarz Spotki: Obecnie wynagrodzenie czionka Rady Nadzorczej akid z czsci stalej
(wyptacanej co miegc) oraz zmiennej (wyptacanej jednorazowo, uzadsej od osjgnietego poziomu
zysku za poprzedni rok obrotowy).

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatakeo przedstawia raport na temat polityki wynagragze
Zzawierajcy co najmniej:
1) ogolry informacg na temat przytego w spoétce systemu wynagrofize
2) informacje na temat warunkow i wysdko wynagrodzenia kalego z czionkow zagdu,
w podziale na state i zmienne skladniki wynagroizepe wskazaniem kluczowych parametréw
ustalania zmiennych sktadnikdbw wynagrodzenia i dasgptaty odpraw oraz innych platéw
z tytutu rozwpzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosuptawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spétki izkizj jednostki wchodgeej w sktad grupy kapitatowej,
3) informacje na temat przystugajch poszczeg6lnym cztonkom zagdm i kluczowym
menederom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktére wagui ostatniego roku obrotowego rgmty w polityce
wynagrodzé, lub informacg o ich braku,
5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodde z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegOlnéci  diugoterminowego wzrostu wakt dla akcjonariuszy i stabildoi
funkcjonowania przedsbiorstwa.

Komentarz Spotki:Zasada jest stosowana w punktach od 1 do 4, nagtrokaglona w punkcie 5 nie
bedzie stosowana. W zydku z brakiem nmiwosci doktadnego okazania polityki wynagrodze
z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegétn dtugoterminowego wzrostu wasta dla
akcjonariuszy i stabilneci funkcjonowania przedghbiorstwa nie jestémy w stanie ocedistanu
jej funkcjonowania. Na stabildé funkcjonowania przedghiorstwa ma wplyw wiele
czynnikéw, przede wszystkim szereg czynnikéwgemych. W zwijzku z tym Spédika nie jest
w stanie oceri, w jaki sposéb polityka wynagrodzerzekiada st na wzrost wartéci dla
akcjonariuszy.

. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEM OW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZ ADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W celu zabezpieczenia prawidto$eq rzetelndci i zgodnaci z obowgzujacymi przepisami sprawozta
finansowych w Spoélce wykorzystywang selementy systeméw kontroli wewgtrznej i zarzdzania
ryzykiem.

System kontroli wewgtrznej opiera si na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowai,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP,
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4. Systemie zagdzania jakécia ISO 9001;2015.

Polityke rachunkowséci w Spétce ksztattuje Zagd Spotki zgodnie z obowkujacymi przepisami prawa.
Eliminacja ryzyk zwgzanych z procesem spadzania sprawozdania finansowego ragloa jest midzy
jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spotka bemi jako przedsgbiorstwo wielozakladowe prowadzi
dziatalng¢ w 14 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzgospodarcze gstam zarejestrowane.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sv samodzielnie bilansafych sé Oddziatach oraz w Biurze Spoiki
z wykorzystaniem zintegrowanego systemu informatggp zainstalowanego na centralnym serwerze.
Udzielenie przez Zagd Spotki petnomocnictw do zagdzania wydzielonym majkiem pohczone jest
réwnolegle z odpowiedzialsoia.

Kierownictwo Oddzialu odpowiada za prawidipwontrok wewretrzng w jednostce. Szczegalrrole
kontrolera wewstrznego petni Gtéwny Kggowy Zaktadu.

Z uwagi na toze rejestracja podstawowych zdarzgospodarczych przebiega na poziomie Oddziatu,
bardzo wanym jest ograniczenie do minimum #tigvos$ci wystpienia ryzyka w tych zaktadach.

Kazdy Oddziat do spoggrlzonego sprawozdania finansowegoaezd stosowne swiadczenie zioone
przez Dyrektora Zaktadu oraz Gldwnego ¢{miwego Zakladu. W dwiadczeniu tym uzngj swop
odpowiedzialné¢ za prawidiowéé, kompletné¢ i rzetelnd¢é sprawozdania finansowego oraz
stwierdzag, ze jest one wolne od istotnychetbw i przeocze, a take potwierdzaj, ze wszystkie
wykazane aktywagsprzez nich kontrolowane.

Sporadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe poglegarzed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie &by Biura Spotki - gtéwnie stiby ksiegowe.

Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySARP Epozwala zwkszy kontrok
wewretrzng w zakresie dziataloi Oddziatow i prawidtowéci zaewidencjonowania procesow
gospodarczych i finansowych wgptijgcych w Spoice.

Bezpieczéstwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowgdstruktura uprawnie do
poszczegollnych transakcji, przydzielonych poszcmsmd wytkownikom. Zaradzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje siadministrator w Dziale Informatyki, w porozumierawdyrektorami oddziatéw
oraz administratorami obszarowymi, ktérzy posiadgaaksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem zagdzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanagkusza kalkulacyjnego
umazliwiajacego naliczenie metgdaktuarialm rezerw na dlugoterminowgéwiadczenia pracownicze,
ustug ubezpieczyciela wierzytekw - firmy Coface Poland, jak rownidrokera w zakresie ubezpieéze
majatkowych.

Zarznd Spotki sformalizowat — poprzez pedje stosownej uchwaty — zapisy dotyce polityki
zabezpieczeryzyka kursowego w Spoice.
1. KPPD-Szczecinek S.A. posiada znaczmzewag dziatalndgci eksportowej nad importaw
i w zwigzku z tym narzona jest na ryzyko kursowe.
2. Zrédiem ryzyka kursowego w Spotce s
» dostawy handlowe eksportowe (szeroko rozumiane),
* kontrakty krajowe denominowane w walutach obcych,
» finansowanie dziatalrsoi kredytem walutowym,
* import surowcow do produkcji, materiatow i maszyn.
3. Celem ograniczenia wptywu zmian kurséw walutowyeh rachunek wynikéw Spoétka zawiera
transakcje zabezpieczag.
4. Polityka zabezpiecheobejmuje horyzont 4 przysztych kwartatow kalendargch i opiera si
na krocacej prognozie przeptywow walutowych Spoiki.
5. Prognoza przeptywéw walutowych aktualizowana jest kwartat przez kierownika Dzialu
Gospodarki Finansowej i przedstawiana Zdwmvi.
6. Zabezpieczeniu podlega do 40% ekspozycji walutowejto, ustalonej na podstawie
prognozowanych przeptywow.
7. Do zabezpieczenia walutowego Spétka wykorzystuj@wgte kontrakty forward oraz
w niewielkim stopniu opcje walutowe, nie n@se znamion spekulaciji.
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Kontrakty forward zawieraneaz maksymalnie rocznym terminem zapad&tnoDopuszcza i
wczesniejsze rozliczenie kontraktu w zafessci od sytuacji na rynku walutowym i ligcych
potrzeb finansowania dziataléw.

Spoétka na biggco monitoruje sytuagj na rynku walutowym oraz analizuje prognozowan
ekspozya} spotki na ryzyko kursowe.

Spoétka zawiera kontrakty terminowe w bankagolpstugugcych i w ramach udzielonych przez
te banki limitéw na transakcje walutowe.

Decyzje o zawarciu kontraktow terminowych podejmuarzd, przy zachowaniu zasady
ostranosci, tzn. zabezpieczeniem jest obejmowanych max 40%eptywéw netto w danej
walucie. W szczegolnych przypadkach decyzje podgnutéwny ksggowy Spétki wraz
z kierownikiem Dzialu Gospodarki Finansowej, przym jednorazowa transakcja nie 1o
przekroczy wartasci 200 tys. EUR.

Spoditka nie dokonuje transakcji niezgodnych z pagwalutong Spoétki.

Zard, co kwartal przedstawia Radzie Nadzorczej infajmao rozliczonych kontraktach
w poprzednim kwartale i o posiadanych transakcratiezpieczagych.

Powyzsze zasady as kontynuacy dotychczas prowadzonych dziatazmierzajcych
do zabezpieczenia ryzyka walutowego.

WSKAZANIE BEZPOSREDNIO  LUB

AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH

POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W ponizszej tabeli wskazano akcjonariuszy, ktérzy pogibdezpadrednio znaczne pakiety akcji Spotki
(powyzej 5%), zgodnie z posiadanymi przez Sgdiormacjami.

Udziat w Udzial
Liczba . Liczba w ogolnej
, . - kapitale . g
Akcjonariusz akcji glosow liczbie
zaktadowym .
w Szt. 0 w Szt. gtoséw na
w %
WZA w %
Menadile Holdings Co. Ltd 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270.884 16,70 270.884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 223.054 13,75 223.054 13,75
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.494 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793 5,78

Zarzd

owi Spétki nie g znani akcjonariusze, ktorzy frednio posiadaliby znaczne pakiety akcji

Emitenta.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE

DAJA

SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wyskpuja.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE

GLOS

N ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA
U

Nie wystpuja.
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VIl. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNO SCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie wystpuja.

VIIl.  OPIS ZASAD DOTYCZ ACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZ ADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIE N

Zgodnie z art.10 Statutu Spofki:

1. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zduz oraz na wniosek Prezesa Zaiz pozostatych
cztonkow Zarzadu lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy.

2. Rada Nadzorcza oldla liczbe cztonkdéw Zarzdu.

3. Rada Nadzorcza me odwol& lub zawiest w czynndciach Prezesa Zadu, czlonka Zargdu
lub caty Zarad przed uptywem kadencji Zadu.

4. Czilonkowie Zarzdu mog zosta odwotani lub zawieszeni w czyrndsdach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spoty, z wyjgtkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalygianow Spotki.

Kazdy czlonek Zarzdu mae prowadat sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynéa Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €fexlen z pozostatych cztonkéw Zadn sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub feli sprawa przekracza zakres zwyklych czydundSpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Prawo Zarzdu do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji uwarunkowanest uzyskaniem
stosownych uchwat organow Spofki.

IX. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Stosownie do postanowikodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétkippegcje zmian w Statucie
Spoétki mog wnostt Zarzd Spoétki, Rada Nadzorczady. akcjonariusze.

Odpowiednie wnioski kierowanegsdo Zaradu Spoéiki z jednoczesnynigdaniem umieszczenia
stosownego punktu w paidku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Propozycje zmian w Statucie przedmiotem obrad Zagdu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzd Spotki umieszcza stosowny punkt w proponowanynzgaiixu obrad, ktory podlega ogtoszeniu.
Zgodnie z zapisem w Statucie Spotki, uchwata zeammnBtatutu wymaga wkszaci trzech czwartych
gtosoéw oddanych.

Natomiast w przypadku uchwaly o istotnej zmianieegimiotu dziatalnéci Spotki maj zastosowanie
przepisy art. 416 Ksh.

X. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZAS ADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

W Spoéice obowjzuje ,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPDe&zioek S.A.”, w ktorym
zawarto m.in.:

» zasady wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,

» tryb prowadzenia obrad przez Przewodaiego,

e zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

» tryb glosowania w sprawie wyborow i odwofania,

» zasady wyborow Rady Nadzorczej w drodze gtosowadigbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dagtna na stronie internetowej Spotkiww.kppd.pl/Dla inwestorowad
korporacyjny.
Do kontaktow akcjonariuszy ze Spéhw sprawach zwazanych z organizagjWalnego Zgromadzenia
udostpnia s¢ strorg internetova Spotkiwww.kppd.ploraz adres poczty elektroniczweg @kppd.pl
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Walne Zgromadzenia odbywsagic w siedzibie Spotki, ktéra miei sic w Szczecinku.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zatz Spoitki, z zastrzeeniem przepisow art. 399-401 Kodeksu spoétek
handlowych oraz postanowi@rt. 21 Statutu Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuspyezentujcych co najmniej jedndwudziesi
kapitatu zaktadowego lub organu nadzoru powingoosiby¢ w terminie wskazanym vgdaniu, a jeeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne pkabz lgdz jego dochowanie nie jest rwve

w swietle przepisow regulagych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - \Blizgzym terminie,
umazliwiajacym rozstrzygnicie przez Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jegady.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariuspeezentujcy co najmniej jedm dwudziesi
kapitatu zaktadowego ma@gzadaé umieszczenia poszczegollnych spraw w pakm obrad Walnego
ZgromadzeniaZadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszazsmelonych spraw

w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione pognpoivinno by uzasadnione,

Z wylaczeniem sytuacji, gdyadanie zwotania Walnego Zgromadzenia zgtaszane pjemstz organ
nadzoru.

W przypadku zwotania luligdania zwotania Walnego Zgromadzenia przestaneggadetektroniczi
akcjonariusz przesyta w zakeniu, w formacie PDF, odpowiednie dokumenty petdiajce
uprawnienie akcjonariusza (§jwiadectwo depozytowe, odpis z Krajowego Rejestido®ego, itp.).

Walne Zgromadzenie zwotujecsprzez ogtoszenie, ktére powinnocbgokonane co najmniej na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia, z uadgieniem postanowieart.4021 i 4022 Kodeksu spétek
handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywae s siedzibie Spoétki w terminie ok§lsnym w ogtoszeniu dokonanym na
stronie internetowej Spotki oraz w raporcie agym przekazanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych.

W Spoice przyjto zasad, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczyrei w potudnie.

W Walnym Zgromadzeniu mgguczestnicz§ osoby ledace akcjonariuszami spotki na 16 dni przedgdat
Walnego Zgromadzenia, ktorzy wyptli do podmiotu prowadgego rachunek papierow wastmwych

0 wystawienie imiennego gaiadczenia o0 prawie uczestnictwa w walnym zgromamee List
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadze®dpotka ustala na podstawie wykazu
sporzdzonego przez podmiot prowagdy depozyt papierow waroiowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaMalnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zdrz
zawierajca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbg, rodzaj akcji oraz liczbprzystugugcych im gtoséw jest wytmna w Biurze Zargdu Spotki przez

3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzekkcjonariusz mge zadac przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pogztlektroniczi, podajc adres, na ktéry lista powinna zdstaystana.

Jezeli akcjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestrda w Walnym Zgromadzeniu, konieczne jest
potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariosz&potki poprzez przedienie swiadectwa
depozytowego.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walrggnomadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jedgerim w sposob naigty.

Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu, jest zgodny z prawem i nienaga dodatkowych potwierdzechybaze jego
autentyczn& lub waznos¢ prima facie budzi wtpliwosci Zaradu Spoéiki lub Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromaieei wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia go na pmie lub w postaci elektronicznej zzyciem poczty elektronicznej, przy czym
dokument petnomocnictwa winien dyprzetworzony do postaci cyfrowej (PDF). Petnomotmo
sporzdzone w ¢zyku obcym winno b§ ztozone kcznie z jego ttumaczeniem ngyk polski dokonanym
przez ttumacza przysitego.

Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w posgdektronicznej powinno léyskierowane do Spotki
pisemnie lub na adres poczty elektronicznei@kppd.pli zawier& wskazanie mocodawcy (w tym
adresu e-mailowego) oraz petnomocnika, wydruk dakuion petnomocnictwa lub jego §te oraz
dokument (w formacie PDF) umlowviajacy potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjosaa

Komisja Nadzoru Finansowego 9



KPPD SA-R 2017

(np. odpis z Krajowego Rejestrud®wego). Zawiadomienie, o ktérym mowaxgywinno by przestane
w formie elektronicznej najpdiej na dzié przed rozpoagxiem Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwizane z wyciem elektronicznej formy komunikacjizg po stronie akcjonariusza.

Przy uzupemianiu listy obeckd na walnym zgromadzeniu Spoétka dokonuje tylko tkoln
ww dokumentow.

Zadaniem osoby otwiergjej walne zgromadzenie — zwykle jesy mrzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Spoétki - jest doprowadzenie do niezwlocznego wyb@mzewodniczcego, powstrzymap si od
jakichkolwiek innych rozstrzygné merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie me podejmowé uchwaty bez wzgdu na liczlg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj tacznie co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
zakladowego mag przed terminem Walnego Zgromadzenia zglas&potce na gmie lub przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatgczice spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktéregreagtd wprowadzone do pogdku obrad.
Zgloszenie winno zosta ztozone Spoice najpdiej w dniu poprzedzagym termin Walnego
Zgromadzenia do godz. 1600

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowanezwyklta wigkszdicia gtosow, jeeli Statut Spotki lub
Kodeks spotek handlowych nie stangwiaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:
1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@uzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2. podziat zysku albo pokrycie straty,
3. udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétkiyk@nania przez nich obowdkow,
4. zawarcie przez Spaikumowy payczki, pokczenia lub innej podobnej umowy z czlonkiem
Zarzdu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatoremmabrzecz ktérejkolwiek z tych oséb,
5. nabycie lub zbycie przez Spéilkprzedsibiorstwa Ilub jego zorganizowanej eéei oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego
6. nabycie i zbycie nieruchondci, wytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchceip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 Statutu Spotki,
7. postanowienie dotygze roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy sprawowaniu zadu
albo nadzoru,
8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwisrea,

W nastpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podepnews wigkszaicia 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:

Zmiana Statutu, w tym poduszenie lub obrinie kapitatu zaktadowego,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z praweremiszéstwa obgcia akcji,

zbycie przedsbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanegd,

rozwigzanie Spoiki,

pofaczenie Spoétki z inpspotia handlova,

podziat Spoiki,

przeksztatcenie Spéiki w spétz ograniczog odpowiedzialnécia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 orazkéjonariusze glosggy za podjciem uchwaty
musz jednoczénie reprezentowaco najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spotki.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki gkdzapcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajcych prawa przyznane osétie poszczegélnym akcjonariuszom wymagajody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotygz

Podczas obrad powinny byozpatrywane wszystkie sprawydace w poradku obrad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umiemzeizw poradku obrad mee zapaé wytacznie
w przypadku, gdy przemawigga ng istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej speawpowinien
zost& szczegbdtowo umotywowany przez wnioskodew&alne zgromadzenie nie g@podjaé uchwaty
0 zdgciu z poradku obrad bdz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonpprzdku obrad na
wniosek akcjonariuszy.

NouswNe
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Zgodnie z dotychczasempraktylky kazdy ze zgtaszapych sprzeciw wobec uchwaty miat ghiovosée
przedstawienia swoich argumentow i uzasadnienizespwu. Ponadto, obowiujacy Regulamin obrad
Walnego Zgromadzenia zawiera zapig, przewodniczcy powinien umaeliwi¢ akcjonariuszowi
uzasadnienie zgtaszanego sprzeciwu.

Zgodnie z praktyk do protokotu byly przyjmowane pisemndwiadczenia uczestnikow walnego
zgromadzenia.

Zarzpd Spoéiki doktada stafa aby przedstawicielom mediow byly udgmtiane rzetelne informacje na
temat bieacej dziatalnéci Spoiki, sytuacji gospodarczej przegsorstwa, z uwzgidnieniem jednak,
iz obowhzki informacyjne spotka publiczna wykonuje w sposélynikajacy z przepisbw prawa
0 publicznym obrocie papierami wastiowymi. Za zgod Walnego Zgromadzenia Spétka uthievia
przedstawicielom mediow obecitma walnych zgromadzeniach.

W celu sprawnego gtosowania nad uchwatami- wykdyzyany jest system elektronicznego liczenia
gtosow. Ponadto Spotka transmitowata obrady WalrBgromadzenia na swojej stronie internetowej.

W terminie tygodnia od zakeczenia Walnego Zgromadzenia Spoétka ujawnia na $wsi@nie
internetowej wyniki gtosow@nad uchwatami.

XI. SKELAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA ZARZ ADU EMITENTA
W 2017 roku Zargd Spoiki dziatat w nagpujacym skiadzie:

1. Marek Szumowicz-Wtodarczyk — Prezes Zdiz— Dyrektor Generalny,
2. Bazena Czerwiska-Lasak — Wiceprezes — Dyrektor Finansowy.

Marek Szumowicz — Wiodarczyk

Wiek — 58 lat; wyksztatcenie vigze techniczne w zakresie technologii drewna, 198t Akademia
Rolnicza w Poznaniu. Uczestnik cyklu szkolalla kadry menegbrskiej. Od 1984 r. pracuje
w KPPD-Szczecinek SA. W latach 1984-1986 jako gtjammistrz ds. koordynacji produkcji w ZPD
w Swierczynie, nagfpnie od 1986 do 1993 r. Zapta Dyrektora ZPBwierczyna. W latach 1993 - 2008
Dyrektor ZPD Drawsko Pomorskie. Z dniem 03.06.200®owotany na stanowisko Prezesa Zdtz
KPPD-Szczecinek S.A.

Bozena Czerwiska-Lasak

Wiek — 54 lata. Absolwentka Wydziatlu Ekonomiki Tsportu Uniwersytetu Szczéskiego. Ukaczyta
réwniez na tej uczelni podyplomowe studia menagkie MBA.

Od 1988 r. zatrudniona w KPPD-Szczecinek S.A. maaatiskach kolejno: Starszy Referent, Zpst
Kierownika Dzialu Ekonomicznego, Kierownik DzialuaZobow Ludzkich, a od 2003 r. zajmuje
stanowisko Dyrektora Finansowego. Z dniem 01.019200powotana na stanowisko Wiceprezesa —
Dyrektora Finansowego.

Zarznd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoly, z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostalyandw Spotki.

Kazdy czlonek Zargdu mae prowadz sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyktych czynia Spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, €eden z pozostalych czionkéw Zadun sprzeciwi si
jej przeprowadzeniu lub %eli sprawa przekracza zakres zwyklych czysundpotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zaydu.

Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszaicia gtoséw. W przypadku réwioi gloséw decyduje
gtos Prezesa Zagdu.

Zarzd Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziataniecyzje.

Czlonkowie Zargdu wypetniaj swoje obowdzki ze staranniia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz fl@iadczeniazyciowego.

Cztonkowie Zarzdu g zobowizani do informowania Rady Nadzorczej azétam konflikcie intereséw
w zwiagzku z petniog funkcja lub o maliwosci jego powstania.

Tryb dziatania Zargdu, a take sprawy, ktore magby¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom,
okresla szczeg6towo Regulamin Zadu, ktorego tr& jest dosgpna na stronie internetowej Spotki.
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XIl. SKEAD OSOBOWY | OPIS DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

W 2017 r. Rada Nadzorcza dziatata w gpsjacym sktadzie:

1. Michat Raj - Przewodniagzy,

2. Krzysztof tgczkowski - Zasgipca Przewodnicgeego,
3. Zenon Wnuk - Sekretarz,

4. Tomasz Jaczak - Czionek,

5. Marek Jarmoliski - Czlonek.

Michat Raj — Wyksztatcenie prawnicze ze specjalizagj prawie gospodarczym - Uniwersytet £o6dzki,
Wydziat Prawa i Administracji. Od 2001 roku pracaharakterze prawnika w kancelariach prawniczych
oraz firmach, gdzie zajmowat ¢sikompleksowym doradztwem prawnym i obsgjudransakciji
kapitatowych. W latach 2003-2006 - aplikacjadewa zakéczona egzaminemedziowskim. Po
uzyskaniu wpisu na listradcow prawnych od grudnia 2006 roku prowadzi widyalrg praktyle radcy
prawnego. Od 27.08.2008 r. w KPPD - Szczecinek &aifunkci Przewodniczcego Rady Nadzorczej.
Nie prowadzi dziatalngei konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.Sofaz nie figuruje
w rejestrze dhanikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezaleym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Krzysztof £ aczkowski — Wyksztatcenie wisze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat zawdd
sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczychd®v Rejonowych w Inowroctawiu, Bydgoszczy

i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecprowadzi Kancelagi Radcow
Prawnych dziataca pod nazw Kancelaria Radcow Prawnych Joanna Potéigias i Krzysztof
taczkowski s.c. z siedzibw Bydgoszczy. Gtownym przedmiotem zainteresowalancelarii jest
obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie sprawilmych i gospodarczych, tak w zakresie
korporacyjnym. Nie prowadzi dziatalfm konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek. &waz
nie figuruje w rejestrze dimikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt o KRS. Jest
niezalenym czlonkiem Rady Nadzorcze;j.

Zenon Wnuk — Wyksztatcenie wisze ekonomiczne. Wgza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat
Ogodlno-Ekonomiczny. Praczawodovg rozpocat w czerwcu 1968r. na stanowisku ekonomisty w Dzial
Zbytu i Transportu Okmgowego Przedsbiorstwa Przemystu Drzewnego w Stupsku, ktérego byt
stypendyst. W 1969r. w wyniku fuzji przedgbiorstw rozpocat prac; w Koszaliskim Przedsibiorstwie
Przemystu Drzewnego w Szczecinku, w ktorym kolgpnacowat na stanowiskach: inspektora w Dziale
Zbytu, inspektora a naginie kierownika Dziatu Zatrudnienia i Plac, kierdtan Dzialu Ekonomicznego,
zastpcy gtéwnego ksigowego, a od 1983r.- do czasu zakzenia czynnej pracy zawodowej w 2008r. -
Gtéwnego Ksggowego Przedsbiorstwa.

W okresie od 01.06.1995, tj. od czasu przeksztacereedsibiorstwa pastwowego w spokk akcyjm,
penit w niej - przez kolejne kadencje, do czasu przégia na emerytur- funkcje czlonka Zarzdu.

Nie prowadzi dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do KPPD-Szczecinek.faz nie figuruje w
rejestrze dhanikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawgt 0 KRS. Jest niezaleym
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Tomasz Jaiczak — Woyksztalcenie wisze ekonomiczne, 1990-1996 Akademia Ekonomiczna
w Poznaniu, Wydzial Ekonomia, Kierunek Ekonomiaggplng¢ polityka gospodarcza i strategia
przedsgbiorstw. Posiada wieloletnie élwiadczenie w zakresie zadzania spotkami produkcyjnymi,
handlowymi oraz transportowymi (transport kolejowyaz samochodowy). Od roku 1993 zwany

z Grup Kronospan, w ktorej petni funkcje zadcze i nadzorcze, m.in. Czionka Zgam w spoétkach
Kronospan Mielec Sp. z 0.0. oraz Kronospan HPLZSp.o. z siedzibami w Mielcu, a tak Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0. oraz Kronospan Polska Sp.oz o siedzibami w Szczecinku. Brat udziat,
koordynowat, bdz kierowat wieloma projektami inwestycyjnymi prowaxigmi przez Grup Kronospan

w Polsce oraz poza granicami kraju, ktorej przy&tadmog by¢ chociaby budowa od podstaw fabryk
w Mielcu, czy te obecnie prowadzony projekt budowy fabryki w Stcaeh Opolskich. Jest czionkiem
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Komitetu Sterujcego Grupy Kronospan, ktérego gtdwnymi zadaniagnimsin. standaryzacja procesow
kontrolnych w spotkach Kronospan na catymiecie oraz wdrzanie i zmiany w politykach Grupy np.
polityce sprzedsay, zakupow, kontrolingu. Od roku 2000 odpowiedzjaljest w ramach Grupy
Kronospan w Polsce za wspétpgar Lasami Pastwowymi oraz za zaopatrzenie w drewno, a od roku
2007 dodatkowo tale odpowiada za sfethandlows dziatalngci Grupy w Polsce. Nie jest wpisany do
rejestru dhanikbéw niewyptacalnych, o ktorym mowa w art. 55 &isy o Krajowym Rejestrzeg8owym.
Jest niezaliemym cztonkiem Rady Nadzorczej.

Marek Jarmoli iski - wyksztalcenie wisze techniczne w zakresie technologii drewna. tatk1972 -
1978 zatrudniony w Zakladach Ptyt dpiiowych i Widrowych w Karlinie na stanowisku Kieraika
Wydziatu. W latach 1978 -1990 zatrudniony w Staoigiem Przedsibiorstwie Przemystu Drzewnego
"Stawodrzew" na stanowisku Zapty Dyrektora ds. Produkcji i Zbytu. W latach 19901998
zatrudniony w Spotce "WOODRAM" na stanowisku Dyt Od 1998 r. jest pracownikiem KPPD-
Szczecinek S.A.:- do 28.05.2015r. byt zatrudnioaystanowisku Dyrektora Handlowego. Nie spetnia
kryterium niezalenosci cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w enpatrzeb, jednak nie rzadziegmaz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywanepszez jej Przewodnigeego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyrd, zwotuje je Wiceprzewodnigezy albo Sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na vaak
Zarzgdu lydz czlonka Rady, w ktérym podany jest proponowanyzgbek obrad.

W przypadku zileenia pisemnegaadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przezadalub
czionka Rady, posiedzenie powinno zéstavotane w terminie dwoch tygodni od dnia ¢tmenia
wniosku, na dzie przypadajcy nie pé&niej niz przed uptywem dwdéch tygodni od dnia ezenia
wniosku. W przypadku niezwolania posiedzenia weagakym terminie, wnioskodawca neoje zwotd
samodzielnie, podgg dat, miejsce i proponowany paydek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi \Wozmiczacy Rady, a pod jego nieobedido
Wiceprzewodnicgcy. W przypadku nieobecsa zaréwno Przewodnigeego, jak

i Wiceprzewodnicgzcego Rady, posiedzenie mootworzy kazdy z czionkdédw Rady zagdzapc wybor
przewodniczcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwalygle w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potoweaonkow,
przy czym wszyscy czlonkowie zostali na nie pisesraaproszeni.

Zawiadomienia zawierage poradek obrad oraz wskazge termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zostawvystane, co najmniej na dziesidni przed wyznaczonym terminem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkady Rladzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaly bezwzgldng wickszaicia gtosow. Porazdek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta
Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo inna osobazeje jest uprawniona do zwotania posiedzenia.
W sprawach nieobfych poradkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly ped&zhie mae, chyba
7e wszyscy jej czionkowiegnbecni i wyraaja zgod: na powz¢cie uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej
mog by¢ powzite take bez odbywania posiedzenia, w ten sposébyszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej, znap tres¢ projektu uchwaly, wyrzs na pémie zgo&d na postanowienie, ktére ma dy
powziete i na taki tryb gtosowania. Czlonkowie Rady Nadzej mog braé udziat w podejmowaniu
uchwat, oddajc swoj gtos na gimie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyto
glosowa w sprawach wprowadzonych do pgalku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadzorcz
oraz podejmowanie uchwat przez RadNadzorca maze sk ponadto odbywa w ten sposob,

iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniaz posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorayst
srodkdw bezpéredniego porozumiewania ¢sina odlegtéé, przy czym wszyscy biacy udziat

w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musg poinformowani o tréci projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obgxli kolegialnie, mae jednak delegowaswoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia oklenych czynnéci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie Rady
Nadzorczej bda oddelegowani przez grepakcjonariuszy do stalego pelnienia nadzordabsktada
Radzie Nadzorczej szczego6towe, pisemne sprawozdamiatnionej funkcji na kalym posiedzeniu.
Cztonek Rady Nadzorczej jest zobewany do informowania o zaistniatym konflikcie ireebw
pozostatych cztonkéw i jest zobaygany do wstrzymania giod gtosu podczas gtosowania w danej
sprawie.
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Oprocz spraw oké&onych w przepisach Kodeksu spotek handlowych gregtanowieniach Statutu
Spotki, w szczegolni do kompetenciji Rady Nadzorczej nale

1. ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegjy
obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wasyych przez siebie biegtych rewidentéw,

2. badanie co roku i zatwierdzenie planow dziat&n@ospodarczej Spotki, planow finansowych
i marketingowych orazzgdanie od Zargu szczego6towych sprawozdaz wykonania tych
planéw,

3. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawgzdamnvynikdw czynnéci, o ktérych
mowa w pkt 1-2

4. ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wniesk@rzdu, co do podziatlu zyskéw
i pokrycia strat,

5. wyrazanie zgody na transakcje obejawg zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchondoi, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchagip
Z zastrzeeniem tréci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 Statutu Spotlkb zacagniecie pazyczki
pienkznej, jezeli wartg¢ danej transakcji przevigzy 15% wartéci aktywow netto Spoitki,
wedtug bilansu z ostatniego roku obrotowego,

6. wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéaio wytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchoméci, ktorych warté¢ nie przekracza 5% wakd aktywow netto Spotki, wedtug
bilansu z ostatniego roku obrotowego,

7. powolywanie, zawieszanie i odwoltywanie cztonkéwZzdu,

8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okresdhigszy niz trzy miesgce, do czasowego
wykonywania czynné&ci cztonkow Zarzdu, ktorzy zostali odwotani, zigli rezygnacg albo
Z innych przyczyn nie magsprawowa swoich czynnéci.

9. ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Ponadto Rada Nadzorcza spmlza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeroaizsze

dokumenty:

1. ocer sytuacji Spotki, z uwzghnieniem oceny systemow kontroli wegtrznej, zaradzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewtrenego; ocena ta obejmuje wszystkie istothe meazhgn
kontrolne, w tym zwtaszcza dotygz raportowania finansowego i dziatadoiooperacyjnej,

2. sprawozdanie z dziataléw Rady Nadzorczej, obejmyge co najmniej informacje na temat:

- skladu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezalgci,

- liczby posiedze rady i jej komitetow w raportowanym okresie,
- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

3. ocer sposobu wypetniania przez Spgidowhzkoéw informacyjnych dotyegeych stosowania zasad
tadu korporacyjnego, okiélvnych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dadggzh informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych;

Szczegoblowy tryb dziatania Rady Nadzorczej dlereRegulamin Rady Nadzorczej, ktéregosérgest
dostpna na stronie internetowej Spdakivw.kppd.pl

Do 25.09.2017 r. w Radzie Nadzorczej nie dziatzglne komitety. Ich funkcje petlnita sama Rada
Nadzorcza.

W zwiazku z wefciem wzycie ustawy z dnia 11.05.2017 r. o bieglych rewtdeh, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U. 2017, poz. 1089deR&adzorcza powotata Komitet Audytu
w skladzie:

1. Michat Raj - Przewodnigzy Komitetu Audytu,
2. Marek Jarmoliski - cztonek Komitetu Audytu

3. Krzysztof tgczkowski - czlonek Komitetu Audytu,

4. Zenon Wnuk - czlonek Komitetu Audytu.

Powotany Komitet Audytu spetnia wymagania ckoee w ww. ustawie, tj:

- przynajmniej jeden czionek Komitetu Audytu posiadedz i umiegtnosci w zakresie rachunkowoi
lub badania sprawozfldinansowych,

- przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiadedz i umiegtnaosci z zakresu braty, w ktorej
dziata Spotka albo poszczegolni cztonkowie w dlikngych zakresach posiadayiedz i umiejetnosci
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z zakresu tej brauy,
- wigkszai¢ cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego przewodnicy, jest niezalena od Spotki.
Weryfikaci niezalenaosci cztonkdéw Komitetu Audytu przeprowadzita Rada Katza.
Zakres dziatania Komitetu olkéla ww. ustawa oraz uchwalony przez R&thdzorcz regulamin.
Po ukonstytuowaniu gi Komitet Audytu uchwalit dokument dotygzy polityki i procedury wyboru
firmy audytorskiej orazwiadczenia dodatkowych ustug przez firmudytorsk, podmiot powizany
z firma audytorsk lub cztonka jego sieci w Spoice.

Xlll. OPIS POLITYKI RO ZNORODNOSCI STOSOWANEJ DO ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ.

Jak juz wskazano w c&ci Il niniejszego éwiadczenia (ll. Informacja w zakresie, w jakim Eemt
odsgpit od postanowig zbioru zasad fadu korporacyjnego) o niestosowaasady 1.Z.1.15,

Spotka nie ma przytej w sposdb formalny polityki rhorodndci w odniesieniu do wiadz
Spoiki oraz jej kluczowych menedrow. Jednak przy wyborze oséb spragayjch funkcje
zarzdcze i nadzorcze oraz zatrudnionych kluczowych nmieesdw, decydujce znaczenie maj
wyksztatcenie, kompetencje i éwiadczenie poszczegdlnych kandydatéw. Elementyetajiik
wiek czy pt€ nie map wplywu na ocen kandydatéw.

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZ ADU

Date Imig i nazwiske Stanowisko/Funkc | Podpit

16.03.2018 r.| Marek Szumowicz-Witodarczyk Prezegathr

16.03.2018 r.| Bizena Czerwfiska-Lasak Wiceprezes Zadu
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