KPPD SA-R 2007

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH.

I INFORMACJE O SPOLCE

1. Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spéitka Akcyjna, zwane dalej Spdtka, ma siedzibg
w Szczecinku przy ulicy 3 Maja 2.

2. Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.
Do Rejestru Przedsigbiorcow Spétka wpisana jest pod numerem KRS: 0000059703

3. Spotka nalezy do sektora przemystu drzewnego - przemyst tartaczny. Gléwna dziatalno$¢ Spotki jest
sklasyfikowana w klasie 20.10 PKD - “Produkcja wyrobéw tartacznych, impregnacja drewna”.

4. Spoélka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

5. Sktad osobowy Zarzadu Spoétki:
= Longin Graczkowski — prezes zarzadu
= Zenon Wnuk — czlonek zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoiki:
= Kirzysztof Laczkowski — przewodniczacy
=  Mirostaw Taborek — wiceprzewodniczacy
=  Bogustaw Myslinski — sekretarz
»  Marlena Fischer — cztonek
=  Grzegorz Mania — cztonek

6. Spoika: - nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem,
- nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31.12.2007 r. i obejmuje okres 1.01.-
31.12.2007 r. Porownywalne dane finansowe obejmuja analogiczny okres roku ubieglego.

2. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne.
Spoétka prowadzi swoja dziatalno$¢ w 15 samobilansujacych si¢ oddziatach oraz w Biurze Spdéiki. Bilans
oraz rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal na podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a nastgpnie dokonano wylaczen wewngtrznych operacji gospodarczych
(sprzedaz, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres, w czasie ktérego nie miato miejsca polaczenie spétek.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.
Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci .

5. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne z danymi za rok ubiegty.

6. Biegli rewidenci nie wniesli zastrzezen do sprawozdania finansowego i do poréwnywalnych danych.
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1. ZASADY RACHUNKOWOSCI.
Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. W jego skiad wchodza miesigczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Wycena $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie tj. — wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (z uwzglednieniem przewidzianej
odrgbnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartosci.

Skfadniki majatkowe diugotrwatego uzytku zalicza si¢ do $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i
prawnych jezeli ich jednostkowa warto$¢ poczatkowa jest wyzsza niz 500 zt z wyjatkiem mebli, ktdre zalicza
si¢ do srodkéw trwatych bez wzgledu na wartos¢.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikéw majatkowych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym dany sktadnik przyjeto do uzytkowania, w réwnych ratach
miesigcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z wylaczeniem sktadnikéw majatkowych o jednostkowej
warto$ci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 3 500 zt, ktére podlegaja amortyzacji jednorazowo w miesiacu
oddania ich do uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalane sa z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznos$ci danego
sktadnika majatkowego. Ustalajac okres uzyteczno$ci $rodka trwatego nie przewiduje sig istotnej pozostatosci
przy jego likwidacji.

Dominujace stawki amortyzacyjne wynosza: warto$ci niematerialne i prawne — 20%; $rodki trwate grupa I —
2,5%, grupa Il — 5,4% oraz 10%, grupa III — 9,8%, grupa IV — 14% oraz 60%, grupa V — 14% oraz 19,6%,
grupa VI — 14% oraz 25,2%, grupa VII — 19,6% oraz 20%, grupa VIII — 20%.

Sktadniki majatkowe dtugotrwatego uzytku o jednostkowej warto$ci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 500 zt:

¢ zalicza si¢ do rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego — materiatéw (jezeli przyjete sa ,,na magazyn”),
a w miesiacu, w ktéorym wydano je do uzytkowania — odpisuje si¢ je w koszty.

¢ podlegaja one ewidencji pozabilansowe;.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub innego
zdarzenia powodujacego utratg wartosci majatku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych w takiej
wysokosci by doprowadzi¢ wartos¢ ksiggowa netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny sprzedazy netto.

Wprowadzajac do ksiag rachunkowych prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, jako sktadnika $rodkow
trwatych, przyjeto nastgpujace zasady ich wyceny:
¢ w zakresie wartos$ci poczatkowej
1) prawa wieczystego uzytkowania gruntow nabyte w formie zakupu wycenione zostaly w cenie nabycia
(przesunigcie do §rodkéw trwatych z wartoséci niematerialnych i prawnych na dzien 1.01.2002 r.),
2) prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji administracyjnej wycenione zostaty
w wartosci wynikajacej z relacji do warto$ci gruntu okreslonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajacej oplatg roczng za korzystanie z tego prawa.
Relacje te ustalono tak jak ustala si¢ pierwsza optatg za nabycie prawa wieczystego uzytkowania tj. 20%
wartosci rynkowej gruntow.
¢ w zakresie umorzenia — odpiséw amortyzacyjnych
1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegaja odpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesunigcie umorzenia z warto$ci niematerialnych i prawnych do $rodkéw trwatych na dzien
1.01.2002 1.)
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2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej podlegaja odpisom amortyzacyjnym poczawszy od 1
] stycznia 2002 r. w ciggu 20 lat.
2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie — tj. w wysokos$ci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

3. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych.

Te sktadniki majatku wyceniane sa wedtug cen nabycia — pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.

Jako metode oszacowania trwalej utraty warto$ci udzialéw w innych jednostkach przyjmuje si¢ znaczace
obnizenie kapitatéw witasnych tych jednostek w rezultacie ponoszonych strat bilansowych w ciagu kolejnych
trzech lat, a ocena aktualnej sytuacji majatkowe;j i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia

nie wyzszych jednak od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, z wyjatkiem:

¢ materiatéw pomocniczych i towaréw, ktére wycenione sa w cenach zakupu,

¢ produkcji w toku branzy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysoko$ci materialéw bezposrednich wg cen
nabycia.

Warto$¢ stanu koncowego sktadnikow majatku obrotowego podobnych rodzajowo, a réznigcych si¢ wartoscia
jednostkowa, ustala si¢ w zaleznosci od sposobu ustalenia wartos$ci ich rozchodu przyjmujac zasadg
szczeg6towej ich identyfikacji z cenami. O ile zastosowanie tej zasady jest niemozliwe przyjmuje sig, ze
rozchéd wycenia si¢ na zasadzie ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszlo”, a w zakresie surowca lesnego i paliw
ptynnych — w oparciu o struktur¢ dostaw z danego miesigca z uwzglednieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwiazanie powyzsze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gotowych i pétfabrykatéw, gdzie

remanent koncowy wg kosztu wytworzenia ustala si¢ w wysokosci cen ewidencyjnych réwnych cenom

sprzedazy netto oraz korygujacych ich wartoé¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchylen od cen

ewidencyjnych — rozliczanych narastajaco od poczatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie moze by¢ wyzszy od ceny sprzedazy netto produktu pomniejszonej o

przecigtnie osiagany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedazy nie zalicza si¢ do kosztu wytworzenia:

¢ kosztéw bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnos$ci produkcyjnych i strat produkecyjnych,

¢ kosztéw ogdlnych, ktére nie s zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca w jakich sig
znajduje na dzien wyceny w tym rowniez kosztéw magazynowania,

¢ kosztéw sprzedazy.

Uwzgledniajac fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu biologicznym, co praktycznie
uniemozliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji wtasciwej normalnemu wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych, przyjmuje si¢, ze normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych odpowiada codziennej
(poza planowanymi postojami remontowymi) pracy przynajmniej na jedna zmiang.

Niewykorzystane zdolno$ci produkcyjne ustala si¢ w oparciu o czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze petne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godzin dziennie z wylaczeniem czasu na przerwy
technologiczne. Praca w okresie krétszym oznacza niewykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, a zwiazany z
nimi posredni koszt staty ustalany jest proporcjonalnie do calego czasu pracy w okresie sprawozdawczym.

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktére pomniejszaja wartos¢ zapaséw w przypadku:
¢ wystgpowania nadmiernych zapaséw materiatow przekraczajacych potrzeby Spoiki,
¢ zalegania dluzej niz rok — zapaséw towardw, produkcji niezakonczonej i wyrobéw gotowych w wysokosci:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat
100 % na zapasy sktadowane powyzej 2 lat.
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Odpisom aktualizujacym nie podlegaja:

¢ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmiernej iloSci czg$ci zamiennych do czynnych maszyn i
urzadzen,

¢ zapasy towar6w przeznaczonych do wieloletniej sprzedazy.

Zapasy objete odpisami aktualizujacymi sa ewidencyjnie wyodrgbnione.
5. Naleznosci

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z tym ze: naleznosci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane tj. niezaptacone przez 6 miesigcy od daty wymagalnos$ci badz dochodzone na drodze sadowej
podlegaja aktualizacji w wysoko$ci 100 % wartosci.

Aktualizacji w wysokosci 100 % ich warto$ci podlegaja réwniez (jako watpliwe) naleznos$ci z tytutu zwrotu
kosztow postgpowania sadowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminowych wplat naleznosci.

Nie podlegaja obowiazkowi aktualizacji ww. naleznosci sptacone do dnia zamknigcia ksiag rachunkowych za
dany okres, jak réwniez naleznosci, ktére pomimo wyroku sadowego lub uplywu 6 miesiecy od daty ich
wymagalnosci ptacone sa zgodnie z zawartym z dtuznikiem porozumieniem , a zakre$lony termin ich splaty nie
przekracza 12 miesigcy od daty pierwotnej wymagalnosci.

W bilansie naleznosci wykazuje si¢ w warto$ci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

¢ w ciagu roku obrotowego - po $rednim kursie na dzien poprzedzajacy przeprowadzenie operacji ustalonym
dla danej waluty przez NBP

¢ na dzien bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

6. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w walucie polskiej wyceniane sa w warto$ci nominalnej, a wyrazone w walutach obcych
wycenia sig:
¢ w ciagu roku obrotowego
- wplyw na rachunek dewizowy — wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka
korzysta,
- rozchéd walut z rachunku dewizowego — wedtug zasady ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”
¢ na dzien bilansowy — po obowiazujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

7. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $rodkéw pienigznych) wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

8. Zobowiqzania

Zobowiazania wycenia si¢ w kwotach wymagajacych zaptaty tacznie z naliczonymi przez kontrahentéw i
oszacowanymi odsetkami z tytutu zwloki z tym, Ze niezaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek prezentowane
sa w pozostatych zobowiazaniach.
Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig:
¢ w ciagu roku obrotowego
- po kursie waluty przyjetym w dokumencie odprawy celnej - w przypadku importu
- po $rednim kursie na dzien przeprowadzenia operacji (wystawienia faktury przez kontrahenta) ustalonym
dla danej waluty przez NBP — w przypadku pozostatych operacji
¢ na dzief bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.
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9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sa wyceniane w zaleznosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczeniu ich do

okreslonej grupy)

¢ w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie spotka
poniostaby, zdobywajac aktywa lub wytaczajac je ksiag rachunkowych z innych przyczyn

& w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

10. Rezerwy

Rezerwy wyceniane sa w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Rezerwe na dlugoterminowe zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych nagréd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych oszacowano metoda aktuarialng bazujac na licencjonowanym arkuszu
kalkulacyjnym firmy FINANSUS Sp. j. z siedziba w Konstantynowie £.6dzkim.
Rezerwy te podlegaja corocznej weryfikacji poprzez aktualizacjg przyjetych przy ich ustalaniu zatozen i danych.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze zostaly naliczone z wytaczeniem kierownictwa (zarzadu,
prokurentéw, dyrektorow oddziatéw, ich zastgpcéw oraz gltéwnych ksiegowych) z uwagi na znikome
prawdopodobienstwo wyptaty ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla tej grupy pracownikéw.

11. Kapitaty wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa
Te elementy bilansu wyceniane sa w warto$ci nominalne;.
12. Rachunek zyskow i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zardwno w ukltadzie rodzajowym jak i wg miejsc powstawania ze
szczegblowoscia zapewniajaca mozliwo$¢ zarzadzania nimi oraz sporzadzania wszelkiego rodzaju
sprawozdawczosci.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na
dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢ metoda ,,zerowa” tj. w wysokosci poniesionych kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nie sa jednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Sposéb prowadzania ksiag rachunkowych

W 2007 roku Spétka prowadzita ksiggi rachunkowe w dwoch systemach informatycznych. W drugiej potowie
roku sprawozdawczego w miejsce stosowanego dotychczas oprogramowania pracujacego pod systemem DOS
przy wykorzystaniu techniki komputerowej opartej na matych sieciach lokalnych, zostal wdrozony system
zintegrowany.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. ksiggi rachunkowe prowadzone sa:
1. W 15 samodzielnie bilansujacych si¢ oddzialach oraz w Biurze Spétki z wykorzystaniem systemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym serwerze.
2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa z zastosowaniem zintegrowanego systemu mySAP ERP (wersja 6.0) w
oparciu o bazg danych MS SQL (wersja 2005).
System powyzszy wdrozony jest w nastgpujacych obszarach:
e obszar dystrybucji, w tym sprzedaz zagraniczna (SD)
obszar zakupéw i zaopatrzenia (MM)
obszar gospodarki magazynowej (MM)
obszar finansowo-ksiggowy, w tym $rodki trwate (FI, FI AA)
obszar kontrolingu (FI CO)
obszar kadr i ptac (HR). Petne wdrozenie tego modutu nastgpi po zakonczeniu przez Spétke (jako
ptatnika) rozliczen podatkowych za 2007 r.
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Dla potrzeb sprzedazy detalicznej w jednostkach handlowych (sktady fabryczne w Szczecinku i
Koszalinie wdrozono program Altshop firmy Altab Sp. z 0.0. Czgstochowa, ktdry zostat zintegrowany z
systemem my SAP ERP.

Opis prowadzonych ksiag w systemie SAP zawarty jest w opracowanej dla potrzeb naszej Spoétki
,Koncepcji Biznesowej” oraz szczegétowych instrukcjach uzytkownikéw koncowych.

. Bezpieczenstwo eksploatacji systemu mySAP ERP zapewniaja rozbudowane uprawnienia do
poszczegdlnych transakcji, przydzielone poszczegdlnym uzytkownikom. Zarzadzaniem tymi uprawnieniami
zajmuje si¢ administrator w Dziale Informatyki, w porozumieniu z dyrektorami oddzialéw oraz
administratoréw obszarowych, ktérzy posiadaja maksymalne uprawnienia.

Dal zbioréw danych rachunkowosci i dziatéw pomocniczych, zapisywanych na no$nikach elektronicznych,
stosuje si¢ rozwigzania organizacyjne w zakresie tworzenia kopii bezpieczefnstwa. Zbiory stanowiace ksiegi
rachunkowe i konfiguracje systemu kopiowane sa codziennie w oddzielnym katalogu na serwerze
produkcyjnym oraz dodatkowo na macierz dyskowa. Niezaleznie od réznorodnych zabezpieczen w formie
elektronicznej, stosuje si¢ comiesi¢czne papierowe wydruki, emitowane przez poszczegdlne moduty mySAP,

przechowywane nastgpnie w archiwum.

1v. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w 2007 roku.

o . ' Kurs Kurs $redni z
Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs 3/6/9/12
kwartalny .
miesigcy
Styczen 22/A/NBP/2007 31.01.2007 3,9320
Luty 42/A/NBP/2007 28.02.2007 3,9175
Marzec 64/A/NBP/2007 30.03.2007 3,8695 3,9063 3,9063
Kwiecien 84/A/NBP/2007 30.04.2007 3,7879
Maj 105/A/NBP/2007 | 31.05.2007 3,8190
Czerwiec 125/A/NBP/2007 | 29.06.2007 3,7658 3,7909 3,8486
Lipiec 147/A/NBP/2007 | 31.07.2007 3,7900
Sierpien 169/A/NBP/2007 | 31.08.2007 3,8230
Wrzesien 189/A/NBP/2007 | 28.09.2007 3,7775 3,7968 3,8314
Pazdziernik 212/A/NBP/2007 | 31.10.2007 3,6306
Listopad 233/A/NBP/2007 | 30.11.2007 3,6267
Grudzien 252/A/NBP/2007 | 31.12.2007 3,5820 3,6131 3,7768

Kurs najwyzszy — 3,9320 z{/EURO mial miejsce na koniec stycznia.
Kurs najnizszy — 3,5820 zI/EURO odnotowano na koniec grudnia.

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2006
= 38312 — kurs na dzien 29.12.2006 r.

= 3,8991 — kurs stanowiacy $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesiaca w roku 2006.

Kurs najwyzszy — 4,0434 zZt/EURO mial miejsce na koniec czerwca.
Kurs najnizszy — 3,7726 zZ/EURO odnotowano na koniec lutego.

2. Zasady przeliczania na EURO wielkosci liczbowych wyrazonych w zt

Wartosci liczbowe prezentowane w tabeli ,, WYBRANE DANE FINANSOWE zostaty przeliczone

nastepujaco:

Komisja Nadzoru Finansowego
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= poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat (I do IV) oraz rachunku przeptywéw pieni¢znych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczng S$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca. — w wysokosci:

- 3,7768 z/EURO — w roku 2007
-3,8991 zt/EURO — w roku 2006

= poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow bilansu (IX do XX) przeliczono na EURO wedtug $redniego
kursu NBP na dzien bilansowy:
- 31.12.2007 r. w wysokosci 3,5820 zZt/EURO
-29.12.2006 r. w wysokosci 3,8312 zZt/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w § 17 ust. I Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. nr 209/2005 poz. 1743) ponize] przedstawione sa:

1) réznice w warto$ci ujawnionych danych (dotyczacych kapitalu wtasnego i wyniku finansowego netto)
sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a danymi, ktére zostatyby sporzadzone
zgodnie z MSR

2) istotne roznice (wptywajace na zmiang danych) migdzy stosowanymi przez Spotke zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami okre§lonymi w MSR.

31.12.2006 1. 31.12.2007 r.
kapitatl wtasny +13 212 tys. z1 +12.082 tys. zt
zysk netto -1 215 tys. zt -1.130 tys. zt

Réznice na kapitale wlasnym wynikaja ze sposobu wyceny rzeczowego majatku trwalego. Zaprezentowane w
sprawozdaniu $rodki trwate zostaly wycenione wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia (z uwzglgdnieniem
przewidzianej odrgbnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze
odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci. Natomiast jednostka przyjmujaca po raz pierwszy MSSF moze dokona¢
wyceny poszczegdlnych pozycji rzeczowego majatku trwalego w wartosci przeszacowanej stanowiacej warto$¢
godziwa przyjmujac ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub kosztu zamortyzowanego w danej dacie.
Réznice na wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynikajacej z przeszacowania.

Komisja Nadzoru Finansowego 7
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Koszali askie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego | K' consu I f

Spotka Akeyjna

Oddziat Regionalny Pétnoc
ul. Heweliusza 11

80 — 890 Gdansk

tel./ fax. +48 (058) 321 73 31
polnoc@pkfconsult.com.pl
www.pkfconsult.com.pl

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa
Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinku, na ktére sktada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg
118.223 tys. zt (118.222.877,91 z),

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 15.295 tys. zt (15.295.077,96 z) ,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujace wzrost kapitatu witasnego o kwote 13.267 tys. zt (13.267.077,96 z}),

* rachunek przeptywédw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 19 tys. zt (19.225,10 z¥),

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowienh:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nporm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catlosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774
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Koszali askie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego
Spotka Akeyjna

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzieh 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowo$ci
oraz par. 95 ust. 5 i 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a
zawarte w tym sprawozdaniu informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

PKF CONSULT Sp. z o0.0.
Oddziat Regionalny Pétnoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka, biegty rewident nr 9275
Przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Kk U@%}TEJ

Gdansk, dnia 29 lutego 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora badajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetniaja warunki
do wystawienia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Szczecinek, dnia 29.02.2008 r.

Zenon Wnuk Longin Graczkowski
Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci emitenta za rok 2007.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Spoéiki.

= Sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 29.02.2008 r.

Zenon Wnuk Longin Graczkowski
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczylo sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego Spotka Akcyjna w Szczecinku powstatej w dniu 1 czerwca 1995 r. w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa, a
nastepnie wniesienia akcji tej Spotki do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000059703
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1675/95 z dnia 15 lutego 1995 r.

Spotka powstata na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Szczecinku, przy ul. 3 Maja.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 5.094.336,00 z}
- pozostate kapitaty wlasne 53.574.606,12 z}

Akcje Spéiki znajdujag sie w publicznym obrocie.

Na dzien 31.12.2007 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w kapitale
Akcjonariusze llo§¢ akciji zaktadowym
W szt.

Kronospan Holdings Ltd 352 241 21,71
TARKO Sp. z 0.0. 350 000 21,57
DREMBO Sp. z o.0. 193 331 11,92
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 135 750 8,37
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 128 040 7,89
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH 101 000 6,23
Pozostali 362 038 22,31

RAZEM 1622 400 100%

Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg stowarzyszong z Kronospan
Holdings Ltd, ktéra posiada 21,71% udzialu w jej kapitale i z TARKO Sp. z o.0., ktéra posiada
21,57% udziatu w jej kapitale.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja wyrobéw tartacznych i impregnacja drewna;

- dzialalnos¢ produkcyjna w zakresie produkcji maszyn i urzadzen oraz metalowych wyrobéw
gotowych dla przemystu drzewnego;

- dziatalno$¢ handlowa i hurtowa w powyzszym zakresie.

Spoika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 330348087
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Szczecinku NIP - 673-000-62-31

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc 3
80-890 Gdask, ul. Heweliusza 11 | Pa
tel./ fax. (058) 321 73 31 : MSP



Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Longin Graczkowski Dyrektor Generalny Prezes Zarzadu
Zenon Wnuk Gléwny Ksiegowy Cztonek Zarzadu

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 1307 0séb.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Spoétka sporzadza taczne sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 51 ust. 1 i 2 ustawy o
rachunkowosci na podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald po uwzglednieniu
wylgczen wewnetrznych operacji gospodarczych (sprzedaz, koszty, rozrachunki oraz funduszy
wydzielonych).

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Elblgskiej 15/17 Oddziat Regionalny Pétnoc w Gdansku przy ulicy Heweliusza 11 wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 477 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 5 czerwca 2007 roku, ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie:

5.664.939,93 zt

nastepujaco:
- na wyplate dywidendy 2.028.000,00 zi,
- na zasilenie kapitatu zapasowego 3.636.939,93 z,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 11 czerwca 2007 roku,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1659 z dnia 15 pazdziernika 2007 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach
rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w
otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2007 r. Spoitka PKF Consult Sp. z 0.0. zostala
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o0 badanie zostata zawarta
dnia 26 lipca 2007 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, Oddziat Regionalny P6inoc w Gdansku przy ulicy
Heweliusza 11, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadzita
Katarzyna Matyka wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawdéd
biegtego rewidenta pod numerem 9275.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.02.2008 do 29.02.2008 roku.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc ' S
80-890 Gdaisk, ul. Heweliusza 11 L ) sasrmenssa
tel./ fax. (058) 321 73 31 )



Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 29 lutego 2008 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc \ S
80-890 Gdaisk, ul. Heweliusza 11 GPW i ey
tel./ fax. (058) 321 73 31 )



Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

B.

6

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 .

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tysigcach zt, zas uzyte w nich symbole
majg nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005r. 31'123'2(;)06 - 31'12;2007 - 2005r. 2006 r. 2007 r. (%)
A. | AKTYWA TRWALE 53 979 51579 62749 52,5% 51,3% 53,1% 21,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 173 1 357 3501 0,2% 1,4% 3,0% 158,0%
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 49 502 48 096 57208 48,1%| 47,8% 48,3% 18,9%
lIl. | Naleznosci diugoterminowe 2593 267 0 2,5%) 0,3%) 0,0% -100,0%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 63 63 63 0,1%) 0,1% 0,1% 0,0%
V. aﬂg%‘;‘yeg}i‘:;“s‘(’fv”vz’°Z"°Ze”ia 1648 1796 19770 16%  17% 17%  101%
B. | AKTYWA OBROTOWE 48 831 48 924 55474/ 475% < 48,7%  46,9% 13,4%
. | Zapasy 25 857 24 477 28298 252%| 24,4% 23,9% 15,6%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 22102 22 812 24784 215%  22,6% 21,0% 8,6%
lIl. | Inwestycje krotkoterminowe 872 1578 2 304 0,8%) 1,6% 1,9% 46,0%
v, ﬁ‘;‘dk:ytgmgxg roziiczenia 0 57 88  00%  01% 01%  54,1%
AKTYWA RAZEM 102 810 100 503 118 223 100,094 100,0% 100,0% 17,6%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 3122005y, | SA2Z00r ) SAZZNOTE T gg05. | gongr. | 2007y | (BEEO)
A. | KAPITAL WLASNY 41 034 45 401 58 669 39,9% 45,2% 49,6% 29,2%
. | Kapitat podstawowy 5 094 5 094 5 094 5,0% 5,1% 4,3% 0,0%
Il. | Kapitat zapasowy 33 200 34 642 38 280 32,2% 34,5% 32,4% 10,5%
lIl. | Zysk (strata) netto 2 740 5 665 15 295 2,7%)| 5,6% 12,9% 170,0%
B. 583%:2%:2' REZERWY NA 61776f 55102 59554 60,1% 54,.8% 504%  8,1%
I. | Rezerwy na zobowigzania 6 374 6 913 6 363 6,2%) 6,9% 5,4% -7,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 9 635 8 177 13 837 9,4% 8,1% 11,7%) 69,2%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 43 592 37 647 35 730 42,4% 37,4% 30,2% -5,1%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 2 175 2 365 3624 2,1% 2,4% 3,1% 53,2%
PASYWA RAZEM 102 810 100 503 118 223 100,09 100,0% 100,0% 17,6%
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegdlnienie .
yszezeg 2005 2006 . 2007r | 9005+, | 2006r. | 2007, | (OB=OU
ou OB ou
A | Praychody netto ze sprzedazy 204518 215403 247640 97,79% 97,4% 98.3% 15,0%
produktow, towarow i materiatow
B. tﬁﬁgﬁﬁi‘:{jﬁ;’&p“’d“ktOW' 160 113 169 142 181721 77,9%| 79,1% 78,1% 7,4%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 405 46 261 65 919)1620,4%| 816,6%431,0%| 42,5%
D. |Koszty sprzedazy 14 090 15 456 16 384 6,9% 7,2% 7,0% 6,0%
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 23990 23928 31033 11,7% 11,2%| 13,3% 29,7%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 6 325 6 877 18 502 230,8%| 121,4%(121,0%| 169,0%
G. | Pozostate przychody operacyjne 3215 4410 2228 1,5% 2,0% 0,9%| -49,5%
H. | Pozostate koszty operacyjne 3601 2 645 1416 1,8% 1,2%| 0,6%)| -46,5%
I iﬁ’r‘af;;zg) z dziatalnosci 5939 8 642 19 314 216,7% 152,6%|126,3%| 123,5%
J. | Przychody finansowe 1 550 1252 2120 0,7%| 0,6% 0,8% 69,4%
K. | Koszty finansowe 3720 2 640 2 236 1,8% 1,2% 1,0%| -15,3%
L. s’g’; ﬁ;‘;‘gﬁ Jz dzialalnosci 3769 7 254 19 198 137,5% 128,0%|125,5% 164,7%
t. | Zyski nadzwyczajne 0 37 0 0,0% 0,0% 0,0%| -100,0%
M. | Straty nadzwyczajne 10 43 0 0,0% 0,0% 0,0%| -100,0%
N. | Zysk (strata) brutto 3759 7 248 19198 137,2% 127,9%]|125,5%| 164,9%
0. |Podatek dochodowy 1019 1583 3903 37,2% 27,9% 25,5% 146,5%
P. | Zysk (strata) netto 2 740 5 665 15 295/ 100,0%| 100,0%100,0%| 170,0%
8 .
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie \ jm. | 200sr. | 2006r. | 2007,
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 102 810 100 503 118 223
Wynik netto (+/-) tys. zt. 2740 5665 15 295
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze srz;ztz(:;fgvfroduktow, fowarow | tys. zt. 204 518 215 403 247 640
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 110,5 105,4 113,1
Wskaznik struktury pasywow (zrodet (apitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 66,4 82,4 98,5
finansowania)
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych (kapitat wiasny / aktywa trwale) *100 % 76,0 88,0 93,5
kapitatem wiasnym
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych (apitat staly / aktywa trwale) *100 % 105,7 115,8 123,5
kapitatem statym
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,1 1,3 1,6
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowiazania) 0,5 0,7 0,8
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / suma aktywow) *100 % 2,7 5,6 12,9
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (wynik netto / kapitaly wiasne) *100 % 6,7 12,5 26,1
Rentowr!oé(: brutt9 sprzeda?y . (wynik brutto na sprzgda}y | przychody ze % 21,7 215 26.6
produktéw, towaréw i materiatow sprzedazy)*100
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogéInego zadiuzenia (z0bowiazania ogc’)’remZ/FaSk%wa ogotem) *100 (bez % 51,2 45,0 41,4
Wskazniki efektywnosci

Szybko$¢ obrotu zapasow (zapasy *t) / przychody ze sprzedazy liczba dni 46 42 42
Szybkoé_(: obrotu naleznosci z tyt. ( naleznosci z tyt. dostaw, us',lug *t) / przychody ze liczba dni 36 35 32
dostaw i ustug sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. (zobowigzania z tyt. dostaw, ustug *t) / przychody ze liczba dni 34 28 23

dostaw i ustug

sprzedazy
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

Aktywa Spotki na koniec 2007 roku wyniosty 118.223 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z poprzednim
rokiem o 17.720 min zt. Zwiekszeniu uleglty prawie wszystkie pozycje aktywéw, w tym najwiekszy
wzrost odnotowatly rzeczowe aktywa trwate o okoto 9,1 min zt oraz zapasy o okoto 3,8 min zt.

Na koniec 2007 roku majgtek Spotki stanowity w 53,1% aktywa trwate (gtéwnie rzeczowe aktywa
trwate 48,3%) oraz w 46,9% aktywa obrotowe (gtéwnie zapasy 23,9% oraz naleznosci 21%). Struktura
aktywow nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Spoétka wg stanu na koniec 2007 roku finansuje swéj majatek w okoto 49,6% kapitatami wlkasnymi oraz
w okolo 50,4% kapitatami obcymi, co w poréwnaniu do roku poprzedniego oznacza zwiekszenie
udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow (wzrost z 45,2%).

W 2007 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 15%, natomiast koszty sprzedanych produktéw o 7,4%,
w efekcie czego Spotka osiggneta wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 42,5% (tj. okoto 19,66 min zi).
Wynik netto Spotki za 2007 rok wynidst 15,3 min zt i jest wyzszy w poréwnaniu do roku poprzedniego
o okoto 9,6 min zt. Na ostateczny zysk netto Spokki istotnego wptywu nie miaty przychody i koszty z
pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe.

Wskazniki ptynnosci Spétki wzrosty w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wg stanu na koniec 2007
roku wyniosty: wskaznik ptynno$ci biezacej 1,6 (1,3 w 2006 roku) oraz szybkiej 0,8 (0,7 w 2006 roku).
Poprawa ptynnosci nastgpita gtownie w wyniku spadku zobowigzan krotkoterminowych oraz wzrostu
stanu aktywow obrotowych.

Poprawie ulegly roéwniez podstawowe wskazniki rentownosci, gtéwnie z powodu znacznego
zwiekszenia zysku netto: rentowno$¢ majatku (ROA) wzrosta z 5,6% do 12,9%, natomiast rentowno$¢
kapitatéw wiasnych (ROE) wzrosta z 12,5% do 26,1%.

Wskazniki rotacji zapasoéw (42 dni) nie ulegt zmianie, a cykl regulowania naleznosci handlowych (32
dni) w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu odpowiednio o 3 dni. Przy rosnacych
obrotach Spoétka szybciej regulowata swoje zobowigzania handlowe wskutek czego wskaznik rotacji
zobowigzan zmniejszyt sie z 28 dni do 23 dni.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego mySAP ERP.
Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajagce z ustawy o
rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane igczne, poniewaz w skiad jednostki
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe,

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywdw i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zmiany te
sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono zgodnie z ustawg o rachunkowosci —
metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Spoétka sporzadzita informacje dodatkowa, ktorej zakres, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodny z odpowiednimi przepisami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wilasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

ll. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spéiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
(emitenta) jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz par. 95 ust. 5 i 6
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF CONSULT Sp. z o0.0.
Oddziat Regionalny Pétnoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka,
Biegly Rewident nr 9275

Przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Kikscipno UU@KL

Gdansk, dnia 29 lutego 2008 r.
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Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze
Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego SA

W imieniu Zarzadu KPPD-Szczecinek SA pragng przedstawi¢ Panstwu roczne sprawozdanie
finansowe za rok 2007 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki, w ktérym omawiamy uzyskane
wyniki ekonomiczne i najwazniejsze wydarzenia ubiegtego roku.

Byt to rok szczegdlny dla Spoétki, w ktérym na bardzo dobry efekt koncowy skumulowato si¢
kilka réznych czynnikéw. Ponad 15 miln zt zysku netto uzyskali§my przy najwyzszym historycznie
poziomie sprzedazy, co dato rekordowa w historii Spétki rentownos$¢ netto na poziomie ponad 6%.

W 2007 r. wykorzystaliSmy dobra koniunkturg, ktérej poczatki mozna bylo zaobserwowaé
w drugim pétroczu 2006 r. Rosnacy popyt pozwolit wykorzysta¢ efekty poczynionych w poprzednich
latach inwestycji, ukierunkowanych na $rodki produkcji do dalszej obrébki drewna — zwigkszyla si¢
sprzedaz wyrobow struganych i suszonych. Znaczaco, bo o ponad 20% wzrosta sprzedaz produktow
impregnowanych ci$nieniowo. Zwigkszyla si¢ réwniez produkcja plyt klejonych lisciastych
i iglastych. W terytorialnej strukturze przychodéw ze sprzedazy nastgpito zwigkszenie udziatu
eksportu. Sprzyjajaca sytuacja na rynku krajowym i zagranicznym umozliwila kilkuprocentowe
podniesienie cen wyrobéw, do poziomu akceptowanego przez naszych odbiorcow.

Inwestycje w roku 2007, to oprécz modernizacji, takze naktady na nowe technologie —
w dwoch zaktadach uruchomiono produkcje brykietéw, a ilo§¢ komdr suszarnianych osiagneta liczbe
100 sztuk. Modernizacja linii produkcyjnej do klejenia ptyt lisciastych pozwoli na co najmniej 30
procentowe zwigkszenie mocy produkcyjnych w tym zakresie. Powaznym zadaniem inwestycyjnym,
zaréwno pod wzgledem warto§ciowym oraz stopnia zaangazowania pracownikow jest kompleksowa
informatyzacja Spélki. System klasy ERP — mySAP — wdrazany sukcesywnie w poszczegdlnych
oddzialach, na koniec roku objal swym dzialaniem cataq Spétke, znajduje si¢ aktualnie w koncowej
fazie wdrazania.

W 2007 roku Spétka nie poniosta wigkszych porazek. Nie zanotowata takze znaczacych strat
z tytutu naleznosci trudno$ciagalnych, co jest m.in. efektem ubezpieczenia naleznosci i skutecznej
dziatalno$ci powotanego w roku 2005 Zespotu ds. Windykacji

W zakresie finansowania, kontynuowali$my polityke restrukturyzacji kredytéw, zmniejszajac
wolumen kredytéw obrotowych na rzecz dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych.

W IV kwartale 2007 roku Spétka zmienita rynek notowan akcji z dotychczasowego CeTO na
Gieldge Papierow WartoSciowych w Warszawie SA, gdzie 17 pazdziernika nastapito pierwsze
notowanie akcji.

Na perspektywy w roku 2008 patrzymy z umiarkowanym optymizmem. Nasze plany moga
wydawac si¢ zaskakujaco niskie w poréwnaniu z wykonaniem roku ubieglego, ale juz w IV kwartale
2007 roku obserwowalismy ostabienie koniunktury, szczegdlnie w zachodniej czgsci Europy, co z
kolei spowodowane bylo problemami gospodarczymi Stanéw Zjednoczonych. Aktualnie coraz
czgsciej moéwi sig¢ o nizszej prognozie PKB dla Polski w 2008 roku. Dotychczas dokonane oraz
zapowiadane podwyzki podstawowych stop procentowych NBP niewatpliwie przetoza si¢ hamujaco
na rynek budowlany — juz teraz deweloperzy maja problemy ze sprzedaza wybudowanych mieszkan, a
ceny nieruchomosci uleglty stabilizacji lub wykazuja tendencj¢ spadkowa. Podwyzka cen surowca
dokonana przez Lasy Panstwowe szacowana jest na okolo 12%, a surowiec stanowi w ukladzie
rodzajowym okoto 40% kosztéw Spotki. Taka sytuacja uzasadnia ostrozno$¢ w budowaniu prognoz.
Nie wykluczamy jednak, ze w przypadku dalszego rozwoju rynku budowlanego, nasze wyniki moga
okaza¢ si¢ lepsze niz przewidywania.

Szanowni Panstwo, w dalszej czg$ci raportu znajdziecie szczegélowe dane i opis dziatalnosci
KPPD-Szczecinek SA w 2007 roku. Ufam, Ze informacje te pozwola na lepsze poznanie specyfiki
Spoiki i beda stanowi¢ dobre zrodto wiedzy w tym zakresie.

Z powazaniem
Longin Graczkowski
Prezes Zarzadu KPPD-Szczecinek SA
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport roczny SA-R 2007
(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdzie;n}l;z; 72605} - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
~ (dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos wytwércza, budowlana, handlowa lub uslugowa)
Za rok obrotowy 2007 obejmujacy okres 0d 2007-01-01 do 2007-12-31
oraz za poprzedni rokoki);oitci)\;v;/i 2006
data przekazania: 2008-03-10
KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU DRZEWNEGO SA
””””””””””””””””””” (petna nazwa emitenta)
KPPD
""""" (swécona nazwa emitenta) T (sektor wg Kasyfikaci GPW w Warszawie)
78-400 Szczecinek
(od pocztowy) (miejscowose)
3 Maja 2
e s (umen)
094 3742711 094 3743548
""""""""" ttelefon) T T
kppd@kppd.pl www.kppd.pl
o (emaiy T
6730006231 330348087
-~ (REGON)
PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddziat Regionalny Pétnoc, 80-890 Gdansk, ul.Heweliusza 11.
(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:
Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE oo s oo s
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéow 247 640 215403 65 569 55 244
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 314 8 642 5114 2216
I1l. Zysk (strata) brutto 19198 7 248 5083 1859
IV. Zysk (strata) netto 15295 5665 4050 1453
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15813 8 421 4187 2160
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 543 -1 020 -4 645 -262
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1749 -7 446 463 -1910
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 19 -45 5 -12
IX. Aktywa, razem 118 223 100 503 33 005 26 233
X.Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 59 555 55102 16 626 14 383
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 838 8177 3863 2134
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 35730 37 647 9 975 9 827
XIlIl. Kapitat wtasny 58 668 45 401 16 379 11 850
XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1422 1330
XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 9,43 3,49 2,50 0,90
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 36,16 27,98 10,10 7,30
XVIIL flellgzl;le)lrowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 1,25 0.80 0.33 0,21
Poszczegdlne pozy cje bilansu przeliczono na euro wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy i wynoszacego: 3,5820
zt/euro dla 2007 r. i 3,8312 zl/euro dla 2006 r.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepty wéw pienigznych przeliczono na euro wedhug kursu stanowiacego
Srednig ary tmety czna $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku
obrotowego i wynoszacego: 3,7768 zt/euro dla 2007 r. i 3,8991 dla 2006 r.
IRozwodnione warto$ci w raportowany m okresie nie wystgpuja.
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 opinia biegtego.pdf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 raport biegtego.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 o$wiadczenie Zarzadu-rzetelnos¢.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 o$wiadczenie Zarzadu-audytor.pdf

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 pismo Prezesa.pdf

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

KPPD SA-R 2007 wprowadzenie.pdf
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BILANS
wtys. zt
Noty
007 |2006
AKTYWA
|. Aktywa trwate 62 749 51579
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 3501 1357
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 57 208 48 096
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 267
3.1.0d pozostatych jednostek 267
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 63 63
4.1. Nieruchomosci 63 63
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1977 1796
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1977 1796
I1. Aktywa obrotowe 55 474 48 924
1. Zapasy 6 28 298 24 477
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 24 784 22812
2.1.0d jednostek powigzanych 295
2.2.0d pozostatych jednostek 24 489 22812
3. Inwestycje krétkoterminowe 2 304 1578
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 2 304 1578
a)w pozostatych jednostkach 1458 751
b) érodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 846 827
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 88 57
Aktywa razem 118 223 100 503
PASYWA
|. Kapitat wtasny 58 668 45 401
1. Kapitat zakkadowy 12 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 13 38 279 34 642
3. Zysk (strata) netto 15295 5665
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 555 55102
1. Rezerwy na zobowigzania 14 6 363 6913
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 333 389
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5303 5874
a) dtugoterminowa 3917 4 896
b) krétkoterminowa 1386 978
1.3. Pozostate rezerwy 727 650
a) krétkoterminowe 727 650
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 13 838 8177
2.1. Wobec pozostatych jednostek 13 838 8177
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 35730 37 647
3.1. Wobec pozostatych jednostek 35125 37 058
3.2. Fundusze specjalne 605 589
4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 3 624 2 365
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 3 624 2 365
a)dtugoterminowe 760 888
b) krétkoterminowe 2 864 1477
Pasywa razem 118 223 100 503
Warto&¢ ksiegowa 58 668 45 401
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400
Warto& ksiegowa na jedna akcje (w zt) 18 36,16 27,98
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
007 006
1. Zobowigzania warunkowe 911 23
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 23
-dzierzawca OWK Dzwirzyno - pokrycie remontéw 23
- Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 23
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
Po07 006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéow, w tym: 247 640 215403
-od jednostek powigzanych 1313 2
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 208 504 178 301
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 20 39 136 37 102
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 181 721 169 142
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 21 151 209 139 489
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 30512 29 653
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65919 46 261
IV. Koszty sprzedazy 21 16 384 15 456
V. Koszty ogélnego zarzadu 21 31033 23 928
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 18 502 6 877
VII. Pozostate przychody operacyjne 2228 4410
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 893 2 554
2. Dotacje 19 24
3. Inne przychody operacyjne 22 1316 1832
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1416 2645
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 31
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 824 1356
3. Inne koszty operacyjne 23 592 1258
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 314 8 642
X. Przychody finansowe 24 2121 1252
1. Odsetki, w tym: 764 941
2.Inne 1357 311
XI. Koszty finansowe 25 2237 2 640
1. Odsetki w tym: 1985 2 253
2.lnne 252 387
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 19 198 7 254
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -6
1. Zyski nadzwyczajne 27 37
2. Straty nadzwyczajne 28 43
XIV. Zysk (strata) brutto 19 198 7 248
XV. Podatek dochodowy 29 3903 1583
a) czesE biezaca 4140 1526
b) czes¢ odroczona -237 57
XVI. Zysk (strata) netto 15295 5665
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 15295 5665
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 9,43 3,49

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
007 006

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 45 401 41 034
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 45 401 41 034
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5 094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 34 642 33 200
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 3637 1442
a) zwiekszenia (z tytutu) 3637 1442
-z podziatu zysku (ustawowo) 3637 1442
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 38 279 34 642
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5 665 2740
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5 665 2740
a)zmniejszenia (z tytutu) 5 665 2740
- - na kapitat zapasowy 3637 1442
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wtys. zt
007 006
- - na wyptate dywidendy 2028 1298
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 15 295 5665
a) zysk netto 15 295 5665
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 58 668 45 401
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 56 153 43 373
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
007 006
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 15295 5665
Il. Korekty razem 518 2756
1. Amortyzacja 8 025 7 492
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -3 342 -1 467
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1410 1696
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -818 -2 440
5.Zmiana stanu rezerw -549 539
6. Zmiana stanu zapaséw -3 822 1380
7.Zmiana stanu naleznosci -1 971 -709
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 564 3718
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1046 -15
10. Inne korekty -25 -2
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 15813 8 421
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 2006 4322
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1219 2579
2. Inne wptywy inwestycyjne 787 1743
1. Wydatki 19 549 5342
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 19 549 5342
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -17 543 -1 020
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 10 794 2722
1. Kredyty i pozyczki 8 675 1397
2. Inne wptywy finansowe 2119 1325
1. Wydatki 9 045 10 168
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2028 1298
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 5048 6 794
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 596 435
4. Odsetki 1373 1641
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1749 -7 446
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) 19 -45
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 19 -45
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 827 872
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 846 827
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 183 96
Pozycja B.I1.2. Inne wplywy inwestycyjne = splata pozyczek i odsetek.
Pozycja C.1.2. Inne wplywy finansowe = dodatnie réznice kursowe i otrzy mane odsetki.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys 2
007 006
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 3231 110
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MADTACA] NIERM ATEDIAL ME | DDAAIE w tys Zl
- oprogramowanie komputerowe 3 231 110
b)nakiady na wartosci niematerialne i prawne 269 1247
Wartosci niematerialne i prawne, razem 3501 1357
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Notalc
< < .zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 5007 wlys 220 06
a)wtasne 3231 110
Wartosci niematerialne i prawne, razem 3231 110
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5007 5006
a) $rodki trwate, w tym: 53 876 47 584
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 886 864
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 28 464 26 196
-urzadzenia techniczne i maszyny 21 731 17 893
- $rodki transportu 2511 2 321
-inne &odki trwate 284 310
b) $rodki trwate w budowie 2996 435
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 336 77
Rzeczowe aktywa trwate, razem 57 208 48 096

B1-12-2007 r.:

- na srodki wilasne 12 660 tys. z1.,
- obj. leasing. finans. 2 003 tys. z1.

2) objete hipoteka kaucy jna nieruchomosci o warto$ci netto 7 705 tys.zt.
B) objete hipoteka zwykla nieruchomosci o warto$ci netto 4 228 tys. zt.
K) objete hipoteka umowna nieruchomosci o wartosci netto 1 050 tys. zt.

1)posiada przewtaszczone oraz objgte zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 14 663 tys. z, w tym:

I. "Srodki trwate w budowie" sa zaktualizowane o 14 tys. zt z tytutu wstrzy mania realizacji jednego zadania inwesty cy jnego.
II. Na zabezpieczenie splaty kredytéw bankowych i pozyczek oraz kredy téw kupieckich udzielonych przez dostawcéw, Spoétka na dzien
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KPPD SA-R 2007
Nota2c¢
< < tys. zt
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 5007 Wy 220 06
a)wtasne 50 994 45 868
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2003 1716
-na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr.7 2003 852
-na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntow 879 864
Srodki trwate bilansowe, razem 53 876 47 584
Nota2d
‘ wtys. zt
ISRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO
007 006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2120 1998
-na podstawie najmu, w tym: 2120 1998
-$rodki transportowe 1767 1645
- pozostate $rodki 353 353
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 2120 1998
Nota3 a
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE wiys 2
2007 006
a)od pozostatych jednostek (z tytutu) 267
-od pracownikdw na wykup akcji 267
Naleznosci dtugoterminowe netto 267
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 757
Naleznosci dtugoterminowe brutto 0 1024
Nota3b
. . . tys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) oo L 220 o
a) stan na poczatek okresu 267 2593
-pozyczki dla pracownikéw na wykup akcji 2319
-odsetki od pozyczek 267 274
b) zwigkszenia (z tytutu) 14 140
-naliczenie odsetek od pozyczek 14 125
-rozwigzanie rezerwy na odsetki z tytutu zaptaty 15
¢)zmniejszenia (z tytutu) 281 2 466
- sptata kapitatu - pozyczki 1722
-przeniesienie do krétkoterminowych 65 598
- splata odsetek 216 21
- utworzenie rezerwy na odsetki 125
d) stan na koniec okresu 0 267
gtan pozyczki
| -stan odsetek od pozyczki 267
Nota3c
. o . ‘ tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 5007 Wy 22006
Stan na poczatek okresu 757 647
a) zwigkszenia (z tytutu) 14 125
-naliczenie rezerwy na odsetki 14 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 771 15
-przeniesienie do krétkoterminowych 771 15
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu 0 757

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota3d
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5007 wiys 22(;06
a)w walucie polskiej 267
b1. wwalucie
Naleznosci dtugoterminowe, razem 0 267
Nota 4 a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) oo wiys 22(: o5
a)stan na poczatek okresu 63 63
b) stan na koniec okresu 63 63
Nota 5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oo wiys 22(; 5
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1796 1648
a)odniesionych na wynik finansowy 947 799
-ujemnych réznic przejéciowych, w tym: 947 799
- 1) nazapasy 68 71
- 2)nanaleznosci 84 90
- 3)nazobowigzania 507 412
- - niezaptacone odsetki 28 25
- - niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 2
- - na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 267 299
- - na skadki ZUS 88 86
- - pozostate zobowigzania 123
- 4)narozliczenia miedzyokresowe biemne 262 213
- 5)pozostate na majatek trwaty 20 6
- 6) nainwestycje krétkoterminowe 6 7
b)odniesionych na kapitat wtasny 849 849
2. Zwigkszenia 1679 930
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1679 930
-powstanie ujemnych réznic przejsciowych 1679 930
- nazapasy 80 104
- na naleznosci 47 41
- na zobowigzania 210 372
- niezaptacone odsetk 24
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 1
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 90 136
- niezptacone skadki ZUS 103 88
- napozostate zobowigzania 15 123
- nie sfinansowane ZFSS 1
- narozliczenia miedzyokresowe bierne 1328 399
- na majatek trwaty 14 14
3.Zmniejszenia 1498 782
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1498 782
-odwrécenie ujemnych réznic przejsciowych 1498 782
- nazapasy 65 107
- na naleznosci 63 47
- na zobowigzania 303 277
- zaptacone odsetki 16 21
- zrealizowane ujemne réznice kursowe 1 2
- narezerwy na nagrody jubuleuszowe i odprawy emerytalne 198 168
- skadki na ZUS 88 86
- wykorzystane rezerwy na rozliczenia miedzyokresowe biermne 1063 350
- na utrate wartosci inwestycji krétkoterminowych 4 1
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1977 1796
a)odniesionych na wynik finansowy 1128 947
-ujemnych réznic przejéciowych, w tym: 1128 947
- na zapasy 83 68

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5007 wlys 22(; 06
- na naleznosci 68 84
- na zobowigzania 414 507
- niezaptacone odsetki 12 28
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 1
- narezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 159 267
- niezaptacone skdadki ZUS i FP 103 88
- niewyptacone wynagrodzenia 0
- na pozostate zobowigzania 138 123
- niesfinansowane ZFSS 1
- narozliczenia miedzyokresowe bierne 527 262
- pozostate na rzeczowy majatek trwaty 32 20
- nainwestycje krétkoterminowe 4 6
b)odniesionych na kapitat wtasny 849 849
-na rezerwy utworzone na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 849 849
_KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA EOCZATEK | KONIEC OKRESU DLA 2007 2006

PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

-1) na zapasy 436 360
-2) na naleznosci 361 437
-3) na zobowigzania 6 643 7141
- niezaptacone odsetki 69 146
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 6
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5303 5874
- niezaptacone skadki ZUS i FP 542 465
- niewyptacone wynagrodzenia 3 2
- na pozostate zobowigzania 725 648
-4) na rozliczenia migdzyokresowe bieme 2776 1378
-5) na rzeczowy majatek trwaty 169 106

6) na strate podatkowa
-7) na inwestycje kidtkoterminowe 22 30
-Razem réznice 10 407 9 452

Nota 6 a
ZAPASY wiys 2
P0o07 006

a) materiaty 5064 4031

b) pétprodukty i produkty w toku 2714 3735

c) produkty gotowe 13 651 10 235

d) towary 6 536 6 437

e) zaliczki na dostawy 333 39

Zapasy, razem 28 298 24 477

- wg wyboru bankéw na ogélng warto$¢ 9 228 tys. zi, w tym:

8093 tys. zt - wyroby gotowe

1 135 tys. zt - materiaty.

2) stan odpiséw aktualizacyjnych z tytutu zalegania powyzej jednego roku:
B6 tys. zt - wyroby gotowe;

B67 tys. zt - towary;

B4 tys. zt - materiaty;

U37 tys. zt - Razem

1) tytulem zabezpieczenia sptaty kredytéw bankowych i kredytu kupieckiego udzielonego przez dostawcéw Spoéika przewlaszcezyta zapasy

Nota7 a
. o . wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5007 5006
a)od jednostek powigzanych 295
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 295
-do 12 miesigcy 295
b)naleznosci od pozostatych jednostek 24 489 20 888
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21482 20 888
-do 12 miesiecy 21482 20 888

Komisja Nadzoru Finansowego
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. A : wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5007 5006
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2173 1323
-inne 834 601
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 24784 22 812
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 3952 3 889
Naleznosci krdtkoterminowe brutto, razem 28736 26 701
Nota7b
. ‘ . w tys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 5007 ¥ 5006
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 295 0
-od znaczacego inwestora 295
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 295 0
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 295 0
Nota7 ¢
. o . ‘ P tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5007 Wy 22006
Stan na poczatek okresu 3 889 6 484
a) zwigkszenia (z tytutu) 856 1186
-na naleznosci zaliczone w pozostate koszty operacyjne 374 738
-na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 482 448
b)zmniejszenia (z tytutu) 793 3 781
- sptaty - zaliczone w przychody operacyjne 535 666
- sptaty - zaliczone w przychody finansowe 244 333
-umorzenia 14 2782
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 3952 3 889
Nota 7 d
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka waluta 5007 wlys. 22(;06
a)w walucie polskiej 24 780 23 165
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3 956 3 536
b1.wwalucie w tys. EUR 957 609
po przeliczeniu na tys. zt 3428 2332
b2. wwalucie w tys. GBP 108 211
po przeliczeniu na tys. zt 528 1204
Naleznosci krétkoterminowe, razem 28 736 26 701
Nota 7 e
INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
IOKRESIE SPLATY: 007 006
a)do 1 miesigca 13 889 11 817
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1470
c)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3
d)naleznosci przeterminowane 11818 11 437
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 25707 24 727
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -3 930 -3 839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 21777 20 888

Z normalny m tokiem dziatalno$ci zwiazany jest przedzial czasowy sptacania nalezno$ci "do 1 miesiaca".

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 7 f

INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt

INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: P0o07 006

a)do 1 miesigca 5419 5290
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2081 1970
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 489 571
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1821 308
e)powyzej 1 roku 2008 3298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11818 11 437
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -3 930 3784
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7 888 7 653

Nota 8 a

...": 11 818 tys. z1, w tym nie objete odpisami aktualizujacy mi: 7 888 tys. zt.

1. Spéika nie posiada naleznos$ci sporny ch nie objgty ch odpisem aktualizujacy m.

2. Naleznosci przeterminowane ogétem : 11 840 tys. zt, w tym nie objgte odpisami aktualizujacy mi: 7 888 tys. z1, z tego z tytutu "dostaw

Plik Opis
Nota9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
P0o07 006
a)w pozostatych jednostkach 1458 751
-udzielone pozyczki 78 598
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1380 153
warto¢ forwardéw 1377 153
karty ptatnicze 3
b) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 846 827
-$odki pienigzne w kasie i na rachunkach 801 735
-inne &odki pienigzne 21 74
-inne aktywa pieniezne 24 18
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 304 1578
Nota9b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA ednosiia ut wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) edno altE o boo7 Poo6
a)w walucie polskiej 1380 153
b1.wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1380 1538
Nota9 ¢
. P tys. zt
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednostia  [waluta oo P2
a)w walucie polskiej 78 598
b1.wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krdtkoterminowe, razem 78 598

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota9d
< . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostia ~ [waluta b vs 220 —
a)w walucie polskiej 589 564
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 257 263
b1.wwalucie w tys. GBP 3
po przeliczeniu na tys. zt 18
b2. w walucie w tys. EUR 72 64
po przeliczeniu na tys. zt 257 245
b3. w walucie w tys. usD
po przeliczeniu na tys. zt
Srodki pieniezne i inne akywa pieniezne, razem 846 827
Nota9e
L i wtys. zt
NNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 5007 5006
-zakupione wierzytelnosci 22 30
-odpisy na zakupione wierzytelnosci -22 -30
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 9 f
. .zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |conostia  waluta oo LAL oo
a)w walucie polskiej 22 30
b1. wwalucie - odpisy na zakupione wierzytelnosci -22 -30
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 10 a
P wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5007 b006
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 88 57
-koszty prenumeraty czasopism 88 57
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 88 57
Nota 1l a

1. Aktywa trwale razem: 154 tys. z1,
b) naktady w budowie ST (wstrzy mana inwestycja): 14 tys. z1,
2. Aktywa obrotowe razem: 5 182 tys. z1,

) zapasy (zaleganie): 437 tys. z1,

c) krétkoterminowe inwestycje: 793 tys. z1,
F pozyczki (odsetki): 771 tys. z1,

Wszystkie ww. odpisy aktualizujace odniesiono w cigzar zy sku.

) warto$ci niematerialne i prawne (nie uzy wane oprogramowanie): 140 tys.

zt,

b) naleznosci krétkoterminowe (watpliwe i przeterminowane powyzej 180 dni): 3 952 tys. z1,

- pozostale inwesty cje krotkoterminowe (zakupy wierzy telnosci trudnosciagalny ch): 22 tys. zt.

taczna kwota odpiséw aktualizujacych w tytulu trwalej utraty warto$ci wynosi 5 336 tys. zt i obejmuje nastgpujace sktadniki:

Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 12 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ . . Prawo do

. - . . - . R . . . . _.[Sposob pokrycia [Data R

Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia |[Liczba akcji Jemisji wg wartosci . - .. dywidendy
L . : . kapitatu rejestracji
& akcji praw do akgcji nominalnej od daty)

. Pwykte na -06- -06-
seria A baziciela brak brak 1014 000 3 184 fport 01-06-1995 |01-06-1995
ceria B pryKe na brak brak 608 400 1 910gotowka b2-12-1997 p2-12-1997

okaziciela
Liczba akcji, razem 1622 400
Kapitat zakladowy, razem 5094
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w
1) 3,14

1. Spotka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek SA.

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w kapitale zaktadowym, w szczegdlnosci w

z akcji. Wedlug wiedzy na dzien sprawozdawczy Sp6ika nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego.

odpowiada ogdlnej liczbie gloséw na WZA a % posiadanego kapitatu zaktadowego odpowiada % gloséw na WZA):

2. Tarko Sp. z 0.0. posiada 350.000 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 1.099 tys. zt co stanowi 21,57% kz.
B. Drembo Sp. z 0.0. posiada 212.003 szt. akcji o facznej warot$ci nominalnej 666 tys. zt co stanowi 13,07% kz.

: liczbie, rodzaju, warto§ci nominalnej i praw

III. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wg stanu na dzien sporzadzenia raportu (liczba posiadany ch akcji
1. Kronospan Holdings Ltd. posiada 352.241 szt. akcji o facznej warto$ci nominalnej 1.106 tys. zt co stanowi 21,71% kz.
K. Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. posiada 135.750 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej 426 tys. zt co stanowi 8,37% kz.

5. Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp.k. posiada 128.040 szt. akcji o facznej warto$ci nominalnej 402 tys. zt co stanowi 7,89% kz.
6. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH posiada 101.000 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej 317 tys. zt co stanowi 6,23% kz.

Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY oo T
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3170 3170
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 35109 31472
Kapitat zapasowy, razem 38 279 34 642
Nota 14 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oo wiys 22(: 55
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 389 184
a)odniesionej na wynik finansowy 389 184
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 389 184
- na naleznosci 64 60
- niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 1
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 12 7
- nanaliczone odsetki od pozyczki 51 52
- naréznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 31 20
- na niezrealizowane dochody w forwardu 30
- na majatek trwaty - amortyzacja 264 104
2. Zwigkszenia 252 329
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 329
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 329
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 12
naliczone odsetki od pozyczki
- umoéw leasingu operac. przyjetego w leasing finansowy 111 62
- przychody niezrealizowane z forwardu 30
- majatek trwaty - amortyzacja podatkowa (30%) 141 225
3.Zmniejszenia 308 124
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 124
-z tytutu odwrécenia dodatnich réznic przejéciowych, w tym: 124
zaptacone odsetki od weksli obcych
- zrealiz. réznic kursowych z BO 12 7
- odsetki od pozyczek 42 1
- kosztéw zwigzanych z leasingiem finansowym 83 51

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5007 wlys 22(; 06
-z tytutu zrealizowanych dochodéw z forwardu 30
- majatek trwaty - amortyzacja bilansowa 141 65
zmiany stawki podatkowe;j

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 333 389
a)odniesionej na wynik finansowy 333 389
-z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 333 389
- na naleznosci 10 64
- niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 1
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 12
- naliczone odsetki od pozyczki 9 51
- naréznice w przyjetych érodkach trwatych w leasing 59 31
- na niezrealizowane dochody z forwardu 30
- majatek trwaty - amortyzacja 264 264
-KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH w roku ——-> 2007 | 2006 - Razem: 1755 2048
-Naleznosci, w tym: 56 340
-1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 6 6
-2) niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 67
-3) naliczone odsetki od pozyczki 50 267
-Koszty zwigzane z leasingiem 311 162
-Przychody niezreal. z forwardu 158
-Majatek trwaty - amortyzacja 1388 1388

Nota 14 b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 007 006

a)stan na poczatek okresu 4 896 5207
-nagrody jubileuszowe 3622 4014
-odprawy emerytalne 1274 1193
b) zwigkszenia (z tytutu) 473 715
-nagrody jubileuszowe 1009 461
-odprawy emerytalne -536 254
c)przeniesienie w krétkoterminowe 1452 1026
-nagrody jubileuszowe 1098 853
-odprawy emerytalne 354 173
d) stan na koniec okresu 3917 4 896
-nagrody jubileuszowe 3533 3622
-odprawy emerytalne 384 1274

Nota 14 ¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

WG TYTULOW) 007 006

a) stan na poczatek okresu 978 833
-nagrody jubileuszowe 844 669
-odprawy emerytalne 134 164
b) zwigkszenia (z tytutu) 1452 1026
-nagrody jubileuszowe 1098 853
-odprawy emerytalne 354 173
c)wykorzystanie (z tytutu) 1044 881
-nagrody jubileuszowe 895 678
-odprawy emerytalne 149 203
d) stan na koniec okresu 1386 978
-nagrody jubileuszowe 1047 844
-odprawy emerytalne 339 134

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5007 wlys 22(; 06
a) stan na poczatek okresu 650 150
-zobowigzania wobec budzetu z tyt. VAT 150
b) zwigkszenia (z tytutu) 77 650
do zaptaty VAT do budzetu od zaliczki
-do zaptaty optata od przychodu z tytutu dprzedazy gruntéw 648
-zobow. wobec PKP 2
-zobow. wobec kontrahentéw zagranicznych (bonus) 21
- przerwidywane straty z tytutu utraty wartosci towaréw wynikajace z zawartej umowy kupna 56
¢)rozwigzanie (z tytutu) 150
- zaptata zobowigzan wobec budzetu 150
d) stan na koniec okresu 727 650
-zobowigzania wobec UG z tytutu sprzedazy gruntu 648 648
zobowigzania wobec budzetu z tytutu VAT od zaliczki
-zobowigzania wobec PKP 2 2
- zobowigzania wobec odbiorcy 21
- przew. straty - utrata wartosci towarow 56
Nota 15 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE whys 2
007 006
a)wobec pozostatych jednostek 13 838 8177
-kredyty i pozyczki 12 815 7716
-umowy leasingu finansowego 1023 443
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 18
-zobowigzania na zakup rzeczowych sktadnikéw trwatych 18
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 13 838 8177
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 007 006
a)powyzej 1 roku do 3 lat 4 243 6 361
b) powyzej 3 do 5 lat 5 596 1816
c)powyzej 5 lat 3999
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 13 838 8177
Nota 15 ¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5007 wiys 22(;06
a)w walucie polskiej 13 838 8177
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 13 838 8177

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2007
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys
007 006
a)wobec pozostatych jednostek 35125 37 058
- kredyty i pozyczki, w tym: 13 735 15 232
-dtugoterminowe w okresie sptaty 3576 2233
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 639 248
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 639 248
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15516 16 314
-do 12 miesigcy 15516 16 314
-zaliczki otrzymane na dostawy 1 351 266
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1806 1564
-z tytutu wynagrodzen 3 2
-inne (wg tytutéw) 2075 3432
-zobowigzania inwestycyjne 1869 3225
- potracenia z list wynagrodzen 95 108
-inne w tym z tytutu: 111 99
- zobowigzania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 45 5
- zobowigzania wobec banku 2 40
- nadptaty do zwrotu 7
- wadium 22 54
- rozliczenia z pracownikami 6
- pozostate rozrachunki z odbiorcami 29
b)fundusze specjalne (wg tytutow) 605 589
- zaktadowy fundusz éwiadczen socjalnych 605 589
Zobowigzania krdtkoterminowe, razem 35730 37 647
Nota 16 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnosia Jwalta |- v 22(: —
a)w walucie polskiej 34 789 35 270
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 941 2377
b1.wwalucie w tys. EUR 259 614
po przeliczeniu na tys. zt 941 2 354
b2. walucie w tys. GBP 4
po przeliczeniu na tys. zt 23
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 35730 37 647
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KPPD SA-R 2007

Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
007 006
a)biemne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2777 1387
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 2776 1378
-rezerwa na optaty ubezpiecz. 91 54
-rezerwa na wynagrodzenia 1770 582
-rezerwa na urlopy wypoczynkowe 801 624
-rezerwa na badanie bilansu 40 40
-rezerwa na optaty za korzystanie ze srodowiska 74 78
rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych
-bierne rozliczenie migdzyokr. kosztéw finansowych 1 9
-na zobowigzania z tytutu odsetek 1 9
b)rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 847 978
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 760 888
-przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 612 684
- przychody z tytutu otrzymanych dotacji 148 204
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 87 90
-przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 46 49
-rozliczenie dotacji 41 41
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 3624 2 365
Nota 18 a
1. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje zwykla stanowi iloraz kapitalu wlasnego i liczby akcji:
IRok 2007:
58.668.000 : 1 622 400 = 36,16 zt
EUR: 16.379.000 : 1 622 400 = 10,10 euro
IRok 2006:
45401 000 : 1 622 400 = 27,98 zt
EUR: 11 850 000 : 1 622 400 = 7,30 euro
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) P007 P006
-tarcica iglasta 79 612 67 827
-tarcica lisciasta 19 359 17 015
-wyroby fryzarskie iglaste 51 892 49 195
w tym od jednostek powigzanych
-wyroby fryzarskie liciaste 7 347 8 452
w tym od jednostek powigzanych
-zrebki 12 255 9112
w tym od jednostek powigzanych
-ptyty Kejone lisciaste 10 196 9 337
w tym od jednostek powigzanych
- pozostate wyroby i ustugi 27 843 17 363
- wtym od jednostek powigzanych 1173 2
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 208 504 178 301
-w tym: od jednostek powigzanych 1173 2
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5007 wlys 22(; 06
a) kraj 132 898 116 613
- wyroby 130 345 114 697

Komisja Nadzoru Finansowego
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KPPD SA-R 2007
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5007 wlys 22(; 06
-w tym: od jednostek powigzanych 1172
- ustugi 2 553 1916
-w tym: od jednostek powigzanych 1
b) eksport 75 606 61688
- wyroby 73 463 61663
- ustugi 2143 25
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 208 504 178 301
-w tym: od jednostek powigzanych 1173 2
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 007 006
- sprzedaz towarow 37 052 35212
-w tym: od jednostek powigzanych 9
- sprzedaz materiatow 2084 1890
-w tym: od jednostek powigzanych 131
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 39 136 37 102
-w tym: od jednostek powigzanych 140
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5007 wlys 22(; 06
a) kraj 36 841 35 007
-w tym: od jednostek powigzanych 140
-towary 34 808 33117
-w tym: od jednostek powigzanych 9
-materiaty 2033 1890
-w tym: od jednostek powigzanych 131
b) eksport 2295 2095
-towary 2 244 2095
-materiaty 51
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 39 136 37 102
-w tym: od jednostek powigzanych 140
Nota 21 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU oo T
a)amortyzacja 8025 7 492
b) zuzycie materiatéw i energii 102 581 93 847
c)ustugi obce 32002 27 512
d)podatki i optaty 2735 2 696
e)wynagrodzenia 41 967 33 278
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 735 9410
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2202 2025
-delegacje 331 296
-ochrona $rodowiska 188 152
-ekwiwalenty pracownicze 223 240
-ubezpieczenia majatkowe 643 622
-wydatki na reprezentacje i rekame 594 563
- pozostate koszty 223 152
Koszty wedtug rodzaju, razem 200 247 176 260
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1 592 2925
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -29 -312
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -16 384 -15 456
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -31 033 -23 928
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 151 209 139 489
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Nota22 a
wtys. zt
hNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5007 Y 5006
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 879 1229
-na naleznosci z tytutu sptaty 535 665
-na majatek obrotowy 344 564
na majatek trwaty
b) pozostate, w tym: 437 603
- zwrot jednorazowych odszkodowan 128 120
-otrzymane darowizny 15 48
-naliczone koszty saqdowe i komormicze 82 106
-nieodptatne otrzymanie majatku trwatego 131 89
- posostate przychody 81 240
- refundacja wynagrodzen z RUP 7 14
- nadwyzk w skkadnikach majatku obrotowego 26 50
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 150
- spisane zobowigzania 36 22
- pozostate 12 4
Inne przychody operacyjne, razem 1316 1832
Nota 23 a
wtys. zt
hNNE KOSZTY OPERACYJNE 5007 Y 5006
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 78
- na przyszle zobowigzania 78
-darowizny i skiadki 202 195
- zaptacone koszty sagdowe i komomicze 64 86
- odpisane wierzytelnosci 56 3
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 97 131
- spisane wartosci nieumorzonych $rodkéw trwatych zlikwidowanych 5 34
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 60 87
-rezerwa na zobowigzania wobec budzetu 650
-jednorazowe odszkod.z tyt. wypadkéw przy pracy -60 tys.+poz.koszty -12 tys. 72
-otrzymane kary 30
Inne koszty operacyjne, razem 592 1258
Aktualizacja wartosci aktlywéw niefinansowych obejmuje:
- zapasy 421 548
- naleznosci 333 738
- majatek trwaty 70 70
Razem 824 1356

IAktualizacji zapaséw dokonano z przyczyny ich zalegania powyzej 1 roku.

IAktualizacji nalezno$ci dokonano na wierzy telnosci watpliwe tj. zgloszone do postgpowania upadlo§ciowego oraz zalegane powyzej 6 m-cy.

Nota 24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wys =
P0o07 006

a) z tytutu udzielonych pozyczek 14 140
-od pozostatych jednostek 14 140
odsetki zaptacone

naliczone niezaptacone od pozyczki

b)pozostate odsetki 750 801
-od pozostatych jednostek 750 801
- naliczone ziezaptacone odsetki od naleznosci 482 448
- odsetki od naleznosci 245 327
- spisane odsetki od zobowiazan 23 15
- zaptacone odsetki od weksli 11

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 764 941

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 24 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5007 Y b006
a)dodatnie réznice kursowe 1317 292
-zrealizowane -60 72
-niezrealizowane 1377 220
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6
- na przyszte zobowigzania z tytutu ich zaptaty 6
c)pozostate, w tym: 40 13
-umorzona pozyczka z WFOSiGW 25
-premie pieniezne 13
- sprzedane wierzytelnosci 15
Inne przychody finansowe, razem 1357 311
Nota 25 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wys 2
007 006
a)od kredytéw i pozyczek 1373 1641
b)pozostate odsetki 612 612
-odsetki od weksli wtasnych 6
-odsetki od zobowigzan 56 14
-odsetki od zobowigzan leasingowych 74 47
-rezerwy na odsetki nalicz.niezapt. od naleznosci 482 573
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1985 2253
Nota 25 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5007 Y b006
a)pozostate, w tym: 252 387
- koszty makerskie 22 20
koszty rozszerzenia spotki
ispisane inwestycje krétkoterminowe
- zaptacone premie pienigzne 230 367
koszty sprzedanej wierzytelnosci
Inne koszty finansowe, razem 252 387
Nota 26 a

Sp6tka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz nie jest jsdnostka dominujacg ani znaczacy m inwestorem.

Plik Opis
Nota 27 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 5007 5006
a)losowe 37
Zyski nadzwyczajne, razem 0 37
Nota 28 a
wtys. zt
STRATY NADZWYCZAJNE 5007 5006
a)losowe 43
Straty nadzwyczajne, razem 0 43
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Nota 29 a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wys =
007 006
1. Zysk (strata) brutto 19198 7 248
'Rézn’ice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 2590 787
tytutéw)
-a) trwate réznice 1342 1085
- zmniejszenie przychodéw -162 -364
- wytaczenie kosztéw nieuzasadnionych 1504 1449
-b) réznice przejsciowe 1248 -298
- zmniejszenie przychéd -754 -1 535
-wytgczenie kosztow 2002 1237
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 21788 8 035
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 4140 1526
5. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 4140 1526
-wykazany w rachunku zyskow i strat 3903 1583

objasniajacej Nr 23.

Szczegblowa specy fikacja ty tuléw stanowiacych réznice pomigdzy zyskiem a podstawa opodatkowania zawarta jest w dodatkowej nocie

Nota29 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5007 wlys 22(: 06
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -237 57
Podatek dochodowy odroczony, razem -237 57
Nota 29 ¢
t ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO wiys
007 006
-ujetego w kapitale wtasnym 849 849
Nota 30 a

i przeznaczyli na:
1. wyptatg dy widendy w kwocie 2.028.000,00 zt tj. 1,25 zt brutto na 1 akcjg,
R2.zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 3.636.939,93 zt1.

kapitalu zapasowego.

SPOSOB PODZIALU ZYS KU LUB POKRYCIA S TRATY ZA PREZENTOWANE LATA OBROTOWE
Zysk netto za 2006 r. w kwocie 5.664.939,93 zt akcjonariusze Spotki podzielili na ZWZA Sp 61ki uchwata nr 06/07 z dnia 5 czerwca 2007 r.

Z zysku netto za 2007 r. w kwocie 15.295 tys. zt, Zarzad Sp6iki zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu wy ptatg w 2008 r. dy widendy w
wysokosci 2.515 tys. zt tj. 1,55 zI na 1 akcjg. Pozostala czg§¢ zy sku za 2007 r. Zarzad bedzie wnioskowat o przeznaczenie na zwigkszenie

Plik Opis

Nota 31 a

ODATKOWE DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZANIA ZYS KU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

ysk (strata) na jedna akcjg zwykla stanowi iloraz zysku (straty) netto za okres obrotowy i liczby akcji zwyktych:

OK 2006:
.665.000 : 1.622.400 = 3,49 zt / w euro: 1.453.000 = 1.622.400 = 0,90 eur
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ROK 2007:
15.295.000 : 1.622.400 = 9,43 zt/ w euro: 4.050.000 : 1.622.400 = 2,50 eur.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik Opis
KPPD SA-R 2007 nota do przeptywow.pdf

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis
KPPD SA-R 2007 dodatkowe noty objasn.pdf

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-02-29 Longin Graczkowski Prezes Zarzadu
2008-02-29 Zenon Wnuk ICztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
008-02-29 Zenon Wnuk IGtéwny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
KPPD SA-R 2007 sprawozdanie Zarzadu.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dtugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy -
jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach, Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscia jednostek podporzadkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

Komisja Nadzoru Finansowego
29



KPPD SA-R 2007
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywu §rodkéw pienieznych

1. Struktura $rodkéw pienigznych w 2007 r.

Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej 15813
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 543
Srodki pienigzne z dziatalnos$ci finansowe;j 1749
Zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych 19

2. Podziat dziatalnos$ci na dziatalno$¢: operacyjna, inwestycyjna i finansowa

Dzialalno§¢ operacyjna

1.  Wynik finansowy netto

2. Amortyzacja

3. Roéznice kursowe dziatalnosci finansowe;j

4. Odsetki
- odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 1410
- odsetki nalezne od pozyczek niezaptacone 14
- odpisy aktualizujace od pozyczek dlugotermin. -14

5. Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dziatalno$ci inwestycyjnej

- przychdd ze sprzedazy Srodkéw trwatych -1219
- koszty sprzedazy i likwidacji 401

7 tego: - warto$¢ nieumorzona sprzedanych
srodkéw trwatych 326

- warto$¢ nieumorzona zlikwidowanych

srodkéw trwatych 5
- odpis aktualizujacy wnip 70
- zyski inwestycyjne 0
- straty inwestycyjne 0

6. Rezerwy
BO 6912
BZ 6 363
7. Zmiana stanu zapaséw
BO 24 476
BZ 28 298
8. Zmiana stanu naleznosci i roszczen
BO 22 813
BZ 24 784

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych i funduszy 564
specjalnych
BZ 37 647
kredyty i pozyczki -15 232
zobowigzania inwestycyjne -3206
zobowiazania leasingowe -248
niezaplacone odsetki od pozyczki -40
18 921
BZ 35730
kredyty i pozyczki -13 735
zobowigzania inwestycyjne -1 869
zobowiazania leasingowe -639
niezaplacone odsetki od pozyczki -2
19 485
10 Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 1 046
BO dlugoterminowe 1795
BO bierne -2 365
czynne 57
-513
BZ dtugoterminowe 1977
BZ bierne -3 624
czynne 88
-1559
11 Inne korekty — umorzona pozyczka -25
Razem 15 813
Dzialalno$¢ _inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedazy $§rodkéw trwatych 1219
2. Inne wptywy — sptata udzielonych pozyczek 787
3. Nabycie rzeczowego majatku trwatego -19 549
- warto$¢ naktadéw na $rodki trwate i wnip 17 934
- zaliczki na inwestycje 259
BO - 77
BZ - 336
- zobowigazania inwestycyjne 1356
BO - 3225
BZ - 1 869
Razem -17 543
Komisja Nadzoru Finansowego 30
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p—

Dziatalno$¢ finansowa

Wyptacona dywidenda
Kredyty dtugoterminowe
BO - 7510
zaciagnigte kredyty - 8 675
kredyty przekwalifikowane
do krétkoterminowych - -3409
BZ - 12776
Pozyczki dlugoterminowe
BO - 206

zaciagnigte pozyczki - -
pozyczki przekwalifikowane

do krétkoterminowych - -167
BZ - 39
Kredyty krétkoterminowe
BO - 15012
kredyty przekwalifikowane
z dlugoterminowych - 3409
kredyty sptacone - -4 853
kredyty zaciagnigte - -
BZ - 13 568
Pozyczki krétkoterminowe
BO - 220
pozyczki przekwalifikowane
z dlugoterminowych - 167
zaciagnigte pozyczki - -
splata pozyczek - -195
umorzenie pozyczki - -25
BZ - 167

Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki
- odsetki otrzymane od $rodkéw pienigeznych 0

- odsetki zaptacone bankom 1373

Réznice kursowe dziatalnosci finansowej

Komisja Nadzoru Finansowego
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”
Majac na celu zabezpieczenie si¢ przed prognozowanymi skutkami zmian kursu EURO w relacji do ztotowki

Spoétka zawarta w trakcie roku sprawozdawczego kilkanascie uméw transakcji forward na sprzedaz tej waluty
oraz jedna umowe na jej kupno.

Umowy powyZsze maja nastgpujace terminy rozliczenia oraz zwigzane z nimi kursy terminowe:
K Wartosé
Rodzaj Bank Kwota Termin Kurs s ha godziwa na
Lp . . . . . dzien .
transakcji transakcji | rozliczenia | terminowy . dzien
bilansowy .
bilansowy
1 2 3 4 5 6 7 8
1. | sprzedaz  PEKAO SA 646 000 | 30.04.2008 3,8765 3,5122 235 337,80
2. | sprzedaz  |PEKAO SA 894 000 | 29.04.2008 3,8400 3,5122 293 053,20
3. | sprzedaz  PEKAO SA 1 000 000 | 30.05.2008 3,8380 3,5122 325 800,00
4. | sprzedaz  |PEKAO SA 1 000 000 | 19.12.2008 3,8285 3,5122 316 300,00
5. | sprzedaz | BZWBK SA 141 000 | 14.08.2008 3,8310 3,5122 42 708,90
6. | sprzedaz  |PEKAO SA 500 000 | 14.08.2008 3,8480 3,5122 167 900,00
7. | kupno PEKAO SA 100 000 | 27.06.2008 3,7185 3,6779 -4 060,00
Razem 1377 039,90

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaty pochodne instrumenty finansowe. Ich warto$¢ godziwa w
wyniku zawarcia kontraktu réwna byla zeru, co wynika z podstawowego zatozenia réwnosci ceny dostawy i
ceny terminowej na ten dzien.

Na dzien bilansowy instrumenty zostatly wycenione w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana gdyby
transakcja zostata na ten dzien catkowicie rozliczona.

Wyceny dokonano poréwnujac kurs terminowy z poszczegdlnych uméw z kursem kupna/sprzedazy waluty
banku zobowigzanego do kupna/sprzedazy waluty bazowej na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skutki wyceny odniesione zostaty do przychodéw i kosztow finansowych.

Uwzgledniajac cel zawartych uméw kreujacych opisane instrumenty finansowe podlegaja one zaliczeniu, jako
instrumenty pochodne nie zaliczone do instrumentéw zabezpieczajacych, do kategorii ,,aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu” i prezentowane sa w bilansie jako ,krétkoterminowe aktywa finansowe — inne
krétkoterminowe aktywa finansowe — w pozostatych jednostkach”.

Nota Nr 2 “Zobowigzania warunkowe, udzielone poreczenia”

1. Zobowiazania warunkowe.
Do uméw o prace cztonkéw Zarzadu zostata wprowadzona klauzula mdéwiaca, ze w przypadku rozwiazania
umowy o pracg za wypowiedzeniem dokonanym przez pracodawce lub bez wypowiedzenia w trybie art. 53
Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa pieniezna w wysokosci osiemnastokrotnego ostatniego
miesi¢gcznego  wynagrodzenia zasadniczego. Klauzule te rodza zobowiazanie warunkowe o warto$ci
911 tys. zl.

2. Porgczenia i gwarancje
Nie wystepuja

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budzetu z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli”

Spotka nie posiada zobowigzan zaréwno wobec budzetu, jak i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasno$ci budynkéw i budowli.
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Nota Nr 4 “Dzialalnos¢ zaniechana”

SA-R 2007

W sprawozdawczym roku obrotowym dziatalno$¢ zaniechana nie miata miejsca.

Na rok przyszty réwniez sig jej nie zaklada.

Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby”

Zestawienie naktadéw na $rodki trwale w budowie oraz warto$ci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2007 r.

Zaklad warto$é
Zadanie inwestycyjne w tys. zt w tym odsetki
Biatogard
1. strugarka 164
2. instalacja gasnicza 40
3. centrala telefoniczna 10
4. wyposazenie 3
Razem 217
Czaplinek
1. modernizacja hali 3
Razem 3
Kalisz
1. grunty 145
2.bateria kondensatora 8
Razem 153
Kotacz
1. modernizacja kottowni 345 6
2. wiata sortowni 72
3. wiata stalowa 67
4. rurociag technologiczny 159
5. wodociag 12
6. linie kablowe 6
7. kociot parowy 223
8. kociot wodny 412 3
9. modernizacja parzelni 30
10. suszarnia trzykomorowa 427 5
11. pilarka wzdtuzna 50
12. pilarka poprzeczna 13
13. pilarka panelowa 9
14. zesp6t urzadzen podajacych 2
15. pneumatyczna instalacja transportu trocin 63
Razem 1 890 14
Krosino
1. rozbudowa hali trakow 58
2. budynek biurowy 112
3. linia obrzynania tarcicy 121
4. instalacja technologiczna kottowni 133
5. modernizacja instalacji odwiérowania 5
Razem 429
Lubowo
1. wiata drewniana 12
2. modernizacja wiaty 8
Razem 20

Komisja Nadzoru Finansowego
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Stawoborze

1. modernizacja hali trakéw 6

2. utwardzenie placu 1
Razem 7

Swierczyna

1. przenos$nik zregbek 17

2. suszarnia 3

3. uktad odbioru i podawania zrebek 12
Razem 32

Wierzchowo

1. pilarka poprzeczna 7

2. obtaczarka 9
Razem 16

SF Szczecinek

1. magazyn 2

SF Koszalin

1. wiata 154
Razem 154

Biuro Spotki

1. modernizacja OW - projekt budowlany 61

2. szafa dystrybucyjna 12
Razem 73

Ogoétem nakltady na $rodki trwale 2 996 14
Naklady na wnip - Informatyzacja 269
Ogoétem 3265 14

Nota Nr 6 ‘‘Poniesione i planowane naklady inwestycyjne”
1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Spétka poniosta naktady w tacznej kwocie 17 924 tys. zt.

Wyszczegolnienie BO na Poniesio Rozliczone naklady BZ na
1.01.2006 r. ne 31.12.
brutto po | naklady | Ogétem na spisane | 2006 r.
aktuali przychéd lub
zacji majatku | sprzeda
trwalego ne
Naktady ogétem 1696 | 1682 17 934 16 351 16 341 - 3265
na:
a) $rodki trwate 449 435 15 641 13 080 13 080 - 2 996
b) wartosci
niemater.
i prawne 1247 | 1247 2293 3271 3271 - 269

Ponadto w ramach leasingu zakupiono: 5 w6zkéw widlowych, 3 tadowarki, 1 samochdéd dostawczy i 5
samochodéw osobowych. Laczny wzrost zobowigzan z tego tytutu wynidst 1 489 tys. zt

W kwocie ww. naktadéw inwestycyjnych wydatki na ochrong §rodowiska wynosza 1 426 tys. zt i zwiazane
sa z linig produkcji brykietu w ZPD Swierczyna.
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2. Naktady inwestycyjne planowane.

Prognozowana warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na 2008 r. wynosi 15 min zt z tego na ochrong
srodowiska przypada 1 150 tys. zt i zwiazana jest z:

- modernizacja kottowni w ZPD Czaplinek - 700 tys. zt
- modernizacja w ZPD Biatogard dachu magazynu pokrytego dotychczas
plytami ze zwiazkami azbestu -450 tys. zt

Nota Nr 7.1. “Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce przeniesienia praw i zobowigzan”
Transakcje takie nie miaty miejsca.
Nota Nr 7.2. “Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych ze Spétka”

Spotka nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie jest rowniez jednostka zalezna. Jest
natomiast jednostka stowarzyszong z:

¢ Kronospan Holdings Ltd, Cypr

e Tarko Sp. z 0.0. z siedziba w Biatogardzie.
Podmioty te sa w odniesieniu do naszej Spéiki znaczacymi inwestorami w wyniku przeksztalcen w
akcjonariacie w roku 2007.
W roku sprawozdawczym dokonywali§my transakcji z jednostkami powiazanymi z firma Kronospan Holdings
Ltd. Byly to jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalno$ci operacyjnej — zawarte na warunkach
rynkowych.

Dane liczbowe dotyczace tych transakcji przedstawiaja sig nastgpujaco:
1. Nazwa jednostki powigzanej: KRONOSPAN SZCZECINEK Sp. z 0.0.
2. Przychody ze sprzedazy: 1313 tys. zt
3. Naleznosci: 295 tys. zt
4. Zobowiazania: -
Nota Nr 8 “Wspdlne przedsiewzigcia”
Wspdlne przedsigwzigcia nie miaty miejsca.

Nota Nr 9 “Przeci¢tne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecigtne zatrudnienie przedstawia si¢ nastgpujaco:

Przecigtna liczba Przecigtna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych w roku zatrudnionych w roku
2007 2006
Ogétem 1307 1312
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 273 267
- stanowiska robotnicze 1034 1045

Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Stanowisko Sktadniki wynagrodzen (w tys. z1)
ptaca nagroda pozostate Razem
zasadnicza uzalezniona od $wiadczenia
poziomu zysku
1 2 3 4 5
1. Wynagrodzenia cztonkow zarzqdu
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prezes Zarzadu 329,2 102,0 9,0 440,2
czlonek Zarzadu 254.,0 79,3 1,2 334,5
Razem 583,2 181,3 10,2 774,7

2. Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
przewodniczacy A 18,0 19,3 2,5 39,8
przewodniczacy B - 17,7 - 17,7
z-ca przewodniczacego A 14,4 13,9 - 28.3
z-ca przewodniczacego B - 12,7 - 12,7
sekretarz A 14,4 15,7 - 30,1
sekretarz B - 12,7 - 12,7
cztonek A 12,0 13,5 3,2 28,7
cztonek B 12,0 13,5 - 25,5
cztonek C - 10,6 - 10,6
cztonek D - 10,6 - 10,6
Razem 70,8 140,2 5,7 216,7

Nota Nr 11 ‘“Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone czlonkom Zarzadu i Rady

Nadzorczej oraz ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym”

W biezacym roku sprawozdawczym nie mialy miejsca.

Nota Nr 12 “Informacje o znaczacych wydarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres”

Wydarzenia takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaly

1.

uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

W dniu 3 stycznia 2008 r. podpisano z Regionalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w Pile umowg na
dostawy surowca drzewnego w 2008 r.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 15 mln zt.

W dniu 4 stycznia 2008 r. podpisano z bankiem PEKAO SA umowg o udzielenie gwarancji bankowej na
rzecz Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinie zabezpieczajacej zaptatg za nabywany w
2008 r. surowiec drzewny — w oparciu o umowg z dnia 27 grudnia 2007 r.

Wartos¢ przedmiotowej gwarancji wynosi 1,8 mln zt z terminem wazno$ci od 01.01.2008 do 28.02.2008 r.,
a nastgpnie w okresie do 28.02.2009 r. zmniejsza si¢ do kwoty 1,6 mln zi

Zabezpieczenie gwarancji stanowi zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach. Zastaw ten zostat
wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy w Szczecinie — Wydziat XXIII Gospodarczy w dniu 11
stycznia 2008 r. Obejmuje on 16 maszyn o lacznej warto$ci ubezpieczeniowej — 2 145 tys. zl, ktérych
warto$¢ ewidencyjna wynosi 1 662 tys. zt.

W dniu 8 stycznia 2008 r. podpisano z bankiem PEKAO SA umoweg o udzielenie gwarancji bankowej na
rzecz Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Pile zabezpieczajacej zaplatg za nabywany w 2008 r.
surowiec drzewny — w oparciu o umowe opisang w punkcie 1.

Warto$¢ gwarancji wynosita 1,5 mln zi, a po zaneksowaniu w dniu 14 stycznia 2008 r. — 1,6 min zt z
terminem waznosci od 01.01.2008 do 28.02.2009 r.

Zabezpieczenie gwarancji stanowi zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach. Zastaw ten zostat
wpisany do rejestru zastawéw przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Wydziat XXIII Gospodarczy w dniu 29
stycznia 2008 r. Obejmuje on 20 maszyn o lacznej warto$ci ubezpieczeniowej — 2 957 tys. zl, ktérych
warto$¢ ewidencyjna wynosi 2 771 tys. zt
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4. W dniu 21 stycznia 2008 r. podpisano z bankiem PEKAO SA umoweg o udzielenie gwarancji bankowe;
zabezpieczajacej zwrot zaliczki zgodnie z umowa migdzy oddzialem naszej Spétki — MADREW a firma
Stora Enso Poland SA .

Wartos¢ gwarancji wynosi 400,8 tys. zt z terminem waznosci do 31 lipca 2008 .
Zabezpieczeniem gwarancji jest m.in. ustanowienie w dniu 21.01.2008 r. hipoteki kaucyjnej do kwoty 400,8

tys. z na nieruchomosci potozonej w Szczecinku przy ulicy Harcerskiej 1, gdzie ma siedzibg nasz zaktad -
MADREW.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spétka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow”

Zatozycielem Spoétki jest Skarb Panstwa. Spoétka powstala w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa

panstwowego pod nazwa Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podstawie art.

7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Bilans zamknigcia przedsigbiorstwa panstwowego sporzadzony na dzien 31 maja 1995 r. stal si¢ bilansem

otwarcia Spoéiki, przy czym suma funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsigbiorstwa stata si¢ kapitalem

wlasnym Spoéiki.

Zarejestrowanie Spolki nastapilo 1 czerwca 1995 r. w Sadzie Rejonowym - Sad Gospodarczy w Koszalinie - w

Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000059703 w
Sadzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na to, ze skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat nie osiagngta wartosci
100% nie dokonywano przeliczen aktualizujacych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 ‘“Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnianymi w sporzadzaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Réznice takie nie maja miejsca.

Nota Nr 17 ‘“Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego”

Zmianie ulegt tylko sposéb ustalania réznic kursowych dla potrzeb rozliczania podatku dochodowego. Spétka
skorzystala z przewidzianej ustawowo opcji ustalania tych réznic w oparciu o przepisy ustawy o
rachunkowosci. Przyjeta zmiana sposobu podejécia do niezrealizowanych réznic wptyngta w niktym stopniu na
wynik finansowy.

Nota Nr 18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalnosci”’

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spéiki.

Nota Nr 20 ““‘Polaczenie spotek”

Potaczenie spotek nie miato miejsca.
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Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz dane uzasadniajace nie sporzadzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

Spoétka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowiem ani jednostka
dominujacg ani znaczacym inwestorem.

Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki”

zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytow

1. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 10 kwietnia 2012 r.) BGZ S.A. O/Szczecinek z tytutu kredytu
inwestycyjnego (na halg dalszego przerobu w ZPD Drawsko) w wysokosci 3 000 000,00 zt zgodnie z
umowa nr U/0089352016/0004/2004 z dnia 14.09.2004 - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamo$ci wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;.

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 2 564 258,07
- netto na 31.12.2007 r. 111 019,58

b) zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci zakupionych w ramach realizowanego
przedsiewzigcia wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 2 518 977,47
- netto na 31.12.2007 r. 1233 988,33

¢) nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym
d) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 6 000 000,00 z1.

2. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej zgodnie z harmonogramem do 31 marca 2008 r.) banku PEKAO S.A.
I Oddzial w Szczecinku w wysokosci 3 500 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego zgodnie z umowa Nr
8/2000 z dnia 17 lutego 2000 r. wraz z aneksami - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych z grup 3 — 7 wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej w oddziale

Spoiki tj.

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:

- poczatkowa 8 281 182,17
- netto na 31.12.2007 r. 3028 207,20

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Drawsku Pomorskim ul
Torunska 5 (ZPD Drawsko Pom. ) wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczenia, dla ktérej
prowadzona jest KW 4496 przez Sad Rejonowy w Drawsku Pomorskim

¢) petnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaptate z bankowego
rachunku biezacego w EUR, PLN , USD i GBP

d) oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 5 250 000,00 zt.

3. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej do 31 marca 2008 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddzial w Szczecinku w
wysokosci 2 500 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego zgodnie z umowa Nr 3/2002 z dnia 23 stycznia 2002
r. wraz z aneksem - stanowi:
a) hipoteka zwykta na nieruchomosciach: sklep ,,Stolar” i sklep Vanessa” w Szczecinku na faczna kwote 1
341 100,00 zt wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczenia, dla ktérej prowadzona jest KW 22838
przez Sad Rejonowy w Szczecinku
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b) zastaw rejestrowy zapasow wyrobdw gotowych wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczenia na
warto$c:

750 000,00 zt w ZPD Swierczyna
750 000,00 zt  w ZPD Wierzchowo
1500 000,00 zt  Ogétem
c) przelew wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw tj:

Drewpol —F.K.T. -Fabiszewski
Barlinek Sp.z o.o.
STEICO S A , Czarnkow
SWEDWOOD POLAND S.A. oddziat IWAR w Stepnicy
Kombinat Budowlany w Kotobrzegu

d) przewlaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej oznaczonych co do tozsamosci Srodkéw
trwatych:

Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 1176 075,00
-nettona 31.12.2007 r. 0,00

e) pelnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaptatg¢ z bankowych
rachunkéw biezacych w PLN, EUR , USD i GBP
f) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 5 250 tys. zt

4. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 marzec 2008 r.) banku PEKAO S.A. I Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 500 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego —zaliczka zgodnie z umowa nr CKK/54/2005 z dnia
07 grudnia 2005 r. wraz z aneksem —stanowi:
a) petnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaptate z bankowych
rachunkéw biezacych w PLN
b) weksel wtasny In blanco wraz z deklaracja
¢) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 750 tys. zt

5. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 1 kwietnia 2009 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddzialt w Szczecinku
w wysokosci 981 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na czg§ciowe sfinansowanie zakupu trzykomorowej
suszarni, budowy silosu i wiaty w ZPD Kotacz zgodnie z umowa Nr 14/CKK/2003 z dnia 25 czerwca 2003
I. - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na oznaczonym co do tozsamos$¢ srodku trwatym wraz z cesja ubezpieczeniowa:
Zastawiony $rodek trwaly ma wartosc:
- poczatkowa 738 418,56
- netto na 31.12.2007r. 135 376,73

b) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych (bez surowca lesnego) znajdujacych si¢ w ZPD
Manowo o warto$ci nie nizszej niz 618 500 zl wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej

¢) pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PLN i EUR Spétki w banku Pekao S.A. O/Szczecinek

d) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 471 500 zi.

6. Zabezpieczenie wierzytelno$ci (platnej do 10 kwietnia 2011 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 868 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na czgsciowe sfinansowanie zakupu i montazu
kotta oraz suszarni 3-komorowej w Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Stawoborzu zgodnie z umowg Nr
CKK/28//2005 z dnia 14 lipca 2005 r. - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na $rodku trwatym oznaczonym co do tozsamosci bedacym przedmiotem inwestycji o
warto$ci ubezpieczeniowej 748 000,00zt

Zastawiony $rodek trwaty ma wartosc:

- poczatkowa 692 527,04

-netto na 31.12.2007 r. 421 056,44
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b) przewlaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej oznaczonych co tozsamosci srodkéw trwatych

Przewtaszczone $rodki trwate maja wartos$¢:
- poczatkowa 420 605,77
- netto na 31.12.2007 r. 1781,59

c) weksel wtasny In blanco wraz z deklaracja
d) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym w PLN
e) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 302 000 zt

7. Zabezpieczenie wierzytelno$ci (ptatnej do 10 stycznia 2011 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddzial w Szczecinku
w wysokosci 1 067 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na czesciowe sfinansowanie kotlowni ,wiaty
magazynowej oraz zakupu i montazu suszarni 3-komorowej wraz z sieciami zasilajacymi oraz
utwardzeniami w Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Lubowie zgodnie z umowa Nr CKK/27//2005 z dnia
14 lipca 2005 r. - stanowi :

a) zastaw rejestrowy na suszarni bedacej przedmiotem inwestycji o warto$ci ubezpieczeniowej
665 000,00zt

Zastawiony $rodek trwaty ma warto$¢:
- poczatkowa 4676 634,00
- netto na 31.12.2007 r. 378 210,68

b) przewlaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej oznaczonych co do tozsamosci $rodkéw trwatych

Przewtaszczone $rodki trwate maja wartosc:
- poczatkowa 697 098,41
- netto na 31.12.2007 r. 169 934,14

c) weksel wtasny In blanco wraz z deklaracja
d) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym w PLN
e) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 600 500 zt

8. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2012 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 1 080 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie brykieciarni w Zakladzie
Przemystu Drzewnego w Swierczynie zgodnie z umowa Nr CKK/16/2007 z dnia 21 czerwca 2007 r. -
stanowi :

a) zastaw rejestrowy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na maszynach i urzadzeniach
bedacych przedmiotem inwestycji

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 835 397,00
- nettona 31.12.2007 r. 806 158,10

b) zastaw rejestrowy na zapasach ogdétem bez surowca lesnego o warto$ci ubezpieczajacej 1 188 tys. zi
znajdujacych si¢ z ZPD Drawsko Pom. i ZPD Lubowo

c) przelew wierzytelnosci od TLH Sp. z o.0. Przyleki Biale Blota

d) weksel wiasny In blanco

e) pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych w PLN, EUR , USD i GBP
f) oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 1 620 000,00 zt
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9 Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2014 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddziat w Szczecinku w
wysokosci 2 000 000 zt z tytulu kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie Suszarni 3 komorowej w
Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Krosinie zgodnie z umowa Nr CKK/23/2007 z dnia 20 lipca 2007 . -
stanowi :

a) hipoteka zwykla w kwocie 2 mln zt na nieruchomosci w ZPD Drawsko Pom. KW 4496 wraz cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

b) zastaw rejestrowy wraz z cesja ubezpieczeniowa na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach
inwestycji na kwotg 945 tys. zt

c¢) zastaw na zapasach ogélem bez surowca lesnego o wartosci ubezpieczajacej 789 tys. zt znajdujacych
si¢ z ZPD Czaplinek. i ZPD Krosino

d) weksel wilasny In blanco
e) pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych w PLN, EUR , USD i GBP
f) oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 3 000 000,00 zt

10 Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 30 grudnia 2014 r.) banku PEKAO S.A. I Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 1 360 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie Modernizacji kottowni i
budowg suszarni w Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Kotacz zgodnie z umowa Nr CKK/41/2007 z dnia
09 pazdziernika 2007 r. - stanowi :

a) hipoteka zwykta w kwocie 1 360 000,00 zt na nieruchomosci w ZPD Drawsko Pom. KW 22838 wraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

b) zastaw rejestrowy wraz z cesja ubezpieczeniowa na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach
inwestycji na kwotg 956 tys. zt

c) weksel wtasny In blanco
d) pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych w PLN, EUR , USD i GBP
e) o$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 2 040 000,00 zt

11. Zabezpieczenie wierzytelno$ci (platnej do 30 wrzesnia 2008 r.) Banku Zachodniego WBK S.A
Oddziat w Szczecinku w wysokosci 3 000 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego w rachunku biezacym
zgodnie z umowa nr 1711/52/05 z dnia 28 09 2005 r. wraz z aneksami stanowi:

a) hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 4 000 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Wierzchowie ,dla
ktérej prowadzona jest KW 10272 ,10273 przez Sad Rejonowy w Drawsku Pomorskim oraz Bialogardzie
dla ktérej prowadzona jest KW 27474 przez Sad Rejonowy w Biatogardzie wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

b) oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 6 000 000,00 zt.

c¢) weksel wlasny In blanco wraz z deklaracja wekslowa

d) pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku

e) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwote 1 300 000,00 zt w ZPD Kotacz wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z dnia 29 wrzesnia 2005 r. wraz cesja praw z umowy
ubezpieczeniowej

Zastawione srodki trwale maja warto$c:

- poczatkowa 2334 133,05
- netto na 31.12.2007 r. 0,00
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12. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2012 r.) Banku Zachodniego WBK S.A Oddziat
w Szczecinku w wysokos$ci 4 257 763,00 zt tytutu kredytu inwestycyjnego (na modernizacj¢ kottowni i 3
komory suszarniane w ZPD Kalisz Pom. oraz na hale dalszego przerobu w ZPD Swierczyna) zgodnie z
umowa nr K0O000480 z dnia 22 grudnia 2005 r. stanowi :

a) hipoteka zwykta taczna w wysokosci 4 257 763,00 oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 800 000,00 zt
na nieruchomosci potozonej w Wierzchowie i Biatogardzie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej .

b) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych oznaczonych co do tozsamosci wraz z cesja praw polisy
ubezpieczeniowej

Zastawione $rodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 6 006 206,07
- netto na 31.12.2007 r. 1922 441,13

¢) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 8 515 526,00 zt
d) pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw prowadzonych w banku

13. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2014 r.) Banku Zachodniego WBK S.A Oddziat
w Szczecinku w wysokosci 2 000 000,00 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego (na wdroZenie zintegrowanego
systemu informatycznego) zgodnie z umowa nr KO001700 z dnia 24 sierpnia 2006 r. stanowi :

a) hipoteka zwykta taczna do kwoty 2 000 000,00 zt oraz hipoteka aczna kaucyjna do kwoty 500 000,00 zt
na nieruchomosciach potozonych w Lubowie KW nr 7996 i Szczecinku KW nr 25280, KW nr 7970.

b) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.

¢) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4 000 000,00 zt

14. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2015 r.) Banku Zachodniego WBK S.A Oddziat
w Szczecinku w wysokos$ci 2 600 000,00 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego (na budowe nowej hali fryzarni
w ZPD Biatogard) zgodnie z umowa nr K0003465 z dnia 22 czerwca 2007 r. stanowi :
a) hipoteka zwykta do kwoty 2 600 000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 800 000,00 zt na
nieruchomosciach potozonych w Biatogardzie KW nr 27474.
b) zastaw rejestrowy na maszynach kupionych w ramach inwestycji
c) zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 2 500 000,00 zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
d) zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych oznaczonych co do tozsamo$ci wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Zastawione $rodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 1076 287,33
- netto na 31.12.2007 r. 0,00

e) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
f) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 5 200 000,00 zt

15. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2012 r.) Banku Zachodniego WBK S.A Oddziat
w Szczecinku w wysokos$ci 750 000,00 zt z tytulu kredytu inwestycyjnego (na zakup i montaz autoklawu w
ZPD Kalisz Pom) zgodnie z umowa nr K0O003466 z dnia 22 czerwca 2007 r. stanowi :

a) zastaw rejestrowy zakupionego w ramach inwestycji autoklawu o wartosci 323 000,00 zt
b) Zastaw rejestrowy na S§rodkach trwatych oznaczonych co do tozsamos$ci wraz z cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej

Zastawione $rodki trwale maja wartos¢:
- poczatkowa 1273 181,60
- netto na 31.12.2007 r. 1168 686,40

d) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 500 000,00 zt
e) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
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16. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej do 26 czerwca 2008 r.) banku PKO BP. I Oddzial Korporacyjny w
Szczecinie , Centrum Korporacyjne w Koszalinie w wysokosci 4 000 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego
zgodnie z umowa Nr 270-1/25/RB/2007 z dnia 27 czerwca 2007 r. stanowi :
a) weksel wilasny In blanco
b) pelnomocnictwo do rachunku bankowego
¢) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 0000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Koszalinie nr
KW KO01K/00030459/5
d) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 8 000 000,00 zi

Zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke poiyczek

1.

Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 31 sierpnia 2008 r.) Wojewoddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy Solskiego 3 w
kwocie 295 000,00 zt z tytulu umowy pozyczki nr 36/2003/OA — PE/P z dnia 04.08.2003 r. na
dofinansowanie modernizacji i przebudowy ZPD Kotacz, stanowi:
a) weksel in blanco
b) przewtaszczenie $rodka trwatego

warto$¢ poczatkowa 491 767,11

warto$¢ netto na 31.12.2007 r. 290 962,19

Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej zgodnie z harmonogramem do 31 pazdziernika 2008 r.)
Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy
Solskiego 3 w kwocie 295 000,00 zt z tytutu umowy pozyczki nr 50/2003/OA — PE/P z dnia 12.11.2003 r. na
dofinansowanie modernizacji i przebudowy kottowni w ZPD Kalisz Pom., stanowi:
a) weksel in blanco
b) przewtaszczenie $rodka trwatego

warto$¢ poczatkowa 474 437,80

warto$¢ netto na 31.12.2007r. 288 276,13

. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 30 listopad 2008 r.) Wojewddzkiego

Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy Solskiego 3 w
kwocie 40 000,00 zt z tytulu umowy pozyczki nr 32/2005/0Z — UP/P z dnia 17.11.2005 r. na
dofinansowanie modernizacji i przebudowy kottowni w ZPD Kalisz Pom., stanowi:

a) weksel in blanco

Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 31 sierpnia 2009 r.) Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy Solskiego 3 w
kwocie 123 000,00 zt z tytulu umowy pozyczki nr 26/2006/02 — UP/P z dnia 18.08.2006 r. na
dofinansowanie modernizacji i przebudowy kotlowni w ZPD Bialogard, stanowi:
a )weksel in blanco
b) przewtaszczenie $rodka trwatego oznaczonego co do tozsamosci

warto$¢ poczatkowa 249 248,01

wartos$¢ netto na 31.12.2007 r. 205 629,60

. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 maja 2009 r. )

Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 1.050.000,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego
z ochrong $rodowiska Nr 03/2004/WN-16/0OA-MO-bs//043 z dnia 26.05.2004 r. na sfinansowanie
przedsiewzigcia pn. ,,Budowa kottowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD Swierczyna stanowi:
a) hipoteka umowna w kwocie 1 050 000,00 , hipoteka kaucyjna do kwoty 525 000,00 zt na
nieruchomosci potozonej w Stawoborzu KW 12401 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
b) przewtaszczenie kotta firmy Ferroli ze wszystkimi akcesoriami wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe]j .
wartos$¢ poczatkowa 588 300,00
wartos$¢ netto na 31.12.2007 r. 426 105,10
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6.

c) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 575 000,00 zt

Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej zgodnie z harmonogramem do 15 maja 2008 r. )
Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 183.500,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego z
ochronag S$rodowiska Nr 01/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 z dnia 29.04.2005 r. na sfinansowanie
przedsigwzigcia pn. ,,Zakup i montaz linii technologicznej do produkcji brykietu z trocin” w ZPD Drawsko
Pomorskie stanowi:
a) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie
b) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddziat w Koszalinie
c) przewlaszczenie srodka trwatego bedacego przedmiotem inwestycji (maszyna do brykietowania suchych
trocin RB 330 nr maszyny 1053) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
warto$¢ poczatkowa 275 447,47
warto$¢ netto na 31.12.2007 r. 179 040,84

7. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 listopada 2010 1. )

Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 483 600,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego z
ochrona S$rodowiska Nr 03/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 z dnia 22.07.2005 r. na sfinansowanie
przedsigwzigcia pn. ,,Zakup i montaz urzadzen kottowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD Fubowo
stanowi:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie

b) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddziat w Koszalinie

c) przewlaszczenie nizej wymienionych srodkéw trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Przewtaszczone $rodki trwate majg wartos¢:
- poczatkowa 763 173,91
- netto na 31.12.2007 r. 237 112,56

d) weksel wiasny In blanco

8. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 grudnia 2010 1. )

Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 272 500,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego z
ochrong S$rodowiska Nr 02/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 =z dnia 15.07.2005 r. na sfinansowanie
przedsiewzigcia pn. ,,Zakup i montaz urzadzen kottlowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD Stawoborze
stanowi:

a) pelomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddzial w Koszalinie

c) przewlaszczenie srodka trwatego bedacego przedmiotem inwestycji (kociot Ferroli) wraz z cesja praw z

polisy ubezpieczeniowe]
warto$¢ poczatkowa 371 343,40
wartos$¢ netto na 31.12.2007 r. 298 560,10

Zabezpieczenie innych zobowiqzan

1.

2.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 10 000,00 zt Domu Korkowego” Sp. z o.0. ul. Kartuska 218,
80-122 Gdansk za dostarczone towary - stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 140 000,00 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” sp. z o.0. z siedziba:
26-300 Opoczno, ul. Piotrowska 61 z tytulu umowy o wspéipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z firma
PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in balnco.
Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 250 000,00 zt firmy ,,PARADYZ” sp. z 0.0. z siedziba 97-200
Tomaszéw Maz., ul. Milenijna 27/25 z tytutu umowy o wspélpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokres$lony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 750 000,000 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” spétka z o.0. z
siedziba: 26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytutu umowy o wspdipracy handlowej z dnia 26.09.2001
r. (zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytutu
sprzedazy drewna tartacznego; zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 14 wrzesnia 2001 r. (na czas
nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 60 000,00 zt firmy ,,Cersanit” S.A. z siedzibg 25-528 Kielce,
ul. Zagnanska 27 z tytutlu umowy o wspélpracy z dnia 2.01.2002 r. (zawartej na czas nieokre$lony)
stanowi weksel in blaco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 10 000 zt firmy Nice-Polska Sp. z 0.0. 05-800 Pruszkéw, ul.
Parzniewska 2a z tytutu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 5.11.2002 r. (zawarta na czas
nieokreslony) stanowi weksel in blanco

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 150 000 zt firmy Porta KMI Polen Sp. z o.0. 84-
239 Bolszewo, ul. Szkolna 26 z tytutu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 4.11.2002 r. (zawarta
na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci w kwocie 1 500 tys. zt Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych
w Pile z tytutlu sprzedazy drewna tartacznego - stanowi weksel in blanco
Zabezpieczenie wierzytelnosci do kwoty 60 tys. zt firmy ,,Swedwood Poland Sp. z o0.0. ,,w Szczecinie
Oddziat Grupa Tartaki w Goleniowie ,ul .Witosa 31,72-100 Goleniéw z tytutu umowy wspodtpracy z dnia
01.12.2004 r.(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel In blanco .

. Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci dla Firmy ,,Sktady Budowlane VOX” Sp. z 0.0. z siedziba w

Janikowie ,ul. GnieZnieniska 28 ,62-006 Kobylnica z tytutu umowy franczyzowej z dnia 17.03.2005 r.
(zawartej na czas nieokreslony ) stanowia 2 weksle In blanco

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci w kwocie 20 tys. zt firmy ,, Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z
siedziba w Ptocku ,ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspéipracy nr BDF2/62361/2005 z dnia 20.04.2005r.
(zawartej na czas okreslony 3 lat od daty zawarcia ) stanowi weksel In blanco .

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00060/2005 z dnia 29.08.2005 r. na wézek widlowy Hester o wartosci 105,9
tys. zt —stanowig 3 weksle In blanco . Wozek eksploatowany jest w ZPD Czaplinek do 15.12.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci "Swedwood” Sp. z 0.0. w Szczecinie Oddziat Grupa Tartaki w
Goleniowie z tytutu umowy wspétpracy zawartej w dniu 11.02.2005 r. na czas nieokreslony —stanowi
weksel In blanco .

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu nr BWO/00008/2005 z dnia 14.10.2005 r. na samochdd osobowy Skoda Fabia Combi o wartos$ci
37,3 tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco . Samochéd eksploatowany jest w Biurze Spétki do 15.10.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00080/2005 z dnia 23.11.2005 r. na wézek widlowy Nissan wartosci 89,3
tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Stawoborze do 17.11.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00079/2005 z dnia 23.11.2005 r. na wozek widlowy Hyster wartosci 121,5
tys. zt —stanowia 3 weksle In blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Lubowo do 17.11.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00083/2005 z dnia 21.12.2005 r. na wézek widtowy Linde wartosci 51,4
tys. zt —stanowi weksl In blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Kotacz do 15.12.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00084/2005 z dnia 21.12.2005 r. na wézek widlowy Linde wartosci 65,6
tys. zt —stanowi weksl In blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Kotacz do 15.12.2008 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00028/2006 z dnia 16.05.2006 r. na samochdd Renault Kangoo o wartosci
38,2tys. zt —stanowi weksl In blanco . Samochdéd eksploatowany jest w ZPD Krosino do 15.05.2009 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego  nr ZH2/00034/2006 z dnia 26.05.2005 r. na samochdd Opel Astra II Classic
warto$ci 33,5 tys. zt —stanowi weksl In blanco . Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spétki  do
15.05.2009 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00037/2006 z dnia 06.06.2006 r. na samochdd Renault Trafic Pack Clim
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

wartoéci 62,1 tys. zt —stanowi weksl In blanco . Samochéd eksploatowany jest w ZPD Swidwin  do
15.06.2009 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr WH2/00068/2006 z dnia 11.09.2006 r. na tadowarka Kramer 880 wartosci 262,0
tys. zt —stanowi weksl In blanco . Ladowarka eksploatowana jest w ZPD Stawoborze do 15.09.2009 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr WH2/00090/2006 z dnia 19.12.2006 r. na samochéd VW Caddy wartosci 74,0
tys. zI —stanowi weksl In blanco . Samochdd eksploatowany jest w ZPD Stawoborze do 15.12.2009
I.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH6/00001/2007 z dnia 12.01.2007 r. na samochéd Opel Astra I SDR Z14XEP
o wartosci 35,0 tys. zt —stanowi weksl In blanco . Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spétki  do
15.01.2010r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH6/00002/2007 z dnia 12.01.2007 r. na samochéd Opel Astra I1 SDR Z14XEP
o warto$ci 35,0 tys. zI —stanowi weksl In blanco . Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spétki  do
15.01.2010r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00008/2007 z dnia 13.02.2007 r. na wézek widtowy Hester H3.50 o
wartosci 99,9 tys. zt —stanowi weksl In blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Bialogard  do
15.02.2010r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00026/2007 z dnia 02.04.2007 r. na samochdédVolkswagen Passat
Limuzyna Comfortline 2.0 TDI o wartosci 91,7 tys. zt —stanowi weksl In blanco . Samochdd
eksploatowany jest w ZPD Czaplinek do 15.04.2010r

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH6/00012/2007 z dnia 14.09.2007 r. na samochdd dostawczy Gazela 3302-
1043 o wartosci 61,5 tys. zt —stanowig 2 weksle In blanco . Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spotki
do 15.09.2010 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00031/2007 z dnia 21.09.2007 r. na tadowarke kotowa typ 515 G o
wartosci 314,7 tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco . Ladowarka eksploatowana jest w ZPD Swierczyna
do 15.09.2011 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00030/2007 z dnia 21.09.2007 r. na tadowarke teleskopowa Manitou
MLT 731 T o warto$ci 200,5 tys. zt —stanowig 2 weksle In blanco . Ladowarka eksploatowana jest w ZPD
Manowo do 15.09.2011 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00013/2007 z dnia 01.10.2007 r. na wozek widtowy Linde H30D-03 o
warto$ci 65,5 tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco.Wézek eksploatowany jest w ZPD Kotacz  do
15.10.2010r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00014/2007 z dnia 08.10.2007 r. na samochéd  fiat Panda Activ o
warto$ci 22,9 tys. zt —stanowig 2 weksle In blanco. Samochdd eksploatowany jest w SF Szczecinek do
15.10.2010r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00032/2007 z dnia 10.10.2007 r. na no$nik teleskopowy o wartosci
181,0 tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco. Nosnik eksploatowany jest w ZPD Drawsko do 17.10.2011 r.
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci do kwoty 100 tys. zt firmy ,, Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z
siedziba w Ptocku ,ul . Chemikéw 7 z tytutu umowy wspétpracy nt WZON/RHHS5/119/2007 z dnia
11.10.2007r. (zawartej na czas okre§lony do dnia 10.11.2012 ) stanowi weksel In blanco .

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00040/2007 z dnia 20.12.2007 r. na wézek widlowy Linde o wartosci
96,7 tys. zt —stanowia 2 weksle In blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Swidwin do 15.12.2010r.
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37. Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr WH6/00039/2007 z dnia 20.12.2007 r. na wézek widlowy Linde o wartosci
96,7 tys. z —stanowia 2 weksle In blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Drawsko Pom. do
15.12.2010 .

38. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci :

1) 4500 000,00 zt z tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec
regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytutu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz
drewna w 2005 roku z dnia 13.12.2004 r.
stanowi :

a) zastaw rejestrowy na nizej wymienionych maszynach i urzadzeniach wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowe;j
Zastawione $rodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 6792 362,85
- netto na 31.12.2007 r. 255 091,00

b) 2 weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

¢) petnomocnictwo do dokonywania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaptate z bankowego
rachunku biezacego w EUR, PLN

d) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 9 000 000,00 zt

e) oswiadczenie o podaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego.

39. zabezpieczenie sptaty wierzytelno$ci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytutu
kredytu kupieckiego na zakup drewna tartacznego — zgodnie z umowa z dnia 01.03.2004 r. wraz z aneksem
stanowi :

a) przewlaszczenie nizej wymienionych wyrobéw gotowych i materialéw :

ZPD Krosino

surowiec (dluzyce, ktody) 400 m’ 64 000 zt
tarcica iglasta 700 m’ 301 000 zt
ZPD tubowo

surowiec (dtuzyce, ktody) 400 m’ 64 000 zt
tarcica iglasta 300m’ 135 000 zt
ZPD Stawoborze

surowiec (dluzyce, ktody) 400 m’ 64 000 zt
tarcica iglasta 350 m’ 154 000 zt
ZPD Swidwin 890 m3 400 000 zt
Tarcica iglasta

ZPD Kalisz 340m3 150 000 zt

Tarcica iglasta

Razem 1332 000 zt

40. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci 1 800 000,00 zt z
tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie sptaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji
Laséw Panstwowych w Szczecinie z tytulu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2008 roku z
dnia 19.12.2007 r.

Stanowi:

a) weksel wtasny In blanco

b) cesja wierzytelnosci od firmy Bernd Jorkish GMBH

¢) pelnomocnictwo do rachunku bankowego

d) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 2 700 000 zt oraz wydania maszyn i urzadzen
e) przewtaszczenie maszyn i urzadzen

Przewtaszczone $rodki trwate maja wartosc:
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- poczatkowa 1536 821,22
- netto na 31.12.2007 r. 266 437,84

41. Zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci 4 500 000,00 zt z
tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji
Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytulu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2008 roku z
dnia 14.12.2007 r.

Stanowi:

a) hipoteka kaucyjna do kwoty 2000000 zt na nieruchomos$ci potozonej w Szczecinku przy ul.
Harcerskiej 1 ,dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta nt KW 24510 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j .

b) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tacznej warto$ci ubezpieczeniowej min 5 385 tys.
zt wraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ,po zwolnieniu ich z zabezpieczenia gwarancji
udzielonej RDLP w Szczecinku przez BZ WBK SA

c¢) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 6 750 000,00 zt

d) Petlnomocnictwo do rachunkéw bakowych w PLN, EUR , USD i GBP

e) Weksel wiasny In blanco

42. Zabezpieczenie wierzytelnoéci Banku PEKAO S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci 1 600 000,00 zt z
tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec regionalnej Dyrekcji
Laséw Panstwowych w Pile z tytulu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz drewna w 2008 roku z dnia
03.01.2008 .

Stanowi:

a) weksel wilasny In blanco

b) oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 2 250 000,00 zt
¢) pelnomocnictwo do rachunku bankowego PLN, EUR , USD i GBP
d) zastaw rejestrowy

Zastawione $rodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 2771 077,23
- netto na 31.12.2007 r. 835 816,36

Lacznie z tytulu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek oraz innych zobowiazan zabezpieczenie majatkowe
stanowia:
= $rodki trwale (wartos$¢ netto na 31.12.2007 r.):
- wlasne 12 660 tys. zt
- objete leasingiem finansowym 2 005 tys. zi
* hipoteki kaucyjne 18 625 tys. zi
= hipoteki zwykte 13 559 tys. zt
* hipoteka umowna 1 050 tys. zi
= zapasy 9 228 tys. zt

Nota Nr 23 “Informacje o podatku dochodowym’

PODATEK DOCHODOWY tys. zt
1. Zysk brutto 19 198
I1. Trwale réznice 1342
1) przychody (a+b+c) -162
a) operacyjne 0
b) pozostate operacyjne -162
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- zmniej.odpiséw aktual.z tyt.zapt.naleznos$ci netto

- zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych z tyt. zaptaty nalezno$ci

VAT -31
- zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych z tyt. zaptaty koszty sadowe
- podwyzszenie roszczenia o VAT
- przychody w wys. odpiséw amort. nieodptatnie otrzym $rodkow
trwatych -131
- otrzymane kary umowne
¢) finansowe 0
- zmniejszenie aktualizacji zwréconych weksli
- zwrot odsetek
- rozwiazanie rezerwy na zobowiazania
- roznice kursowe z tyt. kompensaty wierzytelnosci
- zmniejszenie aktualizacji nalezno$ci z tyt. zaptaty odsetek .od weksli
2) koszty (a+b+c) 1504
a) operacyjne 1166
- amortyzacja 142
- Zzuzycie materialéw 26
- koszty ubezpieczenia samochoddw przekraczajace limit podatkowy 10
- PFRON 665
- pozostate koszty obstugi RN 12
- VAT od nagréd rzeczowych 2
- VAT nie do odliczenia 1
- wydatki na repr i reklamg 231
- pozostate koszty 77
b) pozostate operacyjne 337
- odpisy naleznosci netto objete aktualizacja
- odpisy na poz.wierzytelnosci
- odpisane nalezno$ci z tyt. podatku VAT objete aktualizacja 11
- odpisane naleznosci z tytutu kosztéw sadowych i komorniczych
objete ............ aktualizacja
- odpisane i umorzone wierzytelnos$ci nieobj¢te aktualizacja 8
- rezerwa na zobowigzania
- darowizny i sktadki na rzecz organizacji 199
- kary i grzywny 30
- pozostate koszty (VAT od darowizn)
- nieumorz.warto$§¢ srodkéw trwatych 44
- spisane niedobory 45
- nieodptatne §wiadczenie ustug dla pracownikéw i odszkod.pracow.
¢) finansowe 1
- odsetki od zobowigzan budzetowych 1

- odpisy aktualizujace na zwrécone, niezaptacone weksle obce

- odpisy aktualizujace nalezno$ci z tytutu odsetek od weksli obcych
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- spisanie odsetek od weksli obcych z tyt.umorzenia

- spisane inwestycje krétkoterminowe

- warto$c¢ spisanych wierzytelnosci i poz.

- ujemne roznice kursowe z tyt.kompensaty

3) odliczenia 0
- darowizny
I11. Zysk brutto po korektach z tytulu trwalych réznic (1+2+3) 20 540
IV. Podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytulu trwatych
réznic 3902
a) pdop od zysku brutto po korektach trwatych réznic (II1.*19%) 3902
b) korekta z tytutu zmiany stawki
V. Przej$ciowe roznice 1248
A. dodatnie 293
1) przychody 428
¢) finansowe 428
- zaptacone odsetki od weksli obcych
- przychody z forwardu niezaptacone 158
- zaptacone odsetki od pozyczek 217
- niezaptacone odseki od weksli obcych
- niezrealizowane réznice kursowe na BO 67
- niezrealizowane réznice kursowe z wyceny na BZ
- niezaptacone odsetki od udzielonych pozyczek -14
2) koszty -135
a) koszty operacyjne leasingu operacyjnego 365
- leasing operacyjny-amortyzacja 362
- leasing operacyjny-pozostate optaty 3
- koszty 30% amortyzacji podatkowej -743
- koszt amortyzacji bilansowej 743
b) pozostate koszty operacyjne-likwidacja §r.trwatego z leasingu
c¢) koszty finansowe -500
- odpisy aktual.odsetki od pozyczek 14
- umorzone odetki od weksli obcych
- niezaptacone odsetki od zobowigzan od weksli obcych
- platno$¢ zobowigzan leasingowych -588
- odsetki od leasingu finansowego 74
B. ujemne 955
1) przychody -1 181
b) pozostate operacyjne -668
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu zaplaty -266
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - koszty sadowe i
............ komornicze z tytutu ich zaptaty -58

- odpisy aktual. nalezno$ci z tytutu niedoboréw

- odpisy aktual. nalezno$ci -koszty sadowe i komornicze
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- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zapasy -344
c¢) finansowe -513
- odsetki od kontrahentéw - niezaptacone -482
- Zzmniejsz.z tyt.zaplaty inwestycji -8
- umorzone odsetki od zobowigzan -23
2) koszty 2136
a) operacyjne 905
- amortyzacja pow. stawki podstawowe;j - degresywna -10
- nieodprowadzony odpis na ZFSS 8
- niewyptacone wynagrodzenia 1
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw 828
- niezaptacone skladki ZUS i FP 77
- koszty zw.z inwestycja 1
b) pozostate operacyjne 816
- odpisy aktualizujgce naleznosci netto 191
- odpisy aktualizujgce naleznosci - koszty sadowe i egzekucyjne 57
- odpisy aktualizujace zapasy 421
- odpisy aktualizujace naleznosci na niedobory i szkody
- odpisy aktualizujace wartosé ST 70
- rezerwy na przyszle zob i straty 77
¢) finansowe 415
- odsetki niezaptacone od kredytéw i pozyczek 7
- odsetki zaptacone z roku ubieglego od kredytéw i pozyczek -40
- odsetki niezaptacone od zobowigzan -11
- odsetki zaptacone od weksli
- odsetki niezaptacone od weksli
- odsetki zaptacone od zobowiazan -17
- rezerwa na koszty finansowe
- odpisy aktualizujace nalezno$ci z tytutu naliczenia odsetek 482
- r6znice kursowe niezrealizowane na BZ
- r6znice kursowe niezrealizowane na BO -6
VI. Podatek dochodowy od salda roznic przejsciowych 237
a) naliczony na rezerwg z tytulu odroczonego pdop -56
- naliczony na rezerwg z tytutu odroczonego pdop (A.* 19%) -56
- korekta z tytutu zmiany stawki pdop
b) rozliczony na rozliczenia migdzyokresowe czynne -181
- rozliczony na rozliczenia migdzyokresowe czynne (B.*19%) -181
- korekta z tytutu zmiany stawki pdop
VII. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (IIL.+V.) 21788
VIII. Podatek dochodowy (VII*19%) 4140
IX. zmniejszenie rozl. migdzokres. czynnych z tyt. rozliczenia straty
podatkowej 0
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a) zmniejszenie rozliczen miedzokr. czynnych z tyt. rozliczenia straty
podatkowe;j

b) korekta z tytutu zmiany stawki pdop

X. Podatek dochodowy biezacy (VIII - [Xa)

4140

XI. Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat (VL+IX.+X)

3903

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-02-29 | Longin Graczkowski Prezes Zarzadu
2008-02-29 | Zenon Wnuk Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis

Cztonek Zarzadu —

2008-02-29 | Zenon Wnuk Giéwny Ksicgowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA 2007 R.)
Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqc postanowienia § 95 Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dn.19.10.2005r. w spr. informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych ( Dz.U. 209/2005, poz. 1744)

INFORMACJE OGOLNE O SPOL.CE

Nazwa : Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
Siedziba:
Siedziba Spotki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie

Adres: 78-400 Szczecinek, ul. 3-go Maja 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711, 094 37 42 314
Fax: 094 37 49 709; 094 37 43 548

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapital zakladowy: 5.094.336,00 zt

Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddziaty

W sktad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddzialéw rozmieszczonych we wschodniej czgsci

wojewddztwa zachodniopomorskiego, w tym:

+ 9 zakladéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim,

Kaliszu Pomorskim, Krosinie, L.ubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,

2 zaklady przetwarzajace surowiec tartaczny lisciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,

» zaktad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,

2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,

+ Zakltad Budowy Maszyn ,,Madrew” w Szczecinku,

+ Osrodek Wczasowo — Kolonijny w Dzwirzynie ( aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spétki miesci sig Biuro Spoétki, w sktad ktérego wchodzi réwniez Sktad Handlowo
Techniczny, nie posiadajacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna

Spétka dziata na podstawie Kodeksu spdtek handlowych oraz innych wtasciwych przepiséw prawa

1 postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy.

Sadem Rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru

Sadowego ul. Gen.Andersa 34 , 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad

Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisal Koszalinskie

Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétke Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem

KRS : 0000059703.

Czas trwania Spétki.

Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

Historia Spoétki.

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstatlo w wyniku

kolejnych przeksztatcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu

Lesnego w Szczecinku, ktére utworzone zostato na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem 01

stycznia 1950 r.

e Minister Le$nictwa i Przemystu Drzewnego Zarzadzeniem nr 62 z dnia 18 kwietnia 1964 r. zmienit
nazwe przedsigbiorstwa na Okrggowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e W wyniku nowego podzialu administracyjnego kraju przedsigbiorstwo uzyskalo na mocy
Zarzadzenia Nr 80 Ministra Lesnictwa i Przemystu Drzewnego z dnia 6 czerwca 1975 r. nazwg
,»Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego”.

e Na podstawie aktu przeksztalcenia z dnia 15 lutego 1995 r. przedsigbiorstwo panstwowe -
Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego zostato przeksztalcone w jednoosobowa

*

*
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spotke Skarbu Panstwa, ktéra dnia 1 czerwca 1995 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie.

Dnia 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez
Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33%
akcji objat X NFI - obecnie Foksal NFI S.A.

Na mocy umowy z dnia 28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spétce dokonanie nieodptatnego
udostgpnienia uprawnionym pracownikom 15% akcji Spoiki, a reszta pozostata w gestii Skarbu
Panstwa.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 9 pazdziernika
1997 r. kapital akcyjny Spoétki zostat podwyzszony drodze emisji akcji serii B. Dodatkowa serig
objeli dotychczasowi akcjonariusze.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spoéiki zostaty dopuszczone przez Komisje Papieréw WartoSciowych
i Gield do obrotu publicznego; od tej pory Spoétka posiada status spétki publicznej.

W maju 2000 r. Spétka otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktéry
dotyczy uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wtasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfikat jakosci ISO 9001;2000

15 stycznia 2003 r. akcje Spétki zadebiutowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spéiki.

Dotychczasowy podmiot dominujacy — Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spétki menedzersko-
pracowniczej ,,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowigce
prawie 49% kapitatu zaktadowego.

05 wrzesnia 2007 r. Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spotki, - w wyniku wezwania
Kronospan Holdings Ltd nabyl caly posiadany pakiet akcji Spoéiki, stanowiacy niespetna 16%
kapitatu zaktadowego Spotki.

17 pazdziernika 2007 r. nastgpil debiut gieldowy akcji Spdélki na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA. Spoétka zakwalifikowana zostala do sektora ,,przemyst
drzewny” pod nazwa KPPD ( symbol KPD ).

Przedmiot dziatalnosci Spétki.

Spoétka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.
Gtéwna dziatalno$¢ Spéiki jest sklasyfikowana w klasie 20.10 PKD.

W ofercie Spétki znajduja si¢ zaréwno wyroby z drewna iglastego, jak i liSciastego.
W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:

e tarcicg obrzynang i nieobrzynana, $wieza, suszona, strugang i impregnowana, gléwnie sosnowa, a
w niewielkich ilosciach réwniez §wierkowa,

¢ clementy konstrukcyjne na wigezby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane
i impregnowane,

¢ plyte klejona,

e clementy klejone na dlugosc¢ i grubose,

¢ podktady kolejowe,

¢ deski podlogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,

¢ fryzy do produkcji mebli i innych wyrobéw,

® brykiety,

¢ clementy matej architektury okreslane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergole,
wiaty garazowe, donice, podesty, chodniki itp.).

Podstawowym surowcem - stanowiacym w produkcji okolo 92% - jest drewno sosnowe;
8% przerabianego surowca to surowiec $wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna liSciastego w Spétce produkuje sig:

e tarcicg nieobrzynanag, §wieza, suszona, parzona,
e fryzy,
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¢ clementy meblowe,

¢ clementy klejone,

¢ plyty klejone,

¢ brykiety.
Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i debowe, a w mniejszych iloéciach przerabia si¢
réwniez drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Zaktad Budowy Maszyn "MADREW" produkuje m.in. maszyny do przerobu surowca
sredniowymiarowego. W statej ofercie znajduja sig¢ rézne typy pilarek, wanny do impregnacji,
przenos$niki 1 transportery, instalacje odwidérowywania, kotlownie opalane trocinami, wiaty
magazynowe i hale. Zaktad §wiadczy ustugi remontowe maszyn i urzadzen do obrébki drewna oraz
oferuje konstrukcje stalowe przestrzenne i zamknigte.

Spétka rozwija dziatalno§¢ handlowa hurtowa i detaliczng poprzez dwa sktady fabryczne oraz —
wchodzace w ich sklad - sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby firmy, ale takze materialy
budowlane, wyposazenie lazienek, plyty drewnopochodne, panele $cienne i podtogowe, stolarka
budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuly wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spétka zawarta
umowe franchisingowa z firma VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i czg$ci zamienne do maszyn dla
przemystu tartacznego.

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPEYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

Rok 2007 byt dla Spotki szczegdlny. Sprzedaz uksztattowata si¢ na poziomie prawie ¢wieré
miliarda zlotych (248 mln z}), tj. o 0 14,9 wyzszym niz w roku 2006. Wynik finansowy netto
osiagnelismy w wysokosci 15,3 mln zt, co oznacza wzrost o 170,0% do wykonania roku
poprzedniego. Przetozyto sig to na rentownos¢ netto na poziomie 6,2%, rekordowa w historii Spétki.
Najwyzsza rentowno$¢ w poprzednich dziesigciu latach byta w 2004 r. i wynosita 3,6%.

Na osiagnigte wyniki dodatni wptyw miaty (w odniesieniu do roku 2006) nastgpujace czynniki:

- bardzo dobra koniunktura w pierwszych trzech kwartatach, na gtéwnych rynkach
obstugiwanych przez Spoétke,

- uzyskanie relatywnie duzej ilosci surowca drzewnego w wyniku ofertowania internetowego
i stabilno$¢ jego cen,

- wzrost przetarcia surowca iglastego i bukowego,

- kontynuowanie ubezpieczenia naleznosci,

- trafione w poprzednich latach inwestycje.

Zwigkszony popyt na nasze produkty umozliwit kilkuprocentowe podniesienie cen tych wyrobow,
zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

W wyniku ofertowania internetowego Spétka miala zagwarantowane dostawy surowca na
poziomie 88% w stosunku do planu. Brakujace ilosci pozyskano na przetargach i w niewielkich
ilo$ciach z importu.

Nastapit réwniez wzrost sprzedazy towaréw w placowkach handlowych Spétki (o 5%). Bylo to
spowodowane kontynuowaniem wspotpracy z dostawca materialéw budowlanych VOX w ramach
umowy franchisingowej oraz bardzo dobra koniunktura na rynku budowlanym.

Kontynuowanie ubezpieczenia nalezno$ci w potaczeniu z doskonalszym system ich monitoringu,
poza gwarancja znaczacego wyréwnania strat w przychodach, przetozylo si¢ réwniez w odczuwalny

spos6b na poprawg ptynnosci.

Ujemnie natomiast na wyniki rzutowaty nastgpujace czynniki:
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- zmniejszenie przetarcia surowca dgbowego z uwagi na jego niedobor,
- wzrost kosztéw wynagrodzen,

- spadek kursu EUR/PLN,

- ostabienie koniunktury na wyroby Spétki w IV kwartale 2007 .

Ze wzgledu na duzy niedobdr surowca dgbowego na rynku krajowym i zagranicznym — w stosunku
do zapotrzebowania rynku — nastgpit spadek przetarcia surowca dgbowego o 16%. Wptynegto to na
pogorszenie wynikéw tartakow lisciastych.

Spoétka odczuta réwniez odej$cia pracownikow do pracy w innych krajach Unii Europejskiej. W
celu wyhamowania tego procesu dokonano zmian ptacowych, co przetozylo si¢ na wzrost kosztow
wynagrodzen o 14% w stosunku do roku poprzedniego. CzgSciowo wplyw na ten wzrost miat
przyrost zysku i zwiazany z tym system nagréd motywacyjnych. Udzial kosztéw wynagrodzen w
kosztach ogétem wynidst 21%.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej produktéw i towar6w (rozumianej réwniez jako dostawy

wewnatrzwspolnotowe) w sprzedazy ogétem na poziomie 31,5% w zestawieniu z relacjami
kursowymi wpltynat na poziom wynikéw Spétki. Sredni kurs EUR w 2007 r. uksztattowat si¢ na
poziomie 3,78 zt i byt nizszy o 2,8% od $redniego kursu w 2006 r. Skutkowato to zmniejszeniem
przychodéw ze sprzedazy o 2,1 mln zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jednak skutki spadku
kursu EUR rekompensowano czg$ciowo podwyzka cen wyrobdéw i kontraktami terminowymi typu
forward. Podkresli¢ nalezy jednak, Ze okres sptywu naleznosci eksportowych (28 dni) jest krétszy o
12 dni od okresu sptywu nalezno$ci krajowych (40 dni), co przeklada si¢ na poprawe ptynnosci
Spotki.
W IV kwartale 2007 r. Spétka odczuta zmniejszenie popytu na wyroby drzewne. Byl to wynik reakcji
fancuchowej na pogorszenie stanu gospodarki Stanéw Zjednoczonych - nastapit spadek wywozu
wyrobéw ze strefy EUR do Stanéw, co w konsekwencji przelozylo si¢ na ograniczenie zamoéwien
strefy EUR na nasze wyroby.

IL. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN
W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata oraz
memorandum informacyjnym, sytuacja w zakresie istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen nie ulegta

znaczacym zmianom i nadal dzialalno$¢ firmy jest narazona na czynniki ryzyka i zagrozen
wystepujace w réznych obszarach dziatalno$ci Spétki.

RYZYKO ZWIAZANE Z CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtéwnym dostawca surowca do produkcji sa Lasy Panstwowe (okoto 87%). Monopolistyczna pozycja
pozwala im na dosy¢ swobodne ksztaltowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W ukladzie
rodzajowym kosztow warto§¢ zakupu surowca stanowi 40%. Powoduje to duza wrazliwo$¢ wynikow
Spoétki na wahania jego cen. Jeszcze wazniejsza sprawa jest dla Spétki wolumen surowca mozliwy do
uzyskania. Ten za$ zalezy $cisle od ustalen Laséw Panstwowych, korygowanych jedynie przez
Komisj¢ Les$no-Drzewna, zlozong z przedstawicieli Laséw Panstwowych i przemystu drzewnego.
Gdyby ilo$¢ zakupionego surowca zmniejszyla si¢ znacznie, Spétka mogtby mie¢ powazne problemy
ekonomiczne.

Préba uniezaleznienia si¢ od gtéwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spotke w tzw. dalszy
przerdb, co pozwoli nabywaé materiat do przerobu od wielu dostawcow.

RYZYKO KURSOWE

Spotka ponad 30% przychodéw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Ponadto czg$c
(okoto 3%) kontraktéw krajowych zawierana jest w cenach bedacych réwnowartoscia EUR. Okoto
40% sprzedazy skierowana jest do klientéw, ktérzy przerabiaja potfabrykaty Spoétki i swoje wyroby
eksportuja do krajow strefy EUR. Wszystko to powoduje istotng zalezno$¢ wynikéw Spétki od kursu
EUR.
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Spotka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czgSciowo niweluje ryzyko
kursowe zakupami materiatow i maszyn ze strefy EUR.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJA EKONOMICZNO-FINANSOW A KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztow pracy
moga wplynaé na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajowych, co w konsekwencji moze
spowodowaé spadek popytu na wyroby Spotki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznosci. Aby temu
zapobiec Spotka dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz dokonata ubezpieczenia
naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSNACYM POZIOMEM PLAC, WYMUSZANYM PRZEZ WYJAZD PRACOWNIKOW ZA
GRANICE

Otwarcie europejskich rynkéw zbytu dla polskich pracownikéw spowodowato, ze Spétka zaczyna
odczuwaé¢ odptyw pracownikéw z rdéznych grup zawodowych, zwlaszcza wykwalifikowanego
personelu podstawowego. Zapowiadane otwarcie niemieckiego rynku pracy spowoduje wzmozenie
odejs¢ pracownikéw — ze wzgledu na blisko$¢ potozenia miejscowosci, w ktérych znajduja sig
oddziaty Spétki, wzgledem niemieckiego rynku pracy. Aby zmniejszy¢ stopien utraty
wyspecjalizowanej kadry, Spoétka bedzie musiata zaproponowac lepsze warunki ptacowe. Pojawia sig
wigc ryzyko wzrostu kosztéw pracy, co w efekcie moze spowodowaé pogorszenie wyniku
finansowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej
dziatalno$ci kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spétka posiada relatywnie wysoki poziom
zadtuzenia w zestawieniu z uzyskiwanym poziomem rentowno$ci. KPPD cieszy sig¢ dotychczas duzym
zaufaniem bankow finansujacych, o czym $wiadczy ich wysoka gotowo$¢ do finansowania.
Pogorszenie wynikéw finansowych moze spowodowaé spadek zaufania instytucji finansowych w
stosunku do Spoétki, co moze przetozy¢ si¢ na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet na
ograniczenie przez banki poziomu dostgpnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spéiki charakteryzuje si¢ pewna sezonowos$cia, przyjmujac nizszy poziom
w okresie letnim i zimowym, co wptywa na obnizenie wynikow. Przyczynami sa:
= latem: zmniejszony popyt eksportowy, czasowa przerwa w pozyskaniu niektérych gatunkéw
drewna (gtéwnie bukowego), tradycyjne przerwy remontowe i urlopowe,
*  zima: ,martwy” sezon budowlany, znaczne wydluzenie proceséw produkcyjnych zwiazanych
z suszeniem drewna, przerwa S$wiateczno-noworoczna u klientéw, niekorzystne warunki
atmosferyczne uniemozliwiajace transport surowca i produktéw do i z zakladow
produkcyjnych Spoéiki.
Spoétka czgsciowo niweluje wptyw sezonowosci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie termindéw
postojow remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobdw, lecz
w fazie zakupu surowca. W otoczeniu Spotki (wojewddztwo zachodniopomorskie i sasiednie:
pomorskie, wielkopolskie i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu poréwnywalnym
z wielkoscia przetarcia KPPD. Ponadto koncern Kronospan zapowiada zbudowanie w Szczecinku
tartaku o bardzo duzym przetarciu (zblizonym do przetarcia Emitenta). Dopoki zasady sprzedazy
surowca lesnego beda takie jak dotychczasowe — istnieje status quo. Gdyby jednak zmienity si¢ one
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niekorzystnie, powstaloby powazne zagrozenie szczegdlnie nagltego wzrostu cen surowca w wyniku
silnej konkurencji - przy niezréwnowazeniu popytu i podazy na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spéiki, gtéwnie w
sferze jej wplywu na wahania kurséw walut oraz stop procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko
zwigzane z kursami walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spoétki jest pochodna tempa rozwoju gospodarki polskie;.
Aktualnie jednak obserwuje si¢ w kraju wzrost koniunktury. Wszelkie niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga spowodowac¢ obnizenie popytu na wyroby Spoéiki, zwlaszcza w zakresie wyrobow
trudnozbywalnych, a w efekcie moga wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych. Spdika
ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez wprowadzanie na rynek nowych asortymentow
wyrobdw przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisoéw regulujacych zasady dziatalno$ci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony srodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczna Spoétki przez ewentualny wzrost kosztow
pracy, wzrost obciazen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spétki.

III. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Majatek Spotki na koniec 2007 r. wynosit 118.223 tys. zt i byl wyzszy o 17.719 tys. zl, tj. 0 17,6% w
odniesieniu do stanu na poczatek 2007 r.
W strukturze majatku wystapilty zmiany obejmujace:

e Zwigkszenie warto$ci niematerialnych i prawnych o 2.144 tys. zt.( z tytutu zakupu licencji na
system my SAP ERP oraz na bazg danych MS SQL),

e rzeczowych aktywéw trwatych o 9.112 tys. zl., w nastgpstwie wyzszego ich odtworzenia niz
zuzycia. Umorzenie majatku trwatego wynosito 8.025 tys. zl, natomiast naktady skutkujace na
jego wzrost 19.424 tys. zi., w tym: naklady inwestycyjne 17.935 tys. zl. ( na wartosci
niematerialne i prawne 2.293 tys. zt.), leasing 1.489 tys. zi,

e zmniejszenie naleznosci dlugoterminowych o 267 tys. zt, w wyniku splaty przez pracownikéw
reszty zadluzenia z tytutu pozyczek zaciagnigtych na zakup akcji Spétki,

e zwigkszenie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 181 tys. zi,

e wrzrost stanu zapasow ogdtem o 3.822 tys. zi, tj. 0 15,6 % , gtéwnie wyrobéw gotowych,

e wzrost poziomu nalezno$ci ogétem o 1.971 tys. zi, tj. o 8,6 %, w tym: nalezno$ci od jednostek
powiazanych o 294 tys. zl., od pozostatych jednostek o 1.677 tys. zt., w tym z tytutu dostaw o 592
tys. z1, z tytutu rozrachunkéw publiczno-prawnych o 850 tys. zi. ( gtdwnie z tyt. podatku VAT),
pozostatych rozrachunkéw o 233 tys. zt.,

e zwigkszenie poziomu inwestycji krétkoterminowych o 726 tys. zi, tj. 0 46,0 %- z tytutu wyceny
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych (forward).

W zakresie finansowania majatku Spétki nastapit:
e wzrost kapitaléw wlasnych o 13.267 tys. zt tj. 0 29,2%, w tym: z tytulu wypracowanego w 2007r.

zysku netto o 15.295 tys. zl., przy jednoczesnym obnizeniu o 2.028 tys. zl. z tyt. wyplaconej
dywidendy.
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e zmniejszenie poziomu rezerw o 549 tys. zt, w tym: z tytutu odroczonego podatku dochodowego
0 56 tys. zl, rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne o 570 tys. zt. ( gléwnie z tytutu zmiany
struktury zatrudnienia , ale takze ze zwigkszonych wyptat biezacych), przy wzroscie pozostatych
rezerw krétkoterminowych o 77 tys. zl.( rezerwy na przewidywane straty)

e wrzrost zobowigzan dtugoterminowych o 5.660 tys. zt, w tym: kredytdw i pozyczek o 5.099 tys.
zt., zobowiazan leasingowych o 579 tys. zl., przy spadku pozostatych zobowiazan o 18 tys. zi.,

e obnizenie zobowigzan krétkoterminowych 1.917 tys. zi, tj. 0 5,1%, w tym:

-z tytulu dostaw o 799 tys. zi,

-z tytulu kredytéw 1 pozyczek o 1.497 tys. zt.,

- zobowigzan pozostatych o 1.357 tys. zt, (z czego zobowiazan inwestycyjnych
0 1.338 tys. z1),

przy jednoczesnym wzro$cie zobowigzan:
-z tytulu rozrachunkéw publiczno-prawnych o 242 tys. z1,
- z tytutu zobowiazan leasingowych o 391 tys. zt.,
- zaliczek na dostawy o 1.086 tys. zt.,
- funduszy specjalnych i z tyt. wynagrodzen o 17 tys. zt,

e zwigkszenie rozliczen migdzyokresowych o 1.258 tys. zt, w tym:
a) zmniejszenie rozliczen migedzyokresowych przychodéw o 131 tys. zi,
b) zwigkszenie biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow o 1.389 tys. zi, w tym
z tytutu zwigkszenia:
- rezerw na niewykorzystane urlopy o 177 tys. zl,
- rezerw na wynagrodzenia o 1.188 tys. zi,
- pozostatych rezerw o 24 tys. zi,

W finansowaniu majatku Spétki nastapil spadek udziatu kapitatu obcego z 47,9% do 45,0%.

Udziat kapitatu statego (kapitat wlasny powigkszony o rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe)
w sumie bilansowej wynosit:

-na 31.12.2006 r. — 60,2 %,

-na 31.12.2007 r. — 66,7%.

Pokrycie aktywéw trwatych kapitalem dlugoterminowym wynosito:
-na31.12.2006 r. — 1,17,
-na 31.12.2007 r. — 1,26.

Zdolno$¢ generowania $rodkow pieni¢znych, obejmujaca wynik netto i amortyzacje, ulegta poprawie
z 13.157 tys. zt w 2006 r. do 23.321 tys. zt w 2007 r.

Potrzeby finansowania wynikajace z:

e inwestycji w rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne w wysokos$ci
17.935 tys. zi,
zawartych nowych zobowiazan leasingowych na kwote 1.489 tys. zi,
znacznego przyrostu majatku obrotowego ( 6.552 tys. zt.)
wyplaty dywidendy w kwocie 2.028 tys. zt.
skrécenia termindw platno$ci za surowiec tartaczny z 25 do 21 dni we wszystkich
nadles$nictwach, co szacunkowo oznacza wyptyw srodkéw pieni¢znych w wysokosci 0,7 mln
zt.
przekraczaty zdolno$¢ generowania $rodkéw pieni¢znych i byly zasadnicza przyczyna zwigkszenia
zadtuzenia w kredytach i pozyczkach o 3.602 tys. zl. oraz zwigkszenia zobowiazan z tyt. leasingu
0 970 tys. zl.
Nalezy jednak podkresli¢, Zze nastgpita zmiana w strukturze zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek,
polegajaca na zmniejszeniu kredytow obrotowych przy wzroscie dlugoterminowych kredytéow
inwestycyjnych.
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Na uksztattowanie si¢ wskaznikow plynnosci istotny wptyw miato zmniejszenie si¢ udziatu kapitatow
obcych w finansowaniu majatku Spétki oraz wzrost zobowigzan dlugoterminowych.

- wskaznik plynnosci biezacej wynosit:
1,30 - na koniec 2006 r.
1,55 - na koniec 2007 r.

- wskaznik ptynnosci szybki wynosit:
0,65 — na koniec 2006 r.
0,76— na koniec 2007 r.

Przewidujemy, ze dzigki trafnym kierunkom inwestowania, zdolno§¢ generowania wynikéw utrzyma
si¢ w latach nastepnych.

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody ze sprzedazy wynosilty 247,6 min zt i byly wyzsze 0 32,2 mln zi, tj. 15, % w odniesieniu do
wykonania 2006 r., na co ztozyto sig:

- wzrost sprzedazy produktéw o 30,2 mln z1, tj. 0 16,9 %,

- wzrost sprzedazy towaréw i materiatéw - o0 2,0 mln zl, tj. 0 5,5 %.

Zwigkszenie poziomu sprzedazy produktéw jest skutkiem ozywienia si¢ popytu na krajowym rynku
produktéw drzewnych oraz intensyfikacji eksportu. Rozmiar sprzedazy w jednostkach naturalnych
wzrdst do roku ubiegtego w:

- tarcicy iglastej o 8,9 tys. m3, tj. 0 6,7%,

- tarcicy lisciastej 0 4,4 tys. m3, tj. 0 23,5%,

- plytach i elementach klejonych iglastych 0 2,3 tys. m’, tj. o 115,7 %,

- ptytach klejonych lisciastych o0 0,1 tys. m3, tj. 0 3,6%,
boazerii i materiatach podtogowych o 0,1 tys. m3, tj. 0 4,2%.
Zmniejszyla si¢ natomiast sprzedaz w:

- wyrobach fryzarskich iglastych o 6,4 tys. m3, tj. 0 9,6%,

- wyrobach fryzarskich li§ciastych o 0,8 tys. m3, tj. 0 14,1%,

- programie ogrodowym o 0,5 tys. m3, tj. 0 12,0%.

Wptyw niekorzystnych relacji kursowych w 2007 r. na poziom cen uzyskiwanych przez Spétke na
sprzedazy zagranicznej zostal zrekompensowany poprzez wynegocjowanie wyzszych cen. Wzrosty
ceny:

- wyrobdéw fryzarskich iglastych 0 137 zt/m’, tj. 16,6 %,
- tarcicy debowe;j o 96 21/m3, tj. 5,0%,
- programu ogrodowego 0 159 zt/m’, tj. 14,2 %,
- wyrob6éw debowych 0258 Zl/m3, tj. 12,5 %,
- wyrobéw bukowych o 6lzt/m’ tj. 3.4 %,
- plyt klejonych lisciastych 0329 zt/m’, tj. 8.6 %,

Natomiast spadty ceny eksportowej tarcicy iglastej 0 5,2% oraz tarcicy bukowej o 35,5%.

Wysoki popyt na wyroby drzewne wplynal korzystnie na poziom cen uzyskiwanych na rynku
krajowym. Srednie ceny krajowe w poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty:

- wtarcicy iglastej 0 64zt/m’, tj. 13,2 %,
- w wyrobach fryzarskich iglastych 0 47zHm’, tj. 7,6 %,
- w programie ogrodowym 0201 z/m’, tj. 19,0 %,
- w tarcicy debowej 0 87z/m’, tj. 7.4 %,
- w wyrobach fryzarskich dgbowych 0275z’ tj. 14,4 %,
- w zrebkach defibracyjnych 028 zkm’ tj. 29,7 %,
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przy spadku cen na tarcice bukowa, pozostata liSciastg oraz plyty klejone lisciaste.

Prezentowane zmiany cen nalezy rozumie¢ jako réznice przecigtnych jednostkowych przychodéw,
wynikajace z przychodéw ogélem oraz ilosciowego wolumenu sprzedazy. Na ich zmiang maja wptyw:
1. kursy walutowe

2. bezposredni wzrost cen w wyniku poprawy koniunktury na prawie wszystkie wyroby

3. réznice w przychodach w zwiazku ze zmiana udzialu wyrobéw o wyzszej jakosci w danym
sortymencie

4. spos6b ustalania cen w zaleznosci od tego, ktdra strona ponosi koszty transportu.

W strukturze sprzedazy produktéw nastapito:
® zmniejszenie udziatu sprzedazy produktow bardziej przetworzonych:
- 2006r. — 71,4%
- 2007r. — 69,3%
ma to swoje uzasadnienie w znacznym wzro$cie popytu na wyroby nieprzetworzone — tarcicg
Swieza i zrebki
e zwigkszenie udziatu eksportu w przychodach ogétem z 29,6 % w 2006r. do 31,5 % w 2007r., przy
zwigkszeniu poziomu sprzedazy eksportowej o 22,1%.

Zwigkszeniu poziomu sprzedazy produktéw towarzyszyt wzrost cen surowca leSnego iglastego i
debowego, ktéry w poréwnaniu do roku 2006 wynidst odpowiednio:

- surowiec iglasty — 9.4 %

- surowiec dgbowy — 2.5 %,
natomiast cena surowca bukowego spadta o 0,8%.
Przy czym spadek $redniej ceny surowca bukowego nie wynikat z obnizenia cen jednostkowych (ceny
w kraju wzrosty o 3,6%), ale ze znacznego zmniejszenia importu.

Zysk na sprzedazy uksztattowal si¢ nastgpujaco:
2006r. — 6.877 tys. zi,
2007r. — 18.501 tys. zt.

Wynik na pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 812 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatalno$ci miaty:
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych (dziatka w Karlinie) w wysokosci 893
tys. zt
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci w wysokosci 202 tys. zi,
- otrzymane od ubezpieczyciela odszkodowania w wysokosci 128 tys. zt,
- naliczone kontrahentom koszty sadowe i komornicze w wysokosci 82 tys. zi,
- nieodptatne otrzymanie majatku trwatego w wysokosci wartosci jego umorzenia
(amortyzacji) — 131 tys. zl.

Ujemnie na wynik wptynety:
- udzielone darowizny w wysokosci 202 tys. zt,
- spisane niedobory w wysokosci 60 tys. zi,
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami w wysokosci 97 tys. zi,
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokos$ci 77 tys. zt.,
- odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne w wysokosci 70 tys. zi,
- poniesione koszty sadowe i komornicze wysokosci 64 tys. zi,
- rezerwa na przyszite zobowiazania w wysokosci 78 tys. zl.

Pozostate czynniki tacznie zwigkszyly wynik o 24 tys. zi.
Na dziatalnosci finansowej wystapita strata w wysokosci 116 tys. zt.
Strata ta jest nastgpstwem :

- odsetek od kredytow i weksli w wysokosci 1.373 tys. zi,
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- premii pienigznych (bonusu dla kontrahentéw zagranicznych) w wysokosci 230 tys. zt,
- odsetek od zobowiazan leasingowych w wysokosci 74 tys. z1,

Dodatni wptyw na wynik na dziatalnos$ci finansowej miaty:

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokosci 1 317 tys. zt.
- odsetki od nalezno$ci z tytulu zwloki — 245 tys. zl,

- umorzone odsetki z lat ubiegtych — 23 tys. zl.

Zysk brutto wynidst 19.198 tys. zl, co przy podatku dochodowym w wysokos$ci 3.903 tys. zt oznacza
osiagnigcie zysku netto w kwocie 15.295 tys. zi.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- 2006r.— 6.875tys. zt,
- 2007r.— 17.935 tys. zl.

V.WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Rozwdj techniczny w zaktadach Spéitki realizowany jest gléwnie w drodze inwestycji.
W 2007 r. realizowano nastgpujace zadania zwigzane z przerobem i uszlachetnianiem tarcicy oraz
zagospodarowaniem odpaddw:
zaktad w Bialogardzie — modernizacja linii produkcji ptyty klejonej (3 594 tys.zt),
zaktad w Krosinie — modernizacja kottowni i budowa suszarni trzykomorowej (2 520 tys. z}),
zaktad w Kotaczu — modernizacja kottowni i suszarnia dwukomorowa (1 690 tys.zt),
zaktad w Swierczynie — wezet do produkcji brykietéw (1 434 tys.zt),
zaktad w Kaliszu — autoklaw (924 tys.zt),
e zaktad w Wierzchowie — linia optymalizujaca (350 tys.z}).
Znaczacym zadaniem inwestycyjnym i organizacyjnym dla Spoétki bylo wdrazanie zintegrowanego
systemu informatycznego mySAP (2 706 tys.z}).

Oprécz efektéw technologicznych , realizowane inwestycje wptywaja na poprawg warunkéw ochrony
srodowiska. Sa one zwiazane ze zmodernizowaniem istniejacych  zorganizowanych
i niezorganizowanych zrédet emisji do atmosfery. Modernizacji ulega system gospodarki odpadami.
Nowe obiekty sa wlaczane do calego systemu odpylania i pneumatycznego transportu odpadéw, co
pozwala na znaczne ograniczenie emisji niezorganizowanej w postaci pylenia wystgpujacego na
terenie zakladéw. Znaczna czg$¢ wytwarzanych w zaktadach odpaddw jest wykorzystywana przez nie
jako paliwo oraz do produkcji brykietow.

Analiza zrédet emisji i emitowanych substancji wykazata, ze wszystkie emitowane substancje
spetniaja warunek okreslony w rozporzadzeniu okreslajacym wielko$¢ dopuszczalnej emisji.
Poprawiono réwniez obstuge sprzgtem technologicznym poprzez leasing pigciu wozkéw widtowych i
trzech tadowarek.

VLPRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw w przysztosci beda mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spoéiki, gidwnie ogélny stan gospodarki polskiej i krajow strefy EUR,
przektadajace si¢ bezposrednio na koniunktur¢ na produkty Spétki. Wg prognoz nasza gospodarka
powinna rozwija¢ si¢ w 2008 r. w tempie 5-5,5%, a wiec nastapi spowolnienie stosunku do roku
ubiegtego. Silny powinien by¢ nadal popyt wewngtrzny, jednak moze pojawi¢ si¢ konkurencja
wyrobéw drzewnych gtéwnie z Niemiec i Skandynawii, a ktopoty na rynku strefy EUR moga wptynaé
na obnizenie poziomu eksportu. Spdtka zaczgta odczuwac juz w IV kw. 2007 r. niewielkie ostabienie
koniunktury na swoje wyroby.

Ze wzgledu na zaleznos$¢ Spoiki, jak i innych firm z branzy drzewnej, od dostawcy surowca lesnego -
Laséw Panstwowych - ceny surowca ustalane przez monopolist¢ w 2008 r. wzrosna o co najmniej
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12% w stosunku do cen 2007 r., co przy udziale kosztéw surowca lesnego w kosztach ogélem na
poziomie 40%, znaczaco wptynie na rentownos¢ Spoiki.

W zakresie rozwoju nadal bedzie realizowana strategia zmiany struktury produkcji poprzez
odchodzenie od prostej produkcji tartacznej na rzecz uruchamiania nowych produktéw i zwigkszania
uszlachetniania tarcicy oraz zwiazanymi z tymi procesami specjalizacji oddziatow.

Nadal rozwazana jest mozliwos$¢ koncentracji przetarcia surowca iglastego w 3-4 tartakach.
Dodatkowym czynnikiem decydujacym o kierunkach inwestowania bedzie przewidywany odplyw
pracownikéw i presja ptacowa.

VII. PODSTAWOWE PRODUKTY
Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw i towaréw oraz ich struktur¢ w 2006 i 2007 roku
przedstawia ponizsze zestawienie

Rok 2007 Rok 2006
Przychody Udziat w Przychody Udziat w Wkaznik
Produkty/ towary netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy 2007/2006
sprzedazy ogbétem sprzedazy ogbétem
w tys. zt w % w tys. zt w %

1. Produkty ogotem, z tego: 208 504 84,2% 178 301 82,8% 16,9%
- tarcica iglasta 79 612 32,1% 67 827 31,5% 17,4%
- tarcica lisciasta 19359 7,8% 17 015 7,9% 13,8%
- wyroby fryzarskie iglaste 51892 21,0% 49 195 22,8% 5,5%
- wyroby fryzarskie liSciaste 7 347 3,0% 8452 3,9% -13,1%
- zrgbki defibracyjne 12255 4,9% 9112 4,2% 34,5%
- plyty klejone lisciaste 10 196 4,1% 9 337 4,3% 9,2%
- program ogrodowy 4526 1,8% 4 467 2,1% 1,3%
- elementy klejone iglaste 5658 2,3% 2121 1,0% 166,8%
- pozostale wyroby i ustugi 17 659 7,1% 10776 5,0% 63,9%

2. Towary i materiaty, 7 tego: 39 136 15,8% 37102 17,2% 5,5%
- towary 37052 15,0% 35007 16,3% 5,8%
- materiaty 2 084 0,8% 2095 0,9% -0,5%

Razem 1+2 247 640 100,0% 215403 100,0% 15,0%

W sprzedazy ogdtem 84,2 % stanowia produkty, a towary i materiaty — 15,8 %.

W strukturze sprzedazy produktéw w poréwnaniu z rokiem 2006 nastapily zmiany, ktére przedstawiaja
si¢ nastepujaco:

- tarcica iglasta — wzrost o 17,4 pkt proc.,

- tarcica liSciasta — wzrost o 13,8 pkt proc.,

- wyroby fryzarskie iglaste — wzrost o 5,5 pkt proc.,

- wyroby fryzarskie li§ciaste — obnizenie o 13,1 pkt proc.,

- zrebki defibracyjne — wzrost o 34,5 pkt proc.,

- program ogrodowy — wzrost o 1,3 pkt proc.,

- elementy klejone iglaste wzrost o 166,8 pkt. proc.,

- pozostale wyroby i ustugi (w tej pozycji znajduja si¢ m.in. materiaty podtogowe, boazeria, brykiety,
wyroby 1 ustugi ZBM”Madrew” ) — wzrost o 63,9 pkt. proc.

Jak juz wczesniej przedstawiono, wzrost sprzedazy ogdtem wynidst 15,0%, z czego w grupie produktéw
sprzedaz wzrosta 0 16,9%, a w grupie towar6w i materiatéw o 5,5%.

Struktura sprzedazy produktow ulega ciagtym zmianom w kierunku zwigkszania sprzedazy produktow
bardziej przetworzonych, ale w 2007 r. nastapitl réwniez wzrost sprzedazy tarcicy nieprzetworzonej z
uwagi na istniejaca koniunkturg. Dominujacym asortymentem w sprzedazy produktéw jest tarcica iglasta
oraz wyroby fryzarskie iglaste — ich wspdlny udziat w sprzedazy to 83,3%. Okoto 11 % udziat w

Komisja Nadzoru Finansowego 11



KPPD

SA-R 2007

sprzedazy osiagneta tarcica i wyroby lisciaste. Strukture sprzedazy produktéw w jednostkach naturalnych
(w m®) w latach 2006-2007 przedstawia ponizsze zestawienie:

Rok 2007 Rok 2006
Produkty Tlog¢ S‘;fzzégg Tlogé S‘;fzzégg Wskaznik
sprzedazy . sprzedazy . 2005/2004
wm ogbétem wm ogbétem
w % w %

- tarcica iglasta 141 547 58,5% 132 691 56,7% 6,7%
- tarcica lisciasta 22 880 9,5% 18 519 7,9% 23,5%
- wyroby fryzarskie iglaste 60 120 24,8% 66 500 28,4% -9,6%
- wyroby fryzarskie li§ciaste 4 644 1,9% 5407 2,3% -14,1%
- plyty klejone lisciaste 2497 1,0% 2411 1,0% 3,6%
- ptyty i elementy klejone iglaste 4260 1,8% 1957 0,8% 115,7%
- program ogrodowy 3543 1,5% 4026 1,7% -12,0%
- boazeria i tarcica podtogowa 2521 1,0% 2419 1,0% 4,2%
Razem 242 012 100,0% 233 948 100,0% 3,4%

VIIL RYNKI ZBYTU I ZRODEA ZAOPATRZENIA

Zrédla zaopatrzenia:

Gtéwnym dostawca surowca tartacznego dla Spoiki sg jednostki organizacyjne Lasow Panstwowych -
Regionalne Dyrekcje Lasow Panstwowych (RDLP). Wigkszo$¢ dostaw pochodzi z zasobéw lesnych
administrowanych przez RDLP: w Szczecinku, Pile i Szczecinie. Struktura zaopatrzenia w ujgciu
ilosciowym w latach 2005 - 2007 ksztattowata si¢ nastgpujaco:

Dostawca 2007 r. 2006 r. 2005 r.
RDLP Szczecinek 49,7 % 54,6 % 54,8 %
RDLP Pita 20,8 % 16,9 % 15,5 %
RDLP Szczecin 15,6 % 16,6 % 16,2 %
Pozostali dostawcy 13,9 % 11,9 % 13,5 %

Najwigkszy udziat w zaopatrzeniu stanowia zakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Laséw
Panstwowych w Szczecinku, ktérych warto$¢ wynosi 15,9 % przychodéw ze sprzedazy ogétem.

W 2007 r. udzial zakupéw w poszczegélnych RDLP ulegt nieznacznej zmianie w stosunku do
poprzednich lat. Zmniejszyty si¢ zakupy surowca drzewnego z RDLP Szczecinek, wzrosty natomiast
z RDLP Pita.

Powiazania Spo6tki z RDLP maja charakter handlowy i byly regulowane umowami na dostawy
surowca w 2007 r.

W 2007 roku zostaty wprowadzone przez Lasy Panstwowe nowe zasady sprzedazy drewna. Polegaja
one na ofertowaniu internetowym wystawionych przez poszczegélne Nadle$nictwa mas surowca
drzewnego na caly rok.

Dodatkowa forma sprzedazy w ciagu roku byty przetargi internetowe. W 2007 roku Spétka kupita na
przetargach 2,9 % og6tu dostaw surowca lesnego. Surowiec kupiony na przetargu byt jednak srednio
drozszy o okoto 40 % w stosunku do cen zawartych w umowach rocznych.

Aby zapewni¢ ciaglo$¢ realizacji produkcji Spétka realizowala réwniez import (nabycie
wewnatrzwspélnotowe) surowca z Niemiec; jego ilo$¢ osiagnela w 2007r. tylko 1% ogétu dostaw
surowca le$nego, podczas gdy w roku poprzednim udziat ten wynosit 2,6%.
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Na nastgpne lata Lasy Panstwowe zakladaja kontynuacje sprzedazy w formie ofertowania
internetowego z pewnymi zmianami w stosunku do zasad dotychczasowych. Zmiany te maja by¢
ustalone w 2008 roku.

Rynki zbytu:
Sprzedaz produktéw Spétki charakteryzuje sig¢ stala sezonowo$cia, przyjmujac nizszy poziom w

okresie letnim i zimowym. Przyczynami sa:

— latem: zmniejszony popyt eksportowy, czasowa przerwa w pozyskaniu niektérych
gatunkéw drewna (gléwnie bukowego), przerwy remontowe i urlopowe,

— zima: ,martwy”’ sezon budowlany, znaczne wydluzenie proceséw produkcyjnych
zwigzanych z suszeniem drewna, przerwa §wiateczno-noworoczna, niekorzystne warunki
atmosferyczne uniemozliwiajace transport surowca i produktéw do i z zaktadéw
produkcyjnych Spoétki.

Rok 2007 byl rokiem ze znacznie zwigkszonym popytem na tarcicg ze strony odbiorcéw ze
wszystkich branz obstugiwanych przez Spétke. W pierwszym pdtroczu popyt na rynkach
zagranicznych skutkowat zar6wno wzrostem cen na tych rynkach, jak i wzrostem zapotrzebowania na
wyroby Spétki ze strony rynku krajowego. Bardzo wczesna wiosna pozwolila na przyspieszenie prac
budowlanych praktycznie w calej Europie. Mozliwe byto réwniez przyspieszenie prac ogrodniczych,
stad tez w pierwszym pétroczu zanotowano znaczny popyt na tarcice budowlana, deski tarasowe,
stupki, ploty itp. Rozwdj budownictwa w Polsce i na rynkach Europy Zachodniej determinowat
zapotrzebowanie na stolarkg budowlana, meble, materialy wykonczeniowe, co z kolei rzutowato na
poszukiwanie przez krajowych i zagranicznych producentéw tych wyrobdéw poéifabrykatéw do ich
produkcji. Zimne i mokre lato wyhamowalo w znacznej mierze zapotrzebowanie na szeroko
rozumiane wyroby ogrodowe. Klienci z Wielkiej Brytanii, Francji, Niemiec i Holandii, ktérzy
w pierwszym pétroczu zakupywali czg$¢ tarcicy i wyrobéw na magazyn, zostali z petnymi zapasami
i ograniczyli lub tez catkowicie wstrzymali nowe zamdéwienia. Ponadto w drugim pétroczu zastéj na
rynku USA spowodowal znaczne ograniczenie dostaw tarcicy na ten rynek z Niemiec. Na rynku
niemieckim pojawita si¢ znaczna masa tarcicy po obnizonych cenach. Po bardzo dobrym pierwszym
péiroczu, ograniczenia dostaw i cen w drugim péiroczu nie spowodowaty znacznego pogorszenia
wynikéw Spoiki i caty rok nalezy uznaé za bardzo korzystny dla dziatalnosci firmy.

Przychody ze sprzedazy ogélem osiagnely poziom 247.640 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z
rokiem 2006 o 32.236 tys. zt tj. 0 15%.

Gltéwnymi odbiorcami produktéw Spoétki sa firmy sektora: meblarskiego (stolarskiego) i
budowlanego, producenci: wyrobéw klejonych, programu ogrodowego, plyt wiérowych, wyrobéw
podtogowych oraz firmy handlowe. Popyt ze strony odbiorcow naszych produktéw jest
determinowany aktualna koniunktura panujaca na rynkach obstugiwanych przez te firmy. Nie byto
jednak przypadku, ze udziat jednego odbiorcy osiagnal co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogblem.

Udziat sprzedazy na eksport (rozumianej rowniez jako dostawy wewnatrzwspdlnotowe) w sprzedazy
ogétem wynidst 31,5%.

W 2007 roku gtléwnymi kierunkami eksportu Spétki byly podobnie jak w 2006 roku Niemcy, Dania,
Hiszpania, Francja, Wielka Brytania i Wlochy. Procentowy udzial tych rynkéw w catosci eksportu
Spoétki wg ilosci wynosi okoto 95%. Nadal kontynuowano réwniez sprzedaz na rynkach Szwecji,
Belgii, Holandii, Wtoch, Japonii, Irlandii, USA, Korei Pid.

Struktura sprzedazy w podziale rzeczowym 1 terytorialnym przedstawiona jest w notach
objasniajacych 24 i 25 do rachunku zyskéw i strat.

IX. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

e  Podobnie jak w latach ubiegtych Spétka zawarta umowy na zakup surowca drzewnego w 2007 r.
z gtownymi dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych (RDLP)
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w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. Umowy reguluja warunki kupna przez Spétke drewna okraglego
oraz okre$laja ogélna masg drewna z podzialem na poszczegdlne nadlesnictwa. Masa surowca
drzewnego zabezpieczona umowami stanowila ponad 88% planowanego przetarcia w 2007 r.
Surowiec kupowany byl przez poszczegdlne zaklady produkcyjne Spétki na podstawie
szczeg6towych harmonograméw dostaw ustalanych indywidualnie z nadle$nictwami. Brakujaca
ilo$¢ surowca Spotka pozyskiwata w drodze przetargéw, importu oraz z innych zrédet.

e Spotka zawiera umowy handlowe (kontrakty) z duzymi klientami (za duzych odbiorcéw
przyjmuje si¢ klientéw, do ktérych sprzedaz wynosi co najmniej 1% ogdlnej sprzedazy
produktéw). Specyfika kontraktow jest ich otwarty charakter polegajacy na tym, ze szczegdlowe
warunki ustalane sa w drodze odrebnych ustalen handlowych, a zlecenia produkcyjne
realizowane sa na podstawie okresowych zaméwien. Umowy takie zawierane sa z klientami
krajowymi i zagranicznymi. W 2007 r., jak juz wyzej zaznaczyliSmy nie byto jednak przypadku,
ze udzial jednego odbiorcy osiagnat co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

w 2007 r. , tak jak w roku ubieglym, naleznosci handlowe Spdéitki w obrocie krajowym i
zagranicznym objete byly ubezpieczeniem przez firme Osterreichische Kreditversicherung Coface
AG Oddziat w Polsce z siedziba w Warszawie. Umowa objgte zostaty nalezno$ci powstale w
zakresie podstawowej dziatalno$ci Spétki.

e w2007 r. majatek Spotki oraz ewentualne szkody powstate w wyniku prowadzonej dziatalnosci
zostaty objete ubezpieczeniem na podstawie polisy generalnej obowiazujacej na rok 2007. Polisa
wraz z podpolisami obejmowata ubezpieczenie:

- od ognia i innych zywiotéw - budynkéw i budowli, sSrodkéw obrotowych, gotéwki, mienia
pracowniczego, urzadzen i wyposazenia,

- od kradziezy z wtamaniem i rabunku - urzadzenia i wyposazenie,

- od odpowiedzialnosci cywilnej,

- maszyn od awarii.

e (Oddzialy Spétki we wilasnym zakresie zawieraja umowy na dostawe wszelkich mediéw
niezbednych do prowadzenia biezacej dziatalno$ci produkcyjne;j.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI, GLOWNE
INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FINANSOWANIA

W 2007 r. Spétka nie prowadzita znaczacych inwestycji krajowych ani zagranicznych oraz nie
dokonata zadnych inwestycji w papiery warto$ciowe oraz nieruchomosci w kraju i za granica. W
2007 r. inwestycje Spotki zorientowane byly na zwigkszenie zdolno$ci wytwoérczych tzw. dalszej
obrébki drewna oraz proceséw produkcyjnych uszlachetniajacych wyroby gotowe.

XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka nie jest ani dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie jest rowniez jednostka zalezng. Jest
natomiast jednostka stowarzyszona z:

— Kronospan Holdings Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr,

— Tarko Sp. z 0.0. z siedziba w Biatogardzie.

Podmioty te sa w odniesieniu do naszej Spoétki znaczacymi inwestorami w wyniku przeksztalcen
w akcjonariacie w roku 2007.

W roku sprawozdawczym dokonywaliSmy transakcji z jednostkami powiazanymi z Kronospan
Holdings Ltd. Byly to transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej — zawarte na
warunkach rynkowych.

Dane liczbowe dotyczace tych transakcji zostaly przedstawione w Dodatkowej nocie objasniajacej nr
7.2.
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XII. ZACIAGNIETE KREDYTY I UMOWY POZYCZKI ORAZ TERMINY ICH
WYMAGALNOSCIL, UMOWY PORECZEN I GWARANCJI

Kredyty _
W 2007 r. Spétka korzystata z kredytow udzielonych przez: Bank Gospodarki Zywno$ciowej SA

Oddziat w Szczecinku, Pekao SA Oddziat w Szczecinku, Bank Ochrony Srodowiska SA Oddziat w
Koszalinie, Bank Zachodni WBK SA Oddziat w Szczecinku i Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bank
Polski SA w Koszalinie oraz z pozyczek zaciagnigtych w Wojewddzkim Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Szczecinie. Szczegétowy opis zobowiazan z tego tytutu zawieraja
noty objasniajace do bilansu Nr 19 ,,Zobowiazania dtugoterminowe z tytutlu kredytéw i pozyczek™ i 20
,~Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek” oraz Nota nr 22 ,,Zobowiazania
zabezpieczone na majatku jednostki” w Dodatkowych notach objasniajacych. W 2007 r. nastapita
zmiana jednego z bankéw kredytujacych dziatalno$¢ biezaca Spotki. 26.06.2007 r. wygasta umowa z
bankiem BGZ o kredyt obrotowy w rachunku biezacym i kredyt w wysokosci 5 mln zt zostat sptacony
w dniu wygasnigcia umowy. W dniu 27.06.2007 r. podpisana zostata umowa o kredyt obrotowy w
rachunku biezacym na kwotg¢ 4 min zt z bankiem PKO BP SA.

Poreczenia
Nie byty udzielone.

XIII. UDZIELONE POZYCZKI WEDEUG TERMINOW WYMAGALNOSCI
W kwietniu 2003 r. Spétka, zgodnie z postanowieniami art. 345 § 2 KSH, udzielita 868 pracownikom pozyczek
w celu ulatwienia nabycia akcji Spétki. Pozyczki w tacznej kwocie 4 040 tys. zt zostaly udzielone na okres do

31.12.2007 r. Kwota udzielonych pozyczek nie przekracza wartoéci 10 % kapitaldéw wilasnych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu pozyczki te zostaty sptacone.

XIV. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W okresie objetym raportem Spétka nie dokonata Zadnej emisji papieréw warto§ciowych.

XV. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2007 R. A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI

Realizacja prognozowanych wielkosci (korygowanych w raporcie 52/2007 i 66/2007) przedstawia si¢
nastepujaco:

Wykonanie za
Pozycja Prognoza 2007 4 kwartaly % realizacji
2007
Przychody ze sprzedazy ogétem 247 min zt 247,6 mln z1 100,2
Zysk netto 13,5 miln zt 15,3 mln zt 113,3
Naktady inwestycyjne 18,0 min zt 17,9 min zt 994

Prognozy dotyczace przychodéw ze sprzedazy oraz naktadéw inwestycyjnych byty prawidtowe.
Odchylenie w prognozie wyniku finansowego jest skutkiem pozyskania w koncéwce roku dodatkowe;j
masy surowca, umozliwiajacej produkcje co prawda na poziomie nizszym niz w poprzednich trzech
kwartatach, ale jednocze$nie wyzszym od przewidywanego na IV kwartal. Dodatkowym czynnikiem
sprzyjajacym produkcji i sprzedazy byly rowniez wyjatkowo korzystne warunki atmosferyczne
w grudniu. Znaczaco na poziom wyniku w IV kwartale wptynelo rozwiazanie rezerw na $wiadczenia
pracownicze.
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Lacznie powyzsze czynniki spowodowaly, ze wyniki IV kwartatu (szczeg6lnie grudnia) sa wyzsze od
przewidywan.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sig nastepujaco:
- 2006r1.— 8.422 tys. zi,
- 2007 r.—15.813 tys. zi,

co oznacza ich wzrost 0 7.391 tys. zt, tj. 0 87,8%.

Podstawowe znaczenie dla generowanych $§rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej miaty: zysk
netto (15.295 tys. zt.) i amortyzacja ( 8.025 tys. zt.).

Zmniejszenie srodkéw zwigzane bylo natomiast ze zwigkszeniem stanu zapaséw (3.822 tys. zt.) oraz
wzrostem poziomu naleznos$ci (1.971 tys. z1.).

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszace 2.007 tys. zl., pochodzily ze zbycia nie finansowych
aktywow trwatych (1.219 tys. zt., w tym ze sprzedazy dziatki w Karlinie w wysokosci 750 tys. zt.)
oraz ze splaty pozyczek pracowniczych (788 tys. zt). Umozliwity one sfinansowanie w 10%
wydatkéw inwestycyjnych wynoszacych 19.549 tys. zt.

Srodki pienigzne z dziatalnoéci operacyjnej nie pokryly w pelni pozostatej czesci wydatkéw
inwestycyjnych. Brakujaca kwota (1.730 tys. zt) pochodzita z wptywéw z dziatalnosci finansowe;.

Wskazniki charakteryzujace zarzadzanie aktywami przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

e wspdtczynnik rotacji zapaséw wyliczony ze stanoéw $redniorocznych wynosi:
- 2006r1.— 42 dni
- 2007 r.— 39 dni

e odroczenie wpltywow ze sprzedazy wyliczone ze stanéw sredniorocznych :
- 20067r1.— 40 dni
- 2007 r.- 36 dni
¢ wskaznik rotacji zobowiazan handlowych wyliczony ze stanéw $redniorocznych :
- 2006r.— 33 dni
- 2007 r.- 26 dni
e okres konwersji gotdwki (Sredni okres regulowania nalezno$ci + $redni okres utrzymywania
zapaséw — $redni okres splaty zobowiazan), wyliczony ze stanéw $redniorocznych:
- 2006r1.— 49 dni
- 2007 r.— 49 dni

Wskazniki rentownosci charakteryzujace wykorzystanie zasobéw (ROA) i kapitatéw (ROE) oraz
optacalnos¢ sprzedazy przedstawiaja si¢ w poréwnaniu do 2006 r. nastgpujaco:

e Rentowno$¢ majatku (ROA) wyliczona jako zysk netto do majatku:
- 2006r.— 5,6%
- 2007r.- 129 %

¢ Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) - obliczona jako relacja zysku netto do kapitatu wlasnego:
- 2006t - 12,5%
- 2007r.- 26,1%

¢ Rentowno$¢ sprzedazy liczona zyskiem netto do przychodéw ze sprzedazy:

- 2006r.- 2,6%
- 2007r.- 62%
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Podane wyzej wskazniki i relacje wskazuja na znaczng poprawg efektywnosci wykorzystania zasobow
1 kapitatéw w 2007 r.

XVIL. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajac :

- koniunktur¢ na rynkach obstugiwanych przez Spoétke,

- stopien zadtuzenia w kredytach,

- zabezpieczone umowami ilo$ci surowca lesSnego oraz jego ceny,

w roku 2008 nastapi zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych do poziomu 15 mln zt.

Celem planowanych inwestycji jest stworzenie warunkéw zwigkszajacych gléwnie konkurencyjnosé
Spotki 1 dazenie do uniezaleznienia si¢ od Lasoéw Panstwowych.

XVIIL. OCENA I STOPIEN WPLYWU CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Jak to juz zaznaczono, Spétka znaczaco odczuta wzrost rozwoju gospodarczego kraju i zwigzang z
nim poprawiajaca si¢ koniunktur¢ na produkty drzewne, skutkujaca wzrostem wolumenu sprzedazy,
ktéra byta jednak hamowana przez trudnosci z pozyskaniem niezbgdnych ilosci surowca. Dokonano
zakupu surowca na przetargach po cenach wyzszych nawet o 40% od cen wynikajacych z umoéw.

Wptyw na wynik Spoétki miata rowniez sprzedaz zbednej nieruchomosci. Spowodowato to —
uwzgledniajac oplaty i koszty zwiazane ze zbyciem — wzrost wyniku netto o ok. 0,6 mln zi.

Korzystnie na wynik finansowy w 2007 r. wplynat poziom sprzedawanych  produktéw
przetworzonych, co przetozylo si¢ na uzyskiwane przez tartaki ceny podstawowych grup produktéw.
Ze wzgledu na koniunktur¢ na wyroby drewnopochodne i wprowadzeniem uregulowan dotyczacych
energii odnawialnej, znacznie wzrosto zainteresowanie odpadami drzewnymi. Wptyneto to na wzrost
warto$ci sprzedawanych trocin i zrgbkéw (o 4 688 tys.zt) przy zblizonym poziomie ilo§ciowym.
Z tytutu sprzedazy brykietéw uzyskano 760 tys.zt.

Dzigki wprowadzeniu ubezpieczenia nalezno$ci, co zostalo wsparte procedurami monitoringu
i $ciagania naleznosci od odbiorcéw, unikneliSmy konieczno$ci zardwno spisania , jak i aktualizacji,
naleznosci w wysokos$ci w istotny sposéb wplywajacej na obnizenie wyniku finansowego.

Jak juz wspomniano, w 2007 r. znaczacym czynnikiem o negatywnym wptywie na wynik finansowy
byty niekorzystne relacje kursowe. Spadek kursu EUR w stosunku do 2006 r. spowodowat spadek
cen na sprzedazy poza granice kraju , a posrednio réwniez wyniku finansowego o 2,1 miln zt
w stosunku do roku poprzedniego, ale bylo to rekompensowane przez wzrost cen wyrobéw w EUR
oraz zawarciem kontraktéw terminowych typu forward.

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1 WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO KONCA 2007 ROKU

Czynniki zewngtrzne :
1. Korzystne
- przewidywany wzrost inwestycji, w tym w budownictwie,
- przewidywany silny popyt krajowy,
- podpisane uméw z RDLP, zabezpieczajace poziom planowanego przetarcia w  89%
w stosunku do planu.

2. Niekorzystne
- monopolistyczna pozycja Lasow Panstwowych na rynku surowca le$nego i prowadzona
przez nie polityka jego sprzedazy,
- wzmacnianie si¢ ztotego w stosunku do EUR,
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- budowa duzych tartakéw przez inwestoréw zagranicznych (konkurencja na rynku
surowca),

- odczuwalny znacznie ,,odptyw” pracownikéw i brak odpowiednich nastgpcéw na rynku
pracy, spowodowany wyjazdami mtodych ludzi do pracy do krajéw Unii Europejskie;j.

Czynniki wewngtrzne:

1.  Korzystne
- mozliwo$¢ wigkszej produkcji i specjalizacji w dwoch zbudowanych halach
dalszego przerobu tarcicy,
- mozliwo$¢ wigkszej produkcji ptyty klejonej, dzigki przeprowadzonej inwestycji
modernizacyjnej,
- dobry wizerunek Spoétki na rynku, w tym posiadane certyfikaty ISO 2001
oraz FSC,
- ubezpieczenie nalezno$ci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.
- pozyskanie nowych rynkéw unijnych dotychczas nie obstugiwanych przez Spétke.

2. Niekorzystne
- niedoposazenie techniczne niektérych oddziatéw,
- niedostateczne mozliwosci podwyzszenia wynagrodzen w celu ograniczenia
odptywu wykwalifikowanych pracownikéw.

Z wzgledu na ostabienie tempa rozwoju gospodarczego, wzrost cen surowca le§nego oraz presjg
ptacowa , prognozy narok 2008 r. sa umiarkowanie optymistyczne.

Zaklada sig, ze poziom sprzedazy Spotki w 2008 r. wzro$nie w stosunku do roku 2007 o okoto 5%,
Gtéwne czynniki warunkujace wykonanie planowanych wielko$ci to pozyskanie planowanych mas
surowca lesnego i poprawa relacji kursowych.

Nie nalezy oczekiwa¢ wigkszych korzystnych zmian na rynku surowca. Ceny na surowiec sa
podwyzszone od stycznia 2008 r. o 12% (w stosunku do 2007 r.) i trudno przewidzie¢ jak uksztaltuja
si¢ w ciggu roku. Spdtka zgodnie z umowami z Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych w
Szczecinku, Szczecinie i Pile ma otrzymac 89 % masy surowca planowanego do przetarcia w 2008 r.
Poziom dostaw surowca zostat po raz wtéry ustalony w drodze internetowych ofert jego sprzedazy
i zakupu. Utrzymany zostanie na dotychczasowym poziomie zakup surowca lesnego na przetargach
i z importu..

XX. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA, POLITYKA
KADROWA

1. Wdrozenie w 2002 r. systemu zarzadzania jakoscia wyrobéw ISO 9001;2000 przyczynito si¢ do
usprawnienia i lepszego zarzadzania zasobami Firmy. Na biezaco sg auditowane dziatania w ramach
tego systemu. W pazdzierniku 2007 r. przez jednostke certyfikacyjng TUV Rheinland Polska Sp. z
0.0. przeprowadzony zostal w Spoétce kolejny audit nadzorujacy System Zarzadzania Jakoscia.
Auditorzy ponownie pozytywnie ocenili funkcjonowanie tego systemu i przedtuzyli wazno$¢
certyfikatu na kolejny rok.

2. W zakresie komputeryzacji:

Celem usprawnienia zarzadzania procesami gospodarczymi w drugiej polowie 2007 r. w miejsce
stosowanego dotychczas oprogramowania pracujacego pod systemem DOS przy wykorzystaniu
techniki komputerowej opartej na matych sieciach lokalnych, rozpoczgto, trwajace do konca roku,
wdrazanie systemu zintegrowanego — my SAP ERP. System w Koncepcji Biznesowej opisuje procesy
zabezpieczajace sprawne funkcjonowanie Spoiki, a takze zapewnia dalszy jego rozwdj w miarg zmian
organizacyjno-biznesowych zachodzacych w Spoétce.

3. Polityka kadrowa
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W 2007 1. przecigtne zatrudnienie w Spétce wyniosto 1.307 oséb (petnozatrudnionych) i bylo nizsze
0 5 0séb w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Spadek zatrudnienia jest spowodowany zwalnianiem si¢ os6b mtodych w celu wykonywania pracy za
granica.

Struktura zatrudnienia Sp6iki jest nastgpujaca:

e wg grup zawodowych:

- stanowiska robotnicze -79%
- stanowiska nierobotnicze -21%
e wg plci:
- kobiety -26%,
- megzczyzni - 74%.
e wg wieku:
- do25]1at - 10%,
- 0d26do 35 lat -29%,
- od 36 do 45 lat -25%,
- 0d 46 do 55 lat -32%,
- pow. 55 lat - 4%.
e wg wyksztatcenia:
- podstawowe -30%,
- zawodowe -39%,
- Srednie -25%,
- wyzsze - 6%.

Spétka stosuje zasady nagradzania motywacyjnego:
- kierownictwa oddzialéw i pozostatych pracownikéw za wyniki Oddziatu,
- pracownikéw Dziatu Marketingu uzaleznione od poziomu sprzedazy.

Srednia ptaca w Spétce w 2007 r. wyniosta 2 667 zt i byta wyzsza o 26% w stosunku do roku
ubiegtego (w 2006 r. wynosita 2 112 z}).

Spory zbiorowe nie wystapity. Organizacje zwigzkowe otrzymuja co kwartat informacje o wynikach
Spotki.

Spétka stwarza pracownikom bardzo dobre warunki podnoszenia kwalifikacji. Pracownicy, ktérzy
wyrazili ch¢¢ kontynuowania nauki w formach szkolnych lub pozaszkolnych otrzymali pomoc
finansowa i bezptatne urlopy szkoleniowe.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych przechodzili szkolenia zawodowe.

We wszystkich oddziatach znajduja si¢ szatnie, oddzielne pomieszczenia do spozywania positkéw i
pomieszczenia sanitarno-higieniczne, spetniajace wymagania przepiséw bhp. Pracownicy otrzymuja
cieple positki profilaktyczne i napoje zimne lub gorace — w zaleznosci od pory roku i temperatury.
Otrzymuja takze identyfikowalne ze Sp6tka (logo) ubrania i obuwie robocze, zgodnie z zaktadowa
tabela norm.

XXI. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. Na dzien 31.12.2007 r.
Zarzad pracowat w sktadzie:

Longin Graczkowski - prezes Zarzadu

Zenon Wnuk - cztonek Zarzadu

Prokurenci:
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Bozena Czerwinska-Lasak
Marek Jarmolinski

Jan Wysocki

Eliza Stgpniewska

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéitki, ktéra na dzien
31.12.2007 r. pracowata w sktadzie:

Krzysztof Laczkowski - przewodniczacy RN

Mirostaw Taborek - wiceprzewodniczacy RN
Bogustaw Myslinski - sekretarz RN

Marlena Fischer - cztonek RN

Grzegorz Mania - cztonek RN

XXII. WYNAGRODZENIA ZARZADU, RADY NADZORCZE]J] ORAZ UMOWY
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATY DLA CZL.ONKOW ZARZADU W PRZYPADKU ICH
ODWOLANIA

1. Wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu i rady Nadzorczej przedstawione zostaty w dodatkowej nocie
objasniajacej Nr 10.

2. Pomigdzy Spétka a cztonkami Zarzadu 21 lutego 1997 r. zostaly zawarte umowy o zakazie
konkurencji — aneksowane 20 lutego 2007 r.. Przewiduja one zakaz dziatalnosci sprzecznej
z interesami pracodawcy, obowiazujacy takze w czasie szesciu miesiecy od rozwiazania umowy
o pracg. Jako wynagrodzenie za to zobowiazanie pracownik otrzyma co miesiac kwot¢ 100%
miesigcznej ptacy zasadniczej przez okres dziesigciu miesigcy od dnia rozwigzania umowy o prace.
Spétka moze zwolni¢ z tego zobowigzania unikajac w zamian wyptaty ww wynagrodzenia.

3. W dniu 6 czerwca 2007 1. do uméw o prace cztonkéw Zarzadu zostala wprowadzona klauzula
moéwiaca, ze w przypadku rozwigzania umowy o pracg za wypowiedzeniem dokonanym przez
pracodawce lub bez wypowiedzenia w trybie art.53 Kodeksu Pracy — przystuguje im odprawa
pienigzna w wysokosci osiemnastokrotnego ostatniego miesi¢cznego wynagrodzenia zasadniczego.
Klauzule te rodza zobowigzanie warunkowe o wartosci 911 tys. zt..

XXII LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA AKCJI SPOLKI BEDACYCH W POSIADANIU
OSOB ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH

Wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
znajduja si¢ akcje Spétki zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Osoby zarzadzajace

Longin Graczkowski — prezes Zarzadu — 376 sztuk
Zenon Wnuk — czlonek Zarzadu — 350 sztuk
Bozena Czerwinska-Lasak — prokurent — 118 sztuk
Jan Wysocki — prokurent — 2.265 sztuk
Marek Jarmolifiski — prokurent — nie posiada
Eliza Stgpniewska — prokurent — 203 sztuk
Osoby nadzorujace

Krzysztof Laczkowski — przewodniczacy RN — nie posiada
Mirostaw Taborek — wiceprzewodniczacy RN — nie posiada
Bogustaw Myslinski — sekretarz RN — 50 sztuk
Marlena Fischer — cztonek RN — nie posiada
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Grzegorz Mania — cztonek RN — 8 sztuk

Ogoétem, na dzien bilansowy, w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢

3.370 sztuk akcji Spétki o tacznej wartosci nominalnej 10.581,80 zt.

W 2007 r. doszto do zmian w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
(tylko w grupie oséb begdacych pracownikami Spoéiki). Bylo to przejsciowe zwigkszenie stanu
posiadania akcji, wynikajace z realizacji zobowiazan przez spétke Drembo (opisanych w nastgpnym
punkcie niniejszego sprawozdania).

Ponadto po dacie raportu, cztonek Rady Nadzorczej przekazat do Spétki oswiadczenie o nabyciu 50
szt. akcji KPPD. Po tej zmianie stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
przedstawia powyzsze zestawienie.

XXIV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5 % W OGOLNE]J LICZBIE
GLOSOW NA WZA

Wg informacji posiadanych przez Spoétke struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji na dzien
31.12.2007 r. byla nastgpujaca:

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie

w szt. zakladowym w szt. glosow na

w % WZA w %
Kronospan Holdings Ltd. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 193 331 11,92 193 331 11,92
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 135.750 8,37 135.750 8,37
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 128.040 7,89 128.040 7,89
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 101.000 6.23 101.000 6.23

GmbH

W 2007 roku zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

NFI Octava zbyt na rzecz Kronospan Holdings Ltd wszystkie posiadane akcje Spoétki w ilosci 97.755
sztuk. Nastgpnie Kronospan, w wyniku ogtoszenia dwoch wezwan, nabyt 1 sztuke akcji w pierwszym
wezwaniu oraz pakiet 254.465 sztuk akcji od Skarbu Panstwa w drugim wezwaniu, obejmujac
ostatecznie 352.241 sztuk akcji.

Drembo Sp. z 0.0. zbylo na rzecz swoich udzialowcdw, bedacych jednoczesnie pracownikami KPPD
(w tym os6b zarzadzajacych i nadzorujacych) 267.700 sztuk akcji Spéiki.

Osoby te wniosty wktady w postaci akcji KPPD do spétek:

— Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. — wniesiono 135.750 sztuk akcji;

— Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. — wniesiono 128.040 sztuk akcji.

Ponadto Drembo Sp. z 0.0. zbylto, poprzez wniesienie do spétki zaleznej — Tarko Sp. z o0.0. — aportu
w postaci 350.000 sztuk akcji.

Powyzsze zmiany doprowadzily ostatecznie do zaprezentowanej w tabeli powyzej struktury wlasnosci
znacznych pakietow akcji.

W dniu 9 stycznia 2008 r. Drembo Sp. z 0.0. poinformowata o zwigkszeniu dotychczas posiadanego
udziatu o ponad 1% ogdlnej liczby gtoséw w KPPD poprzez nabycie 18.672 sztuk akcji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke stan posiadania znacznych pakietéw akcji na dzien
przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
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Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow ogolne! liczbie

w Szt. zakladowym w Szt. glosow na

w % WZA w %
Kronospan Holdings Ltd. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 212.003 13,07 212.003 13,07
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 135.750 8,37 135.750 8,37
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 128.040 7,89 128.040 7,89
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 101.000 6.23 101.000 6.23

GmbH

XXV. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY
W DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE

Wedtug posiadanych informacji, realizacja przez Drembo Sp. z o0.0. przedwstgpnych uméw sprzedazy
akcji naszej Spétki moze w okresie do 30 kwietnia 2008 r. zmieni¢ u tego akcjonariusza stan
posiadania akcji KPPD. Wielko$¢ tych zmian nie jest nam znana.

XXVI. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOYVYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Tacy posiadacze nie wystgpuja.
XXVIL SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy naszej Spétki.

XXVIII. OGRANICZENIA DOTYCZACE
a) przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow wartosciowych Spotki

Nie wystepuja.
b) wykonywania glosu przypadajace na akcje Spotki
Nie wystepuja.

XXIX. UMOWA DOTYCZACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. W oparciu o uchwalg¢ rady Nadzorczej Spéiki z dnia 20 lipca 2007 r. w sprawie wyboru bieglego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki za 2007 r., Zarzad
Spotki w dniu 26 lipca 2007 r. zawart taka umowe z firma PKF Consult Sp. z o.0. Oddziat
Regionalny Pétnoc w Gdansku.

2. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostala
ustalona na kwotg 40 tys. zt plus podatek VAT.

3.  Wynagrodzenie dla audytora z innych tytutéw niz badanie sprawozdania finansowego nie zostato
przewidziane.

4. Za badanie sprawozdania finansowego za rok 2006 Spoétka zaplacita audytorowi wynagrodzenie
w kwocie 40 tys. zt netto. Z innych tytutéw podmiot badajacy nasze sprawozdanie finansowe
wynagrodzen nie otrzymat.
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XXX. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Nabycie akcji wlasnych przez Spétke nie wystapito.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-02-29 | Longin Graczkowski Prezes Zarzadu
2008-02-29 | Zenon Wnuk Cztonek Zarzadu
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RAPORT ROCZNY
ZA 2007 ROK
DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
W KPPD-SZCZECINEK SA

( Raport niniejszy:

1. sporzadzono uwzgledniajqc postanowienia uchwaty nr 1013/2007 Zarzqdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 11.12.2007r. w spr. okreslenia zakresu i struktury raportu
dotyczqcego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe,

2. zgodnie 7 §29 pkt 5 Regulaminu Gieldy jest dotqczony do Raportu Rocznego SA-R 2007 )

I. ZASADY EADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYLY PRZEZ EMITENTA
STOSOWANE

Informujemy, ze Spétka w 2007r przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,,.Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005. Lad korporacyjny w
KPPD-Szczecinek SA”, za wyjatkiem zasad: nr 20 i 28.

Spétka nie przyjela zasady nr 20 w nastepujacym brzmieniu:

"a) Przynajmniej potowg cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powiazan
ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére moglyby istotnie wpltyna¢ na zdolno$¢
niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okreslac statut Spotki;

c¢) Bez zgody wigkszo$ci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane
uchwaty w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze
spotka na rzecz czlonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powiazanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki."

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogélnej liczby
gloséw, rada nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych cztonkéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony”

Komentarz uzasadniajacy decyzje Spotki do powyzszej zasady byl nastepujacy:

Sktad Rady Nadzorczej jest suwerenna decyzja samych akcjonariuszy. Zarzad Spoétki nie ma
mozliwosci, aby ogranicza¢ wspéitwlascicielom Spétki swobode w wyborze czlonkéw Rady
Nadzorczej, tym bardziej, iz prezentacja danych osobowych, Zzyciorysow oraz przebieg kariery
zawodowej poprzedza gtosowanie nad powotaniem danej osoby w sktad Rady Nadzorczej Spétki.
A w sytuacji, kiedy Spétka nie spetnia wymogdéw zasady nr 20 nie ma potrzeby, aby takie kryteria
umieszcza¢ w Statucie Spotki.

Ponadto informujemy, ze w Spélce Zzaden z akcjonariuszy nie posiada wigcej akcji niz 50% kapitatu
zakladowego.



Spotka przyjela w czesci zasade nr 28 w nastgpujacym brzmieniu:

,Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywa¢ powotanie co najmniej dwéch komitetéw:

e audytu oraz

e wynagrodzen
W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoéch czlonkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci 1 finanséw.
Zadania komitetow powinien szczegdtowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady
powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te
spétka powinna udostgpni¢ akcjonariuszom.”

Komentarz uzasadniajacy decyzje Spotki do powyzszej zasady byl nastepujacy:

Rada Nadzorcza Spoéiki dziata zgodnie ze swym regulaminem, ktory jest publicznie dostgpny na
stronie internetowej Spotki: www.kppd.pl/Dla inwestorow/ L.ad korporacyjny.

W uchwale nr IV/40/02/05 Rady Nadzorczej KPPD-Szczecinek SA z 30.03.2005 stwierdzono, ze nie
byto koniecznosci powotywania dwoch komitetéw (audytu oraz wynagrodzen) z uwagi na fakt, ze
Rada Nadzorcza dziatata w skladzie pigcioosobowym i kolegialnie podejmowane byly uchwaty w
sprawach:

* wyboru bieglego rewidenta,

e ustalania zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu Spotki.
Stad tez dzialania opisane w czg¢$ci punktu 28 nie byty przestrzegane.

Z uwagi, iz ,,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005. Lad korporacyjny w KPPD-
Szczecinek SA” obowiazywaty do 31 grudnia 2007r., stad tez nie bedzie komentarza Spétki w
zakresie: w jaki spos6b Spoétka zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady
lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przysztosci.



I1. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO
ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH
WYKONYWANIA

W Spéice obowiazuje ,,Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KPPD-Szczecinek SA”, w
ktérym zawarto m.in.

e zasady wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

e tryb prowadzenia obrad przez Przewodniczacego,

e zasady udzielania informacji akcjonariuszowi,

® tryb glosowania w sprawie wyboréw i odwotania,

e zasady wyboréw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrgbnymi grupami.
Tres¢ ww Regulaminu jest dostgpna na stronie internetowej Spotki: www.kppd.pl/Dla inwestorow/
Ltad korporacyjny.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoiki, ktora miesci si¢ w Szczecinku.

W Spétce przyjeto zasadg, iz obrady Walnego Zgromadzenia rozpoczynaja si¢ w potudnie.

Zgodnie z zapisem w Statucie Spotki Zarzad Spétki zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie

w terminie 6 miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek

Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu

zakladowego.

Uprawnienie akcjonariuszy do zgloszenia zadania zwolania nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia oraz uprawnienie do zadania umieszczenie okre§lonych spraw w porzadku obrad

najblizszego walnego zgromadzenia przewiduje art. 400 Kodeksu spétek handlowych.

Wprowadzenie dodatkowego wymogu w postaci uzasadnienia przez akcjonariuszy swojego

zadania przyczyni si¢ do lepszego zapoznania si¢ z projektami uchwat przez innych akcjonariuszy.

W przypadku braku zlozenia uzasadnienia Zarzad Spétki powiadomi publicznie pozostatych

akcjonariuszy o tym fakcie, w postaci raportu biezacego.

Zarzad doklada staran, aby walne zgromadzenia zwolywane na wniosek akcjonariuszy odbywaty

si¢ w terminach wskazanych w zadaniu, chyba Ze z przyczyn obiektywnych jest to niemozliwe —

wtedy wyznaczany jest, w porozumieniu z zadajacym zwotania, inny termin.

Spétka stosuje generalng zasad¢ nieodwotywania lub zmiany juz ogloszonych terminéw walnych

zgromadzen, chyba Zze zachodza nadzwyczajne lub szczegdlnie uzasadnione okolicznosci.

W ostatnim przypadku przewidywane jest stosowanie odpowiednich procedur dotyczacych

zawiadamiania wszystkich zainteresowanych.

Do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymagane jest jedynie

petnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci) udzielone przez osoby do tego

uprawnione zgodnie z wypisem z wlasciwego rejestru lub w przypadku os6b fizycznych zgodnie z

przepisami kodeksu cywilnego. Przy uzupelnianiu listy obecnosci na walnym zgromadzeniu

Spétka dokonuje tylko kontroli ww dokumentéw.

Zgodnie z zasada nr 7 Dobrych Praktyk Walnych Zgromadzen, zadaniem osoby otwierajacej walne

zgromadzenie — zwykle jest nia Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoiki - jest doprowadzenie do

niezwlocznego wyboru przewodniczacego, powstrzymujac si¢ od jakichkolwiek innych

rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy

lub reprezentowanych akcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa zwykta wigkszoscia gloséw, jezeli Statut

Spotki lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zysku albo pokrycie straty,



3) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowiazkow,
4) zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktdrejkolwiek z tych oséb,
5) nabycie lub zbycie przez Spoétke przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
6) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
z zastrzezeniem tredci art.19.2 pkt 6 Statutu Spétki,
7) postanowienie dotyczace roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru,
8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa.
W nastgpujacych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wigkszos$cia
3/4 (trzech czwartych) gloséw oddanych:
1) zmiana Statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,
2) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
3) zbycie przedsigbiorstwa Spoétki albo jego zorganizowanej czgsci,
4) rozwiazanie Spoiki,
5) potaczenie Spoiki z inng spétka handlowa,
6) podziat Spoiki,
7) przeksztatcenie Spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnos$cia,
przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraz 7 akcjonariusze glosujacy za podjgciem
uchwaty musza jednoczesnie reprezentowac co najmniej 50 % kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwigkszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
Podczas obrad powinny by¢ rozpatrywane wszystkie sprawy bgdace w porzadku obrad.
Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé
wylacznie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany przez wnioskodawce. Walne Zgromadzenie nie
moze podja¢ uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badZz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy.
Zgodnie z dotychczasowa praktyka kazdy ze zglaszajacych sprzeciw wobec uchwaty miat
mozliwos$¢ przedstawienia swoich argumentéw i uzasadnienia sprzeciwu. Ponadto, obowiazujacy
Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia zawiera zapis, iz przewodniczacy powinien umozliwi¢
akcjonariuszowi uzasadnienie zglaszanego sprzeciwu.
Zgodnie z praktyka do protokotu byty przyjmowane pisemne o$wiadczenia uczestnikow Walnego
Zgromadzenia. Aby zapewni¢ przestrzeganie zasady nr 17 Dobrych Praktyk Walnych Zgromadzen
Zarzad Spoiki kazdorazowo informowat o jej tresci notariusza, ktéry obstugiwal obrady Walnego
Zgromadzenia.
Zarzad Spoiki doktada staran, aby przedstawicielom mediéw byly udostgpniane rzetelne
informacje na temat biezacej dziatalno$ci Spoéiki, sytuacji gospodarczej przedsigbiorstwa, z
uwzglednieniem jednak, iz obowiazki informacyjne spétka publiczna wykonuje w sposéb wynikajacy
7 przepisow prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Za zgoda Walnego
Zgromadzenia Spdétka umozliwia przedstawicielom mediéw obecno$¢ na  walnych
zgromadzeniach.

Z uwagi na duza liczbe akcjonariuszy bioracych udziat w Walnym Zgromadzeniu - w celu
sprawnego gtosowania nad uchwatami - wykorzystywany jest system elektronicznego liczenia
glosow.



II1. SKEAD OSOBOWY 1 ZASADY DZIALANIA ZARZADU EMITENTA

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007r. Zarzad Spotki skladat si¢ z dwoch oséb, ktdre zostaty
powotane przez Rade¢ Nadzorcza na IV kadencj¢ w dniu 04 czerwca 2003r.

Longin Graczkowski — Prezes Spotki — Dyrektor Generalny

Wiek — 59 lat, wyksztalcenie wyzsze techniczne.

Politechnika Poznanska w Poznaniu, Wydziat Elektryczny.

W latach 1972 - 1975 zatrudniony na stanowisku Gtéwnego Technologa w Zaktadach Sprzgtu
Instalacyjnego w Szczecinku; w latach 1975 — 1981 na stanowisku Giéwnego Energetyka w
Przedsigbiorstwie Prefabrykacji w Czarnem, od 1982 roku zatrudniony w KPPD w Szczecinku na
stanowiskach kolejno: Gtéwnego Energetyka, Zastgpcy Dyrektora d/s Technicznych, a od 1992
zajmuje stanowisko Dyrektora KPPD. Z dniem 01.06.1995r. zostaje powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu KPPD-Szczecinek SA.

Zenon Wnuk — Wiceprezes - Gléwny Ksiegowy

Wiek — 62 lat, wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne.

Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Poznaniu Wydziat Ogélno-Ekonomiczny

W latach 1968 — 1969 zatrudniony w OPPD w Stupsku na stanowisku Ekonomisty w Dziale Zbytu
i Transportu; Od 1969 roku zatrudniony w KPPD w Szczecinku, kolejno na stanowiskach:
Starszego inspektora Dzialu Zatrudnienia i Plac, Kierownika Dzialu Zatrudnienia i Plac,
Kierownika Dziatu Ekonomicznego, Zastgpcy Gléwnego Ksiggowego, Gtowny Ksiggowy KPPD.
Z dniem 01.06.1995r. zostaje powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu KPPD-Szczecinek SA.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spétki dla pozostatych organéw Spoétki.

Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyklych czynnos$ci
Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy, cho¢ jeden z pozostatych cztonkéw
Zarzadu sprzeciwi sig jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych
czynnosci Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ zwykle nie rzadziej niz raz na 2 tygodnie, z inicjatywy Prezesa
Zarzadu lub czlonka Zarzadu. O posiedzeniu i porzadku obrad cztonek Zarzadu jest powiadamiany
na 3 dni przed posiedzeniem Zarzadu. Posiedzeniu przewodniczy Prezes Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gltoséw. W przypadku réwnosci glosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad Spotki wnikliwie analizuje podejmowane dziatania i decyzje.

Czlonkowie Zarzadu wypetniaja swoje obowiazki ze staranno$cia i z wykorzystaniem najlepsze;j
posiadanej wiedzy oraz do$wiadczenia zyciowego.

Czlonkowie Zarzadu sa zobowiazani do informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie
intereséw w zwiazku z pelniona funkcja lub o mozliwos$ci jego powstania.

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego
cztonkom, okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu, ktdrego tres¢ jest dostgpna na stronie
internetowej Spotki: www.kppd.pl/Dla inwestorow/Lad korporacyjny.

Czlonkowie Zarzadu Spoéiki podpisali os§wiadczenie o zapoznaniu si¢ z trescig ,,Dobrych praktyk w
spotkach publicznych 2005. Lad korporacyjny w KPPD-Szczecinek SA”...” oraz zobowiazali si¢
do stosowania ich w zakresie, ktory wynikal z o§wiadczenia ztozonego przez Spétke zgodnie z
przepisami prawa.



IV. SKEAD OSOBOWY I ZASADY DZIALANIA RADY NADZORCZEJ EMITENTA
ORAZ ICH KOMITETOW

W 2007r. Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym sktadzie:

1. Krzysztof Laczkowski - Przewodniczacy,

2. Mirostaw Taborek - Zastepca Przewodniczacego,
3. Bogustaw Myslinski - Sekretarz,

4. Marlena Fischer - Cztonek,

5. Grzegorz Mania - Czlonek,

Krzysztof Y.aczkowski — wyksztalcenie wyzsze prawnicze. W latach 1980-1993 wykonywat
zawdd sedziego w wydziatach cywilnych i gospodarczych Sadéw Rejonowych w Inowroctawiu,
Bydgoszczy i w Sadzie Wojewddzkim w Bydgoszczy. Od roku 1994 i obecnie prowadzi
Kancelari¢ Radcéw Prawnych dziatajaca pod nazwa Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna
Potetek—Dygas i Krzysztof Laczkowski s.c. z siedziba w Bydgoszczy. Gléwnym przedmiotem
zainteresowania Kancelarii jest obstuga podmiotéw gospodarczych w zakresie spraw cywilnych i
gospodarczych, takze w zakresie korporacyjnym. Pan Krzysztof Laczkowski jest wpisany na listg
arbitrow dziatajacych przy Sadzie Polubownym przy Zwiazku Bankéw Polskich.

Mirostaw Tagborek — wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. W latach 1972-1975 pracowat w
Przedsigbiorstwie Budownictwa Rolniczego w Drawsku Pomorskim a w okresie 1975-1979 w
PGR w Zabinie. Od roku 1979 do chwili obecnej zawodowo zwiazany z KPPD-Szczecinek SA,
gdzie pracuje w Zakladzie Przemystu Drzewnego w Wierzchowie na réznych stanowiskach;
ostatnio w latach 1999-2000 jako specjalista d/s koordynacji produkcji i sprzedazy a od 2000 r. -
jako pelniacy obowiazki zastgpcy dyrektora. W latach 2003-2006 byt cztonkiem Rady Nadzorczej
KPPD-Szczecinek SA, w ktdrej sprawowal funkcj¢ przewodniczacego.

Bogustaw Myslinski — wyksztalcenie $rednie ekonomiczne. W latach 1970-1971 stazysta w PGR
Zlocieniec. 1971-1974 starszy referent d/s zaopatrzenia w Panstwowym Wieloobiektowym
Gospodarstwie Rolnym w Drawsku Pomorskim. 1974-1980 kierownik sekcji inwentaryzacji w
WZSR Samopomoc Chitopska w Drawsku Pomorskim. 1980-1985 gtéwny ksiegowy w Gminnej
Spétdzielni w Rudniku. 1987-1988 giéwny ksiggowy w Mlodziezowej Spotdzielni Pracy ,,Ustuga”
w Raciborzu. W latach 1988-1996 giéwny ksiggowy, skarbnik gminy w Urzedzie Miasta Gminy
w Drawsku Pomorskim. Od 1997 r. do chwili obecnej pracuje w KPPD-Szczecinek SA na
stanowisku gléwnego ksiggowego w Zakladzie Przemystu Drzewnego w Drawsku Pomorskim. W
latach 2003-2006 byt cztonkiem Rady Nadzorczej KPPD-Szczecinek SA, w ktdérej sprawowat
funkcje wiceprzewodniczacego.

Marlena Fischer — wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. W latach 1986-1992 zatrudniona w
Fabryce Mechanizméw Samochodowych POLMO SA w Szczecinie na stanowisku
ekonomicznym. W latach 1992-1993 ksiggowa w Jednostce Wojskowej. W okresie 1993-1995
pracowata jako komisarz skarbowy w Izbie Skarbowej w Szczecinie. W latach 1995-1996
zatrudniona w Ministerstwie Przeksztalcen Wtasnosciowych na stanowisku specjalisty. Od 1996 r.
1 obecnie pracuje w szczecinskiej Delegaturze Ministerstwa Skarbu Panstwa jako starszy
specjalista. Pani Marlena Fischer ukonczyla kursy: ksiggowe, z zakresu zarzadzania
nieruchomos$ciami oraz dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych oraz posiada do§wiadczenie
w zakresie zasiadania w radach nadzorczych spétek: 1997-2001-SELFA Sp. z 0.0. w Szczecinie,
1998-1999-PPOP PASZUTIL SA w Stargardzie Szczecinskim, 2002-2003-WARYNSKI
FAMABUD SA w Szczecinie, 2004 -2007 — Zachodniopomorska Agencja Rozwoju Regionalnego
SA w Szczecinie.



Grzegorz Mania — wyksztalcenie wyzsze techniczne w zakresie technologii drewna. W latach
1991-1992 pracowat jako technolog w Pilskich Fabrykach Mebli w Trzciance. W latach 1992-1993
zatrudniony jako mistrz wydziatu produkcji ptyt wiérowych w Polspan Sp. z 0.0. w Szczecinku a
nastepnie (1993-1995) kierownik wydziatu produkcji paneli. Od 1995r. jest pracownikiem KPPD-
Szczecinek SA na réznych stanowiskach: 1995-1997—specjalista technolog, 1997-1999—kierownik
sekcji sprzedazy a od 1999 r. i obecnie — zastgpca dyrektora handlowego Spoéiki.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten
nie moze tego uczyni¢, zwoluje je Wiceprzewodniczacy albo Sekretarz, z inicjatywy wlasnej lub
na wniosek Zarzadu badz cztonka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek obrad.

W przypadku ztozenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad

lub cztonka Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwoéch tygodni od dnia
dorgczenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pézniej niz przed uptywem dwoch tygodni od

dnia dorgczenia wniosku. W przypadku niezwotania posiedzenia we wskazanym terminie,
wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecno$¢
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczacego, jak i
Wiceprzewodniczacego Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z cztonkdéw Rady zarzadzajac
wybor przewodniczacego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej polowa jej
cztonkéw, przy czym wszyscy cztonkowie zostali na nie pisemnie zaproszeni.

Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz wskazujace termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zosta¢ wystane, co najmniej na dziesig¢ dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gltoséw. Porzadek obrad ustala oraz
zawiadomienia rozsyla Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona
do zwotania posiedzenia. W sprawach nieobjgtych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
powziaé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sa obecni i wyrazaja zgod¢ na powzigcie
uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte takze bez odbywania posiedzenia, w ten
sposodb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tre$¢ projektu uchwaly, wyraza na pismie
zgod¢ na postanowienie, ktére ma by¢ powzigte i na taki tryb glosowania. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal, oddajac swéj glos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz
podejmowanie uchwal przez Rade¢ Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywa¢ w ten sposéb, iz
cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy
wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢, przy czym wszyscy
bioracy udzial w posiedzeniu czlonkowie Rady Nadzorczej musza by¢ poinformowani o tresci
projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. W przypadku, gdy czionkowie
Rady Nadzorczej beda oddelegowani przez grupe akcjonariuszy do stalego pelnienia nadzoru, beda
sktada¢ Radzie Nadzorczej szczegétowe, pisemne sprawozdania z petnionej funkcji na kazdym
posiedzeniu.

Zgodnie z o$wiadczeniem, ktérego wzér okresla Regulamin Rady Nadzorczej czitonek Rady
Nadzorczej zobowiazuje si¢ do informowania o zaistnialym konflikcie intereséw pozostatych
cztonkéw i jest zobowiazany do wstrzymania si¢ od glosu podczas glosowania w danej sprawie.
Oswiadczenie to sktadajq wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze;j.



Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie
biegtych rewidentéw,

2) badanie co roku i zatwierdzenie planéw dziatalno$ci gospodarczej Spotki, planéw
finansowych i marketingowych oraz zadanie od Zarzadu szczeg6étowych sprawozdan z
wykonania tych planéw,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,

o ktérych mowa w pkt 1-2,

4) ocena i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw Zarzadu, co do podziatu
zyskow i pokrycia strat,

5) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia
(z wylaczeniem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
z zastrzezeniem tredci art.19.2 pkt 6 oraz art.25.2 pkt 6 Statutu),
lub zaciagnigcie pozyczki pieni¢znej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15%
warto$ci aktywow netto Spotki, wedtug bilansu z ostatniego roku obrotowego,

6) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, ktérych warto$¢ nie przekracza 5% wartosci aktywéw netto Spétki,
wedlug bilansu z ostatniego roku obrotowego,

7) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynno$ci.

9) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Szczegélowy tryb dzialania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej, ktérego tre$¢
jest dostgpna na stronie internetowej Spotki: www.kppd.pl/Dla inwestorow/tad korporacyjny.

Z przyczyn, ktére opisano w cz. I niniejszego Raportu w Radzie Nadzorczej nie dziataly zadne
komitety. Ich funkcje pelnita sama Rada Nadzorcza.

Czlonkowie Rady Nadzorczej podpisali o§wiadczenie o zapoznaniu sig z trescia ,,Dobrych praktyk
w spoétkach publicznych 2005. Lad korporacyjny w KPPD-Szczecinek SA”...” oraz zobowiazali si¢
do stosowania ich w zakresie, ktory wynikal z o§wiadczenia ztozonego przez Spétke zgodnie z
przepisami prawa.



V. OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

W celu zabezpieczenia prawidtowosci, rzetelnosci i zgodnosci z obowiazujacymi przepisami
sprawozdan finansowych w Spoétce wykorzystywane sa elementy systeméw kontroli wewngtrznej
i zarzadzania ryzykiem.

System kontroli wewngtrznej opiera si¢ na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowosci,

3. Systemie zarzadzania jakos$ciag ISO 9001;2000,

4. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP.

Za polityke rachunkowosci w Spélce odpowiada Gtéwny Ksiggowy w randze cztonka Zarzadu
Spoiki.

Eliminacja ryzyk zwiazanych z procesem sporzadzania sprawozdania finansowego roztozona jest
migdzy jednostki organizacyjne i Biuro Spotki. Spétka bowiem jako przedsigbiorstwo
wielozaktadowe prowadzi dziatalno$¢ w 15 Oddziatach, a zatem i poszczegdlne zdarzenia
gospodarcze sg tam zarejestrowane. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w samodzielnie
bilansujacych si¢ Oddziatach oraz w Biurze Spétki z wykorzystaniem zintegrowanego systemu
informatycznego zainstalowanego na centralnym serwerze.

Udzielenie przez Zarzad Spoétki pelnomocnictw do zarzadzania wydzielonym majatkiem potaczone
jest rownolegle z odpowiedzialnoscia.

Kierownictwo Oddziatu odpowiada za prawidtowa kontrol¢ wewngtrzng w jednostce. Szczegdlna
rol¢ kontrolera wewngtrznego petni Gliéwny Ksiggowy Zaktadu.

Z uwagi na to, ze rejestracja podstawowych zdarzen gospodarczych przebiega na poziomie
Oddziatu, bardzo waznym jest ograniczenie do minimum mozliwos$ci wystapienia ryzyka w tych
zaktadach.

Kazdy Oddziat do sporzadzonego sprawozdania finansowego zalacza stosowne o§wiadczenie
ztozone przez Dyrektora Zaktadu oraz Giéwnego Ksiggowego Zaktadu. W o§wiadczeniu tym
uznaja swoja odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, kompletnos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania
finansowego oraz stwierdzaja, ze jest one wolne od istotnych btedéw i przeoczen, a takze
potwierdzaja, ze wszystkie wykazane aktywa sa przez nich kontrolowane.

Sporzadzone przez Oddzialy sprawozdania finansowe podlegaja, przed audytem przez biegtego
rewidenta, weryfikacji przez odpowiednie stuzby Biura Spotki - gtéwnie stuzby ksiggowe.
Wdrozenie w 2007r. Zintegrowanego Systemu Informatycznego mySAP ERP pozwala zwigkszy¢
kontrole wewnetrzng w zakresie dzialalnosci Oddzialéw i prawidlowosci zaewidencjonowania
procesow gospodarczych i finansowych wystepujacych w Spétce.

Bezpieczenstwo eksploatacji systemu mySAP zapewnia odpowiednia struktura uprawnien do
poszczegdlnych transakcji, przydzielone poszczegdlnym uzytkownikom. Zarzadzaniem tymi
uprawnieniami zajmuje si¢ administrator w Dziale Informatyki, w porozumieniu z dyrektorami
oddzialéw oraz administratoréw obszarowych, ktérzy posiadaja maksymalne uprawnienia.

Istotnym elementem =zarzadzania ryzykiem jest korzystanie z: licencjonowanego arkusza
kalkulacyjnego umozliwiajacego naliczenie metoda aktuarialng rezerw na dlugoterminowe
swiadczenia pracownicze, ustlug ubezpieczyciela wierzytelnosci - firmy Coface Poland, jak
réwniez brokera w zakresie ubezpieczen majatkowych.

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

07.03.2008r. | Longin Graczkowski | Prezes Zarzadu

07.03.2008r. | Zenon Wnuk Czlonek Zarzadu




