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Raport roczny SA-R 2005

Zgodnie z § 42 Zatacznika Nr 1 do Uchwaty Nr 1/0/06 Rady Nadzorczej MTS-CeTO SA z dnia 3 stycznia 2006 . -
Regulamin obrotu RPW CeTO (z pézn. zm.)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. dnia 08-03-2006 r.

(data przekazania)

Koszalinskie Przedsi¢biorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
KPPD-Szczecinek SA drzewny
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
78-400 Szczecinek
(kod pocztowy) (miejscowosc¢)
3 Maja 2
(ulica) (numer)
0-94 374 97 00 0-94 374 97 09 kppd @kppd.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
673-000-62-31 330348087 www.kppd.pl
(NIP) (REGON) (Www)

A & E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddzial Pomorski, 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11
(Podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera :

™ Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

M Pismo Prezesa Zarzadu

M Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Bilans Rachunek przeptyw6w pienig¢znych
Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

™ Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2005 r. 2004 r. 2005 r. 2004 r.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 204 518 211819 50 833 46 881
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5939 11994 1476 2 655
I11. Zysk (strata) brutto 3759 9770 934 2162
IV. Zysk (strata) netto 2740 7 633 681 1 689
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 7071 14 689 1758 3251
V1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -9178 -20 436 -2 281 -4 523
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1 852 5 886 460 1303
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem -255 139 -63 31
IX. Aktywa razem 102 810 94 324 26 636 23 127
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 61776 56 030 16 005 13739
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 9 635 8 108 2 496 1988
XII. Zobowiazania kréotkoterminowe 43592 38 800 11294 9512
XIII. Kapitat wlasny 41034 38294 10 631 9 388
XIV. Kapitat zaktadowy 5094 5094 1320 1249
XV. Liczba akcji (w szt.) 1 622 400 1 622 400 1 622 400 1 622 400
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 1,69 4,70 0,42 1,04
XVIII Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) 25,29 23,60 6,55 5,79
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Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze
Koszalinskiego Przedsi¢biorstwa Przemystu Drzewnego SA

Z przyjemnoscia chciatbym przedstawi¢ raport z dziatalnosci KPPD-Szczecinek SA w 2005 roku. Byt to
dla nas kolejny rok, w ktérym osiagneliSmy pozytywny wynik. Rok ten byt jednak znacznie trudniejszy niz
poprzedni. Mimo sprzedazy na poréwnywalnym poziomie rezultaty byty gorsze od 2004 roku, ale wptyw na
to miaty gtéwnie uwarunkowania zewngtrzne, niezalezne od Spéiki. Podstawowe czynniki, ktére wptynely na
obnizenie wyniku to: ponad 10% spadek kursu euro oraz okoto 7% wzrost cen surowca leSnego.
Niewystarczajace zaopatrzenie w surowiec zmusito nas do positkowania si¢ importem drewna, co dodatkowo
skutkowato wyzszymi cenami z uwagi na znacznie wyzsze koszty transportu. Pomimo tak niekorzystnych
czynnikow - dzigki inwestycjom poczynionym w 2004 i kontynuowanym w 2005 roku oraz dzigki wejsciu na
nowe rynki zbytu we Francji, Hiszpanii i Wielkiej Brytanii - uzyskali§my dodatni wynik finansowy.
Inwestycje ukierunkowane na uruchomienie i rozwdj nowych technologii obrébki drewna umozliwity
zwigkszenie sprzedazy wyrobow struganych, suszonych i impregnowanych. W ZPD Drawsko uruchomili$my
produkcje brykietéw z trocin. Ogétem naktady inwestycyjne osiagnety poziom 10,3 mln zt.

W pazdzierniku Spétka pozytywnie przeszia audit sprawdzajacy i utrzymata posiadany certyfikat jakosci
ISO 9001.

Kontynuowane byly prace zwiazane z kompleksowa informatyzacja Spdiki. Wprawdzie nasz gléwny
dostawca w tym zakresie, firma NET Soft SA , ogtosita upadtos¢, ale wykonane prace i zakupione zasoby
zostana wykorzystane przy kontynuacji tego projektu. Inna konsekwencja upadku firmy NET Soft SA jest
znaczacy 1 niekorzystny wptyw tego zdarzenia na wyniki Spotki w postaci utworzenia rezerwy na zaliczki
zwiazane z ta inwestycja.

W 2005 roku poprawiliSmy skuteczno$¢ windykacji naleznosci i nie zanotowalisSmy istotnych strat z tego
tytutu. Ponadto w koncéwce roku zawarta zostala umowa ubezpieczenia naleznosci z polskim oddziatem
austriackiej firmy Coface AG.

Prognozy dotyczace dziatalno$ci Spdtki na rok 2006 sa umiarkowanie optymistyczne. Zakladaja 6%
dynamike przychodéw ze sprzedazy, przy znaczacym ograniczeniu naktadéw inwestycyjnych - do poziomu
3 mln zt.

Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ z dalsza czg$cia naszego raportu rocznego.

Z powazaniem
Longin Graczkowski
Prezes Zarzadu KPPD-Szczecinek SA
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH.

I INFORMACIJE O SPOLCE

1. Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spdtka Akcyjna, zwane dalej Spétka, ma siedzibg
w Szczecinku przy ulicy 3 Maja 2.

2. Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.
Do Rejestru Przedsigbiorcéw Spétka wpisana jest pod numerem KRS: 0000059703
Spotka nalezy do
sektora przemystu drzewnego - przemyst tartaczny. Gléwna dziatalno§¢ Spotki jest sklasyfikowana w
klasie 20.10 PKD - “Produkcja wyrobdw tartacznych, impregnacja drewna”.

4. Spoélka zostata utworzona na czas NIEOZNACZONY.

5. Sktad osobowy Zarzadu Spétki:
= Longin Graczkowski — prezes zarzadu
= Zenon Wnuk — czlonek zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoiki:
=  Mirostaw Taborek — przewodniczacy
=  Bogustaw Myslinski — wiceprzewodniczacy
=  FEliza Stgpniewska — sekretarz
»  Janusz Rynkiewicz — cztonek
»  Janusz Surwilo — cztonek

6. Spoika: - nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem,
- nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1I. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31.12.2005 r. i obejmuje okres 1.01.-
31.12.2005 r. Porownywalne dane finansowe obejmuja analogiczny okres roku ubieglego.

2. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajq dane taczne.
Spoétka prowadzi swoja dziatalnos¢ w 15 samobilansujacych si¢ oddziatach oraz w Biurze Spétki. Bilans
oraz rachunek zyskdéw i strat sporzadzony zostatl na podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald
jako sprawozdanie zbiorcze, a nastgpnie dokonano wylaczen wewngtrznych operacji gospodarczych
(sprzedaz, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres, w czasie ktérego nie miatlo miejsca potaczenie
spotek.

4. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci .

5. Dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym sg porownywalne z danymi za rok ubiegty.
Spétka informuje jednak, ze na koniec 2005 r. dokonata naliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy
pracownikéw z wytaczeniem kierownictwa (zarzadu, dyrektoréw oddziatéw, ich zastepcéw, oraz gtéwnych
ksieggowych), a takze pracownikéw Biura Spéiki z uwagi na nieistniejace prawdopodobienstwo wyplaty
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla tej grupy pracownikéw.
Skutek powyzszych wytaczen wynosi 663 tys. zt i w takiej wysokos$ci przekltada si¢ na poprawe wyniku
finansowego brutto w 2005 r.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 3
MTS CeTO SA
Polska Agencja Prasowa SA



KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt

6. Biegli rewidenci nie wniesli zastrzezen do sprawozdania finansowego i do poréwnywalnych danych.
III.  ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. W jego sktad wchodza miesigczne okresy sprawozdawcze.

metody: wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Wycena $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie tj. — wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (z uwzglednieniem przewidzianej
odrgbnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartosci.

Sktadniki majatkowe dlugotrwalego uzytku zalicza si¢ do $rodkéw trwalych lub wartos$ci niematerialnych
i prawnych jezeli ich jednostkowa warto$¢ poczatkowa jest wyzsza niz 500 zt z wyjatkiem mebli, ktére zalicza
si¢ do srodkéw trwatych bez wzgledu na wartos¢.

Odpiséw amortyzacyjnych od ww. sktadnikéw majatkowych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym dany sktadnik przyjeto do uzytkowania, w rownych ratach
miesigcznych — w zasadzie wg metody liniowej, z wylaczeniem sktadnikéw majatkowych o jednostkowe]
wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 3 500 zt, ktére podlegaja amortyzacji jednorazowo w miesiacu
oddania ich do uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne (roczne) ustalane sa z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci danego
sktadnika majatkowego. Ustalajac okres uzytecznosci $rodka trwatego nie przewiduje si¢ istotnej pozostatosci
przy jego likwidacji.

Sktadniki majatkowe dtugotrwatego uzytku o jednostkowej wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 500
zk:

+ zalicza si¢ do rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego — materialéw (jezeli przyjete sa ,.na
magazyn’), a w miesiacu, w ktéorym wydano je do uzytkowania — odpisuje si¢ je w koszty.
+ podlegaja one ewidencji pozabilansowe;.

W przypadku: zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub innego
zdarzenia powodujacego utratg wartosci majatku trwatego Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych w takiej
wysokosci by doprowadzi¢ wartos¢ ksiggowa netto danego sktadnika do jego rynkowej ceny sprzedazy netto.

Wprowadzajac do ksiag rachunkowych prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, jako skladnika §rodkéw
trwatych, przyjeto nastgpujace zasady ich wyceny:

+  w zakresie warto$ci poczatkowej

1) prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w formie zakupu wycenione zostaly w cenie nabycia
(przesunigcie do srodkéw trwatych z wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 1.01.2002 r.),

2) prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w formie decyzji administracyjnej wycenione zostaty
w warto§ci wynikajacej z relacji do warto$ci gruntu okre$lonej w ostatnio otrzymanej decyzji,
ustalajacej oplatg roczng za korzystanie z tego prawa.
Relacje tg ustalono tak jak ustala si¢ pierwsza optatg za nabycie prawa wieczystego uzytkowania tj.
20% warto$ci rynkowej gruntéw.
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+  w zakresie umorzenia — odpiséw amortyzacyjnych
1) prawa nabyte w formie zakupu — podlegaja odpisom amortyzacyjnym wg dotychczas ustalonych
stawek (przesunigcie umorzenia z warto$ci niematerialnych i prawnych do $rodkéw trwatych na dzien
1.01.2002 1.)
2) prawa nabyte w formie decyzji administracyjnej podlegaja odpisom amortyzacyjnym poczawszy od 1
stycznia 2002 r. w ciagu 20 lat.

2. Srodki trwate w budowie

Wycena ich dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie — tj. w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

3. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych.

Te sktadniki majatku wyceniane sa wedlug cen nabycia — pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytulu
trwalej utraty ich wartosci.

Jako metod¢ oszacowania trwalej utraty wartosci udziatéw w innych jednostkach przyjmuje si¢ znaczace
obnizenie kapitaléw wtasnych tych jednostek w rezultacie ponoszonych strat bilansowych w ciagu kolejnych
trzech lat, a ocena aktualnej sytuacji majatkowe;j i finansowej nie rokuje poprawy.

4. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, z wyjatkiem:

+ materialéw pomocniczych i towaréw, ktére wycenione sa w cenach zakupu,
+ produkcji w toku branzy drzewnej, ktéra wyceniana jest w wysokosci materialdéw bezposrednich wg cen
nabycia.

Warto$¢ stanu koncowego sktadnikéw majatku obrotowego podobnych rodzajowo, a réznigcych si¢ wartoscia
jednostkowa, ustala si¢ w zalezno$ci od sposobu ustalenia wartosci ich rozchodu przyjmujac zasade
szczeg6towej ich identyfikacji z cenami. O ile zastosowanie tej zasady jest niemozliwe przyjmuje sig, ze
rozchdd wycenia si¢ na zasadzie ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszlo”, a w zakresie surowca lesnego i paliw
ptynnych — w oparciu o struktur¢ dostaw z danego miesiaca z uwzglednieniem zapasu na bilans otwarcia tego
okresu.

Rozwiazanie powyzsze nie dotyczy wyceny stanu zapaséw wyrobow gotowych i poéifabrykatéow, gdzie
remanent koncowy wg kosztu wytworzenia ustala si¢ w wysokosci cen ewidencyjnych réwnych cenom
sprzedazy netto oraz korygujacych ich warto$¢, do poziomu kosztu wytworzenia, odchylen od cen
ewidencyjnych — rozliczanych narastajaco od poczatku roku.

Tak ustalony koszt wytworzenia nie moze by¢ wyzszy od ceny sprzedazy netto produktu pomniejszonej o
przecigtnie osiagany zysk brutto.

Przy ustalaniu zysku brutto ze sprzedazy nie zalicza si¢ do kosztu wytworzenia:

+  kosztéw bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

¢ kosztéw ogdlnych, ktére nie sq zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca w jakich si¢
znajduje na dzien wyceny w tym rowniez kosztéw magazynowania,

+  kosztéw sprzedazy.
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Uwzgledniajac fakt, ze podstawowa produkcja oparta jest na surowcu biologicznym, co praktycznie
uniemozliwia okreslenie w jednostkach naturalnych produkcji wilasciwej normalnemu wykorzystaniu
zdolnos$ci produkcyjnych, przyjmuje si¢, ze normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych odpowiada
codziennej (poza planowanymi postojami remontowymi) pracy przynajmniej na jedna zmiang.

Niewykorzystane zdolno$ci produkcyjne ustala si¢ w oparciu o czas pracy podstawowych obrabiarek
przyjmujac, ze pelne ich wykorzystanie wynosi co najmniej 8 godzin dziennie z wylaczeniem czasu na
przerwy technologiczne. Praca w okresie krétszym oznacza niewykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, a
zwiazany z nimi posredni koszt staly ustalany jest proporcjonalnie do calego czasu pracy w okresie
sprawozdawczym.

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktére pomniejszaja wartos¢ zapaséw w przypadku:

+  wystgpowania nadmiernych zapaséw materiatow przekraczajacych potrzeby Spéiki,
+ zalegania diuzej niz rok — zapaséw towaréw, produkcji niezakonczonej i wyrobéw gotowych w
wysokosci:
50 % na zapasy sktadowane od roku do 2 lat

100 % na zapasy sktadowane powyzej 2 lat.
Odpisom aktualizujacym nie podlegaja:

+ zapasy przydatne gospodarczo i w nie nadmiernej ilosci czg$ci zamiennych do czynnych maszyn i
urzadzen,
+  zapasy towaréw przeznaczonych do wieloletniej sprzedazy.

Zapasy objete odpisami aktualizujacymi sa ewidencyjnie wyodrgbnione.

5. Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z tym ze: naleznoSci watpliwe, sporne oraz
przeterminowane tj. niezaptacone przez 6 miesi¢gcy od daty wymagalnosci badz dochodzone na drodze
sadowej podlegaja aktualizacji w wysokosci 100 % wartosci.

Aktualizacji w wysokosci 100 % ich warto$ci podlegaja réwniez (jako watpliwe) nalezno$ci z tytulu zwrotu
kosztéw postgpowania sadowego, egzekucyjnego oraz odsetek od nieterminowych wptat naleznosci.

Nie podlegaja obowiazkowi aktualizacji ww. naleznosci sptacone do dnia zamknigcia ksiag rachunkowych za
dany okres, jak réwniez naleznos$ci, ktére pomimo wyroku sadowego lub uplywu 6 miesigcy od daty ich
wymagalnosci ptacone sg zgodnie z zawartym z dluznikiem porozumieniem , a zakre$lony termin ich splaty
nie przekracza 12 miesigcy od daty pierwotnej wymagalnosci.

W bilansie naleznos$ci wykazuje sig¢ w warto$ci pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

+ w ciagu roku obrotowego
- po kursie waluty przyjetym w dokumencie odprawy celnej SAD - w przypadku eksportu

- po $rednim kursie na dzien przeprowadzenia operacji ustalonym dla danej waluty przez NBP — w
przypadku pozostatych operacji

+ na dzien bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.
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6. Srodki pieniezne

Srodki pieni¢zne w walucie polskiej wyceniane sa w wartosci nominalnej, a wyrazone w walutach obcych
wycenia sig:

+ W ciagu roku obrotowego
- wptyw na rachunek dewizowy — wedlug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka
korzysta,

- rozchéd walut z rachunku dewizowego — wedtug zasady ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”

+ na dzien bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

7. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem s$rodkéw pienigznych) wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

8. Zobowiqzania

Zobowiazania wycenia si¢ w kwotach wymagajacych zaptaty tacznie z naliczonymi przez kontrahentéw i
oszacowanymi odsetkami z tytutu zwtoki z tym, ze niezaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek
prezentowane sg w pozostatych zobowiazaniach.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

+ W ciagu roku obrotowego
- po kursie waluty przyjetym w dokumencie odprawy celnej SAD - w przypadku importu

- po $rednim kursie na dzien przeprowadzenia operacji ustalonym dla danej waluty przez NBP — w
przypadku pozostatych operacji

+ na dzien bilansowy — po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sa wyceniane w zaleznosci od ich charakteru (ktéry decyduje o zaliczeniu ich do
okreslonej grupy)

+ w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie spétka
poniostaby, zdobywajac aktywa lub wylaczajac je ksiag rachunkowych z innych przyczyn
+ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

10. Rezerwy

Rezerwy wyceniane sa w uzasadnionych, wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Rezerwe na dlugoterminowe zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych nagréd
jubileuszowych i odpraw emerytalnych oszacowano w wysoko$ci wynikajacej z naliczenia przez program
komputerowy zalecany przez Everest Capital Polska — firm¢ zarzadzajaca (do 15 wrzes$nia 2000 r.)
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym FOKSAL — spétke dominujaca w grupie kapitalowej w sklad ktorej
do 17 kwietnia 2003 r. wchodzita nasza Spéika.

Program naliczyt §wiadczenia w oparciu o nastgpujace elementy:
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+  ilo$¢ zatrudnionych z podzialem wg wieku i stazu pracy,

+ podstawe naliczenia $wiadczen, ktéra stanowi przecigtne wynagrodzenie w Spélce — zweryfikowane
$rednia wazona lat pracy w Spétce i poza nia,

+ szacowany procentowy wzrost realnych wynagrodzen powyzej poziomu inflacji.

Rezerwy te podlegaja corocznej weryfikacji poprzez aktualizacjg przyjetych przy ich ustalaniu zatozen i

danych.

11. Kapitaty wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa

Te elementy bilansu wyceniane sa w warto$ci nominalne;j.

12. Rachunek zyskow i strat

Ewidencja kosztéw prowadzona jest zarowno w ukladzie rodzajowym jak i wg miejsc powstawania ze
szczegblowoscia zapewniajaca mozliwo$¢ zarzadzania nimi oraz sporzadzania wszelkiego rodzaju
sprawozdawczosci.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na
dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala si¢ metoda ,,zerowa” tj. w wysokos$ci poniesionych kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.
Przychody z tego tytutu nie sa jednoznaczne z przychodami podatkowymi.

Sposéb prowadzania ksiag rachunkowych

1. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w 15 samodzielnie bilansujacych si¢ oddzialach oraz w biurze Spéiki z
wykorzystaniem techniki komputerowej na pojedynczych komputerach lub w matych sieciach lokalnych
(Lantastic, Novell Net Ware, Windows).

Bilans oraz rachunek zyskéw i strat Spotki sporzadzany jest na podstawie zagregowanego zestawienia
obrotéw i sald jako sprawozdanie zbiorcze jednostek, a nastgpnie dokonywane sa wylaczenia
wewngetrznych operacji gospodarczych (sprzedaz, koszty, rozrachunki, fundusz wydzielony).

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w oparciu o ,,Zaktadowy plan kont”, na ktéry sktadaja si¢:

1) Wpykaz kont syntetycznych

2) Ideowy plan kont — okre$lajacy zasady budowy kont analitycznych

3) Zasady funkcjonowania kont

4) Wykaz grup rodzajowych dokumentéw ksiggowych (numery dziennikéw czastkowych)

5) Zarzadzenie Dyrektora Spétki w sprawie sktadnikéw majatkowych zaliczanych do $rodkéw trwatych,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz gospodarki niskowarto§ciowymi sktadnikami rzeczowymi
dtugotrwatego uzytku.

3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa z zastosowaniem nastgpujacych systemow informatycznych:

1) Program , Finansowo-ksiggowy” (,,FK”)

2) Program ewidencji faktur zakupu i sprzedazy dla potrzeb podatku VAT (,,Rejestr VAT”)

3) Program ,,Obrét Towarowy”

4) Program ,,Kadry — Place” (,,KD/PL”)

5) Program ,,Srodki Trwate” (,,ST”) — nie funkcjonuje we wszystkich jednostkach

Funkcje wszystkich programéw, wykaz zbioréw i ich struktura zawarte sa w instrukcjach uzytkownika i
dokumentacjach technicznych.

Trzon systemu informatycznego rachunkowosci stanowi program ,,Finansowo-Ksiggowy”, autorstwa firmy
,»po-MIX” s.c. w Stupsku, ktéry w réznym stopniu integracji wspdlpracuje z innymi programami
pomocniczymi.
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W Biurze Spoéiki nastgpuje konsolidacja bilansu w ramach programu ,,FK” poprzez wczytywanie danych z
poszczegdlnych jednostek (droga elektroniczna).

Ewidencje faktur zakupu i sprzedazy dla potrzeb VAT, prowadzi program ,.Rejestr VAT” (autor: ,,po-
MIX” Stupsk). Przeptyw informacji pomigdzy programem ,FK”, a ,Rejestrem VAT” nastgpuje droga
automatyczna.

Dla potrzeb sporzadzenia zbiorczej deklaracji podatku VAT (podatek rozlicza Spétka) zostat opracowany
system informatyczny (autor - ,,po-MIX” Stupsk). Konsolidacja danych w tym programie odbywa si¢ na
podstawie rejestrow zaktadowych przesytanych do Biura Spétki droga elektroniczna.

Analityczng ewidencje ilo$ciowo-warto§ciowa magazynéw obstuguje program ,,Obrét Towarowy” (autor
»SOFTAR” Sp. z 0.0. Warszawa) a w jednostce handlowej z duzym udziatem obrotu detalicznego - w SF
Koszalin system ,,PSIT” (autor Projektowanie Systeméw Informatycznych Bolestaw Rudnik Wroctaw).
Program ,,OT” funkcjonuje w r6zny sposéb, w zaleznosci od rodzaju dziatalno$ci jednostki oraz od rodzaju
magazynu (materiaty, wyroby, towary). Ewidencja obrotu magazynu wyrobéw w zakladach drzewnych
obejmuje réwniez fakturowanie sprzedazy. Struktura danych w ,,OT”, jak: symbol kontrahenta, konto
magazynowe, konto przychodu, jest $cisle powiazana z zaktadowym Planem Kont, ktéry jest podstawa
systemu ,,FK”. Dzigki temu funkcjonuje automatyczny przekaz ksiggowan dotyczacy naleznosci i
magazynéw do ,,FK”.

Szczegdtowa ewidencje majatku trwatego, jego ruch (zmiany) oraz odpisy amortyzacyjne ujmuje program
,.Srodki Trwale” (autor ,,SOFTAR” Sp. z 0.0. Warszawa).

Program ,,Kadry/Ptace” (autor ,,.SOFTAR” Sp. z 0.0. Warszawa) obejmuje rozrachunki z pracownikami
poprzez sporzadzanie list wyplat wg sktadnikéw wymaganych do obliczania plac, §wiadczen z tytutu
ubezpieczenia spotecznego oraz podatkow.

Przeptyw informacji z programéw dziedzinowych ,,KD/PL”, ,,ST” do systemu ,,FK” nastepuje droga
pétautomatyczna, poprzez wprowadzenie dokumentu PK, utworzonego na podstawie raportow.

4. Bezpieczenstwo uzytkowania systemOw zapewnia bezposredni nadzor pracownikéw Dziatu Informatyki
Biura Spétki. Kazdy uzytkownik danego programu ma okreslony zakres dostgpu do poszczegdlnych
funkcji. Maksymalne uprawnienia posiadaja gtéwni ksiggowi jednostek.

Dla zbioréw danych rachunkowosci i dziatéw pomocniczych, utrwalonych na no$nikach magnetycznych,
stosuje si¢ rozwiazania organizacyjne w zakresie tworzenia kopii bezpieczenstwa i kopii archiwalnych.
Zbiory stanowiace ksiggi rachunkowe sa kopiowane na dyskietki na koniec kazdego miesiaca i na ptyty CD
na koniec roku.

Niezaleznie od réznorodnych zabezpieczen w formie elektronicznej, stosuje si¢ comiesigczne papierowe
wydruki emitowane przez poszczegdlne programy, przechowywane nast¢pnie w archiwum.

1v. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Kursy EURO

a) Srednie kursy EURO wg NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w 2005 roku.

Kurs Kurs $redni z
Miesiac Nr tabeli Z dnia Kurs 3/6/9/12
kwartalny C
miesigcy
Styczen 21/A/NBP/2005 31.01.2005 4,0503
Luty 41/A/NBP/2005 28.02.2005 39119
Marzec 63/A/NBP/2005 31.03.2005 4,0837 4,0153 4,0153
Kwiecien 83/A/NBP/2005 29.04.2005 4,2756
Maj 103/A/NBP/2005 |31.05.2005 4,1212
Czerwiec 125/A/NBP/2005 | 30.06.2005 4,0401 4,1456 4,0805
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Lipiec 146/A/NBP/2005 | 29.07.2005 4,0758
Sierpien 168/A/NBP/2005 | 31.08.2005 4,0495
Wrzesien 190/A/NBP/2005 |30.09.2005 3,9166 4,0140 4,0583
Pazdziernik | 211/A/NBP/2005 |31.10.2005 3,9893
Listopad 231/A/NBP/2005 |30.11.2005 3,9053
Grudzief 252/A/NBP/2005 |30.12.2005 3,8598 3,9181 4,0233

Kurs najwyzszy — 4,2756 zZt/EURO mial miejsce na koniec kwietnia.
Kurs najnizszy — 3,8598 zl/EURO odnotowano na koniec grudnia.

b) Srednie kursy EURO wg NBP w roku 2004
= 4,0790 — kurs na dzien 31.12.2004 r.
= 45182 — kurs stanowiacy s$rednig arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w roku 2004.

Kurs najwyzszy — 4,8746 zZt/EURO miat miejsce na koniec lutego.
Kurs najnizszy — 4,0790 zZt/EURO odnotowano na koniec grudnia.

2. Zasady przeliczania na EURO wielkosci liczbowych wyrazonych w zt

Wartosci liczbowe prezentowane w tabeli ,WYBRANE DANE FINANSOWE” zostaly przeliczone
nastepujaco:
= poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat (I do IV) oraz rachunku przeptywow pieni¢znych (V do
VIII) przeliczono na EURO wedtug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca. — w wysokosci:
- 4,0233 zZt/EURO — w roku 2005
- 4,5182 zZ/EURO — w roku 2004

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu (IX do XX) przeliczono na EURO wedtug
sredniego kursu NBP na dzien bilansowy:
- 31.12.2005 r. w wysokosci 3,8598 z/EURO
- 31.12.2004 r. w wysokosci 4,0790 zZ/EURO

3. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w § 7 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym ... (Dz.U. Nr 209/2005 poz. 1743) ponizej przedstawione sa:

1) réznice w wartosci ujawnionych danych (dotyczacych kapitalu wlasnego i wyniku finansowego netto)
sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci, a danymi, ktére zostaly sporzadzone
zgodnie z MSR.

2) istotne réznice (wplywajace na zmiang danych) migdzy stosowanymi przez Spéitke zasadami
rachunkowos$ci wynikajacymi z polskich zasad, a zasadami okreslonymi w MSR.

31.12.2005 31.12.2004
kapitat wtasny + 14 427 tys. 71 + 15 537 tys. zt
zysk netto — 1110tys. zt — 1155 tys. zt

Réznice na kapitale wlasnym wynikaja ze sposobu wyceny rzeczowego majatku trwalego. Sprezentowane w
sprawozdaniu $rodki trwate zostaly wycenione wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
(z uwzglednieniem przewidzianej odrgbnymi przepisami aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci. Natomiast jednostka przyjmujaca po raz
pierwszy MSSF moze dokona¢ wyceny poszczegdlnych pozycji rzeczowego majatku trwatego w wartosSci
przeszacowanej stanowigcej warto$¢ godziwa przyjmujac ja za koszt zaktadany — odpowiednik kosztu lub
kosztu zamortyzowanego w danej dacie. Réznice na wyniku finansowym to skutek amortyzacji wynikajacej z
przeszacowania.
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2005 2004
BILANS Nota rok biezacy rok poprzedni
Aktywa
I. Aktywa trwale 53979 51786
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 173 48
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 49 502 46 044
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 3,8 2593 4003
3.2. Od pozostatych jednostek 2593 4003
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 63 63
4.1. Nieruchomosci 63 63
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1648 1628
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1648 1628
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 48 831 42 538
1. Zapasy 6 25 857 18 719
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 22102 22 692
2.2. Od pozostatych jednostek 22102 22 692
3. Inwestycje krétkoterminowe 872 1127
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 872 1127
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 872 1127
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10
Aktywarazem 102 810 94 324
Pasywa
I. Kapital wlasny 41034 38294
1. Kapitat zaktadowy 12 5094 5094
4. Kapital zapasowy 14 33200 25 567
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 2740 7633
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 61776 56 030
1. Rezerwy na zobowiazania 18 6374 5782
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 184 93
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 040 5257
a) dlugoterminowa 5207 4277
b) krétkoterminowa 833 980
1.3. Pozostate rezerwy 150 432
b) krétkoterminowe 150 432
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 9635 8 108
2.2. Wobec pozostatych jednostek 9635 8 108
3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 43 592 38 800
3.2. Wobec pozostatych jednostek 43 015 38 258
3.3. Fundusze specjalne 5717 542
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 2175 3340
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2175 3340
a) dlugoterminowe 969 1052
b) krétkoterminowe 1206 2288
Pasywarazem 102 810 94 324
Wartos¢ ksiggowa 41 034 38 294
Liczba akcji 1 622 400 1 622 400
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 22 25,29 23,60
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2005 2004
POZYCJE POZABILANSOWE Nota| '\ biez acy | rok poprzedni
1. Nalezno$ci warunkowe 23
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- VAT odliczony od zaliczek wptaconych
3. Inne (z tytulu) 23 23
- dzierzawca OWK Dzwirzyno - pokrycie remontéw 23 23
Pozycje pozabilansowe, razem 23 23
A 2005 2004
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota | ey | ok pameyedni
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow,
w tym: 204 518 211 819
- od jednostek powiazanych 1 1
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 170 724 170 141
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 25 33794 41678
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 160 113 160 803
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 133 328 127 095
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 26 785 33708
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 44 405 51016
IV. Koszty sprzedazy 26 14 090 13116
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 23990 25438
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 6325 12 462
VII. Pozostale przychody operacyjne 3215 2222
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 176 152
3. Inne przychody operacyjne 27 3039 2070
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3601 2690
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 37
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 817 2127
3. Inne koszty operacyjne 28 776 526
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5939 11 994
X. Przychody finansowe 29 1550 1679
2. Odsetki, w tym: 1463 1537
5. Inne 87 142
XI. Koszty finansowe 30 3720 3901
1. Odsetki 2995 2775
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 36
4. Inne 725 1090
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 3769 9772
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL. 1. - XIIL.2.) -10 -2
1. Zyski nadzwyczajne 32 6
2. Straty nadzwyczajne 33 10 8
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XTIII) 3759 9770
XV. Podatek dochodowy 34 1019 2137
a) czg$¢ biezaca 948 2318
b) czgs$¢ odroczona 71 -181
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenie straty)
XVIIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2740 7633
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2740 7633
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1 622 400 1 622 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 38 1,69 4,70
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2003 2004
rok biezacy rok poprzedni
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 38 294 30 661
b) korekty btedéow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréownywalnych 38 294 30 661
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 5094 5094
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 5094 5094
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 25 567 17 939
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7633 7628
a) zwigkszenia (z tytutu) 7 633 7628
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartosc) 7 633 5 005
- z zysku z lat ubiegtych 2623
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 33200 25 567
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 7633 7628
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 7633 7628
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 7 633 7 628
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 633 7 628
- na kapitat zapasowy 7633 7628
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- na zmniejszenie kapitatu zapasowego
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0
8. Wynik netto 2740 7633
a) zysk netto 2740 7633
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 41 034 38 294
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 41 034 38 294
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2005 2004
rok biezacy rok poprzedni

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

posrednia
1. Zysk (strata) netto 2740 7633
II. Korekty razem 4331 7056
2. Amortyzacja 7111 5768
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 849 1462
5. (Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej -144 -353
6. Zmiana stanu rezerw 592 799
7. Zmiana stanu zapaséw -7 138 534
8. Zmiana stanu nalezno$ci 590 -233
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytéw 2 656 -1 463
10. Zmiana stanu rozliczent migdzyokresowych -1 185 542

11. Inne korekty
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-1I) 7071 14 689

B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 1619 520
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 208 207
4. Inne wptywy inwestycyjne - sptata pozyczki 1411 313
I1. Wydatki 10797 20 956
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 10 797 20 956

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-IT) -9178 -20 436
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy 5769 10 120

2. Kredyty i pozyczki 5764 10111

4. Inne wptywy finansowe 5 9

I1. Wydatki 3917 4234

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1731 2523

7. Platno$ci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 379 311

8. Odsetki 1 807 1 400

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 1852 5 886

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) -255 139

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -255 139

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1127 988

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 872 1127

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005

w tys. zt

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

2005
rok biezacy

2004
rok poprzedni

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym:

173

48

- oprogramowanie komputerowe

173

48

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

173

48
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SA-R 2005
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 2005 2004
WLASNOSCIOWA) rok biezacy rok poprzedni
a) wilasne 173 48
Wartosci niematerialne i prawne razem 173 48
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 20.05. 2004 .

rok biezacy rok poprzedni

a) srodki trwale, w tym: 49 065 33135
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 931 991

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26 686 18 283

- urzadzenia techniczne i maszyny 18 346 10 832

- $rodki transportu 2701 2 690

- inne $rodki trwale 401 339
b) srodki trwate w budowie 437 12 830
¢) zaliczki na Srodki trwate w budowie 79
Rzeczowe aktywa trwale, razem 49 502 46 044

I. ,.Srodki trwate w budowie” sa zaktualizowane o 14 tys. z} z tytutu wstrzymania realizacji jednego

zadania inwestycyjnego.

II. Na zabezpieczenie sptaty kredytéw bankowych i pozyczek oraz kredytéw kupieckich udzielonych

przez dostawcéw, Spdtka na dzien 31-12-2005 r.:

1) posiada przewlaszczone oraz objete zastawem rejestrowym $rodki trwate o wartosci netto 15 145

tys. zt, w tym:
- na srodki wlasne 14 486 tys. zi,
- obj. leasing. finans. 659 tys. z1,

2) objete hipoteka kaucyjna nieruchomosci o wartosci netto 9 382 tys. zt.
3) objete hipoteka zwykta nieruchomosci o wartosci netto 858 tys. zi.
4) objete hipoteka umowna nieruchomosci o wartosci netto 1 050 tys. z1.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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SA-R 2005
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2005 2004
rok biezacy | rok poprzedni
a) wlasne 47 478 31618
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym: 1587 1517
- na podstawie umowy leasingu - $rodki trwate gr. 7 659 534
- na podstawie umowy dzierzawy - prawo uzytkowania gruntéw 928 983
Srodki trwate bilansowe razem 49 065 33135
' 2005 2004
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO L .
rok biezacy | rok poprzedni
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 1651
- na podstawie najmu, w tym: 1651
- §rodki transportowe 1061
- pozostate srodki 590
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 1651
Nota 3
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE ol biogacy | rok poprzedni
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 2 593 4003
- od pracownikéw na wykup akcji 2593 4003
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 2593 4003
c¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 647 333
Naleznosci dlugoterminowe brutto 3240 4336
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG 2005 2004
TYTULOW) rok biezacy | rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 4 003 4316
- pozyczki dla pracownikéw na wykup akcji 3727 4040
- odsetki od pozyczek 276 276
b) zwigkszenia (z tytutu) 316 333
- naliczenie odsetek od pozyczek 315 333
- rozwiazanie rezerwy na odsetki z tytutu zaptaty 1
¢) zmniejszenia 1726 646
- sptata kapitatu - pozyczki 1408 313
- sptata odsetek 3
- utworzenie rezerwy na odsetki 315 333
d) stan na koniec okresu 2593 4003
- stan pozyczki 2319 3727
- stan odsetek od pozyczki 274 276
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2005 2004
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH rok biezacy | rok poprzedni
Stan na poczatek okresu 333
a) zwigkszenia (z tytutu) 315 333
- naliczenie rezerwy na odsetki 315 333
b) zmniejszenia (z tytutu) 1
- rozwiazanie odpisow z tytulu zaptaty odsetek 1
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$c naleznosci dlugoterimowych na
koniec okresu 647 333
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004
rok biezacy | rok poprzedni
a) w walucie polskiej 2593 4003
Naleznosci dlugoterminowe, razem 2593 4003
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SA-R 2005

w tys. zt

Nota 4
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 20.05. 2004 .
rok biezacy | rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 63
b) zwigkszenia (z tytutu) 63
- zakup nieruchomosci - grunty 63
d) stan na koniec okresu 63 63
Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2005 2004
DOCHODOWEGO rok biezacy rok poprzedni
1. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 1628 1423
a) odniesionych na wynik finansowy 779 493
- ujemnych réznic przejSciowych, w tym: 779 493
1) na zapasy 68 58
2) na naleznoSci 94 88
3) na zobowigzania 181 23
- niezaptacone odsetki 20 4
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 11 19
- na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 150 9
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 424 320
5) pozostale na majatek trwaty 5 4
6) na inwestycje krétkoterminowe 7
b) powstalej straty podatkowej 81
1) do rozliczenia w 2003 r.
2) do rozliczenia w 2004 r. 81
c¢) odniesionych na kapitat wlasny 849 849
2. Zwigkszenia 1050 1377
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 1050 1377
- powstanie ujemnych réznic przejsciowych 1050 1377
1) na zapasy 167 105
2) na naleznosci 66 95
3) na zobowigzania 452 357
- niezaptacone odsetki 29 24
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 11
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 335 322
- niezaplacone ski. ZUS 86
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 364 719
5) na majatek trwaty 1 1
6) na inwestycje krétkoterminowe 100
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z
tytutu)
- zmiany stawek podatkowych
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi r6znicami
przejsciowymi (z tytutu)
- na zobowiazania - rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne
3. Zmniejszenia 1030 1172
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 1030 1091
- odwrdcenie ujemnych réznic przejsciowych 1030 1091
1) na zapasy 164 95
2) na naleznosci 70 89
3) na zobowigzania 221 199
- zaplacone odsetki 24 8
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do rozliczenia: w 2006 r. 658 w 2009 r. 198
w 2007 r. 170 w2010 r. 212
w 2008 r. 184 w2013 r. 226

KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
- zrealizowane ujemne réznice kursowe 11 19
- na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emeryt. 186 172
4) wykorzystanie rezerwy na rozliczenia migdzyokresowe bierne 575 615
5) na utratg wartosci inwestycji krétkoterminowych 93
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z
tytutu) 0
- zmiany stawek podatkowych
- na zapasy
- na naleznosci
- na zobowiazania
- na rozliczenia migdzyokresowe
- na rozl - maj. trw.
¢) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z
tytutu) 81
- wykorzystanie straty podatkowej 81
- zmiany stawki podatkowe;j
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 1648 1628
a) odniesionych na wynik finansowy 799 779
- yjemnych réznic przejsciowych, w tym: 799 779
1) na zapasy 71 68
2) na naleznosci 90 94
3) na zobowiazania 412 181
- niezaptacone odsetki 24 20
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 11
- na rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 299 150
- niezaplacone sktadki ZUS i FP 86 0
- niewyplacone wynagrodzenia 0 0
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 213 424
5) pozostate na rzeczowy majatek trwaty 6 5
6) na inwestycje krétkoterminowe 7 7
b) nierozliczona strata podatkowa
2) do rozliczenia w 2003 r.
3) do rozliczenia w 2004 r.
c¢) odniesionych na kapitat wlasny 849 849
- na rezerwy utworzone na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 849 849
KWOTA UJEMNYCH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH NA POCZATEK 1 2005 2004
KONIEC OKRESU DLA PODSTAWOWYCH GRUP AKTYWOW I . .
ZOBOWIAZ AN rok biezacy rok poprzedni
1) na zapasy 375 356
2) na naleznosci 473 496
3) na zobowiazania 6 637 5421
- niezaptacone odsetki 128 104
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 13 60
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 6 040 5257
- niezaptacone sktadki ZUS i FP 454 0
- niewyplacone wynagrodzenia 2 0
4) na rozliczenia migdzyokresowe bierne 1119 2233
5) na rzeczowy majatek trwaty 32 26
6) na stratg podatkowa
7) na inwestycje krétkoterminowe 36 36
Razem roéznice 8672 8568
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
Nota 6
2005 2004

ZAPASY rok biezacy rok poprzedni
a) materiaty 3286 2 640
b) péiprodukty i produkty w toku 3611 3326
¢) produkty gotowe 13 149 7520
d) towary 5809 5180
e) zaliczki na dostawy 2 53
Zapasy, razem 25 857 18 719

1) tytulem zabezpieczenia splaty kredytéw bankowych i kredytu kupieckiego udzielonego przez
dostawcow Spoétka przewlaszczyta zapasy — wg wyboru bankéw na ogdlna wartos¢ 5 721 tys. zt, w
tym:
5 134 tys. zt — wyroby gotowe;

140 tys. zt — produkcja w toku;

447 tys. zt — materiaty.
2) stan odpiséw aktualizacyjnych z tytutu zalegania powyzej jednego roku:

36 tys. zt — potfabrykaty i produkcja w toku;

53 tys. zt — wyroby gotowe;

226 tys. z1 — towary;
60 tys. zt — materiaty;
375 tys. z — Razem
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE mkzl?i‘;si acy | rok Ii:’;’l:'ze dni
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 22102 22 692
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20230 21510
- do 12 miesigcy 20230 21510
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 1269 555
- inne 603 627
Nalezno$ci kréotkoterminowe netto, razem 22102 22 692
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 6 484 6742
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 28 586 29434
. P 2 2005 2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH . .
rok biezacy rok poprzedni
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 0 0
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 0 0
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2005 2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH rok biezacy rok poprzedni
Stan na poczatek okresu 6 742 7053
a) zwigkszenia (z tytutu) 2631 2297
- na naleznodci zaliczone w pozostale koszty operacyjne 1934 1575
- na naleznosci zaliczone w koszty finansowe 697 722
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 889 2 608
- splaty - zaliczone w przychody operacyjne 1167 1 046
- splaty - zaliczone w przychody finansowe 422 456
- umorzenia 1300 1106
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na
koniec okresu 6 484 6742
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 2005 2004
WALUTOWA) rok biezacy rok poprzedni
a) w walucie polskiej 26 861 27717
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1725 1717
b2. jednostka/waluta tys./ EURO 383 421

tys. zt 1474 1717
b3. jednostka/waluta tys./ GBP 45

tys. z1 251
Naleznosci krétkoterminowe, razem 28 586 29 434
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O 2005 2004
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: rok biezacy rok poprzedni
a) do 1 miesiaca 10 101 10 865
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2032 2286
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 13
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 18
e) powyzej 1 roku
f) nalezno$ci przeterminowane 14 510 14 967
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 656 28 136
g) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug -6 426 -6 626
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 20 230 21510

Z normalnym tokiem dziatalno$ci zwiazany jest przedzial czasowy sptacania naleznosci ,,do 1

miesiaca”.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE 2005 2004
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W K bie .
OKRESIE: rok biezacy rok poprzedni
a) do 1 miesiaca 5955 5049
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2470 3092
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 761 1037
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 428 617
e) powyzej 1 roku 4 896 5172
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 14 510 14 967
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane -6 392 -6514
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8118 8 453
L Przeterminowane | Zaktualizowane Odpisy na naleznosci
Naleznosci z tytutu | Sporne b
(brutto) (netto) przeterminowane |nieprzeterminowane
1. Dostaw ... 14 510 8118 6392 34
2. Inne nalezno$ci 57 15 42 16
Razem 14 567 8133 5434 50
Razem odpisy: 6 484
Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
g) $rodki pieni¢zne i inne aktywa finansowe, razem 872 1127
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 696 921
- inne $rodki pienigzne 146 60
- inne aktywa pienigzne 30 146
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 872 1127
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 2005 2004
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG . .
ZBYWALNOSCI) rok biezacy rok poprzedni
C. Z nieograniczona zbywalno$cia, nienotowane na rynku 0 0
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
¢) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)-zakup 0 0
wierzytelnosci
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 36 36
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 36 36
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem 36 36
Warto$¢ bilansowa, razem 0 0
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA 2005 2004
WALUTOWA) rok biezacy rok poprzedni
a) w walucie polskiej 780 941
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 92 186
bl. jednostka/waluta tys./ GBP 5 15
tys. zt 31 89
b2. jednostka/waluta tys./ EURO 16 23
tys. zt 61 94
b3.jednostka/waluta tys./USD 1
tys. zt 3
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne, razem 872 1127
Nota 10
4 2005 2004
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE .. .
rok biezacy rok poprzedni
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- rozliczenie kosztow rozszerzenia spotki
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 0 0
Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ | Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba |Warto$¢ serii/| Sposéb Data Prawo do
emisja akcji  |uprzywilejowani| ograniczenia akcji emisji wg pokrycia | rejestracji [dywidendy
a akcji praw do akcji wartos$ci kapitatu (od daty)
nominalnej
seria A [£VYKle na brak brak 10140000 3184 aport | 01-06-95 | 01-06-95
okaziciela
seria B |/VYKle na brak brak 608400( 1910 | gotowka | 22-12:97 | 22-12-97
okaziciela
Liczba akcji razem 1622 400
Kapital zakladowy, razem 5 094
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 3,14 zt

I. W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w kapitale zaktadowym, w szczeg6lnosci w: liczbie,

rodzaju, wartosci nominalnej i praw z akcji.

II. Spoétka nie jest posiadaczem akcji KPPD-Szczecinek S.A.

III. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatlu zakltadowego (liczba akcji réwna sig liczbie

gloséw na WZA):

1. Drembo Sp. z o0.0. posiada 811.031 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 2.547 tys. zl co stanowi

49,99 % kz;

2. Skarb Panstwa posiada 254.465 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej 799 tys. zi1, co stanowi 15,68 %

kz;
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3. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH posiada 101.000 szt. akcji o tacznej warto$ci nominalnej
317 tys. z1, co stanowi 6,23 % kz;

4. NFI Octava SA posiada 97.775 szt. akcji o tacznej wartosci nominalnej 307 tys. zl, co stanowi 6,03
%Kkz.

Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 3170 3170
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalna) warto$¢ 30 030 22 397
Kapital zapasowy, razem 33200 25 567
Nota 18
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2005 2004
DOCHODOWEGO rok biezacy rok poprzedni
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 93 80
a) odniesionej na wynik finansowy 93 80
- z tytulu dodatnich réznic przejéciowych, w tym: 93 80
na naleznosci 56 56
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 3
2) niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 3 1
3) na naliczone odsetki od pozyczki 52 52
- na réznice w przyjgtych srodkach trwatych w leasing 13 24
- na niezrealizowane dochody z forwadu 24
2. Zwigkszenia 197 88
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 197 88
- z tytulu dodatnich réznic przejéciowych, w tym: 197 88
2) niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 7 3
3) naliczone odsetki od pozyczki
- umoOw leasingu operac. przyjgtego w leasing finansowy 73 61
- przychody niezrealizowane z forwardu 24
- majatek trwaty — amortyzacja podatkowa (30%) 117
3. Zmniejszenia 106 75
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 106 75
- z tytutu odwrdécenia dodatnich réznic przejsciowych, w tym: 106 75
1) zaptacone odsetki od weksli obcych 2
2) zrealiz. r6znic kursowych z BO 3 1
- kosztéw zwiazanych z leasingiem finansowym 66 72
- 7 tytutu zrealizowanych dochodéw z forwardu 24
- majatek trwaty — amortyzacja bilansowa 13
- zmiany stawki podatkowej 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 184 93
a) odniesionej na wynik finansowy 184 93
- z tytulu dodatnich réznic przejéciowych, w tym: 184 93
- na nalezno$ci 60 56
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 1 1
2) niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 7 3
3) naliczone odsetki od pozyczki 52 52
- na r6znice w przyjetych srodkach trwalych w leasing 20 13
- na niezrealizowane dochody z forwardu 24
- majatek trwaty - amortyzacja 104
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KWOTY DODATNICH ROZNIC PRZEJSCIOWYCH ROK 2005 ROK 2004
Naleznosci, w tym: 322 298
1) niezaptacone odsetki od weksli obcych 8 6
2) niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 40 16
3) naliczone odsetki od pozyczki 274 276
Koszty zwigzane z leasingiem 104 67
Przychody niezreal. z forwardu 126
Majatek trwaty - amortyzacja 545
Razem 971 491

do rozliczenia w 2006 r. -5 2010r. 11
2007 r. 70 2011r. 55
2008 r. -8 2012r. 46
2009r. 12 2013r. 3
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE]J REZERWY NA 2005 2004
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) rok biezacy rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 4277 3657
- nagrody jubileuszowe 3286 2 969
- odprawy emerytalne 991 688
b) zwigkszenia (z tytutu) 1761 1 696
- nagrody jubileuszowe 1432 1114
- odprawy emerytalne 329 582
c) przeniesienie w krétkotermin. 831 1076
- nagrody jubileuszowe 704 797
- odprawy emerytalne 127 279
e) stan na koniec okresu 5207 42717
- nagrody jubileuszowe 4014 3286
- odprawy emerytalne 1193 991
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA 2005 2004
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) rok biezacy rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 980 814
- nagrody jubileuszowe 788 763
- odprawy emerytalne 192 51
b) zwigkszenia (z tytutu) 831 1076
- nagrody jubileuszowe 704 797
- odprawy emerytalne 127 279
¢) wykorzystanie (z tytutu) 978 910
- nagrody jubileuszowe 823 772
- odprawy emerytalne 155 138
e) stan na koniec okresu 833 980
- nagrody jubileuszowe 669 788
- odprawy emerytalne 164 192
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2005 2004
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) rok biezacy rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 432 432
- zobowigzania objete gwarancja 432
b) utworzenie rezerwy na zobowigzania 150
- do zaptaty VAT do budzetu od zaliczki 150
d) rozwiazanie (z tytutu) 432
- wygasnigcie gwarancji 432
e) stan na koniec okresu 150 432
- zobowigzania objete gwarancja 432
- zobowiazania wobec budzetu z tytutu VAT od zaliczki 150
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Nota 19
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
f) wobec pozostalych jednostek 9635 8 108
- kredyty i pozyczki 9273 7847
- umowy leasingu finansowego 307 175
- inne (wg rodzaju) 55 86
- zobowiazania na zakup rzeczowych sktadnikéw trwatych 55 86
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 9635 8 108
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2005 2004
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY rok biezacy rok poprzedni
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6579 3961
b) powyzej 3 do 5 lat 2339 2 768
c) powyzej 5 lat 717 1379
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 9635 8 108
2005 2004
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) . .
rok biezacy rok poprzedni
a) w walucie polskiej 9635 8108
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 9635 8 108
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Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
f) wobec pozostatych jednostek 43015 38 258
- kredyty i pozyczki, w tym: 19 072 16 465
- dlugoterminowe w okresie sptaty 2259 1747
- z tytulu dywidend 2 2
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 294 293
- zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 294 293
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 19 267 16 151
- do 12 miesigcy 19 267 16 151
- zaliczki otrzymane na dostawy 693 832
- zobowiazania wekslowe 400 667
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1414 1603
- z tytutu wynagrodzen 2
- inne (wg rodzaju) 1871 2245
- zobowiazania inwestycyjne 1579 2057
- potracenia z list wynagrodzen 102 176
- inne w tym z tytutu 190 12
- zobowiazania dotyczace dziatalnosci z ZFSS 9 10
- zobowigzania wobec banku 67 2
- nadptaty do zwrotu 84
- wadium 30
g) fundusze specjalne (wg tytuléw) 577 542
- zakladowy fundusz §wiadczen socjalnych 577 542
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 43592 38 800
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2005 2004
WALUTOWA) rok biezacy rok poprzedni
a) w walucie polskiej 41433 36 793
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 2159 2007
bl. jednostka/waluta tys. / EURO 549 492
tys. zt 2118 2007
b2. jednostka/waluta tys./GBP 7
tys. zt 41
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 43592 38 800
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KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt
Nota 21
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1120 2234
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1020 2116
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- rezerwa na wynagrodzenia 358 662
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 551 1304
- rezerwa na badanie bilansu 40 40
- rezerwa na oplaty za korzystanie ze srodowiska 67 51
- rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 4 59
- bierne rozliczenie migdzyokr. kosztéw finansowych 100 118
- na zobowigzania z tytutu odsetek 100 118
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1055 1106
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 969 1052
- przychody z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 742 791
- przychody z tytutu otrzymanych dotacji 227 261
- krétkoterminowe (wg tytulow) 86 54
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 49 49
- rozliczenie dotacji 37 5
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 2175 3340
Nota 22
1. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla stanowi iloraz kapitalu wlasnego i liczby akcji:
Rok 2005
41034 000 : 1 622 400 = 25,29 zi
EUR: 10 631 000 : 1 622 400 = 6,55 euro
Rok 2004
38294 000 : 1 622 400 = 23,60 zt
EUR: 9 388 000 : 1 622 400 = 5,79 euro
2. Rozwodniona warto$é ksieggowa na jedng akcje nie wystepuje.
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 24
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY'PRODUKT(’)W (STRUKTURA 2005 2004
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) rok biezacy rok poprzedni
- tarcica iglasta 68 629 73 829
- tarcica liSciasta 17 779 21331
- wyroby fryzarskie iglaste 41241 37754
- wyroby fryzarskie li§ciaste 7433 8116
- zrebki 8013 5525
- ptyty klejone lisciaste 8717 8763
- pozostate wyroby i ustugi 18 912 14 823
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 170 724 170 141
- w tym: od jednostek powigzanych 1 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2005 2004
TERYTORIALNA) rok biezacy rok poprzedni
a) kraj 120 436 121 451
b) eksport 50 288 48 690
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 170 724 170 141
- w tym: od jednostek powigzanych 1 1
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Nota 25
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAL()W 2005 2004
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) rok biezacy rok poprzedni
- sprzedaz towaréw 32503 40 455
- sprzedaz materialow 1291 1223
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 33794 41678
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 2005 2004
(STRUKTURA TERYTORIALNA) rok biezacy rok poprzedni
a) kraj 32 439 40 656
b) eksport 1355 1022
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 33794 41 678
Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004
rok biezacy rok poprzedni
a) amortyzacja 7111 5768
b) zuzycie materiatéw i energii 98 360 87928
c) ustugi obce 26 165 23917
d) podatki i optaty 2603 2519
e) wynagrodzenia 32 538 32402
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 9228 9262
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 2203 2378
- delegacje 408 385
- ochrona $rodowiska 153 190
- ekwiwalenty pracownicze 237 225
- ubezpieczenia majatkowe 384 400
- wydatki na reprezentacje i reklamg 749 1015
- pozostate koszty 272 163
Koszty wedlug rodzaju, razem 178 208 164 174
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych -6 226 2427
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki (wielko$§¢
ujemna) -574 -952
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -14 090 -13 116
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -23 990 -25 438
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 133 328 127 095
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) odpisy aktualizacyjne - rozwigzanie 2030 1556
- na naleznosci z tyt. splaty 1167 1046
- na majatek obrotowy 864 500
- na majatek trwaty 10
b) pozostate, w tym: 1 009 514
- zwrot jednorazowych odszkodowan 238 96
- otrzymane darowizny 9 73
- naliczone koszty sadowe i komornicze 139 218
- nieodptatne otrzymania prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 80 54
- pozostate przychody 543 73
- refundacja wynagrodzen z RUP 15 11
- nadwyzki w sktadnikach majatku obrotowego 46 33
- rozwigzanie rezerwy na zobowiazania 432
- spisane zobowigzania 32
- pozostate 18 29
Inne przychody operacyjne, razem 3039 2070
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Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni

- darowizny i sktadki 205 199
- zaplacone koszty sadowe i komornicze 70 68
- odpisane wierzytelnosci 13 27
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami 188 97
- spisane warto$ci nieumorzonych srodkéw trwatych zlikwidowanych 46 21
- spisane niedobory i szkody w majatku obrotowym 100 69
- rezerwa na zobowigzania wobec budzetu 150
- pozostate koszty 4 45
Inne koszty operacyjne, razem 776 526
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych obejmuje: 2005 r. 2004 r.

zapasy 883 552

naleznosci 1934 1575

Razem: 2817 2127

Aktualizacji zapaséw dokonano z przyczyny ich zalegania powyzej 1 roku.
Aktualizacji nalezno$ci dokonano na wierzytelnosci watpliwe tj. zgtoszone do postgpowania

upadto$ciowego lub ugodowego oraz zalegane powyzej 6 m-cy.

Nota 29
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) z tytutu udzielonych pozyczek 315 333
- od pozostatych jednostek 315 333
- naliczone niezaptacone od pozyczki 315 333
b) pozostate odsetki 1148 1204
- od pozostatych jednostek 1148 1204
- naliczone niezaptacone odsetki od naleznosci 698 721
- odsetki od nalezno$ci 439 469
- spisane odsetki od zobowiazan 11 14
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1463 1537
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu)
- na przyszte zobowiazania z tytutu ich zaptaty
c) pozostate, w tym: 87 142
- umorzona pozyczka z WFOSiGW
- premie pieni¢Zne 51 142
- sprzedane wierzytelnosci 36
Inne przychody finansowe, razem 87 142
Nota 30
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004
rok biezacy rok poprzedni
a) od kredytéw i pozyczek 1812 1401
b) pozostate odsetki 1183 1374
- odsetki od weksli wtasnych 24 25
- odsetki od zobowigzan 103 224
- odsetki od zobowigzan leasingowych 43 70
- rezerwy na odsetki nalicz.niezapt. od naleznoéci 1013 1055
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2 995 2775
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INNE KOSZTY FINANSOWE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni

a) roznice kursowe 260 201
- zrealizowane 287 157
- niezrealizowane -27 44

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0
- odpisy aktualizujace nalezno$ci finansowe

¢) pozostate, w tym: 465 889
- koszty maklerskie 13 8
- koszty rozszerzenia spotki 6
- spisane inwestycje krétkoterminowe 90 488
- zaplacone premie pieni¢zne 286 387
- koszty sprzedanej wierzytelnosci 76

Inne koszty finansowe, razem 725 1090

Nota 31
Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz nie jest jednostka
dominujaca ani znaczacym inwestorem

Nota 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
a) losowe 6
Zyski nadzwyczajne, razem 0 6
Nota 33
STRATY NADZWYCZAJNE 2005 2004
rok biezacy rok poprzedni
a) losowe 10 8
Straty nadzwyczajne, razem 10 8
Nota 34
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni
1. Zysk (strata) brutto 3759 9770
2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 1228 2909
a) trwate r6znice 1 604 1474
- zmniejszenie przychodow -777 -270
- wylaczenie kosztéw nieuzasadnionych 2381 1744
b) réznice przejsciowe -376 1435
- zmniejszenie przychodéw -2128 -2116
- wylaczenie kosztow 1752 3551
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4987 12 679
4. Podatek dochodowy wedlug stawki ~ ??% | 19% 948 2409
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 81
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym: 948 2328
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1019 2137

Szczegétowa specyfikacja tytuléw stanowigcych réznice pomigdzy zyskiem a podstawa
opodatkowania zawarta jest w dodatkowej nocie objasniajacej Nr 23.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2005 2004
ZYSKOW I STRAT: rok biezacy rok poprzedni
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic
przejsciowych -20 -272
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- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio nieujgtej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Z tytutu: 81

b) ujecia straty podatkowej z 2001 1. 81

¢) zmiany stawki podatkowej dotyczacej straty

Podatek dochodowy odroczony, razem -20 -191

EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 20.05. 2004 .
rok biezacy rok poprzedni

- ujetego w kapitale wlasnym 849 849

Nota 37

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA ZA PREZENTOWANE LATA
OBROTOWE

Zysk netto za 2004 r. w kwocie 7 633 tys. zt ZWZA Spoétki uchwalg nr 05/05 z dnia 09.06.2005 r.
zdecydowalo przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Zysk netto za 2005 r. w kwocie 2 740 tys. zl, Zarzad Spétki bedzie proponowat przeznaczy¢ na
zasilenie kapitatu zapasowego.

Nota 38

DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZANIA ZYSKU (STRATY) NA
JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla stanowi iloraz zysku (straty) za okres obrotowy i liczby akcji
zwyktych:

ROK 2004:

7 633 000 : 1622 400 = 4,70 zt

w EURO: 1 689 000 : 1622 400 = 1,04 euro

ROK 2005:

2740 000 : 1 622 400 = 1,69 zt

w EURO: 681 000 : 1 622 400 = 0,42 euro

NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Struktura $rodkéw pienigznych w 2004 r.

Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej 7071
Srodki pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej -9 178
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowe;j 1852
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych -255

2. Podziat dziatalnos$ci na dziatalno$¢: operacyjna, inwestycyjna i finansowa

Dzialalno$¢ operacyjna

1.  Wynik finansowy netto 2740
2. Amortyzacja 7111
3. Roznice kursowe dziatalnosci finansowej
4. Odsetki 1 849
- odsetki naliczone 1855
- odsetki nalezne 6
z tego: zaptacone dyskonto z lat ub. 5
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odsetki od $§rodkéw pienigznych 0
odsetki od pozyczek dtugotermin. 1
-niezaptacone 314
odpisy aktualizujace od pozyczek dlugotermin. -314
5.  Wynik na sprzedazy i likwidacji skladnikéw dziatalnosci inwestycyjnej -144
- przychdd ze sprzedazy srodkéw trwatych -208
- koszty sprzedazy i likwidacji 64
z tego: - wartos¢ nieumorzona sprzedanych
srodkéw trwatych 40
- warto$¢ nieumorzona zlikwidowanych
srodkéw trwatych 46
- warto$¢ nieumorzona podwyzszajaca naktady 7
- czg$ciowe sfinansowanie zakupu
srodkéw trwatych -29
- zyski inwestycyjne 0
- straty inwestycyjne 0
6. Rezerwy 592
BO 5782
BZ 6 374
7. Zmiana stanu zapasow -7 138
BO 18 719
BZ 25857
8. Zmiana stanu nalezno$ci i roszczen 590
BO 22 692
BZ 22102
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych i funduszy specjalnych 2 656
BZ 38 800
kredyty i pozyczki -16 465
zobowigzania inwestycyjne -2 056
zobowigzania leasingowe -293
niewyptacona dywidenda -2
niezaptacone odsetki od pozyczki -2
19 982
BZ 43 592
kredyty i pozyczki -19 072
zobowigzania inwestycyjne -1 579
zobowiazania leasingowe -294
niewyptacona dywidenda -2
niezaplacone odsetki od pozyczki -7
22 638
10 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 185
BO dlugoterminowe 1 628
BO bierne -3 340
czynne -
-1 712
BZ dtugoterminowe 1 648
BZ bierne -2 175
czynne -
527
Razem 7071
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Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych 208
2. Inne wptywy — sptata udzielonych pozyczek 1411
3. Nabycie rzeczowego majatku trwatego -11 598
- wartos¢ naktadéw na $rodki trwale i wnip 10 368
- zaliczki na inwestycje -79
BO - 79
BZ - -
- zobowigzania inwestycyjne 508
BO - 2142
BZ - 1634
Razem -9178
Dzialalno$¢ finansowa
1. Kredyty dlugoterminowe
BO - 7401
zaciagnigte kredyty - 3656 3656
kredyty przekwalifikowane
do krétkoterminowych - -2 087
BZ - 8970
2. Pozyczki dlugoterminowe
BO - 446
zaciagnigte pozyczki - 29 29
pozyczki przekwalifikowane
do krétkoterminowych - -172
BZ - 303
3. Kredyty krétkoterminowe
BO - 16 293
kredyty przekwalifikowane
z dtugoterminowych - 2 087
kredyty splacone - -1 559 -1 559
kredyty zaciagnigte - 2 068 2 068
BZ - 18 889
4. Pozyczki krétkoterminowe
BO - 172
pozyczki przekwalifikowane
z dlugoterminowych - 172
zaciagnigte pozyczki - 11 11
sptata pozyczek - -172 -172
BZ - 183
5. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -379
sptata zobowiazan leasingowych - 380
koszty pozostatych optat
leasingowych - -1
6. Odsetki
- odsetki otrzymane -1 802
od $rodkéw pienigznych - 0
od pozyczek - 1
zaptacone dyskonto - 4
5
- odsetki zaptacone bankom
zaliczone w koszty 2005 1. - 1812
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zaplacone z lat ub. - 2
niezaptacone na BZ - -7
1 807

Razem 1852

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota Nr 1 “Instrumenty finansowe”
Instrumenty finansowe w naszej Spéice sprowadzaja si¢ wytacznie do zobowiazan finansowych w formie
zaciagnietych kredytéw i pozyczek od bankéw i instytucji finansowych.

Spétka dokonata ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
Skorygowang ceng nabycia stanowi warto$¢ po jakiej poszczegodlne kredyty zostaty po raz pierwszy
wprowadzone do ksiag rachunkowych po pomniejszeniu o prowizje pobrane przez banki.

Z uwagi na to, ze réznice miedzy wycena dokonang w oparciu o skorygowang ceng¢ nabycia a wartoscia tych
zobowiazan w kwocie wymaganej zaplaty nie sa znaczace z punktu widzenia zasady istotnosci, zobowiazanie
te sprezentowano w bilansie w wartosci historyczne;.

Nota Nr 2 “Zobowigzania warunkowe, udzielone poreczenia”

1. Zobowiazania warunkowe.
W mysl postanowien umowy z dnia 31.01.1991 r. dotyczacej wydzierzawienia przez Spoétkg Osrodka
Wczasowego w Dzwirzynie, dzierzawca ma prawo, za naszg zgoda do dokonywania nakladéw
powigkszajacych majatek i jego odnowe. Warto§¢ zwigkszonego majatku zostanie przyjeta przez Spoétke po
zakonczeniu okresu dzierzawy.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétka wyrazita zgode na zwigkszenie i odnowienie
majatku na warto$¢ 23 tys. zt.

2. Poreczenia i gwarancje
Nie wystepuja

Nota Nr 3 “Zobowigzania wobec budzetu z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli”

Spotka nie posiada zobowigzan zardwno wobec budzetu, jak i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Nota Nr 4 “Dzialalnos$¢ zaniechana”

W sprawozdawczym roku obrotowym dziatalno$¢ zaniechana nie miata miejsca.

Na rok przyszty réwniez si¢ jej nie zaktada.
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Nota Nr 5 “Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby”

Zestawienie naktadéw na $rodki trwale w budowie oraz warto$ci niematerialne i prawne na dzien

31.12.2005 1.
Zaklad wartos¢
Zadanie inwestycyjne w tys. zt w tym odsetki
Czaplinek
1. modernizacja hali 3 -
Drawsko
1. szafa sterownicza 8 -
Kalisz
1. przytacze kanalizacyjne 22
2. stanowisko impregnacji drewna 8
3. modrenizacja hali trakéw 6
4. sie¢ centalnego ogrzewnia 23
Razem 59 -
Kotacz
1. wiata magazynowa 22
2. pita panelowa 9
Razem 31 -
Krosino
1. rozbudowa kottowni - dokumentacja 2
2. rozbudowa hali trakéw - dokumentacja 58
3. linia obrzynania desek 121
Razem 181 -
Stawoborze
1. wiata drewniana 7
2. modernizacja hali trakéw-dokumentacja 7
Razem 14 -
Wierzchowo
1. instalacja odwiérowania wielopity 39
2. obtaczarka 9
Razem 48 -
SF Szczecinek
1. magazyn 2 -
Biuro Spotki
1. domki letniskowe 91 -
Razem naklady na Srodki trwale 437 -

Nota Nr 6 ‘‘Poniesione i planowane naklady inwestycyjne”

1. Naktady inwestycyjne - poniesione

W ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Spétka poniosta naktady w kwocie 10 397 tys. zt.

BO na
1.01.2005 r.
brutto po
aktualiz
acji

Wyszczegdlnienie

Poniesion
e naklady

Rozliczone naklady

Ogoétem

na
przychéd
majatku
trwalego

spisane
lub
sprzedan
e

BZ na
31.12.

2005 r.
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Naklady ogétem 12844 | 12830 | 10397 22 790 22 790 0 437
na:
a) srodki trwate 12 844 | 12830 | 10221 22 614 22614 0 437
b) wartosci

niemater.

i prawne - - 176 176 176 - -

Ponadto w ramach leasingu zakupiono 5 sztuk wézkéw podnosnikowych oraz samochdéd osobowy. Wzrost
zobowiazan z tego tytutu wynidst 469 tys. zt.

W kwocie ww. naktadéw inwestycyjnych wydatki na ochrong srodowiska wynosza 1 960 tys. zt i zwiazane sa
z:

- budowa kottowni opalanej odpadami drzewnymi w ZPD Lubowo - 967 tys. zt
- zakupem i montazem urzadzen kottowni opalanej odpadami

drzewnymi w ZPD Stawoborze - 545 tys. zt
- zakupem i montazem maszyn (rozdrabniarka i brykieciarka)

do brykietowania odpadéw drzewnych — gléwnie suchych - 448 tys. zt

Naktady inwestycyjne planowane.

Prognozowana warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na 2006 r. wynosi 3 mlin zt. Plan inwestycyjny tym
razem nie przewiduje wydatkéw na ochrong srodowiska.

Nota Nr 7.1. “Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan”

Transakcje takie nie miaty miejsca.

Nota Nr 7.2. “Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych ze Spotka”

W Spélice w ciagu roku obrotowego miaty miejsce rozrachunki z jednostka dominujaca (DREMBO Sp. z 0.0.)

z

tytulu ustug. Zamykaty si¢ kwota netto nieco ponad 1 tys. z. Na dzien bilansowy saldo z tego tytutu nie

wystepuje.

Nota Nr 8 “Wspdlne przedsiewzigcia”

Wspdlne przedsigwzigcia nie miaty miejsca.

Nota Nr 9 “Przecigtne zatrudnienie w grupach zawodowych”

Przecigtne zatrudnienie przedstawia si¢ nastgpujaco:

Przecigtna liczba Przecigtna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych w roku zatrudnionych w roku

2005 2004
Ogétem 1326 1269
w tym:
- stanowiska nierobotnicze 277 270
- stanowiska robotnicze 1 049 999
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Nota Nr 10 “Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej”

Stanowisko Sktadniki wynagrodzen (w tys. zt)
ptaca nagroda pozostate Razem
zasadnicza uzalezniona od $wiadczenia

poziomu zysku

1. Wynagrodzenia cztonkow zarzqdu

prezes Zarzadu 264 114 6 384
cztonek Zarzadu 204 92 2 298
ogotem 682
2. Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
przewodniczacy 17 49 2 68
z-ca przewodniczacego 14 39 - 53
sekretarz 14 39 - 53
cztonek 5 33 2 40
cztonek 6 33 - 39
cztonek 7 - 2 9
cztonek 7 - - 7
ogolem 269

Nota Nr 11 “Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i porg¢czenia udzielone cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym”

W oparciu o uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2003 r., 4 czerwca
2003 r. Rada Nadzorcza Spoétki udzielita prezesowi i cztonkowi zarzadu Spétki pozyczek w kwocie po 100
tys. zt w celu sfinansowania nabycia akcji Spétki — zgodnie z postanowieniami art. 345 § 2 kodeksu spétek
handlowych. Pozyczki powyzsze zostaly udzielone na okres do 31.12.2007 r. na zasadach i1 warunkach
przewidzianych dla innych pracownikéw Spoéiki, ktérzy w liczbie stanowiacej prawie % zalogi otrzymali
pozyczki na identyczny cel.

Sposréd tych pracownikéw pozyczki otrzymaty réwniez osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej Spétki —
3 osoby w tacznej wysokosci 190 tys. zt.

Pozyczki oprocentowane sa w wysokos$ci zmiennej (korygowanej raz w roku) uzaleznionej od:

- zlotowego depozytu migdzybankowego — 1 miesigczny WIBOR

- $redniej marzy stosowanej przez banki finansujace Spétke

- marzy dla Spétki (w statej wysokosci).

W minionym czasie miato miejsce:

- zwigkszenie zadluzenia dla cztonkéw zarzadu o 10 tys. zt i dla 0séb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej
0 58 tys. zt — w wyniku przejecia dtugu od innych pracownikow,

- rozpoczecie (przedterminowe) splaty pozyczek zaréwno przez czlonkdéw Zarzadu jak i Rady Nadzorczej
Spoiki.

W wyniku tych czynnosci wysoko$¢ zadtuzenia na dzien bilansowy wynosita:
- czlonkowie Zarzadu — 4 tys. zt
- cztonkowie Rady Nadzorczej — 157 tys. zi

Nota Nr 12 “Informacje o znaczacych wydarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres”

W zwiazku z ustapieniem czynnikOw zagrozenia zwigzanego z uruchomieniem gwarancji udzielonej (w 2000
r) przy zakupie udzialéw w spoétce branzy drzewnej ,,Stawodrzew” rozwiazana zostala rezerwa w kwocie
432 tys. zt . Rezerwa byta utworzona w 2001 r. z chwilg postawienia zakupionej spétki w stan upadtosci.
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Nota Nr 13 “Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym”

W zwiazku z powzigciem wiadomosci, ze nasz dostawca oprogramowania informatycznego
(tworzonego na nasze potrzeby) ztozyl 30 stycznia 2006 r. wniosek o upadtos¢, Spétka w ksiggach 2005 r.
utworzyla rezerw¢ na naleznosci watpliwe od odzyskania — w wysoko$ci wplaconych zgodnie z umowa
zaliczek — w kwocie 680 tys. zl oraz rezerwg na zobowigzania wobec Budzetu Panstwa z tytutu zwrotu
podatku VAT odliczonego od tych zaliczek — w kwocie 150 tys. zi.

Nota Nr 14 “Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a Spétka oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow”

Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa. Spoétka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku, na podstawie
art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Bilans zamknigcia przedsigbiorstwa panstwowego sporzadzony na dzien 31 maja 1995 r. stal si¢ bilansem
otwarcia Spdtki, przy czym suma funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsigbiorstwa stata si¢ kapitatem
wlasnym Spoétki.

Zarejestrowanie Spoitki nastapito 1 czerwca 1995 r. w Sadzie Rejonowym - Sad Gospodarczy w Koszalinie -
w Rejestrze Handlowym w Dziale B nr 1637.

Od 7 listopada 2001 r. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000059703 w
Sadzie Rejonowym w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Nota Nr 15 “Korekta podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat z tytutu inflacji”

Z uwagi na to, ze skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat nie osiagneta
warto$ci 100% nie dokonywano przeliczen aktualizujacych dane z tytutu inflacji.

Nota Nr 16 ‘“Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnianymi w sporzadzaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi”

Réznice takie nie maja miejsca.

Nota Nr 17 ‘“Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego”

Zmiany takie nie miaty miejsca.

Spoétka informuje jednak, ze na koniec 2005 r. dokonata naliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy
pracownikéw z wytaczeniem kierownictwa (zarzadu, dyrektor6w oddziatow, ich zastgpcéw, oraz gtéwnych
ksiggowych), a takze pracownikéw Biura Spoétki z uwagi na nieistniejace prawdopodobienstwo wyplaty
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla tej grupy pracownikow.

Skutek powyzszych wylaczen wynosi 663 tys. zt i w takiej wysoko$ci przektada si¢ na poprawe wyniku
finansowego brutto w 2005 .

Nota Nr_18 “Korekty btedéw podstawowych.”

Nie miaty miejsca.

Nota Nr 19 “Kontynuowanie dziatalnosci”’

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.
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Nota Nr 20 ““Polaczenie spotek”
Potaczenie spotek nie miato miejsca.

Nota Nr 21 “Podstawa prawna oraz dane uzasadniajace nie sporzadzanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”

1. Spétka nie ma obowiazku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego nie jest bowiem ani jednostka
dominujacg ani znaczacym inwestorem.

2. Sprawozdanie skonsolidowane zostanie sporzadzone przez Drembo Sp. z o.0. z siedziba w Szczecinku,
ktéra jest jednostkgq dominujaca dla naszej Spotki z uwagi na powigzania personalne zarzadoéw obu spétek
(art. 3 ust. 1 pkt 37 d ustawy o rachunkowosci)

Nota Nr 22 “Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki”

zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytow

1. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej do 27 czerwca 2006 r.) BGZ S.A. O/Szczecinek z tytutu kredytu
obrotowego w wysoko$ci 5 000 000,00 zt (w rachunku biezacym) zgodnie z umowa nr KR/RBP/349/01 z
dnia 5.10.2001 r. wraz z aneksami - stanowi:

a) hipoteka kaucyjna do wysokosci 6 000 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Koszalinie ul.
Boh. Warszawy 5 (Sktad Fabryczny)

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym w BGZ O/Szczecinek

¢) oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 10 000 000,00 do 27.06.2008 r.

2. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2007 r.) BGZ S.A. O/Szczecinek z tytutu kredytu
inwestycyjnego (na kociot parowy i 3 komory suszarniane w ZPD Wierzchowo) w wysokosci 533 989,55
zt zgodnie z umowa nr KR/IK1/196/03 z dnia 24.02.2003 r. wraz z aneksami - stanowi:

a) hipoteka kaucyjna do kwoty 1040 000 zt na nieruchomos$ci potozonej w Szczecinku przy ulicy
Harcerskiej 1 (ZBM Madrew)

b) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tacznej wartosci nie mniej niz 1 030 000 zt wraz z
cesja polisy ubezpieczeniowe]

Zastawione $rodki trwate maja wartosc:
- poczatkowa 1104 911,71
- netto na 31.12.2005 r. 597 568,60

¢) pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku bankowym w BGZ O/Szczecinek

3. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 10 kwietnia 2012 r.) BGZ S.A. O/Szczecinek z tytutu kredytu
inwestycyjnego (na halg dalszego przerobu w ZPD Drawsko) w wysokosci 3 000 000,00 zt zgodnie z
umowa nr U/0089352016/0004/2004 z dnia 14.09.2004 - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamo$ci wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowe;j.

Zastawione srodki trwate maja wartosc:
- poczatkowa 3703 346,32
- netto na 31.12.2005 r. 339 986,57

b) zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci zakupionych w ramach realizowanego
przedsiewzigcia wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Zastawione srodki trwate maja wartosc:

- poczatkowa 2 521 648,69
- netto na 31.12.2005 r. 2 034 081,83
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¢) nieodwotalne pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym
d) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 6 000 000,00 z1.

3. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 31 marca 2006 r.) banku PEKAO
S.A. T Oddziat w Szczecinku w wysokosci 4 000 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego zgodnie z umowa
Nr 8/2000 z dnia 17 lutego 2000 r. wraz z aneksami — stanowi:

a) zastaw rejestrowy na §rodkach trwatych z grup 3 — 7 wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej w ZPD
Wierzchowo

Zastawione $rodki trwate maja wartosc:
- poczatkowa 5624 641,12
- netto na 31.12.2005 r. 1798 665,62

b) hipoteka kaucyjna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Drawsku Pomorskim ul
Torunska 5 (ZPD Drawsko Pom. )

¢) petnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaptate z bankowego
rachunku biezacego w EUR, PLN i USD

d) oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 6 000 000,00 zi.

5. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 marca 2006 r.) banku PEKAO S.A. I Oddzial w Szczecinku
w wysokosci 2 500 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego zgodnie z umowa Nr 3/2002 z dnia 23 stycznia
2002 r. wraz z aneksem - stanowi:

a) hipoteka zwykta na nieruchomosciach: sklep ,,Stolar” i sklep Vanessa” w Szczecinku na faczng kwote
1 341 100,00 zt wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczenia

b) zastaw rejestrowy zapasow wyroboéw gotowych wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczenia na
warto$c:

750000,00 zt wZPD Swierczyna
750 000,00 zt  w ZPD Wierzchowo
1500 000,00z  Ogoétem

c) przelew wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw tj:
PPHU HAMAR H.A. Benedyktyncsy s.c. we Wioctawku
Barlinek Sp.z o.o.

EKOPLYTA S.A. w Czarnkowie
SWEDWOOD POLAND S.A. oddzial IWAR w Stepnicy
Kombinat Budowlany w Kotobrzegu

d) przewtaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej srodkéw trwatych oznaczonych co do
tozsamosci

Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$é:
- poczatkowa 1176 075,00
- netto na 31.12.2005 r. 18 105,83

e) pelnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaplatg¢ z bankowych
rachunkéw biezacych w PLN, EUR i USD
f) o$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 3 750 tys. zt

6. Zabezpieczenie linii kredytowej (waznej do 02 marca 2007 r.) banku PEKAO S.A. I Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 1 000 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego —zaliczka zgodnie z umowa nr CKK/54/2005 z
dnia 07 grudnia 2005 r. —stanowi:

a) pelnomocnictwo do dokonania sptaty kwoty nie sptaconego kredytu poprzez zaplat¢ z bankowych
rachunkéw biezacych w PLN
b) weksel wiasny In blanco wraz z deklaracja
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¢) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 500 tys. zt

7. Zabezpieczenie wierzytelno$ci (platnej do 1 kwietnia 2009 r.) banku PEKAO S.A. 1 Oddziat w Szczecinku
w wysokosci 981 000 zt z tytulu kredytu inwestycyjnego na czgsciowe sfinansowanie zakupu
trzykomorowej suszarni, budowy silosu i wiaty w ZPD Kotacz zgodnie z umowa Nr 14/CKK/2003 z dnia
25 czerwca 2003 r. - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na nizej podanym $rodku trwalym wraz z cesja ubezpieczeniowa:

Wartos¢ Wartos$¢ netto
Nazwa srodka Nr inw. Zaklad poczatkowa na31.12.05
Suszarnia PANTO 540/000/1934 ZPD Kotacz 738 418,56 424 836,81

b) przewtaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej srodkow trwatych oznaczonych co do tozsamosci

Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$é:
- poczatkowa 612 833,74
- netto na 31.12.2005 r. 176 414,26

c) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych (bez surowca lesnego) znajdujacych si¢ w ZPD
Manowo o warto$ci nie nizszej niz 618 500 zl wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej

d) pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych w PLN i EUR Spétki w banku Pekao S.A. O/Szczecinek

e) o§wiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 1 471 500 zt.

8. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 10 kwietnia 2011 r.) banku PEKAO S.A. I Oddziat w
Szczecinku w wysoko$ci 868 000 zt z tytutu kredytu inwestycyjnego na czgéciowe sfinansowanie zakupu i
montazu kotla oraz suszarni 3-komorowej w Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Stawoborzu zgodnie z
umowa Nr CKK/28//2005 z dnia 14 lipca 2005 r. - stanowi:

a) zastaw rejestrowy na suszarni bedacej przedmiotem inwestycji o wartosci ubezpieczeniowej
748 000,00zt

Wartos¢ Wartos¢ netto
Nazwa srodka Nr inw. Zaktad poczatkowa na 31.12.2005
suszarnia trzykomorowa  540/000/2020  ZPD Stawoborze 692 527,04 692 527,04

OS Panto
b) przewlaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej §rodkéw trwatych oznaczonych co do tozsamosci

Przewtaszczone srodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 420 605,77
- netto na 31.12.2005 r. 22 563,93

c) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
d) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym w PLN
e) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 302 000 zt

9. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 10 kwietnia 2011 r.) banku PEKAO S.A. I Oddziat w
Szczecinku w wysokosci 1 067 000 zt z tytulu kredytu inwestycyjnego na czgSciowe sfinansowanie
kottowni ,wiaty magazynowej oraz zakupu i montazu suszarni 3-komorowej wraz z sieciami zasilajacymi
oraz utwardzeniami w Zaktadzie Przemystu Drzewnego w Lubowie zgodnie z umowa Nr CKK/27//2005 z
dnia 14 lipca 2005 r. - stanowi :

a) zastaw rejestrowy na suszarni bedacej przedmiotem inwestycji o wartoSci ubezpieczeniowej
665 000,00zt
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Wartos¢ Wartos$¢ netto
Nazwa Srodka Nr inw. Zaktad poczatkowa na 31.12.2005
suszarnia 540/000/2010 ZPD Lubowo 676 634,00 643 478,93

b) przewtaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej s$rodkéw trwatych oznaczonych co do
tozsamosci

Przewtaszczone §rodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 697 098,44
- netto na 31.12.2005 r. 304 689,00

¢) weksel wlasny In blanco wraz z deklaracja
d) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym w PLN
e) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 600 500 zt

10. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. Oddziat w Szczecinku z tytulu
generalnej umowy kredytowej z dnia 30.09.2002 r. wraz z aneksami stanowi:
a) hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Wierzchowie Ztocienieckim do kwoty 2 380 000 zt
(wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynkéw),
b) hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci potozonej w Wierzchowie Ztocienieckim do kwoty 20 000 zi
(wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej),
¢) hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w ZPD Bialogard do kwoty 3 300 000 zt.
d) przewlaszczenie wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej, wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sig
egzekucji wydania rzeczy §rodkéw trwatych oznaczonych co do tozsamosci
Przewtaszczone $rodki trwale maja warto$é:
- poczatkowa 4 196 878,37
- netto na 31.12.2005 r. 711 941,05

e) 16 sztuk weksli in blanco
f) pelnomocnictwo do rachunku biezacego w BZ WBK O/Szczecinek
g) przewlaszczenie zapaséw magazynowych bez surowca lesnego na kwote 1300 000,00 zt w ZPD
Kotacz wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej wraz z poddaniem si¢ egzekucji do wydania rzeczy.
Na podstawie aneksu nr 6 z dnia 29.12.2005 r. umowa zostanie rozwigzana z chwilg uprawomocnienia
sie¢ wszystkich zabezpieczen wynikajacych z umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 1711/52/05 oraz
umowy o kredyt inwestycyjny nr KO000480 (opisanych w pkt 111 12).

11. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 30 wrzesnia 2006 r.) Banku Zachodniego WBK S.A
Oddziat w Szczecinku w wysoko$ci 6 700 000,00 zt z tytutu kredytu obrotowego w rachunku biezacym
zgodnie z umowa nr 1711/52/05 z dnia 28 09 2005 r. stanowi:

a) Hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 7 500 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Wierzchowie oraz
Bialogardzie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

b) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 13 400 000,00 zt.

c) weksel wlasny In blanco wraz z deklaracja wekslowa

d) pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku

e) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwotg 1 300 000,00 zt w ZPD Kotacz wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z dnia 29 wrze$nia 2005 r. wraz cesja praw z umowy

ubezpieczeniowe;j
Zastawione srodki trwate maja wartosc:
- poczatkowa 4 196 878,37
- netto na 31.12.2005 r. 711 941,05
g) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach z dnia 22 grudnia 2005 r. wraz cesja praw z umowy
ubezpieczeniowe;j

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:
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- poczatkowa 710 735,56
- netto na 31.12.2005 r. 24 738,00

12. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej do 31 grudnia 2012 r.) Banku Zachodniego WBK S.A Oddziat
w Szczecinku w wysokos$ci 4 257 763,00 zi tytutu kredytu inwestycyjnego (na modernizacje kotlowni i 3
komory suszarniane w ZPD Kalisz Pom. Oraz na hale dalszego przerobu w ZPD Swierczyna) zgodnie z
umowa nr K0O000480 z dnia 22 grudnia 2005 r. stanowi :

a) hipoteka zwykta taczna w wysokosci 4 257 763,00 oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 800 000,00
zt na nieruchomosci potozonej w Wierzchowie i Biatogardzie wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j .

b) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych

Zastawione srodki trwale maja warto$¢:
- poczatkowa 7 877 639,29
- netto na 31.12.2005 r. 3008 582,20

c) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 8 515 526,00 zt
d) pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku.

Zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke pozyczek

1. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej zgodnie z harmonogramem do 30 listopada 2007 r.)
Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy
Solskiego 3 w kwocie 250 000 zt z tytutu umowy pozyczki nr 33/2002/OA-PO/P z dnia 7.11.2002 r. na
dofinansowanie modernizacji systemu transportu i magazynowania odpadéw w Zaktadzie Przemystu
Drzewnego Drawsko Pomorskie stanowi:

a) weksel in blanco
b) przewtaszczenie srodkéw trwatych oznaczonych co do tozsamosci
Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 337 346,92
- netto na 31.12.2005 r. 164 810,22

2. Zabezpieczenie wierzytelnosci (platnej zgodnie z harmonogramem do 31 sierpnia 2008 r.)
Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy
Solskiego 3 w kwocie 295 000,00 zt z tytutu umowy pozyczki nr 36/2003/OA — PE/P z dnia 04.08.2003 r.
na dofinansowanie modernizacji i przebudowy ZPD Kotacz, stanowi:

a) weksel in blanco
b) przewtlaszczenie nizej wymienionego $rodka trwatego

Wartos¢ Wartos$¢ netto
Nazwa srodka Nr inw. Zaktad poczatkowa na 31.12.2005
kociot Ferroli typu
Legnablock SV-2500 310/000/20 ZPD Kotacz 491 767,11 387 348,55

3. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 31 pazdziernika 2008 r.)
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy
Solskiego 3 w kwocie 295 000,00 zt z tytutu umowy pozyczki nr 50/2003/OA — PE/P z dnia 12.11.2003 r.
na dofinansowanie modernizacji i przebudowy kottowni w ZPD Kalisz Pom., stanowi:

a) weksel in blanco
b) przewtlaszczenie nizej wymienionego $rodka trwatego

Wartos¢ Wartos$¢ netto
Nazwa srodka Nr inw. Zaklad poczatkowa na 31.12.2005
kociot Ferroli typu
Legnablock SV-2500 310/000/21 ZPD Kalisz 474 437,80 381 265,93
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4. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 30 listopad 2008 r.) Wojewddzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Szczecinie przy ulicy Solskiego 3 w
kwocie 40 000,00 zt z tytulu umowy pozyczki nr 32/2005/0Z — UP/P z dnia 17.11.2005 r. na
dofinansowanie modernizacji i przebudowy kottowni w ZPD Drawsko Pom., stanowi weksel in blanco.

5. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 maja 2009 r. ) Banku Ochrony
Srodowiska w kwocie 1.050.000,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego z ochrona
srodowiska Nr 03/2004/WN-16/0A-MO-bs//043 z dnia 26.05.2004 r. na sfinansowanie przedsigwzigcia pn.
,.Budowa kottowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD Swierczyna stanowi:

a) hipoteka umowna w kwocie 1050 000,00 , hipoteka kaucyjna do kwoty 525 000,00 zi na
nieruchomosci potozonej w Stawoborzu KW 12401 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
b) przewlaszczenie kotta firmy Ferroli ze wszystkimi akcesoriami (wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej)
Wartos¢ Wartos¢ netto
Nr inw. Zaktad poczatkowa na 31.12.2005
101/000/7 ZPD Swierczyna 588 300,00 541 411,90

c) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1 575 000,00 zt

6. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 maja 2008 r. )
Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 183.500,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego
z ochrona $rodowiska Nr 01/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 z dnia 29.04.2005 r. na sfinansowanie
przedsigwzigcia pn. ,,Zakup i montaz linii technologicznej do produkcji brykietu z trocin” w ZPD Drawsko
Pomorskie stanowi:
a) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie
b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddziat w Koszalinie
c) przewlaszczenie $rodka trwatego bedacego przedmiotem inwestycji (maszyna do brykietowania

suchych trocin RB 330 nr maszyny 1053) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Wartos¢ Wartos¢ netto
Nr inw. Zaklad poczatkowa na 31.12.2005
540/000/2004 ZPD Drawsko 275 447,47 252 952,59

7. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 listopada 2010 1. )

Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 483 600,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego
z ochrona $rodowiska Nr 03/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 z dnia 22.07.2005 r. na sfinansowanie
przedsigwzigcia pn. ,,Zakup i montaz urzadzen kottowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD Fubowo
stanowi:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie

b) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddzial w Koszalinie

c) przewlaszczenie oznaczonych co do tozsamosci srodkéw trwalych wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowe;j

Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$é:
- poczatkowa 746 938,11
- netto na 31.12.2005 r. 340 997,82

d) weksel wtasny in blanco

8. Zabezpieczenie wierzytelnosci (ptatnej zgodnie z harmonogramem do 15 grudnia 2010 r. )
Banku Ochrony Srodowiska w kwocie 272 500,00 zt z tytutu umowy kredytu preferencyjnego zwiazanego
z ochrona $rodowiska Nr 02/05/W-16/0Z-UP/L03-3/043 z dnia 15.07.2005 r. na sfinansowanie
przedsiewzigcia pn. ,Zakup i montaz urzadzen kotlowni opalanej odpadami drzewnymi” w ZPD
Stawoborze stanowi:
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a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym w BOS S.A. Oddziat w Koszalinie

b) pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w BZ WBK Oddzial w Koszalinie

c) przewlaszczenie srodka trwatego bedacego przedmiotem inwestycji (kociot Ferroli) wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

Wartos¢ Wartos¢ netto
Nrinw. Zaklad poczatkowa na 31.12.2005
310/000/24 ZPD Stawoborze 371 343,40 371 343,40

Zabezpieczenie innych zobowiqzan

1.

10.

11.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 10 000,00 zt Domu Korkowego™ Sp. z o0.0. ul. Kartuska 218,

80-122 Gdansk za dostarczone towary - stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 120 000,00 zt Spéitki z 0.0. ORLEN Transport, ul. Grodzka
6, 76-200 Stupsk za dostarczony olej napgdowy - zgodnie z umowa z dnia 20.06.2003 r. (zawarta na czas
nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 140 000,00 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” sp. z o0.0. z siedziba:
26-300 Opoczno, ul. Piotrowska 61 z tytutu umowy o wspéipracy handlowej z dnia 26.09.2001 r. z firma
PPH NORBUD Sp. z 0.0. w Opocznie (zawartej na czas nieokre§lony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnoéci w kwocie 250 000,00 zt firmy ,,PARADYZ” sp. z o.0. z siedziba 97-200
Tomaszéw Maz., ul. Milenijna 27/25 z tytulu umowy o wspdtpracy handlowej z dnia 26.09.2001 r.
(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie 750 000,000 zt firmy ,,Ceramika Paradyz” spétka z o.0. z
siedziba: 26-300 Opoczno, ul. Piotrkowska 61 z tytulu umowy o wspétpracy handlowej z dnia 26.09.2001
r. (zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z
tytutu sprzedazy drewna tartacznego; zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 14 wrze$nia 2001 r. (na
czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 60 000,00 zt firmy ,,Cersanit” S.A. z siedziba 25-528 Kielce,
ul. Zagnanska 27 z tytulu umowy o wspélpracy z dnia 2.01.2002 r. (zawartej na czas nieokreslony)
stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 10 000 zt firmy Nice-Polska Sp. z 0.0. 05-800 Pruszkéw, ul.
Parzniewska 2a z tytutu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 5.11.2002 r. (zawarta na czas
nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci w kwocie do 150 000 zt firmy Porta KMI Polen Sp. z o.0. 84-239
Bolszewo, ul. Szkolna 26 z tytutu kredytu kupieckiego - zgodnie z umowa z dnia 4.11.2002 r. (zawarta na
czas nieokreslony) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie wierzytelnosci ,.BZ WBK Leasing” S.A. w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH 1/00109/2002 z dnia 12 grudnia 2002 r. na samochdd cigzarowy Opel
Vectra o warto$ci 66 tys. zt - stanowig 2 weksle in blanco. Samochdéd eksploatowany jest w ZPD
Swidwin do 12 stycznia 2006 .

Zabezpieczenie wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” S.A. w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH 1/00110/2002 z dnia 12 grudnia 2002 r. na wézek widlowy LINDE o
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

warto$ci 122 tys. zl - stanowig 3 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Lubowo do 12
stycznia 2006 .

Zabezpieczenie wierzytelnosci ,.BZ WBK Leasing” S.A. w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH 1/00111/2002 z dnia 12 grudnia 2002 r. na woézek widlowy LINDE o
wartosci 45 tys. tys. zt - stanowia 4 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Kotacz do 12
stycznia 2006 r.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00006/2003 z dnia 13.03.2003 r. na samochdd cigzarowy Opel Astra Il o
wartosci 44 tys. zt - stanowia 4 weksle in blanco. Samochdd eksploatowany jest w ZPD Lubowo do
13.04.2006 .

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00007/2003 z dnia 13.03.2003 r. na samochdd cigzarowy Opel Astra II o
wartosci 44 tys. zt - stanowig 4 weksle in blanco. Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spoétki do
13.04.2006 .

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00013/2003 z dnia 28.04.2003 r. na wézek widtowy Linde o wartosci 75
tys. zt - stanowia 2 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Kalisz Pom. do 28.05.2006 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00014/2003 z dnia 28.04.2003 r. na wézek widtowy Linde o wartosci 70
tys. zt - stanowia 2 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Czaplinek do 28.05.2006 r.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00018/2003 z dnia 27.05.2003 r. na samochdd cigzarowy Renault Kangoo
o wartosci 42 tys. z} - stanowia 2 weksle in blanco. Samochdd eksploatowany jest w ZPD Swidwin do
27.06.2006 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00017/2003 z dnia 27.05.2003 r. na samochdd cigzarowy Renault Kangoo
o wartosci 42 tys. zl - stanowia 2 weksle in blanco. Samochdd eksploatowany jest w ZPD Stawoborze do
27.06.2006 .

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00023/2003 z dnia 17.06.2003 r. na wézek widtowy Linde warto$ci 54 tys.
zt - stanowig 3 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w Sktadzie Fabrycznym nr2 w Koszalinie
do 17.07.2006 r.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00028/2003 z dnia 14.07.2003 r. na wézek widtowy Linde wartosci 57 tys.
zt - stanowia 3 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Biatogard do 14.08.2006 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,.BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytulu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00032/2003 z dnia 18.08.2003 r. na wézek widtowy Linde warto$ci 71 tys.
zt - stanowia 3 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Stawoborze do 16.09.2006 r.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci w kwocie 1 500 tys. zt Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych
w Pile z tytutu sprzedazy drewna tartacznego - stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinie z
tytutu sprzedazy drewna tartacznego; zgodnie z umowami zawartymi od 02.01.2004 r. - stanowi weksle
in blanco
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego z dnia 27.03.2004 r. na samochdd osobowy Skoda Octavia o wartosci 60 tys. zt -
stanowia 2 weksle in blanco. Samochéd eksploatowany jest w ZPD Krosino do 30.03.2007 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,,BZ WBK Leasing” w Poznaniu Plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego z dnia 06.04.2004 r. na samochdd cigzarowo-osobowy Skoda Octavia o wartosci
71,5 tys. zt - stanowia 2 weksle in blanco. Samochdéd eksploatowany jest w ZPD Biatogard do
06.04.2007r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci do kwoty 60 tys. zt firmy ,,.Swedwood Poland Sp. z o0.0. ,,w Szczecinie
Oddziat Grupa Tartaki w Goleniowie ,ul .Witosa 31,72-100 Goleniéw z tytulu umowy wspoélpracy z dnia
01.12.2004 r.(zawartej na czas nieokreslony) stanowi weksel In blanco .

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci dla Firmy ,,Sktady Budowlane VOX” Sp. z o.0. z siedziba w
Janikowie ,ul. Gnieznienska 28 ,62-006 Kobylnica z tytutu umowy franszyzowej z dnia 17.03.2005 r.
(zawartej na czas nieokreslony ) stanowia 2 weksle in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci w kwocie 20 tys. zt firmy ,, Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.” z
siedziba w Plocku ,ul. Chemikéw 7 z tytutu umowy wspétpracy nr BDF2/62361/2005 z dnia 20.04.2005r.
(zawartej na czas okreslony 3 lat od daty zawarcia ) stanowi weksel in blanco.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00060/2005 z dnia 29.08.2005 r. na wozek widtowy Hester o wartosci
105,9 tys. zt —stanowia 3 weksle In blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Czaplinek do 15.12.2008 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu nr BWO/00008/2005 z dnia 14.10.2005 r. na samochdd osobowy Skoda Fabia Combi o warto$ci
37,3 tys.zl —stanowia 2 weksle In blanco. Samochdd eksploatowany jest w Biurze Spétki do 15.10.2008 .

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00080/2005 z dnia 23.11.2005 r. na wézek widlowy Nissan wartosci 89,3
tys. zt —stanowia 2 weksle in blanco. Wézek eksploatowany jest w ZPD Stawoborze do 17.11.2008 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00079/2005 z dnia 23.11.2005 r. na wézek widlowy Hyster wartosci
121,5 tys. zt —stanowia 3 weksle in blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Lubowo do 17.11.2008 r.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00083/2005 z dnia 21.12.2005 r. na wézek widtowy Linde wartosci 51,4
tys. zt —stanowi weksel in blanco. Wozek eksploatowany jest w ZPD Kotacz do 15.12.2008 r.

Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci ,, BZ WBK Leasing” w Poznaniu plac Andersa 5 z tytutu umowy
leasingu operacyjnego nr ZH2/00084/2005 z dnia 21.12.2005 r. na wézek widtowy Linde wartosci 65,6
tys. zt —stanowi weksel in blanco . Wézek eksploatowany jest w ZPD Kotacz do 15.12.2008 r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. Oddziat w Szczecinku w wysokosci
4500 000,00 zt z tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec
regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z tytulu umowy kupna-sprzedazy na sprzedaz
drewna w 2005 roku z dnia 13.12.2004 r. stanowi :

a) zastaw rejestrowy na nizej wymienionych maszynach 1 urzadzeniach wraz z cesja polisy

ubezpieczeniowej

Zastawione srodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 6 447 039,61
- netto na 31.12.2005 r. 495 607,84
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36.

b) 2 weksle wilasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi

¢) pelnomocnictwo do dokonywania sptaty kwoty nie splaconego kredytu poprzez zaptatg z bankowego
rachunku biezacego w EUR, PLN

d) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 9 000 000,00 zt

e) oswiadczenie o podaniu sig egzekucji wydania rzeczy stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego.

Zabezpieczenie splaty wierzytelnosci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinku z
tytutu kredytu kupieckiego na zakup drewna tartacznego - zgodnie z umowaq z dnia 01.03.2004 wraz z
aneksem nr 1/A z 1.03.2004 r. stanowi:

a) przewlaszczenie nizej wymienionych wyrobdw gotowych i materiatéw:

ZPD Krosino

surowiec (dtuzyce, ktody) 741 m’ 149 200 zt

tarcica iglasta 961 m’ 391 300 zt

ZPD Lubowo 648 m’ 149 200 zt

surowiec (dluzyce, ktody) 793 m’® 419 900 zt

tarcica iglasta

ZPD Stawoborze

surowiec (dluzyce, ktody) 693 m’ 149 200 zt

tarcica iglasta 979 m’ 354 000 zt

ZPD Swidwin

Tarcica iglasta 890 m’ 400 000 zt

ZPD Kalisz

Tarcica iglasta 340m’ 150 000 zt
Razem 2162 800 zt

z tego:
— materialy 447 600 zt

37.

38.

— wyroby gotowe 1715200 zt
Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci dla Regionalnej Dyrekcji Lasow Panstwowych w Pile z tytutu
kredytu kupieckiego na zakup drewna tartacznego - zgodnie z umowa z dnia 11.04.2005 stanowi
przewtaszczenie maszyn i urzadzen oznaczonych co do tozsamos$ci

Przewtaszczone $rodki trwate maja wartos$c¢:
- poczatkowa 1 030 304,06
- netto na 31.12.2005 r. 515 067,62

Zabezpieczenie sptaty wierzytelno$ci dla Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w Szczecinie z
tytutu kredytu kupieckiego na zakup drewna tartacznego - zgodnie z umowa z dnia 10.05.2005 stanowi:
a) przewlaszczenie zapasu dtuzyc i ktéd w ilosci 700 m3 w ZPD Kalisz Pom.

b) przewlaszczenie maszyn i urzadzen (wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej) oznaczonych co do

tozsamosci

Przewtaszczone $rodki trwate maja warto$¢:
- poczatkowa 755 881,52
- netto na 31.12.2005 r. 236 858,75

Lacznie tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz innych zobowiazan zabezpieczenie majatkowe
stanowia:

.

srodki trwate (warto$¢ netto na 31.12.2005 r.):
- wlasne 14 486 tys. zt

- objete leasingiem finansowym 659 tys. zt
hipoteki kaucyjne 20 865 tys. zt
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. hipoteka zwykta 5 599 tys. zt
. hipoteka umowna 1 050 tys. zi
. zapasy 5 721 tys. zt
Nota Nr 23 “Informacje o podatku dochodowym’
PODATEK DOCHODOWY 31.12.2005 | 31.12.2004
tys. zt tys. zt
1. Zysk brutto 3759 9770
I1. Trwale réznice 1604 1474
1) przychody (a+b+c) =771 -270
a) operacyjne
b) pozostate operacyjne -264 -226
- kary umowne -10
- zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych z tyt. zaptaty nalezno$ci -183 -152
- zmniejszenie odpiséw aktualizacyjnych z tyt. zaptaty koszty 0
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych na $srodki trwate -10
- przychody w wysokosci odpiséw amortyzacyjnych nieodptatnie
otrzymanych §rodkéw trwatych -81 -54
¢) finansowe -513 -44
- zmniejszenie aktualizacji zwréconych weksli -31
- zwrot odsetek 0
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania objete gwarancja -432
- réznice kursowe z tytutu kompensaty wierzytelnosci -1 -5
- zmniejszenie aktualizacji nalezno$ci z tyt. zaptaty odsetek weksli -80 -8
2) koszty (a+b+c) 2401 1770
a) operacyjne 1015 776
- amortyzacja 184 185
- Zuzycie materialéw 7 3
- koszty ubezpieczenia samochodéw przekraczajace limit podatkowy 2 3
- PFRON 679 509
- pozostate koszty obstugi RN 9 8
- VAT od nagréd rzeczowych 1 0
- VAT nie do odliczenia 0 2
- przekazany odpis na ZFSS z r.ub.
- pozostate koszty 133 66
b) pozostate operacyjne 1277 499
- odpisane nalezno$ci netto objete aktualizacja 696 41
- odpisane naleznosci z tyt. podatku VAT objete aktualizacja 184 210
- odpisane naleznosci z tytutu kosztéw sadowych i komorniczych
objete aktualizacja 1 8
- odpisane i umorzone wierzytelnosci nie objete aktualizacja 10 27
- rezerwa na zobowigzania 150
- darowizny i sktadki na rzecz organizacji 164 164
- kary i grzywny 36
- pozostate koszty (VAT od darowizn) 1 8
- nieumorzona wartos¢ srodkéw trwatych 3
- nieodplatne $wiadczenie ustug dla pracownikéw 2
- spisane niedobory 71
¢) finansowe 109 495
- odsetki od zobowigzan budzetowych 0 7
- odpisy aktualizujace na zwrécone, niezaptacone weksle obce
- spisanie odsetek od weksli obcych z tyt.umorzenia 2 0
- spisane inwestycje krétkoterminowe 90 487
16
- wartos$¢ spisanych wierzytelnosci
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PODATEK DOCHODOWY 31.12.2005 | 31.12.2004
tys. zt tys. zt
- ujemne réznice kursowe z tytutu kompensaty 1 1
3) odliczenia -20 -26
- darowizny -20 -26
II1. Zysk brutto po korektach z tytulu trwatych réznic (1+2+3) 5363 11 244
IV. Podatek dochodowy od zysku brutto po korektach z tytulu
trwatych roznic 1019 2137
a) pdop od zysku brutto po korektach trwatych réznic (IIL.*19%) 1019 2 137
b) korekta z tytutu zmiany stawki
V. Przej$ciowe roznice -376 1435
A. dodatnie -480 =72
1) przychody -210 -463
¢) finansowe -210 -463
- zaptacone odsetki od weksli obcych 8
- przychody z forwardu niezaptacone 126 -126
- zaptacone odsetki od pozyczek 2
- niezrealizowane rdéznice kursowe na BO 16 5
- niezrealizowane réznice kursowe z wyceny na BZ -40 -17
- niezaptacone odsetki od udzielonych pozyczek -314 -333
2) koszty -270 391
a) koszty operacyjne -278 308
- amortyzacja 266 298
- pozostate optaty 1 10
- koszty 30% amortyzacji podatkowej -616
- koszty amortyzacji bilansowe] 71
b) pozostate koszty operacyjne-likwidacja §rodka trwatego 32
¢) koszty finansowe -24 83
- odpisy aktualizujace odsetki od pozyczek 314 333
- umorzone odsetki od weksli obcych -1 0
- niezaptacone odsetki od zobowigzan od weksli obcych
- platno$¢ zobowigzan leasingowych -380 -321
- odsetki od leasingu finansowego 43 71
B. ujemne 104 1507
1) przychody -1918 -1 653
b) pozostate operacyjne -1 209 -918
- zmniejszenie odpiséw aktual. naleznos$ci netto z tytutu zaptaty -305 -391
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - koszty sadowe i
komornicze z tytulu ich zaptaty -38 -27
- odpisy aktual. naleznosci z tytutu niedoboréw -2
- odpisy aktual. naleznosci -koszty sadowe i komornicze
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zapasy -864 -500
¢) finansowe -709 -735
- odsetki od kontrahentéw - niezaptacone -698 =721
- umorzone odsetki od zobowigzan -11 -14
2) koszty 2022 3160
a) operacyjne 149 1219
- amortyzacja pow. stawki podstawowej - degresywna 1 5
- nieodprowadzony odpis na ZFSS 0
- niewyptacone wynagrodzenia 2
- zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych kosztéw -313 1214
- niezaptacone sktadki ZUS i FP 454
- koszty zwiazane z inwestycja 5
b) pozostate operacyjne 1205 1006
- odpisy aktualizujace nalezno$ci netto 296 412
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PODATEK DOCHODOWY 31.12.2005 | 31.12.2004
tys. zt tys. zt
- odpisy aktualizujace naleznosci - koszty sadowe i egzekucyjne 14 42
- odpisy aktualizujace zapasy 883 552
- odpisy aktualizujace nalezno$ci na niedobory i szkody 12
¢) finansowe 668 935
- odsetki niezaptacone od kredytow i pozyczek 7 2
- odsetki zaptacone z roku ubieglego od kredytéw i pozyczek -2 -2
- odsetki niezaptacone od zobowigzan 103 99
- odsetki zaptacone od weksli -31
- odsetki niezaptacone od weksli 23 14
- odsetki zaptacone od zobowiazan -83 -10
- rezerwa na koszty finansowe 154
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu naliczenia odsetek 698 721
- roznice kursowe niezrealizowane na BZ 13 60
- roznice kursowe niezrealizowane na BO -60 -103
VI. Podatek dochodowy od salda réznic przejSciowych 71 -272
a) naliczony na rezerwg z tytutu odroczonego pdop 91 14
- naliczony na rezerwe z tytutu odroczonego pdop (A.* 19%) 91 14
- korekta z tytutu zmiany stawki pdop
b) rozliczony na rozliczenia migdzyokresowe czynne -20 -286
- rozliczony na rozliczenia migdzyokresowe czynne (B.*19%) -20 -286
- korekta z tytulu zmiany stawki pdop
VII. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (IT11.+V.) 4 987 12 679
VIIIL. Podatek dochodowy 2004 — 19%, 2005 — 19% 948 2 409
IX. zmniejszenie rozl. migdzokres. czynnych z tyt. rozliczenia straty 81
a) zmniejszenie rozliczen migdzokr. czynnych z tyt. rozliczenia straty 81
b) korekta z tytulu zmiany stawki pdop
X. Podatek dochodowy biezacy (VIII - IXa) 948 2 328
XI. podatek wykazany w rachunku zyskow i strat (VL+IX.+X) 1019 2137

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Podpis osoby, ktére;j
powierzono prowadzenie

ksiag rachunkowych
14.02.2006 Longin Dyrektor Generalny — 14.02.2006 r.
o " | Graczkowski | Prezes Zarzadu Gtéwny Ksiggowy —
Cztonek Zarzadu
Gtéwny Ksiggowy —
14.02.2006 r. | Zenon Wnuk Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
(SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA 2005 R.)

INFORMACJE OGOLNE O SPOL.CE

Nazwa : Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba:

Siedziba Spotki jest:  Szczecinek, woj. zachodniopomorskie

Adres: 78-400 Szczecinek, ul. 3-go Maja 2.
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711, 094 37 42 314.
Fax: 094 37 49 709; 094 37 43 548.

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapital zakltadowy: 5.094.336,00 zt ( wg stanu na dzien 31.12.2005 r.)
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna
Oddziaty
W sktad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddziatéw rozmieszczonych we wschodniej czgsci wojewddztwa
zachodniopomorskiego, w tym:

« 9 zaktadéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu

Pomorskim, Krosinie, Lubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,

« 2 zaklady przetwarzajace surowiec tartaczny li§ciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,

« zaklad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,

« 2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,

« Zaktad Budowy Maszyn ,,Madrew” w Szczecinku,

« Of$rodek Wczasowo — Kolonijny w Dzwirzynie ( aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spétki miesci si¢ Biuro Spoétki, w sktad ktérego wchodzi rowniez Sktad Handlowo

Techniczny, nie posiadajacy statusu oddziatu.
Podstawa prawna
Spotka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz innych wilasciwych przepisow prawa i
postanowien Statutu.
Sad Rejestrowy.
Sadem Rejestrowym dla Spoétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
ul. Gen.Andersa 34 , 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, IX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisal Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétke
Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS : 0000059703.
Czas trwania Spofki.
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
Historia Spotki.
Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstato w wyniku kolejnych
przeksztalcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu Lesnego w
Szczecinku, ktére utworzone zostalo na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem 01 stycznia 1950 r..
Minister Lesnictwa i Przemystu Drzewnego Zarzadzeniem nr 62 z dnia 18 kwietnia 1964 r. zmienit nazwe
przedsigbiorstwa na Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.
W wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju przedsigbiorstwo uzyskato na mocy Zarzadzenia Nr 80
Ministra Le$nictwa i Przemystu Drzewnego z dnia 6 czerwca 1975 r. nazweg ,,Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego”.
Na podstawie aktu przeksztatcenia z dnia 15 lutego 1995 r. przedsigbiorstwo panstwowe - Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego zostalo przeksztalcone w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa,
ktéra dnia 1 czerwca 1995 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy
w Koszalinie.
Dnia 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spétki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wtasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat X NFI -
obecnie Foksal NFI S.A.
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Na mocy umowy z dnia 28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecil Spoéice dokonanie nieodptatnego
udostepnienia uprawnionym pracownikom 152.100 (sto pigcdziesiat dwa tysiace sto) akcji Spoiki, z czego
wydano 150.655 akcji serii A, a reszta pozostata w gestii Skarbu Panstwa.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 9 pazdziernika 1997 r. kapitat
akcyjny Spoéiki zostal podwyzszony o 1.910.376 zt w drodze emisji 608.400 akcji serii B.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spdtki zostaly dopuszczone przez Komisje Papieréw Warto$ciowych i Gield do
obrotu publicznego; od tej pory Spoétka posiada status spotki publiczne;j.

W maju 2000 r. Spétka otrzymata certyfikat FSC ( system kontroli pochodzenia produktéw ), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wtasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfikat jakosci ISO 9001;2000

15 stycznia 2003 r. akcje Spétki zadebiutowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spoiki.

Dotychczasowy podmiot dominujacy — Foksal NFI S.A. sprzedal na rzecz spétki menedzersko-pracowniczej
,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowiace 48,69% kapitatu
zaktadowego.

AKcjonariusze posiadajacy powyzej 5% udzial w kapitale zakladowym i glosach na WZA Spéiki.

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% udziat w kapitale zaktadowym
i glosach na WZA sa:

. Udzial w
. . Liczba .
. . Liczba akcji ) kapitale
Akcjonariusz glosow
w szt. zakladowym
w szt.
w %
Drembo sp. z o.o0. 811.031 811.031 49,99
Skarb Panstwa 254.465 254.465 15,68
TLH Verwaltungs,
Beteiligungs GmBH 101.000 101.000 6,23
Octava NFI SA 97.775 97.775 6,03

Zmiany w akcjonariacie Spétki w okresie ostatnich trzech lat.

Istotne zmiany w akcjonariacie Spétki nastapity w 2003 r. oraz w 2005r.

17 kwietnia 2003 r. dotychczasowy podmiot dominujacy — Foksal NFI S.A. sprzedal na rzecz spotki
menedzersko-pracowniczej ,,.Drembo” sp. z 0.0. wszystkie posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A.,
stanowiace 48,69% kapitatu zakladowego. W wyniku kolejnych transakcji ,,Drembo” sp. z 0.0. zwigkszyta
swdj udziat do poziomu 49,99 % kapitatu zaktadowego Spotki.

06 czerwca 2003 r. Dom Maklerski AmerBrokers S.A. nabyt 101.000 szt. akcji odpowiadajacych 6,23%
kapitatu zaktadowego Spoétki. AmerBrokers SA pozostawal akcjonariuszem Spétki do dnia

20 maja 2005r., tj. zbycia wszystkich posiadanych akcji Spétki.

17 maja 2005r. TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH nabyt 101.000 szt. akcji odpowiadajacych 6,23%
kapitatu zaktadowego Spétki.

Przedmiot dziatalnosci Spotki.

Spoétka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.
Gtoéwna dziatalno$¢ Spotki jest sklasyfikowana w klasie 20.10 PKD.
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W ofercie Spétki znajduja si¢ zaréwno wyroby z drewna iglastego, jak i liciastego.
W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:
e tarcicg obrzynana i nieobrzynana, $wiezg, suszona, strugana i impregnowang, gtéwnie
sosnowa, a w niewielkich ilosciach rowniez swierkowa,
¢ clementy konstrukcyjne na wig¢zby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane
i impregnowane,
¢ clementy klejone na dlugosc¢ i grubose,
¢ podktady kolejowe,
¢ deski podlogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,
¢ fryzy do produkcji mebli i innych wyrobéw,
¢ clementy matej architektury okreslane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergole,
wiaty garazowe, donice, podesty, chodniki itp.).

Podstawowym surowcem — stanowiacym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowca to surowiec s$wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna li§ciastego w Spéice produkuje sig:

e tarcicg nieobrzynang, §wieza, suszona, parzona,

o fryzy,

¢ clementy meblowe,

¢ clementy klejone,

¢ plyty lisciaste klejone.

e deszczutki
Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i dgbowe, a w mniejszych iloéciach przerabia si¢ réwniez
drewno brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Zaktad Budowy Maszyn "MADREW" produkuje m.in. maszyny do przerobu surowca $redniowymiarowego.
W statej ofercie znajduja si¢ rézne typy pilarek, wanny do impregnacji, przeno$niki i transportery, instalacje
odwidérowywania, kotlownie opalane trocinami, wiaty magazynowe i hale. Zaktad §wiadczy ustugi remontowe
maszyn i urzadzen do obrébki drewna oraz oferuje konstrukcje stalowe przestrzenne i zamknigte.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa hurtowa i detaliczng poprzez dwa sktady fabryczne oraz — wchodzace
w ich sktad - sklepy. W ofercie znajduja sig¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze wyposazenie tazienek, ptyty
drewnopochodne, panele $cienne i podtogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuly
wyposazenia wnetrz.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i czgsci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPEYW NA DZIALALNOSC SPOEKI.

Uwzgledniajac czynniki makroekonomiczne mozna stwierdzi¢, ze rok 2005 byt dla Spétki dobry, chociaz
znacznie trudniejszy niz rok 2004. Mimo wykonania sprzedazy na poziomie zblizonym do roku poprzedniego,
osiagnelismy wynik finansowy netto w wysokosci 2,7 min zt, co stanowi 36 % wykonania roku 2004 r.

Na osiagnigte wyniki dodatni wptyw ( w odniesieniu do roku 2004 ) miat wzrost produkcji tartacznej iglastej i
zwigkszenie w strukturze przychodéw udziatu sprzedazy produktéw bardziej przetworzonych.

Ujemnie natomiast na wyniki rzutowaly nast¢pujace czynniki:
- wzrost poziomu cen surowca lesnego, wynikajacy z niedoboru surowca na rynku krajowym
w stosunku do zapotrzebowania rynku,
- niekorzystne relacje kursowe walut,
- pogorszenie si¢ koniunktury na rynkach obstugiwanych przez Spoétke,
- konieczno$¢ utworzenia rezerwy na naleznos$ci w wysokos$ci wniesionych zgodnie z
umowa zaliczek (830 tys.zl) w zwiazku z powzieciem wiadomosci, ze nasz dostawca
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oprogramowania informatycznego (tworzonego pod nasze potrzeby) ztozyt wniosek o
upadtosé.

Zgodnie z zawartym z Generalng Dyrekcja Laséw Panstwowych porozumieniem Spétka miata zagwarantowane
90 % dostaw surowca lesnego zakupionego w 2004 r. Niedobér surowca uzupetniano jego zakupami na
przetargach i importem z Niemiec, co znacznie jednak podwyzszalo cen¢ ze wzgledu na wysokie koszty
transportu. W wyniku powyzszych dziatan oraz wskutek wzrostu cen surowca krajowego S$rednia cena
podstawowego surowca iglastego (wraz z kosztami transportu) w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta o 7
% (tacznie). Przetozylo sig to na obnizenie wyniku finansowego o 5,2 mln zt.

Udziat sprzedazy eksportowej produktéw i towaréw ( rozumianej rowniez jako dostawy wewnatrzwspdlnotowe )
w sprzedazy ogdtem na poziomie 25,3 % ( wzrost o 1,5 p.p. w stosunku do 2004r.) w zestawieniu z relacjami
kursowymi w istotny sposéb wptynat na poziom przychodéw Spéiki. Sredni kurs euro w 2005 r. uksztattowat sig
na poziomie 4,03 zt i byt nizszy o 11,2 % od $redniego kursu w 2004 r. Pogorszenie relacji kursowych skutkowato
znaczacym zmniejszeniem wyniku o 5,8 mln zt .

Niekorzystnie relacje kursowe przelozyly si¢ réwniez na ostabienie koniunktury na krajowych rynkach
obstugiwanych przez Spétke, poniewaz szacunkowo 80 % naszych klientow krajowych sprzedaje swoje wyroby
na eksport.

Nastapit znaczacy spadek sprzedazy towaréw w placowkach handlowych Spétki. Bylo to spowodowane spadkiem
koniunktury i stabnacym popytem krajowym w zestawieniu ze wzmozonymi zakupami przed 1 maja 2004 r. —
inspirowanymi perspektywa niekorzystnych zmian podatkowych z chwilg przystapienia do UE.

W efekcie dokonanych w latach 2004-2005 inwestycji zmienila si¢ jednak pozytywnie struktura sprzedawanych
produktéw. Udziat wyrobéw przetworzonych w sprzedazy ogétem wzrést o 2.4 p.p., co przetozyto sig¢ na wzrost
$rednich cen.

Nalezy réwniez odnotowa¢, ze w 2005 r. mial miejsce kolejny wzrost w stosunku do roku poprzedniego poziomu
przetarcia o surowca iglastego (o 3,7 %).

I OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN.

W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata, sytuacja w zakresie
istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen nie ulegla znaczacym zmianom i nadal dziatalno$¢ firmy jest narazona na
czynniki ryzyka i zagrozen wystgpujace w roznych obszarach dziatalnosci Spétki.

e w zakresie rynku i produktéw: generalnie ocenia si¢, ze perspektywy dla branzy drzewnej sa stabe — ze
wzgledu na niski kurs euro. Natomiast rynkowa pozycja Spéiki jest stosunkowo silna. Rozproszona
struktura odbiorcéw powoduje maty stopien uzaleznienia. Z uwagi na specyfike dziatalno$ci wystgpuje
Srednia wrazliwo$¢ na sezonowo$¢, warunki naturalne i mode.

e w zakresie elastycznosci rynkowej i dostawcow: budynki i urzadzenia produkcyjne sa w dobrym stanie. Z
uwagi na specyfike dzialalnosci wystgpuje mata elastyczno$¢ w przypadku zmian na rynku. Istnieje
bardzo duze uzaleznienie Spoélki od dostawcy podstawowego surowca produkcyjnego — Laséw
Panstwowych. Trudnosci z zakupem odpowiednich ilosci surowca, aby racjonalnie wykorzysta¢ potencjat
produkcyjny, moga wptyna¢ na uzyskiwang przez Spétke rentownosc .

e w zakresie zarzadzania: Zarzad Spotki i kadra menedzerska posiada wysokie kompetencje zawodowe.
Spotka jest mato zalezna od personelu podstawowego.

e w zakresie czynnikéw finansowych: zdolno$¢ Spétki do obnizki kosztéw (w przypadku wystapienia takiej
koniecznos$ci) jest niewielka. W perspektywie najblizszej przysziosci spodziewana jest stabilizacja
poziomu sprzedazy.

e w zakresie ryzyka finansowego dotyczacego zmiany kurséw walut: czg$¢ przychodéw w euro jest
zabezpieczona odwrotnymi transakcjami zakupu surowca i materialdéw z importu i w ograniczonym
stopniu finansowymi instrumentami pochodnymi (forward).

Niekorzystny wptyw na sytuacj¢ ekonomiczna Spétki maja ponadto nastgpujace czynniki zewnetrzne:
¢ niedobdr surowca lesnego w stosunku do zapotrzebowania rynku,
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¢ monopolistyczna pozycja Laséw Panstwowych na rynku surowca drzewnego w zakresie kreowania cen i
dostepu do surowca,

e utrzymujaca si¢ stagnacja w budownictwie mieszkaniowym,

e zwigkszenie zagrozenia konkurencyjnego ze strony duzych firm unijnych,

¢ wplyw niekorzystnych relacji kursowych na sytuacje¢ finansowa naszych odbiorcéw, ktérzy sprzedaja
swoje wyroby klientom zagranicznym;

oraz czynniki wewnegtrzne:

¢ stosunkowo wysoki poziom zadtuzenia, po uwzglednieniu mozliwej do uzyskania rentownosci,
¢ brak dostatecznych §rodkéw na inwestycje.

III. AKTUALNA I PRZEWIDY WANA SYTUACJA FINANSOWA.

Majatek Spotki na koniec 2005 r. wynosit 102.810 tys. zt i byl wyzszy o 8.486 tys. zl, tj. 0 9,0 % w
odniesieniu do stanu na poczatek 2005 r.
W strukturze majatku wystapity zmiany obejmujace:

zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych o 3.582 tys. zi, tj. o
7,8 % w nastgpstwie wyzszego ich odtworzenia niz zuzycia. Umorzenie majatku trwatego wynosito 7.111
tys. zl, natomiast naklady skutkujace na jego wzrost 10.866 tys. zi., w tym: naklady inwestycyjne
10.397tys. z1, leasing 4609 tys. z1,

zmniejszenie naleznosci dlugoterminowych o 1.410 tys. zt, w wyniku sptaty przez pracownikéw czesci
zadtuzenia z tytulu pozyczek zaciagnigtych na zakup akcji Spétki,

zwigkszenie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 20 tys. zi,

wzrost stanu zapaséw ogélem o 7.139 tys. zi, tj. 0 38,1 % , w tym: materialow o 646 tys. zi, tj.

0 24,5%, poétproduktéw i produktéw w toku o 285 tys. z1, tj. o 8,6%, wyrobéw gotowych

0 5.629 tys. zl, tj. 0 74,8% oraz towaréw o 629 tys. zt tj. 0 12,1%,

spadek poziomu naleznosci o 589 tys. zi, tj. 0 2,6 %, w tym: z tytutu dostaw o 1 280 tys. zt, pozostatych
rozrachunkéw o 23 tys. zl, przy jednoczesnym zwigkszeniu nalezno$ci z tytutu rozrachunkéw publiczno -
prawnych o 714 tys. zt,

zmniejszenie poziomu §rodkéw finansowych o 256 tys. zi, tj. 0 22,7 %.

W zakresie finansowania majatku Spétki nastapit:

wzrost kapitaléw wlasnych o 2.740 tys. zt tj. 0 7,2%, z tytutu wypracowanego w 2005r. zysku netto,
przyrost poziomu rezerw o 592 tys. zt, w tym: z tytutu odroczonego podatku dochodowego
0 91 tys. zt, rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne o 783 tys. zi, przy jednoczesnym
obnizeniu pozostatych rezerw o 282 tys. zt., w tym o 432 tys. zt z tytulu rozwigzania rezerwy na
zobowigzania gwarantowane, przy jednoczesnym utworzeniu rezerwy na zobowiazania wobec
Budzetu Panstwa z tyt. VAT-u ( firma Net-Soft)
wzrost zobowigzan dlugoterminowych o 1.528 tys. zl, w tym: kredytéw i pozyczek o 1.426 tys. zi,
zobowiazan leasingowych o 132 tys. zt, przy spadku zobowiazan pozostatych o 30 tys. zl,
wzrost zobowiazan krétkoterminowych o 4 791 tys. zi, tj. 0 12,3%, w tym:
-z tytutu dostaw o 3.116 tys. zl,
-z tytutu kredytéw i pozyczek o 2 607 tys. zi,
- funduszy specjalnych o 34 tys. zi,
przy jednoczesnym spadku zobowiazan:
-z tytutu rozrachunkéw publiczno-prawnych, kredytéw i pozyczek o 189 tys. zt,
- wekslowych o0 267 tys. zt,
- zaliczek na dostawy o 139 tys. zl,
- zobowiazan pozostatych o 373 tys. zl, (z czego zobowiazania inwestycyjne obnizyly
sig¢ 0 478 tys. z}),
zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych o 1.165 tys. zi, w tym:
a) rozliczen miedzyokresowych przychodéw o 52 tys. zi,
b) biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw o 1.113 tys. zt, w tym z tytutu:
- zmniejszenia rezerw na niewykorzystane urlopy o 753 tys. zi,
- obnizZenia rezerw na wynagrodzenia o 304 tys. zl,
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- zmniejszenia rezerw pozostatych o 72 tys. zi,
oraz zwigkszenia rezerw na ochrong srodowiska o 16 tys. zt.

W finansowaniu majatku Spétki nastapit wzrost udziatu kapitatu obcego z 53,3% do 53,9%.

Udzial kapitatu stalego (kapital wlasny powigkszony o rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe) w sumie
bilansowej wynosit:

-na31.12.2004 r. — 55,3 %

-na31.12.2005 r. — 55,5%

Pokrycie rzeczowych aktywow trwatych kapitalem dtugoterminowym wynosito:
-na31.12.2004 r. — 1,13
-na31.12.2005r. - 1,15

Zdolnos¢ generowania $rodkéw pienigznych, obejmujaca wynik netto i amortyzacje, ulegta pogorszeniu z
13.402 tys. zt w 2004 r. do 9.852 tys. zt w 2005 r.

Potrzeby finansowania wynikajace z:

e inwestycji w rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 10.397 tys.
zt,

e zawartych nowych zobowiazan leasingowych na kwote 469 tys. zt,

e znacznego przyrostu majatku obrotowego (6.294 tys. zl), gléwnie zapaséw wyrobéw gotowych. Po
bardzo dobrym roku 2004, zapasy wyrobéw gotowych wrécily do poziomu z roku 2003, a nawet go
przekroczyty. Produkcja na zapas wyrobéw gotowych w znacznej mierze ma pokrycie w zawartych
kontraktach, ktére beda realizowane w I kwartale 2006r.

e skrécenia termindéw platnosci za surowiec tartaczny przez dwdch podstawowych dostawcow , tj.
RDLP Szczecinek z 45 do 30 dni oraz RDLP Pita z 40 do 30 dni

przekraczaty zdolno$¢ generowania srodkéw pienieznych i byty zasadnicza przyczyna zwigkszenia zadtuzenia
w kredytach i pozyczkach o 4.033 tys. zt oraz przyrostu zobowiazan biezacych Spéiki.

Na uksztattowanie si¢ wskaznikow ptynnosci istotny wptyw miat dynamiczny przyrost zapasow.

- wskaznik plynnosci biezacej wynosit:
1,10 - na koniec 2004 r.
1,12 - na koniec 2005 r.

- wskaznik ptynnosci szybki wynosit:
0,61 — na koniec 2004 r.
0,53 — na koniec 2005 r.

Przewidujemy, ze dzigki trafnym kierunkom inwestowania, ulegnie poprawie zdolno$¢ generowania wynikéw
w latach nastgpnych.

IV. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH.

Przychody ze sprzedazy wynosily 204,5 min zt i byly nizsze o 7,3 mln zi, tj. 3,4 % w odniesieniu do
wykonania 2004 r., na co ztozylo sig:

- wzrost sprzedazy produktéw o 0,6 mln zi, tj. 0 0,3 %,

- spadek sprzedazy towaréw i materialéw - o 7,9 mln z1, tj. o 18,9 %.

Zwigkszenie poziomu sprzedazy produktéw jest skutkiem utrzymywania si¢ lekkiego ozywienia na krajowym
rynku produktéw drzewnych w pierwszej potowie roku. W czwartym kwartale 2005r. pojawity si¢ trudnosci
ze zbytem produktéw drzewnych, co zaowocowalo duzym przyrostem zapaséw wyrobéw gotowych oraz
znacznym obnizeniem wynikéw Spétki. Rozmiar sprzedazy w jednostkach naturalnych wzrést do roku
ubiegltego w:

- wyrobach fryzarskich iglastych o 6,8 tys. m3, tj. o 13,8%,

- plytach i elementach klejonych iglastych o 1,1 tys. m’, tj. 0 186,7 %,
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- programie ogrodowym o 1,3 tys. m3, tj. 0 49,0%,

- boazerii i materiatach podlogowych o 0,4 tys. m3, tj. 0 10,8%.
Zmniejszyla si¢ natomiast sprzedaz:

- tarcicy iglastej o 18 tys. m’, tj. 0 12,1%,

- tarcicy lidciastej 0 5,7 tys. m’, tj. 0 22,2%,

- wyrob6w fryzarskich lisciastych o 0,5 tys.m’, tj. 0 9,3%.

W nastegpstwie niekorzystnych relacji kursowych w 2005 r. nastapito obnizenie poziomu cen uzyskiwanych
przez Spétke na sprzedazy zagranicznej. Spadek cen w poszczegdélnych grupach asortymentowych wyniést:

- W tarcicy iglastej 81 zt/m’, tj. 9,7 %,
- w wyrobach fryzarskich iglastych 20 zb/m’, 4j. 2,3 %,
- w ptlytach klejonych lisciastych 204 zt/m’, tj. 5,2 %,
- w programie ogrodowym 129 zt/m’, tj. 9,6 %,
- w wyrobach fryzarskich dgbowych 304 zt/m’, tj. 12,6 %,
- w wyrobach fryzarskich bukowych 833 zt/m’, tj. 37,3%.

Natomiast wzrosly ceny eksportowej tarcicy dgbowej o 20,2% oraz tarcicy bukowej 0 22,2%.

Korzystnie natomiast w poréwnaniu z rokiem ubieglym ksztattowaly si¢ ceny krajowe, ktére wzrosty:

- W tarcicy iglastej 029 zt/m’, tj. 6,1 %,
- w programie ogrodowym 0 169 zt/m’, tj. 16,4 %,
- wtarcicy debowej 0 129 zt/m’, tj. 12,5 %,
- w wyrobach bukowych o 146 Zi/m3, tj. 13,1 %,
- w plycie klejonej lisciastej 0376 zt/m’, tj. 9,4 %,
- w elementach klejonych iglastych 0 191 zkm’, j. 22,6 %,
- w zregbkach defibracyjnych 021 zt/m’, tj. 33,0 %,

przy nieznacznym obnizeniu cen na wyroby fryzarskie iglaste, boazerig, tarcicg podtogowa oraz wyroby
fryzarskie dgbowe.

Prezentowane zmiany cen nalezy rozumie¢ jako réznice przecig¢tnych jednostkowych przychodéw, wynikajace
z przychodéw ogdtem oraz ilosciowego wolumenu sprzedazy. Na ich zmiang maja wptyw:

1. kursy walutowe

2. bezposredni wzrost cen w wyniku poprawy koniunktury na niektére wyroby (np. zrebki)

3. réznice w przychodach w zwiazku ze zmiana udzialu wyrobéw o wyzszej jakosci w danym sortymencie

4. sposéb ustalania cen w zaleznosci od tego, ktéra strona ponosi koszty transportu.

W strukturze sprzedazy produktéw nastapito:
e zwigkszenie udziatu sprzedazy produktéw bardziej przetworzonych:
- 2004r. - 67,4 %
- 2005r. — 69,6 %
wynikajace ze zwigkszenia dalszego przerobu ( migdzy innymi jest to efekt inwestycji w hale
dalszego przerobu w Drawsku i Swierczynie)
e zwigkszenie udzialu eksportu w przychodach ogétem z 23,8 % w 2004r. do 25,3 % w 2005r., przy
zwigkszeniu poziomu sprzedazy eksportowej o 2,6%.

Na poziom zysku na sprzedazy istotny wptyw mial wzrost cen surowca lesnego, ktéry w poréwnaniu do roku
2004 (tacznie z kosztami transportu) wyniést odpowiednio:

- surowiec iglasty - 7,0 %,
- surowiec bukowy - 9,0 %,
- surowiec dgbowy - 6,2 %.

Jak juz wczesniej wskazano- na wzrost cen surowca lesnego miaty wptyw nastepujace czynniki:
- podwyzka cen przez Lasy Pahstwowe,
- zakup drozszego surowca na przetargach,
- import surowca.

Zysk na sprzedazy uksztaltowat si¢ nastepujaco:
2004r. — 12.462 tys. zt,
2005r. —  6.326 tys. zt.
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Spétka w 2005 r. pomimo niezbyt korzystnych warunkéw zewnetrznych (niski kurs euro, wysokie ceny
surowca lesnego), podejmowata dzialania majace na celu umocnienie jej pozycji, poprzez:

- poszukiwanie nowych odbiorcéw krajowych,

- wejscie ze sprzedaza galanterii drzewnej do sieci marketow,

- zdobywanie nowych rynkéw i nowych klientéw zagranicznych,

- importowanie brakujacej masy surowca le§nego z Niemiec,

- zwigkszony zakup tarcicy do dalszego przerobu (ewentualnie uszlachetnienia) w miejsce

brakujacej masy surowca lesnego.

Na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej wystapita strata w wysokosci 386 tys. zl.
Ujemnie na wynik wptynely:
- saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci w wysokosci 767 tys. zi,
- niezawinione straty spowodowane awariami i wypadkami w wysokosci 188 tys. zt,
- udzielone darowizny w wysokosci 161 tys. zt,
- utworzenie rezerwy na zobowiazania wobec Budzetu Panstwa z tyt. VAT-u w wysokosci 150 tys. zt.
- spisane niedobory w wysokosci 100 tys. zt,
- poniesione koszty sadowe i komornicze wysokosci 70 tys. zt,
- strata ze zbycia i fizycznej likwidacji aktywow trwalych w wysokosci 21 tys. zt,
- saldo odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokos$ci 19 tys. zt.

Pozostale czynniki tacznie obnizyty wynik o 36 tys. zt.

Dodatni wptyw na wynik w tej sferze dziatalnosci miaty:
- rozwigzanie rezerwy na zobowiazania objgte gwarancja w wysokosci 432 tys. zi,
- otrzymane odszkodowania w wysokosci 238 tys. zi,
- zysk ze zbycia i fizycznej likwidacji aktywdéw trwatych w wysokosci 188 tys. zt,
- naliczone kontrahentom koszty sadowe i komornicze w wysokosci 139 tys. zt,
- umorzenie nieodplatnie otrzymanych gruntéw w wysokosci 81 tys. zi,
- rozliczenie nadwyzek sktadnikéw majatkowych 47 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej wystapila strata w wysokosci 2.170 tys. zt.
Strata ta jest nastgpstwem :
- odsetek od kredytéw i zwrdconych kontrahentom odsetek dyskontowych od weksli wiasnych w
wysokosci 1.836 tys. zt,
- premii pienigznych (bonusu dla kontrahentéw zagranicznych) w wysokosci 286 tys. zi,
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 260 tys. zt,
- odsetek od zobowiazan w wysokosci 103 tys. zt,
- spisania inwestycji krétkoterminowych (zakupione wierzytelnosci od Laséw Panstwowych) w
wysokosci 90 tys. zi,
- odsetek od zobowiazan leasingowych w wysokosci 43 tys. zl,
- straty ze zbycia wierzytelnosci wlasnych w wysokosci 39 tys. zt,
Dodatni wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej mialy:
- odsetki od nalezno$ci z tytutu zwtoki — 436 tys. zi,
- otrzymane premie pieni¢zne ( bonusy) przez sktady fabryczne - 50 tys. zt.

Zysk brutto wyniést 3.759 tys. zl, co przy podatku dochodowym w wysokosci 1.019 tys. zt oznacza
osiagniecie zysku netto w kwocie 2.740 tys. zl.

Naktady inwestycyjne wynosity:
- 2004 r.— 21.198 tys. zi,
- 2005r.— 10.397 tys. zt.
V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Rozwdj techniczny w zaktadach Spoétki realizowany jest gléwnie w drodze inwestycji.
W 2005 r. realizowano nastgpujace zadania zwigzane z przerobem i uszlachetnianiem tarcicy:
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zaktad w Czaplinku — wielopita,

zaktad w Drawsku — hala dalszego przerobu,

zaktad w Krosinie - strugarka,

zaktad w Lubowie — suszarnia i kottownia, wielopita,
zaktad w Manowie — wielopita,

zaktad w Stawoborzu — suszarnia i modernizacja kottowni ,
zaktad w Swidwinie — wielopita,

zaktad w Swierczynie — hala dalszego przerobu,

zaktad w Wierzchowie — linia do obrzynania.

Zrealizowano réwniez inwestycje¢ obnizajaca koszty — trafostacje w ZPD Krosino oraz inwestycje zwiazane z
regeneracja narzedzi tartacznych poprzez zakup 3 ostrzarek.
Zakupiono i wyleasingowano ogétem 8 wozkow widlowych.

Oprdcz efektéw technologicznych, realizowane inwestycje wptywaja na poprawg warunkow ochrony srodowiska.
Sa one zwiazane ze zmodernizowaniem istniejacych zorganizowanych i niezorganizowanych zrédel emisji do
atmosfery. Modernizacji ulega system gospodarki odpadami. Nowe obiekty sa wiaczane do catego systemu
odpylania i pneumatycznego transportu odpadéw, co pozwala na znaczne ograniczenie emisji hiezorganizowanej
w postaci pylenia wystgpujacego na terenie zakladow. Wigkszo§¢ wytwarzanych w zaktadach odpadéw jest
wykorzystywana przez nie jako paliwo oraz do produkcji brykietow.

Analiza zrédet emisji i emitowanych substancji wykazata, ze wszystkie emitowane substancje spetniaja warunek
okreslony w rozporzadzeniu okreslajacym wielko$¢ dopuszczalnej emisji.

VI. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Podstawowe znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw w przyszto$ci beda mie¢ czynniki z otoczenia
makroekonomicznego Spdtki, gtéwnie ogdlny stan gospodarki i krajow strefy euro, przektadajace sig
bezposrednio na koniunkturg na produkty Spétki.

Mimo 7ze pojawily si¢ pozytywne trendy w gospodarce , nie wplynie to znaczaco na dzialalno$¢ Spoétki ze
wzgledu na jej zalezno$é, jak i innych firm z branzy drzewnej, od kursu EURO oraz cen surowca ustalanych
przez monopoliste.

Ze wzgledu na wrazliwosc¢ efektywnosci sprzedazy na wahania kurséw walut, Spétka bedzie elastycznie reagowac
na zmiang relacji kursowych i popytu na gléwnych rynkach przez nia obstugiwanych, poprzez zwigkszanie lub
obnizanie eksportu.

W zakresie rozwoju nadal bedzie realizowana strategia zmiany struktury produkcji poprzez odchodzenie od
prostej produkcji tartacznej na rzecz uruchamiania nowych produktow i zwigkszania uszlachetniania tarcicy oraz
zwiazanymi z tymi procesami specjalizacji oddziatéw.

Przy spelnieniu odpowiednich warunkéw Spétka bedzie dazyta w kolejnych latach — poczawszy od 2007 roku -
do zmodernizowania technologii tartacznej w zakladach iglastych i liSciastych oraz zwigkszenia produkcji ptyt
klejonych lisciastych.

VII. PODSTAWOWE PRODUKTY.

Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw i towaréw oraz ich strukturg w 2004 i 2005 roku przedstawia
ponizsze zestawienie

Rok 2005 Rok 2004
Przychody Udziat w Przychody Udziat w Wkaznik
Produkty/ towary netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy 2005/2004
sprzedazy ogblem sprzedazy ogbétem
w tys. zt w % w tys. zt w %

1. Produkty ogotem, 7 tego: 170724 83,5% 170 141 80,3% 0,3%
- tarcica iglasta 68 629 33,6% 73 829 34,9% -7,0%
- tarcica lisciasta 17779 8,7% 21331 10,1% -16,7%

- wyroby fryzarskie iglaste 41241 20,2% 37754 17,8% 9,2%
- wyroby fryzarskie li§ciaste 7433 3,6% 8116 3,8% -8,4%
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- zrgbki defibracyjne 8013 3,9% 5525 2,6% 45,0%
- plyty klejone lisciaste 8717 4,3% 8763 4,1% -0,4%
- program ogrodowy 4 894 2,4% 3250 1,5% 50,6%
- pozostale wyroby i ustugi 14 018 6,9% 11573 5,5% 21,0%
2. Towary i materiaty, z tego: 33794 16,5% 41 678 19,7% -18,9%
- towary 32503 15,9% 40 455 19,1% -19,7%
- materiaty 1291 0,6% 1223 0,6% 5,6%
Razem 1+2 204518 100,0% 211819 100,0% -3,4%

W sprzedazy ogétem 83,5 % stanowia produkty, a towary i materiaty — 16,5 %.

W strukturze sprzedazy produktéw w pordwnaniu z rokiem 2004 nastgpity zmiany, ktére przedstawiaja sig

nastgpujaco:

- tarcica iglasta — obnizenie o 1,3 pkt proc.,

- tarcica lisciasta — obnizenie o 1,4 pkt proc.,

- wyroby fryzarskie iglaste — wzrost o 2,4 pkt proc.,

- wyroby fryzarskie liSciaste — obnizenie o 0,2 pkt proc.,

- zrebki defibracyjne — wzrost o 1,3 pkt proc.,

- ptyta klejona lisciasta — wzrost o 0,2 pkt proc.,

- program ogrodowy — wzrost o 0,9 pkt proc.,

- pozostate wyroby i ustugi (w tej pozycji znajduja si¢ m.in. materialy podtlogowe, boazeria, elementy
klejone iglaste, brykiety i palety ) — wzrost o 1,4 pkt. proc.

Jak juz wczeéniej przedstawiono, spadek sprzedazy ogétem wyniost 3,4%, z czego w grupie produktéw sprzedaz
wzrosta 0 0,3%, a w grupie towaréw i materialéw obnizyta si¢ 0 19,7%.

Struktura sprzedazy produktéw w jednostkach naturalnych ulega ciaglym zmianom w kierunku zwigkszania
sprzedazy produktéw bardziej przetworzonych i obnizania sprzedazy tarcicy. Dominujacym asortymentem w
sprzedazy produktow jest tarcica iglasta oraz wyroby fryzarskie iglaste — ich wspdlny udzial w sprzedazy to
83,4%. Okoto 11 % udzial w sprzedazy osiagneta tarcica i wyroby lisciaste. Strukturg sprzedazy produktow w
jednostkach naturalnych ( w m’) w latach 2004- 2005 przedstawia ponizsze zestawienie:

Rok 2005 Rok 2004
Produkty Tlosé S[;fzzégiz"; Tlosé S‘;fzzelgizwy Wskaznik
sprzedazy ) sprzedazy . 2005/2004
3 ogblem 3 ogbétem
wm W % wm w %
- tarcica iglasta 130 545 58,3 % 148 531 62,3 % -12,1%
- tarcica lisciasta 19 945 8,9 % 25 652 10,8 % -22.2%
- wyroby fryzarskie iglaste 56 274 25,1 % 49 445 20,7 % 13,8%
- wyroby fryzarskie li§ciaste 5173 2,3 % 5705 2,4 % -9,3%
- ptyty klejone lisciaste 2195 1,0 % 2226 0,9 % -1,4%
- ptyty i elementy klejone iglaste 1 657 0,7% 578 0,2% 186,7%
- program ogrodowy 4057 1,7 % 2722 1,1 % 49,0%
- boazeria i tarcica podtogowa 3909 1,7% 3529 1,5% 10,8%
Razem 223755 100,0% 238 388 100,0% -6,1%

VIIL RYNKI ZBYTU I ZRODEA ZAOPATRZENIA.

Zrodla zaopatrzenia:

Gtéwnym dostawca surowca tartacznego dla Spétki sa jednostki organizacyjne Laséw Panstwowych -
Regionalne Dyrekcje Laséw Panstwowych (RDLP). Wigkszo$¢ dostaw pochodzi z zasobéw lesnych
administrowanych przez RDLP: w Szczecinku, Pile i Szczecinie. Struktura zaopatrzenia w ujgciu ilosciowym
w latach 2001 - 2005 ksztaltowata sig nastgpujaco:
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Dostawca 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r. 2001 r.
RDLP Szczecinek 54,8 % 61,4 % 68,8 % 81,9 % 61,4 %
RDLP Pita 15,5 % 15,6 % 14,2 % 11,1 % 24,1 %
RDLP Szczecin 16,2 % 16,8 % 15,8 % 5,8 % 11,2 %
Pozostali dostawcy 13,5 % 6,2 % 1,2 % 1,2 % 3,3 %

Najwigkszy udziat w zaopatrzeniu stanowia zakupy surowca od Regionalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych w
Szczecinku, ktérych warto$¢ przekracza 10 % przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

W 2005 r. nadal widoczny byt spadek udziatu zakupéw w RDLP Szczecinek. Spowodowane jest to migdzy
innymi zmianami organizacyjnymi w strukturach RDLP Szczecinek i RDLP Pita w 2004 roku. Nadle$nictwo
Kalisz Pomorski organizacyjnie przekazane zostato z RDLP Szczecinek do RDLP Pita.

Powiazania Spétki z RDLP maja charakter handlowy i byly regulowane umowami na dostawy surowca w
2005 1.

Na lata 2005 - 2007 zostalo podpisane z Dyrekcja Generalng Laséw Panstwowych porozumienie
dlugoterminowe o wspélpracy, gwarantujace nam zakup surowca drzewnego w iloSci co najmniej 90%
zakupéw zrealizowanych w 2004 roku.

Cze$¢ surowca Spétka kupuje na przetargach organizowanych przede wszystkim przez RDLP Szczecin.
Surowiec kupiony na przetargu byt $rednio drozszy o okoto 10 % od cen zawartych w umowach.

Aby zapewni¢ ciaglo$¢ realizacji produkcji Spdtka realizowata import (nabycie wewnatrzwspdlnotowe)
surowca z Niemiec; jego ilo§¢ osiagneta w 2005t. 7,2% ogétu dostaw surowca lesnego, podczas gdy w roku
poprzednim udziat ten wynosit 4,0%.

Rynki zbytu:
Gtéwnymi odbiorcami produktéw Spétki sa firmy sektora: meblarskiego (stolarskiego) i budowlanego,

producenci: wyrobéw klejonych, programu ogrodowego, ptyt widrowych, wyrobéw podtogowych oraz firmy
handlowe. Popyt ze strony odbiorcéw naszych produktéw jest determinowany aktualng koniunktura panujaca
na rynkach obstugiwanych przez te firmy.

Udziat sprzedazy produktéw na eksport w 2005r. z podziatem na kraje uksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Nazwa Kkraju Udziat Udzial
procentowy procentowy
wg wartosci wg ilosci

Niemcy 40 43
Dania 15 16
Hiszpania 12 14
Francja 9 10
Wielka Brytania 9 7
Szwecja 4 1
Belgia 4 2
Holandia 3 2
Witochy 3 2
Japonia 1 2
Irlandia, Finlandia 0,5 0,5

Warto$ciowa sprzedaz na rynek niemiecki obnizyta si¢ o 26 punktéw procentowych w stosunku do roku 2004.
Obnizka ta wiaze sig¢ z utrzymujacym si¢ zastojem rynku budowlanego w Niemczech, ktdry przynosi nizsze
zapotrzebowanie na drewno, jak tez ze spadkiem cen na tarcicg i wyroby z niej pochodzace.
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Struktura sprzedazy produktéw z podzialem na rynki zbytu uksztattowala si¢ nastgpujaco:

produktéw

Przychody netto ze sprzedazy (w tys. zl) 2005 2004 Struktura | Struktura | Wskaznik
produktéow — struktura terytorialna 2005 2004 2005 /2004
kraj 120436 | 121 386 71 % 71 % 99 %
eksport ( tacznie z dostawami 50288 | 48755 29 % 29 % 103 %
wewnatrzwspdolnotowymi)

Razem przychody netto ze sprzedazy 170 724 170 141 100 % 100 % 100 %

Sprzedaz krajowa w roku 2005 praktycznie pozostata na poziomie roku 2004, co byto spowodowane spadkiem
koniunktury w II péiroczu 2005 roku. Natomiast zmiana kierunkéw eksportu przynosi efekty w postaci

wzrostu wolumenu tej sprzedazy.

Sprzedaz towarow i materialéw zachowata struktur¢ poréwnywalna do roku ubiegtego. Prezentuje to

ponizsze zestawienie:

Przychody netto ze sprzedazy (w tys. zI) 2005 2004 Struktura | Struktura | Wskaznik
towaréw i materialow 2005 2004 2005 /2004
Sprzedaz towar6w 32503 | 40455 96 % 97 % 80 %
Sprzedaz materiatow 1291 1223 4 % 3% 106 %
Razerp p/rzychody netto ze sprzedazy towaréw i 33794| 41678 100 % 100 % 31 %
materiatéw
Zmianie nie ulegta réwniez struktura terytorialna sprzedazy towaréw i materialéw:

:’rzycl}od-y ne:to -ze{ 5 przectlazlir t(w tys. 2 2005 2004 Struktura | Struktura | Wskaznik

owardéw i materialéw — struktura 2005 2004 2005 / 2004

terytorialna

kraj 32439| 40084 96 % 96 % 81 %
eksport ( 1a[czn/1€ z dostawaml 1355 1594 4% 4% 85 %
wewnatrzwspdolnotowymi)

Razem przychody netto ze sprzedazy towaréw i 33794| 41678 100 % 100 % 31 %

materiatlow

Sprzedaz produktéw Spétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie

letnim i zimowym. Przyczynami sa:

— latem: zmniejszony popyt eksportowy, czasowa przerwa w pozyskaniu niektérych gatunkéw
drewna (gléwnie bukowego), przerwy remontowe i urlopowe,.

— zima: ,,martwy”’ sezon budowlany, znaczne wydluzenie proceséw produkcyjnych zwiazanych z
suszeniem drewna, przerwa $wiateczno-noworoczna, niekorzystne warunki atmosferyczne
uniemozliwiajace transport surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki.
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Rok 2005 trudno poréwnywaé z rokiem 2004, z tego wzgledu, ze sprzedaz na poczatku roku 2004
determinowana byla zwigkszonym zapotrzebowaniem na materialty budowlane, przed zwigkszeniem stawki
VAT po wejsciu do Unii Europejskiej. W lutym, lipcu i grudniu 2005r. zanotowano nizsza sprzedaz niz w
analogicznych miesiacach roku 2004. O ile nizsza sprzedaz w lipcu i grudniu wiaze si¢ z okresami
urlopowymi i przestojami remontowymi w zaktadach Spoéiki, o tyle nizsza sprzedaz lutego, to wynik dos¢
srogiej zimy. Ogblnie w caltym roku 2005 zanotowano nizsze przychody ze sprzedazy catkowitej niz w roku
2004, co wiaze si¢ zaréwno ze zmniejszonym popytem po wejsciu do Unii Europejskiej, jak i znacznym
umocnieniem si¢ polskiej waluty. Klienci krajowi rowniez czgsto negocjuja ceny na tarcicg w oparciu o kurs
euro, z tego wzgledu, ze wyroby przez nich produkowane w znacznej mierze sprzedawane sg za granicami
kraju.

IX. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE].

e W 2005 r. kontakty handlowe Spétki z gtéwnym dostawca podstawowego surowca — Regionalng
Dyrekcja Laséw Panstwowych (RDLP) w Szczecinku byly regulowane umowa na dostawy surowca w
2005 r. W umowie ustalono wstgpne warunki kupna-sprzedazy, roczne ilosci dostaw surowca drzewnego
oraz wysoko$¢ cen obowiazujacych w 1 kwartale. Strony ustality, Zze ceny na pozostaly okres
obowiazywania umowy begda ustalane co kwartal w czasie negocjacji i wprowadzane w drodze aneksu.
Surowiec kupowany byt przez poszczegdlne zaklady produkcyjne Spétki na podstawie szczegdélowych
harmonograméw dostaw ustalanych indywidualnie z nadle$nictwami. Wspdtpraca Spétki z RDLP w
Szczecinie i RDLP w Pile opierata si¢ takze na umowach, a dostawy surowca realizowane byty zgodnie z
ustaleniami migdzy nadle$nictwami i tartakami Spdtki. W 2005 r. weszto w zycie dlugoterminowe
porozumienie o wspétpracy, zawarte na szczeblu Generalnej Dyrekcji Laséw Panstwowych.
Porozumienie gwarantuje, ze w latach 2005-2007 minimalna roczna ilo$¢ kupowanego drewna bedzie nie
nizsza niz 90% zakupdéw zrealizowanych w 2004 r.

Spoétka zawiera umowy handlowe (kontrakty) z duzymi klientami (za duzych odbiorcéw przyjmuje si¢
klientéw, do ktérych sprzedaz wynosi co najmniej 1% og6lnej sprzedazy produktéw). Specyfika
kontraktow jest ich otwarty charakter polegajacy na tym, ze szczegdlowe warunki ustalane sa w drodze
odrgbnych ustaleh handlowych, a zlecenia produkcyjne realizowane sa na podstawie okresowych
zamowien. Umowy takie zawierane sa z klientami krajowymi i zagranicznymi. W 2005 r. tylko obroty z
firma Bernd Jorkisch GmbH & Co.Kg, (Niemcy) przekroczyly prog 20 % kapitatu wtasnego i wyniosty
9.621 tys. zt. Jednoczesnie wielko$¢ sprzedazy do tej firmy nie przekroczyta progu 20 % przychodéw ze
sprzedazy za okres ostatnich czterech kwartatow i stanowita 4,7% tych przychodéw.

e w2005 r. majatek Spdtki oraz ewentualne szkody powstale w wyniku prowadzonej dziatalnosci zostaty
objete ubezpieczeniem na podstawie polisy generalnej obowiazujacej na rok 2005. Polisa wraz z
podpolisami obejmowata ubezpieczenie:

- od ognia i innych zywiotéw - budynkéw i budowli, sSrodkéw obrotowych, gotéwki, mienia
pracowniczego, urzadzen i wyposazenia,

- od kradziezy z wtamaniem i rabunku - urzadzenia i wyposazenie,

- od odpowiedzialnosci cywilnej,

- maszyn od awarii.

e (Oddziaty Spotki we wlasnym zakresie zawieraja umowy na dostawe wszelkich mediéw niezbgdnych do
prowadzenia biezacej dziatalnosci produkcyjnej.

X. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI, GEOWNE INWESTYCJE
KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ METODY ICH FINANSOWANIA.

W 2005 r. Spétka nie prowadzita znaczacych inwestycji krajowych ani zagranicznych oraz nie dokonata
zadnych inwestycji w papiery warto$ciowe oraz nieruchomosci w kraju i za granica. W 2005r. inwestycje
Spotki zorientowane byty na zwigkszenie zdolno$ci wytworczych tzw. dalszej obrébki drewna oraz proceséw
produkcyjnych uszlachetniajacych wyroby gotowe.
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XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W 2005r. nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi, ktérych jednorazowa lub taczna wartos¢ kilku
transakcji w okresie 12 miesigcy stanowi co najmniej rownowarto$¢ 20 % kapitatu wtasnego Spoéiki i ktérych
warto$¢ wynosi nie mniej niz wyrazona w ztotych réwnowartos$¢ 500 tys.euro.

XII. ZACIAGNIETE KREDYTY I UMOWY POZYCZKI ORAZ TERMINY ICH
WYMAGALNOSCI, UMOWY PORECZEN I GWARANCJI.

Kredyty
W 2005 r. Spétka korzystata z kredytéw udzielonych przez: Bank Gospodarki Zywnosciowej SA Oddziat w

Szczecinku, Pekao SA Oddzial w Szczecinku, Bank Ochrony Srodowiska SA Oddzial w Koszalinie i Bank
Zachodni WBK SA Oddzial w Szczecinku oraz z pozyczek zaciagnigtych w Wojewddzkim Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Szczecinie. Szczegétowy opis zobowiazan z tego tytutu
zawieraja noty objasniajace do bilansu Nr 19 ,,Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek” i
20 ,Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek™ oraz Nota nr 22 ,,Zobowigzania
zabezpieczone na majatku jednostki” w Dodatkowych notach objasniajacych.

Poreczenia
Nie byty udzielone.
XIII. UDZIELONE POZYCZKI WEDEUG TERMINOW WYMAGALNOSCI.

W kwietniu 2003 r. Spétka, zgodnie z postanowieniami art. 345 § 2 KSH, udzielita 868 pracownikom
pozyczek w celu utatwienia nabycia akcji Spotki. Pozyczki w tacznej kwocie 4 040 tys. zt zostaly udzielone na
okres do 31.12.2007 r. Kwota udzielonych pozyczek nie przekracza wartosci 20 % kapitatéw wlasnych. Czgsé
pracownikéw rozpoczeta przedterminowo sptaty swego zadluzenia, w wyniku czego na dzien bilansowy
(31.12.2005r.) wynosi ono 2.319 tys. zt (netto).

XIV. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
W okresie objetym raportem Spétka nie dokonata zadnej emisji papieréw wartosciowych.

XV. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI ZA 2005 R. A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI.

Spétka nie przekazata do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikéw na 2005r.
XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.
Srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej uksztaltowaty si¢ nastepujaco:
- 2004 r. - 14.689 tys. 71,
- 2005r.— 7.071 tys. z1,
co oznacza ich spadek o0 7.618 tys. zl, tj. 0 51,9 %.

Istotne znaczenie dla generowanych $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej miaty:

- amortyzacja 7.111 tys. zt.
- zysk netto 2.740 tys. zt.
- wzrost poziomu zobowiazan krétkoterminowych 2.656 tys. zi.
( z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
- odsetki 1.849 tys. zt.
- zmniejszenie stanu naleznos$ci 589 tys. zl.
- Zmiana stanu rezerw 592 tys. zi.
Niekorzystnie na poziom $rodkéw pienigznych dziataty:
- WZrost poziomu zapaséw 7.139 tys. zt.
- zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 1.185 tys. zt.
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- strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 143 tys. z1.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej nie pokryly wydatkéw netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wynoszacych 10.797 tys. zt. Brakujaca kwota pochodzita z wptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej w
wysokosci 1.619 tys. zi. oraz z wplywéw z dzialalnosci finansowej. Zwigkszony zostal bowiem stan
zadtuzenia w kredytach i pozyczkach o 4.033 tys. zt.

Wskazniki charakteryzujace zarzadzanie aktywami przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

e wspdlczynnik rotacji zapasow wyliczony ze stanéw $redniorocznych wynosi:
- 2004 r.— 33 dni
- 2005r1.— 36 dni

e odroczenie wpltywdéw ze sprzedazy wyliczone ze stanow $redniorocznych :
- 2004 r.— 42 dni
- 2005r.— 43 dni
¢ wskaznik rotacji zobowiazan handlowych wyliczony ze stanéw sredniorocznych :
- 2004 r.- 33 dni
- 2005r1.— 35dni
e okres konwersji gotdwki (Sredni okres regulowania naleznosci + $redni okres utrzymywania zapaséw —
sredni okres splaty zobowiazan), wyliczony ze stanéw $redniorocznych
- 2004 r.— 42 dni
- 2005r.— 45 dni

Wskazniki rentownos$ci charakteryzujace wykorzystanie zasobow (ROA) i kapitaléw (ROE) oraz oplacalnos¢
sprzedazy przedstawiaja si¢ w poréwnaniu do 2004r. nastgpujaco:

¢ Rentownos$¢ majatku ( ROA) wyliczona jako zysk netto do majatku:
- 2004r.- 81%
- 2005r.—- 2,7%

¢ Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) - obliczona jako relacja zysku netto do kapitatu wlasnego:
- 2004r.- 199 %

- 20051r.- 6,7%

¢ Rentownos¢ sprzedazy liczona zyskiem netto do przychodéw ze sprzedazy:
- 2004r.- 3,6%
- 2005r.- 13%

Pogorszenie wskaznikow i relacji jest konsekwencja przedstawionych wczesniej czynnikéw rzutujacych w
roku sprawozdawczym na procesy gospodarcze Spoétki.

XVII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Uwzgledniajac :
- stosunkowo wysokie naktady inwestycyjne poniesione w latach 2004-2005,
- stopien zadtuzenia w kredytach
- trudne warunki w zakresie dostgpu do surowca lesnego,
- utrzymywanie si¢ niekorzystnych relacji kursowych,
w roku 2006 nastapi ograniczenie naktadéw inwestycyjnych do poziomu 3 min zt.
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XVIIL. OCENA I STOPIEN WPELYWU CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Korzystnie na wynik finansowy w 2005 r. wptyneta zmiana struktury sprzedawanych produktéw, co przetozyto
si¢ na uzyskiwane przez tartaki ceny podstawowych grup produktéw. Udziat sprzedazy produktéw
przetworzonych w sprzedazy ogétem w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrdst o 2,4 p.p.

Ze wzgledu na koniunktur¢ na wyroby drewnopochodne i wprowadzeniem uregulowan dotyczacych energii
odnawialnej, znacznie wzrosto zainteresowanie odpadami drzewnymi. Wplyngto to na wzrost wartosci
sprzedawanych trocin i zrebkéw, co bylo jednym z istotnych czynnikéw poprawy wyniku.

Dzigki wdrozonym procedurom monitoringu i $ciggania naleznosci od odbiorcéw uniknegliSmy koniecznosci
zarOwno spisania, jak i aktualizacji nalezno$ci w wysoko$ci w istotny spos6b wplywajacej na obnizenie wyniku
finansowego. Nie ustrzegliSmy si¢ jednak przed koniecznos$cia utworzenia rezerwy na nalezno$ci w wysokosci
whniesionych zgodnie z umowa zaliczek (830 tys.zt ) - w zwiazku z powzigciem wiadomosci, Ze nasz dostawca
oprogramowania informatycznego ( tworzonego pod nasze potrzeby ) ztozyl wniosek o upadtosé.

Jak juz wspomniano, w 2005 r. bardzo znaczacym czynnikiem o negatywnym wptywie na wynik finansowy byty
niekorzystne relacje kursowe. Spadek kursu euro w stosunku do 2004 r. spowodowatl spadek cen na sprzedazy
poza granice kraju, a posrednio réwniez wyniku finansowego o 5,8 mln zt w stosunku do roku poprzedniego.
Negatywnym czynnikiem istotnie wptywajacym na wynik finansowy byl rowniez niedobér i wzrost cen surowca
drzewnego. Spowodowane to bylo zaréwno podwyzszeniem cen przez Lasy Panstwowe, a takze zakupem
drozszego surowca na przetargach oraz importem z Niemiec . Ceny surowca importowanego sa poréwnywalne
do cen krajowych, jednak dodatkowo dochodza wyzsze koszty transportu. Aby nie dopusci¢ do catkowitego
postoju zaktadéw — mimo wysokich kosztéw transportu w poréwnaniu do transportu surowca krajowego -
znacznie zwigkszono import surowca.

Spoétka odczula spadek wzrostu rozwoju gospodarczego kraju i zwiazang z nim pogorszong koniunkture na
produkty drzewne (zwlaszcza w IV kwartale 2005 r.), skutkujaca spadkiem wolumenu sprzedazy.

Niekorzystne warunki atmosferyczne w okresie zimowym (opady $niegu i niskie temperatury) powodowaty
problemy z odpowiednim poziomem przetarcia oraz utrudnialy transport, zwigzany zaréwno z zakupem surowca
tartacznego, jak i odbidr produktéw z oddziatléw Spoiki.

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DO KONCA 2006 ROKU

Czynniki zewngtrzne :
1. Korzystne
- przewidywany wzrost inwestycji, w tym w budownictwie,
- relatywnie niska inflacja,
- przewidywany wzrost popytu krajowego ,
- podpisane porozumienie z Lasami Panstwowymi, gwarantujace poziom dostaw surowca
(jeszcze przez 2 lata).

2. Niekorzystne

- monopolistyczna pozycja Laséw Panstwowych na rynku surowca lesnego i
prowadzona przez nie polityka jego sprzedazy,

- wzmacnianie si¢ zlotego w stosunku do euro,

- przypuszczalna budowa duzych tartakéw przez inwestoréw zagranicznych
(konkurencja na rynku surowca),

- nadal niezadowalajacy poziom ozywienia w budownictwie mieszkaniowym,

- sygnalizowany brak odpowiednich pracownikéw na rynku pracy , spowodowany
wyjazdami mtodych ludzi do pracy do krajéw Unii Europejskie;.

Czynniki wewngtrzne:
1. Korzystne
- mozliwos$¢ wigkszej produkcji w dwoch zbudowanych halach dalszego przerobu tarcicy,
- dobry wizerunek Spétki na rynku, w tym posiadane certyfikaty: ,,ISO 9001:2000”,
,»Jolidna Firma 2005 oraz ,,FSC”,
- ubezpieczenie nalezno$ci, wprowadzone od 1 stycznia 2006 r.
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2. Niekorzystne
- niedoposazenie techniczne niektérych oddziatéw.

Z wzgledu na oznaki przyspieszenia tempa rozwoju gospodarczego i popytu wewngtrznego, ktdre pojawity si¢ w
IV kw. 2005r., stosunkowo niski poziom inflacji grudzien do grudnia (2,1 %), bezrobocie na poziomie 17,6 %,
prognozy makroekonomiczne na rok 2006r. sg umiarkowanie optymistyczne. Nie przektada si¢ to jednak na
poprawe koniunktury na rynku drzewnym, gdzie gldéwnym motorem jej poprawy sa korzystne relacje kursowe.

Zaklada sig, ze poziom sprzedazy Spétki w 2006 r. wzrosnie w stosunku do roku 2005 o okoto 6 %, Gtéwne
czynniki warunkujace wykonanie planowanych wielkos$ci, to pozyskanie planowanych mas surowca lesnego i
poprawa relacji kursowych.

Nie nalezy oczekiwa¢ wigkszych korzystnych zmian na rynku surowca. Spétka zgodnie z zawartym z Generalng
Dyrekcja Laséw Panstwowych porozumieniem ma otrzymaé¢ 90 % masy surowca zakupionego w 2004 r.
Ograniczony zostanie import surowca. Przewiduje si¢, ze oddane do uzytku w 2005 r. dwie hale dalszego
przerobu réwniez pozwola ograniczy¢ niedobdr surowca, gdyz Spétka bedzie dokonywaé zakupdéw tarcicy do
przerobu.

Przy obecnej tendencji wzmacniania si¢ zlotego brak jest mozliwosci przeniesienia w pelni skutkéw
podwyzszenia cen surowca na odbiorcow krajowych, z ktérych wigkszos¢ sprzedaje swoje wyroby drzewne poza
granicami kraju. Nie jest mozliwe podwyzszenie cen dla kontrahentow zagranicznych ze wzgledu na wystepujaca
konkurencje. Spoétka bedzie dazyla do dalszego umocnienia swojej pozycji na europejskich rynkach zbytu,
poprzez ciagla poprawe jakosci produkowanych wyrobéw.

XX. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA.

1. Spéika nie wprowadzita w 2005 r. istotnych zmian w zasadach zarzadzania.
W pazdzierniku 2005r. Spétka pozytywnie przeszta audyt wznawiajacy na kolejne 3 lata system
zarzadzania jakoscia ISO 9001:2000, dokonany przez firm¢ TUV Rheinland Polska Sp. z o.0..

2. W zakresie komputeryzacji:
1) zbudowano teleinformatyczng sie¢ korporacyjna w oparciu o ustugi Frame Relay Telekomunikacji
Polskiej S.A,.

2) zapewniono staly dostep do Internetu poprzez tacze z Biura Spétki dla wszystkich oddziatéw,

3) w zakresie sprzgtu komputerowego:
e w Oddziatach Spétki utworzono serwerownie i zainstalowano 15 serweréw IBM z systemem

Windows 2003,

¢ zainstalowano 40 nowych jednostek komputerowych.

3. Polityka kadrowa

W 2005 r. przecigtne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 1.326 0s6b (petnozatrudnionych) i bylo wyzsze o 57
0s6b w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Wzrost zatrudnienia jest wynikiem uruchomienia nowych hal przerobu w ZPD Drawsko Pom. oraz ZPD
Swierczyna.

Struktura zatrudnienia Spétki jest nastgpujaca:

e wg grup zawodowych:

- stanowiska robotnicze - 79%
- stanowiska nierobotnicze -21%
e wg plci:
- kobiety -25 %,
- mgzczyzni -75 %.
e wg wieku:
- do251at - 14 %,
- od 26 do 35 lat -29 %,
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- od 36 do 45 lat -27 %,
- o0d 46 do 55 lat - 28 %,
- pow. 55 lat - 2 %.
e wg wyksztatcenia:
- podstawowe -30 %,
- zawodowe -39 %,
- S$rednie -25 %,
- wyzsze - 6 %.

Stosowane sa zasady nagradzania motywacyjnego:
- kierownictwa oddziatéw i pozostatych pracownikéw za wyniki (od zysku brutto oddziatu),
- pracownikéw Dziatu Marketingu uzaleznione od poziomu sprzedazy.

Srednia ptaca w Spétce w 2005 r. wyniosta 2 044 zt i byta nizsza 0 4% w stosunku do roku ubiegtego (w 2004
r. wynosita 2 129 zt).
Spory zbiorowe nie wystapity. Organizacje zwiazkowe otrzymuja co kwartat informacje o wynikach Spétki.

Spoétka stwarza pracownikom bardzo dobre warunki podnoszenia kwalifikacji. Pracownicy, ktérzy wyrazili
che¢¢ kontynuowania nauki w formach szkolnych lub pozaszkolnych otrzymali pomoc finansowa i bezptatne
urlopy szkoleniowe.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych przechodzili szkolenia zawodowe.

We wszystkich oddziatach znajduja si¢ szatnie, oddzielne pomieszczenia do spozywania positkéw i
pomieszczenia sanitarno-higieniczne, spetniajace wymagania przepiséw bhp. Pracownicy otrzymuja ciepte
posilki profilaktyczne i napoje zimne lub gorace — w zaleznosci od pory roku i temperatury. Otrzymuja takze
ubrania i obuwie robocze, zgodnie z zaktadowa tabelg norm.

XXI. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCHINADZORUJACYCH SP()LKE.

Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w skladzie Zarzadu Spoéiki. Na dzien 31.12.2005 r. Zarzad
pracowat w sktadzie:

Longin Graczkowski - prezes Zarzadu

Zenon Wnuk - cztonek Zarzadu

Prokurenci:

Bozena Czerwinska-Lasak.
Marek Jarmolinski

Jan Wysocki

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym zmienit si¢ sktad osobowy Rady Nadzorczej. Akcjonariusze podczas WZA
odwotali Adriana Molinskiego oraz Jacka Jaszczolta. Jednocze$nie powolano w sktad rady Janusza
Rynkiewicza i Janusza Surwitto. Po tych zmianach Rada Nadzorcza Spétki na dzien 31.12.2005 r. pracowata
w sktadzie:

Mirostaw Taborek - przewodniczacy RN
Bogustaw MySlinski - wiceprzewodniczacy RN
Eliza Stgpniewska - sekretarz RN

Janusz Rynkiewicz - cztonek RN

Janusz Surwitto - cztonek RN

XXII. WYNAGRODZENIA ZARZADU, RADY NADZORCZEJ ORAZ UMOWY PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATY DLA CZELONKOW ZARZADU W PRZYPADKU ICH ODWOLANIA.

1. Wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu i rady Nadzorczej przedstawione zostaly w dodatkowej nocie
objasniajacej Nr 10.
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2. Pomigdzy Spétka a cztonkami Zarzadu 21 lutego 1997 r. zostaly zawarte umowy o zakazie konkurencji.
Przewiduja one zakaz dziatalnosci sprzecznej z interesami pracodawcy, obowiazujacy takze w czasie szesciu
miesigcy od rozwigzania umowy o pracg. Jako wynagrodzenie za to zobowiazanie w dniu rozwiazania
umowy, przystuguje 50% miesigcznego wynagrodzenia liczonego wg ostatniej ptacy zasadniczej.

XXIIL LICZBA I WARTOSC NOMINALNA AKCJI SPOLKI BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH.

Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych znajduja sig¢ akcje Spotki
zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Osoby zarzadzajace

Longin Graczkowski — prezes Zarzadu — 376 szt.
Zenon Wnuk — czlonek Zarzadu — 350 szt.
Bozena Czerwinska-Lasak — prokurent — 118 szt.
Jan Wysocki — prokurent — 265 szt.
Marek Jarmolinski — prokurent — nie posiada

Osoby nadzorujace

Mirostaw Taborek — przewodniczacy RN — nie posiada
Bogustaw Myslinski — wiceprzewodniczacy RN — nie posiada
Eliza Stgpniewska — sekretarz RN — 203 szt.

Janusz Rynkiewicz — cztonek RN — nie posiada
Janusz Surwitto — cztonek RN — nie posiada

Ogdtem, na dzien bilansowy, w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢
1.312 szt. akcji Spétki o tacznej wartosci nominalnej 4.119,68 zt.

XXIV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5 % W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
NA WZA.
Na dzien 31.12.2005 r. struktura wlasnos$ci znacznych pakietow akcji jest nastgpujaca:

Ilos¢ akcji= Udzial w
AKcjonariusz ilos¢ glosow kapitale
W szt. zakladowym
Drembo Sp. z o0.0. 811.031 49,99 %
Skarb Panstwa 254.465 15,68 %
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH 101.000 6,23 %
NFI Octava SA 97.775 6,03 %

XXV. ZAWARTE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W
DOTYCHCZASOWYM AKCJONARIACIE.

W wyniku wcze$niejszej sptaty pozyczek, udzielonych pracownikom na zakup akcji Spétki (opisanych w pkt
XIII) nie nalezy wykluczaé, ze zmiana w dotychczasowym akcjonariacie polegajaca na zmniejszeniu akcji
posiadanych przez sp6tke Drembo na rzecz udzialowcoéw bedacych pracownikami, moze mie¢ miejsce
wczesniej niz w 2008 r. W obecnej chwili niemozliwe jest jednak okreslenie wielkoéci i terminu tych zmian.
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XXVL ~ POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI.

Tacy posiadacze nie wystgpuja.
XXVIL SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
Nie dotyczy naszej Spotki.

XXVIIL. OGRANICZENIA DOTYCZACE:
a) przenoszenia prawa wlasnoS$ci papieréw wartosciowych Spotki
b) wykonywania glosu przypadajace na akcje Spotki

Nie wystepuja.
XXIX. UMOWA DOTYCZACA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. W oparciu o uchwale rady Nadzorczej Spétki z dnia 29 marca 2005 r. w sprawie wyboru biegltego
rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki za 2005 r., Zarzad Spétki w
dniu 11 lipca 2005 r. zawarl taka umowg z firma A&E Consult Sp. z 0.0. Oddzial Pomorski w Gdansku.

2. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostata ustalona na
kwote 40 tys. zt plus podatek VAT.

3. Wynagrodzenie dla audytora z innych tytuléw niz badanie sprawozdania finansowego nie zostalo
przewidziane.

4. Za badanie sprawozdania finansowego za rok 2004 Spoéika zaptacita audytorowi wynagrodzenie w
kwocie 40 tys. zt netto. Z innych tytutéw podmiot badajacy nasze sprawozdanie finansowe wynagrodzen
nie otrzymat.

XXX. NABYCIE AKCJI WEASNYCH.
W 2005 r. nie wystapito nabycie akcji wlasnych przez Spétke.
XXXI. OSWIADCZENIE W SPRAWIE PRZESTRZEGANIA ZASAD KORPORACYJNYCH.

Informujemy, ze Spoétka przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki w
spotkach publicznych 2005. Lad korporacyjny w KPPD-Szczecinek SA”, za wyjatkiem zasad: nr 20 i 28.
Stanowisko Spotki w sprawie przyjecia zasad nr 20 i 28 nie ulegto zmianie i pozostaje zgodne z trescia
przekazana w raporcie biezacym: "Nr 16/2005 Lad korporacyjny" z dnia 28.06.2005r.

Spétka nie przyjmuje zasady nr 20 w nastepujacym brzmieniu:

"a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z zastrzezeniem
pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powiazan ze spétka i akcjonariuszami
Iub pracownikami, ktére moglyby istotnie wptyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania
bezstronnych decyzji;

b) Szczegétowe kryteria niezaleznos$ci powinien okresla¢ statut Spotki;

c¢) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w
sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spoétke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze spétka na rzecz
czlonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powiazanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

- wyboru biegltego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki."

d) W spoétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogoélnej liczby
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gloséw, rada nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwéch niezaleznych cztonkéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostal ustanowiony”

Komentarz uzasadniajacy decyzje Spotki do powyzszej zasady jest nastepujacy:

Ad a)

Sktad rady nadzorczej jest suwerenng decyzja samych akcjonariuszy. Wobec tego nie ma powodéw, azeby
ogranicza¢ wspotwlascicielom Spétki swobode w wyborze czionkdéw rady nadzorczej, tym bardziej, iz
prezentacja danych osobowych, zycioryséw oraz przebieg kariery zawodowej poprzedza glosowanie nad
powotaniem danej osoby w sktad rady nadzorczej Spoiki.

Adb)
Kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej nie sa wymienione jako obligatoryjna tre$¢ statutu
okreslona w art.304 Kodeksu spétek handlowych.

Adc)

Przyznanie niektérym cztonkom Rady Nadzorczej uprawnien wigkszych niz posiadaja pozostali, w tym swoistego
prawa weta w stosunku do niektérych uchwat byloby sprzeczne z zasada kolegialnego (zespotowego) dziatania
rady nadzorczej.

Ad d)
Komentarz Spoétki zawarty w wyzej wymienionych podpunktach odpowiednio odnosi si¢ do zapisu tego punktu.
Ponadto informujemy, ze w Spétce zaden z akcjonariuszy nie posiada wigcej akcji niz 50% kapitatu zaktadowego.

Spétka przyjmuje w cze$ci zasade nr 28 w nastegpujacym brzmieniu:

»Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dostgpny.
Regulamin powinien przewidywaé¢ powotanie co najmniej dwoch komitetow :

¢ audytu oraz

e wynagrodzen
W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwéch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden
posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Zadania komitetow powinien
szczegétowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej . Komitety rady powinny sklada¢ radzie nadzorczej roczne
sprawozdania ze swojej dziatalnosci . Sprawozdania te spétka powinna udostepni¢ akcjonariuszom”

Komentarz uzasadniajacy decyzje Spotki do powyzszej zasady jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza Spétki dziata zgodnie ze swym regulaminem, ktéry jest publicznie dostgpny na stronie
internetowej Spotki.
Zdaniem Rady Nadzorczej nie ma konieczno$ci powotywania dwéch komitetéw (audytu oraz wynagrodzen) z
uwagi na fakt, ze Rada Nadzorcza dziata w sktadzie pigcioosobowym i kolegialnie podejmowane s3 uchwaty w
sprawach:

® wyboru bieglego rewidenta,

e ustalania zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu Spétki, ktéry obecnie sktada si¢ z dwoéch cztonkéw.
Stad tez dziatania opisane w cze$ci punktu 28 nie beda przestrzegane.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
14.02.2006 r. Longin Graczkowski Dyrektor Generalny —
Prezes Zarzadu
Gtéwny Ksiggowy —
14.02.2006 r. Zenon Wnuk Cztonek Zarzadu
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Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalno$ci emitenta za rok 2005.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wynik finansowy Spotki.

= Sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 14.02.2006 r.

Zenon Wnuk Longin Graczkowski
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 80
MTS CeTO SA

Polska Agencja Prasowa SA



KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt

Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora badajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2005

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego spelniaja warunki do wystawienia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Szczecinek, dnia 14.02.2006 r.

Zenon Wnuk Longin Graczkowski
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
PRZEMYSLU DRZEWNEGO S.A.
w Szczecinku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dotyczaca
sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Koszalinskiego Przedsi¢biorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
w
Szczecinku

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsi¢biorstwa Przemystu
Drzewnego Spétka Akcyjna w Szczecinku, na ktére sklada sig:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume:
102.810 tys. zt
(102.810.046,52 z1)

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto:
2.740 tys. 71
(2.740.423,61 z1)

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
wzrost kapitatu wlasnego o kwotg:
2.740 tys. zt
(2.740.423,61 zt)

sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni¢znych, wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pieni¢znych
netto w ciagu roku obrotowego
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. o kwote:
255 tys. zt
(255.483,88 zI)

informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

przepiséw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i obja$nienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005
r.do 31.12.2005 r.,

» gsporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka

Biegty rewident nr 2769/2451 Biegty rewident nr 9275,
reprezentujaca podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 477

Gdansk, 14 lutego 2006 r.
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Raport z badania
sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
uzupelniajacy opinig

A. Cze$é ogdlna

I. Dane identyfikujace badang jednostke

Badanie dotyczyto sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka
Akcyjna w Szczecinku powstatej w dniu 1 czerwca 1995 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa, a nastgpnie wniesienia akcji tej Spétki do
Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 0000059703 zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1675/95 z dnia 15 lutego 1995 r.

Wielozaktadowa strukture¢ organizacyjna badanej Spotki tworzy 16 jednostek organizacyjnych bedacych
zakladami samobilansujacymi potozonymi w wojewddztwie Zachodniopomorskim:

- 12 zaktadéw przemyshu drzewnego,

- 2 sktady fabryczne realizujace dziatalno$¢ handlowa,

- zaklad budowy maszyn,

- biuro spéiki.

Akcje spoiki znajduja si¢ w publicznym obrocie

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapital podstawowy 5.094 tys. z1
- pozostate kapitaly wtasne 35.940 tys. 7t

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje wynosi na dzien bilansowy 25,29 zt.

Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka zalezna od jednostki dominujacej tj. DREMBO Sp. z
0.0. z siedziba w Szczecinku

Spotka wg stanu na koniec badanego okresu nie posiada spdtek zaleznych i stowarzyszonych:

Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 330348087
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy w
Szczecinku nr NIP673-000-62-31

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spoitki jest:
- produkcja wyrobdw tartacznych i impregnacja drewna;
- dzialalno$¢ produkcyjna w zakresie produkcji maszyn i urzadzen oraz metalowych wyrobow
gotowych dla przemystu drzewnego;
- dziatalno$¢ handlowa i hurtowa w powyzszym zakresie.

W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem kierujacym byt Zarzad w sktadzie:
Imig i Nazwisko Funkcja

Longin Graczkowski  Dyrektor Generalny
Prezes Zarzadu

Zenon Wnuk Gtéwny Ksiggowy
Cztonek zarzadu

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wyniosto 1.326 o0s6b.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 84
MTS CeTO SA
Polska Agencja Prasowa SA



KPPD-Szczecinek SA SA-R 2005 w tys. zt

I1. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Spotka sporzadza taczne sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 51 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci na
podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald po uwzglednieniu wylaczen wewnetrznych operacji
gospodarczych (sprzedaz, koszty, rozrachunki oraz funduszy wydzielonych).

Do sprawozdania finansowego zalaczony zostat Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta).

I11. Informacje o sprawozdaniu finansowym spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedzajacy badany rok obrotowy, tj. za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r., zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Elblaskiej
15/17 Oddziat Pomorski w Gdansku przy ulicy Heweliusza 11 wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 477 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. zostalo zatwierdzone
uchwatg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 czerwca 2005 r., ktére przeznaczyto
caty zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 7.633 tys. zI na zasilenie kapitalu zapasowego.

Na podstawie zatwierdzonego bilansu na dzien 31.12.2004 r. prawidlowo otwarto ksiggi rachunkowe
badanego okresu.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta za poprzedni rok obrotowy od
01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. zostato zlozone:

w Sadzie Gospodarczym Wydzial Rejestrowy w Koszalinie (dnia 23.06.2005 r.)

ogloszone w ,,Monitorze Polskim B” nr 1580 poz. 11295 z 2005 roku.

IV. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30 marca 2005 r. Spétka A&E Consult Sp. z 0.0. Oddzial Pomorski w
Gdansku zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2005 r. Umowa o badanie zostata
zawarta dnia 17 lipca 2005 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, A&E Consult Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Elblaskiej 15/17, Oddziat Pomorski w Gdansku, jest wpisany na list¢ pod numerem 477, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, wpisany do rejestru i na list¢ biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 2769/2451.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdzaja, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
Badanie przeprowadzono w okresie od 6 - 14 lutego 2006 r.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu przepiséw art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

V. Oswiadczenia jednostki i dostegpnos¢ danych

Zarzad Spotki w dniu 14 lutego 2006 r. ztozyt o§wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych, ujawnieniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowiazan warunkowych
istniejacych na dzien 31.12.2005 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o§wiadczenia zdarzeh wptywajacych
w sposoéb istotny na wielko§¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne
do wlasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nast¢pnie wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu.

VI. Pozostale informacje
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak réwniez
nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

B. Ocena sytuacji majatkowo-finansowej

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze
od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.,
od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 .
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 .
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Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tysiacach ztotych.

Struktura za$ poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastgpujacy sposéb:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogdtem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem.

I. Ogoélna ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Suma bilansowa na koniec 2005 roku wyniosta 102.810 tys zt i byla wyzsza niz w poprzednim roku
obrotowym o okoto 8,5 mln zi. Wzrost wynikat gtéwnie ze wzrostu wielkos$ci rzeczowych aktywow trwatych
3.5 mln zt (poczynione inwestycje na rozbudowe i modernizacj¢ parku maszynowego) oraz wzrostu wielkosci
zapaséw o okolo 7,1 min zl. Na spadek wptyneto zmniejszenie wielkosci naleznosci dlugoterminowych o
okoto 1,4 mln zt oraz krétkoterminowych o okoto 0,6 mln zt.

Wg stanu na koniec 2005 roku majatek spoétki stanowia aktywa trwate 52,5% sumy bilansowej (gtéwnie
rzeczowe aktywa trwate 48,1%) oraz w 47,5% aktywa obrotowe (gldwnie zapasy 25,2% oraz nalezno$ci
21,5%). Struktura aktywow nie ulegla istotnym zmianom w poréwnaniu do roku ubieglego.

Spétka wg stanu na koniec 2005 roku finansuje swéj majatek w okoto 40% kapitatami wlasnymi oraz w okoto
60% kapitatami obcymi. Wskazniki struktury utrzymuja si¢ dla analizowanych lat na podobnym poziomie.
Wielkos$¢ kapitatu wlasnego ulegta wzrostowi o wypracowany zysk za 2005 rok (2,74 mln z1). W ramach
pozycji kapitaléw obcych nastapit wzrost wielkosci zobowigzan krétkoterminowych o okoto 4,8 min zi,
dlugoterminowych o okoto 1,5 mln zt.

Wynik spétki za 2005 rok wynidst 2,74 min zt i jest nizszy niz za poprzedni o okoto 4,9 mln zt. Na nizszy
wynik wplynal spadek 13% zysku brutto na sprzedazy (tj. okoto 6,6 min z1). Na ostateczny zysk netto spéiki
istotny wplyw miaty koszt finansowe z tytutu odsetek.

Wskazniki ptynno$ci spétki wg stanu na koniec 2005 roku wyniosty ptynnosci biezacej 1,1 oraz szybkiej 0,5.
W analizowanych latach wskazniki te utrzymuja si¢ na zblizonym poziomie.

Wskazniki rotacji zapaséw (34 dni)oraz cykle regulowania zobowiazan (50 dni) w poréwnaniu do roku
ubiegtego ulegty wydtuzeniu analogicznie o 8 dni i o 6 dni. Cykl $ciagalnosci naleznosci handlowych nie ulegt
zmianie i wynidst na koniec 2005 roku 39 dni.

I1. Dynamika i struktura pozycji bilansowych

Stan na Struktura w %
AKTYWA Dynamika
31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2005 | 2004 2005 w %

A. AKTYWA TRWALE 36 546 51 786 53979 549%| 52,5% 4,2%
1. [Wartosci niematerialne i prawne 56 48 173 0,1% 0,2% 260,4%)
II. Rzeczowe aktywa trwate 30 688] 46 044 49 502 48,8% 48,1% 7,5%
III.[Naleznos$ci dlugoterminowe 4316 4003 2593 4,2%) 2,5% -35,2%

IV [[nwestycje dlugoterminowe 63| 63| 63| 0,1% 0,1% 0,0%
V. |Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1423 1 628 1 648 1,7%| 1,6% 1,2%

B. AKTYWA OBROTOWE 42 706 42 538 48 831 451%| 47,5% 14,8%
1. [Zapasy 19 253 18719 25 857 19,8%) 25,2% 38,1%
II. Naleznoéci krétkoterminowe 22 459 22 692, 22 102 24,1%) 21,5% -2,6%
II1.{Inwestycje krétkoterminowe 988| 1127 872 1,2%| 0,8% -22,6%
V. Efg&ﬁ‘;fﬁf;me rozliczenia 6 0 o0  00%  00%

AKTYWA RAZEM 79 252 94 324 102810, 100,0%| 100,0% 9,0%
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Stan na Struktura w % .
PASYWA Dynamika
31.12.2003 | 31.12.2004 | 31.12.2005 2004 2005 w %

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 30 661 38 294 41 034 40,6 % 39,9% 7,2%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 5094 5 094 5094 5,4% 5,0%) 0,0%|
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 17 939 25 567, 33 200 27,1% 32,2% 29,9%
I1.[Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 623 0 0 0,0%) 0,0%) 0,0%|
IV.[Zysk (strata) netto 5 005 7 633 2740 8,1% 2,7% -64,1%)

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

B. ZOBOWIAZANIA 48 591 56 030 61776 59,4% 60,1% 10,3%
I. Rezerwy na zobowigzania 4983 5782 6 374 6,1%| 6,2% 10,2%)
II. [Zobowiazania dlugoterminowe 2248 8 108 9 635 8,6% 9,4% 18,8%)
II1.[Zobowiazania krétkoterminowe 38761 38 800 43 593 41,2% 42,4% 12,4%
[V .[Rozliczenia migdzyokresowe 2 599 3 340 2174 3,5% 2,1% 34,9%

PASYWA RAZEM 79 252 94 324 102 8100 100,0%| 100,0% 9,0%
III. Dynamika i struktura pozycji wynikowych
za okres 01.01-31.12 struktura w %
Wyszczegolnienie Dynamika
y g 2003 2004 2005 2003 2004 2005 w %
IPrzychody netto ze sprzedazy
A. produktéow, towaréw i materialow, w 177727 211819, 204 518| 97.,8% 98,2% 97,7 % -3,4%
tym:
I[Przychody netto ze sprzedazy produktéw 141718 170141 170724 78,0%) 78,9% 81,6% 0,3%
pfrzychody netto ze sprzedazy towaréw i | 360090 41678 33794 19.8%  193%  16,1% -18.9%
imateriatow
B. [Koszty sprzedanych produktow, 134658 160803 160113  772%| 78,1%| 779%| -04%
towaréw i materialéw, w tym:
[Roszt wytworzenia sprzedanych 105784 127095 133328]  60,7%|  61,7%|  649%|  4.9%
roduktow
W artos¢ sprzedanych towaréw i 28874 33708 26785  16,6% = 164%  13,0% -20,5%
imateriatow
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 430690 51016] 44405 860,5% 668,4% 1620,6%| -13,0%
D. [Koszty sprzedazy 12 234 13116 14 090 7,0% 6,4% 6,9% 7,4%
E. [Koszty ogdlnego zarzadu 21 307 25438 23990 12,2% 12,4% 11,7% -5,7%)
F. [Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9528 12 462 6325 190,4%| 163,3% 230,8%| -49,2%
G. |Pozostate przychody operacyjne 2187 2222 3215 1,2% 1,0% 1,5%| 44,7%
H. |Pozostale koszty operacyjne 3 664 2 690 3601 2,1% 1,3% 1,8%| 33,9%)
I Zgi"cf%“’“) 2 dziatalnosci operacyjnej 80511 11994 5939 160,9% 157,1% 216,8%| -50,5%
J. |Przychody finansowe 1 865 1679 1 550 1,0% 0,8%) 0,7%)| -7,7%)|
K. [Koszty finansowe 2 496 3901 3720, 1,4% 1,9%) 1,8% -4,6%
L Zlyfj‘ %” ata) z dziatalnosci gospodarczej 7420 9772 3769 1483% 1280% 137.6% -61,4%
M. K}ﬁn)k zdarzen nadzwyczajnych (M.I.- 1 ) -10 0.0% 0.0% 0.4%| 400.0%
N. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) 7 419 9770 3759 148,2%  128,0% 137,2%| -61,5%
0. |Podatek dochodowy 2414 2 137, 1019 48,2% 28,0% 37.2%| -52,3%
P. |Zysk (strata) netto (N-0) 5 005 7 633 27400 100,0% 100,0%  100,0%| -64,1%
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IV. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos$¢ jednostki
Wyszczegolnienie jom. 2003 2004 2005
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zl. 79 252 94 324 102 810
‘Wynik netto (+/-) tys. zk 5005 7 633 2740
Sprzedaz netto tys. zl. 177727 211819 204 518
I(.ayltal pracujacy (aktywa aktywa ob{otowe - .zobowm(zama tys. 7k, 3945 3738 5239
biezace netto) krétkoterminowe
'Wskaznik struktury aktywow |(aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 85,6 121,7 110,5
‘Wskaznik struktury pasywow . . "
(2rédet finansowania) (kapital wlasny / kapitat obcy) *100 % 63,1 68,3 66,4
\Wskaznik pokrycia majatku . s
trwalego kapitalem wlasnym (kapital wlasny / aktywa trwate) *100 % 83,9 73,9 76,0
Samofinansowanie majatku (zobowiazania krétkoterm./ aktywa
obrotowego obrotowe) *100 % 90,8 91,2 89,3
Wskazniki ptynnosci

, . - (aktywa obrotowe / zobowigzania
\Wskaznik ptynnosci I krétkoterminowe) 1,1 1,1 1,1

L. - ((aktywa obrotowe - zapasy) /
Wskaznik plynnosci IT zobowigzania krétkoterminowe) 0,6 0,6 0,5

WskaZzniki rentownosci
Rentowno$¢ majatku (ROA) (wynik netto / suma aktywéw) *100 %0 6,3 8,1 2,7
Rentownos¢ kapitaléow . . "
whasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne) *100 % 16,3 19,9 6,7
Rentownosé netto sprzedazy | Y0k netto / priylcot(‘)"dy zesprzedazy) | g 28 36 1,3
x .| (wynik brutto na sprzedazy / przychody
Rentownos$¢ brutto sprzedazy ze sprzedazy) 100 ) 24,2 24,1 21,7
Wskazniki zadtuzenia
Wkaznik ogélnego zadhuzenia | “°P0%12720ia Ogilf(;‘(l)/ aktywa ogdlem)| g 51,7 49,7 51,8
Stopa zadluzenia (wskaznik |(zobowiazania ogétem / kapitaty wlasne)
zadluzenia kapitatu wlasnego) *100 % 133,7 1225 1297
Wskazniki efektywnosci
Szybkos¢ obrotu zapaséw (zapasy * t) / sprzedaz netto ilo$¢ dni 52 42 50
Szybkos¢ obrotu naleznosci (naleznosci z tyt. dostaw i usug®0) /| 4o g 46 39 39
sprzedaz netto
Szybkosé obrotu zobowigzan | (ZOPOWiazania z tyt. dostaw i ustug®) /1 4 ce g 38 28 34
sprzedaz netto
Wskazniki rynku kapitatowego
Zysk na akcje zysk netto / ilo$¢ akcji z¥/szt 3,08 4,07 1,69
\Wartos$¢ ksieggowa na akcje kapitat wlasny / ilo$¢ akcji z¥/szt 18,90 23,60 25,29
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C. Cze$é szczegolowa

I. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego stwierdzili$my, ze system ksiggowo$ci mozna jako cato$¢ uznaé za prawidtowy.

II. Prawidlowo$¢ i rzetelnos¢ ujecia majatku

Pozycje aktywow sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo zaprezentowane w bilansie oraz
dodatkowo objasnione w informacji dodatkowe;j.

II1. Prawidlowosc¢ i rzetelno$¢ ujecia zrédel finansowania majatku

Pozycje pasywow sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo zaprezentowane w bilansie oraz
dodatkowo objasnione w informacji dodatkowe;j.

IV. Kompletno$¢ i prawidlowo$¢ ujecia pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci gospodarcze;j

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci jednostki sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat oraz dodatkowo obja$nione w informacji dodatkowe;.

V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiggowej i analizy sald kont.

VI. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych prawidtowo sporzadzono zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci — metoda
posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej oraz danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

VII. Informacja dodatkowa

Jednostka prawidlowo sporzadzila informacje dodatkowa, ktdrej zakres, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodny z art. 48 ustawy o rachunkowosci oraz z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

VIII. Komentarz Zarzadu (Sprawozdanie z dzialalnosci emitenta)

Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci spéiki, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi
opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o
rachunkowosci
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D. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowiaca odregbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze
pozycje ksztattujace wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym moga wystapi¢ réznice
pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda petna a
ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego oraz zatacznik —
Raport roczny SA-R 2005.

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka

Biegty rewident nr 2769/2451 Biegty rewident nr 9275,
reprezentujaca podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

Gdansk, 14 lutego 2006 r.
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