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2008-12-31 P007-12-31 P008-12-31 P007-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéow 209 844 247 640 59 411 65 569

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1130 19 314 -320 5114

I1l. Zysk (strata) brutto -5 968 19 198 -1 670 5083

IV. Zysk (strata) netto -5105 15295 -1445 4050
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5945 15813 1683 4187
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 188 -17 543 -2 601 -4 645
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3323 1749 941 463
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 80 19 23 5

IX. Aktywa, razem 112972 118 223 27 076 33 005

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 248 59 555 14919 16 626

XI. Zobowigzania dtugoterminowe 16 519 13 838 3959 3 863

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 37 817 35730 9 064 9975

XIll. Kapitat wtasny 50 724 58 668 12157 16 379

XIV. Kapitat zakadowy 5094 5094 1221 1422

XV. Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -3,15 9,43 -0,89 2,50
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)

XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 31,26 36,16 7,49 10,10
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XVIIL flellgzl;le)lrowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 175 125 0.50 0,33
IPoszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy i wynoszacego:
U,1724 zt/euro dla 2008 r. i 3,5820 zl/euro dla 2007 r.

IPoszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na euro wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego i wynoszacego: 3,5321 zt/euro dla 2008 r. i 3,7768 zl/euro dla 2007 r.

Rozwodnione wartoSci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD

SA-Q 4/2008
SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
an na an na an na an na
008-12-31 008-09-30 007-12-31 007-12-31
niec kwartatu / koniec poprz. niec poprz. roku koniec kwartatu /
008 artatu / 2008 2007 007
AKTYWA
I. Aktywa trwate 63 058 63114 62 749 62 749
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2842 3011 3 501 3 501
2. Rzeczowe aktywa trwate 57 295 58 408 57 208 57 208
3. Inwestycje dtugoterminowe 63 63 63 63
3.1.Nieruchomosci 63 63 63 63
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2858 1632 1977 1977
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2858 1632 1977 1977
1. Aktywa obrotowe 49 914 52 538 55474 55474
1. Zapasy 27 922 25797 28 298 28 298
2. Naleznosci krotkoterminowe 20973 25 027 24 784 24 784
2.1.0d jednostek powigzanych 298 227 295 295
2.2.0d pozostatych jednostek 20 675 24 800 24 489 24 489
3. Inwestycje krétkoterminowe 955 1651 2304 2 304
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 955 1651 2304 2 304
a)w pozostatych jednostkach 29 242 1458 1458
b) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 926 1409 846 846
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 63 88 88
Aktywa razem 112 972 115 652 118 223 118 223
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 724 56 059 58 668 58 668
1. Kapitat zakkadowy 5094 5 094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 50 735 50 735 38279 38 279
3. Zysk (strata) netto -5105 230 15295 15 295
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 248 59 593 59 555 59 555
1. Rezerwy na zobowigzania 5546 5730 6 363 6 363
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 351 338 333 333
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4390 4 600 5303 5303
a)dtugoterminowa 3 054 3214 3917 3917
b) krétkoterminowa 1336 1386 1386 1386
1.83. Pozostate rezerwy 805 792 727 727
a) krétkoterminowe 805 792 727 727
2.Zobowigzania dtugoterminowe 16 519 16 089 13 838 13 838
2.1. Wobec pozostatych jednostek 16 519 16 089 13 838 13 838
3. Zobowigzania krétkoterminowe 37 817 35 365 35730 35 730
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 11
3.2. Wobec pozostatych jednostek 37 165 34179 35125 35125
3.3. Fundusze specjalne 652 1175 605 605
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 365 2409 3624 3624
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 365 2409 3624 3 624
a)dtugoterminowe 705 733 760 760
b) krétkoterminowe 1660 1676 2 864 2 864
Pasywa razem 112972 115 652 118 223 118 223
Warto&¢ ksiegowa 50 724 56 059 58 668 58 668
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
Warto& ksiegowa na jedna akcje (w zt) 31,26 34,55 36,16 36,16

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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| w tys.

zt

lslan na
008-12-31
koniec kwartatu /
2008

Istan na
[2008-09-30
koniec poprz.
kwartatu / 2008

stan na

P007-12-31

koniec poprz. roku
2007

stan na
007-12-31
koniec kwartatu /
007

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911 911
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911 911

Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
araizoos [ e oo e
b008-10-01 do r008 okres od b007-10-01 do 007 okres od
b008-12-31 r008-01-01 do b007-12-31 007-01-01 do
r008-12-31 007-12-31

L tF;r;)tchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 40 906 209 844 58 181 247 640
-od jednostek powigzanych 996 4795 970 1313
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 34 374 177 289 48 036 208 504
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 6 532 32555 10 145 39 136
1. Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 34 386 171 043 44 073 181 721
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 29 200 145 237 35 604 151 209
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5186 25 806 8 469 30512
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6520 38 801 14 108 65919
IV. Koszty sprzedazy 2753 12 985 4 268 16 384
V. Koszty ogélnego zarzadu 5305 26 041 7 072 31033
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -1538 -225 2768 18 502
VIl. Pozostate przychody operacyjne 351 1503 363 2228
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 53 317 68 893
2. Dotacje -3 19
3. Inne przychody operacyjne 298 1189 295 1316
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1144 2 408 510 1416
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1009 1757 293 824
2.Inne koszty operacyjne 135 651 217 592
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 331 -1130 2621 19 314
X. Przychody finansowe -50 1212 756 2121
1. Odsetki, w tym: 171 1142 219 764
2.lnne -221 70 537 1357
XI. Koszty finansowe 4167 6 050 542 2237
1. Odsetki w tym: 730 2471 567 1985
2.Inne 3437 3579 -25 252
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -6 548 -5 968 2835 19198
XIll. Zysk (strata) brutto -6 548 -5 968 2835 19 198
XIV. Podatek dochodowy -1213 -863 614 3903
a) czes¢ biezaca 591 4140
b) czes¢ odroczona -1213 -863 23 -237
XV. Zysk (strata) netto -5 335 -5 105 2221 15295
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5105 -5 105 15295 15295
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -3,15 -3,15 9,43 9,43
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ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
2;(::23{ /2008 ﬁakgztr;?gco / rok 2007 okres od iak:lztr;?gzl /
b008-10-01 do 2008 okres od P007-01-01 do  |R007 okres od
b008-12-31 r008-01-01 do  |R007-12-31 007-01-01 do
r008-12-31 007-12-31
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 56 059 58 668 45 401 45 401
l.a. ::r?;/fr: ;"’(:fésvrxy"v‘:af’:;czr?tek°kres“ (BO), po uzgodnieniu do 56 059 58 668 45 401 45 401
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 50 735 38 279 34 642 34 642
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 12 456 3637 3637
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 456 3637 3637
-z podziatu zysku (ustawowo) 12 458 3637 3 637
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 50 735 50 735 38 279 38 279
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 15 295 5 665 5665
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 295 5 665 5665
a)zmniejszenia (z tytutu) 15 295 5 665 5665
- na kapitat zapasowy 12 458 3637 3637
-na wyptate dywidendy 2839 2028 2028
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
4. Wynik netto -5 335 -5 105 15 295 15295
a) zysk netto 15 295 15295
b) strata netto 5335 5105
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 50724 50 724 58 668 58 668
m (sz;:;;itiawslt?:?%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 50 724 50 724 56 153 56 153
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
s 12008 f R e oo
P008-10-01do  [op8 Oesod  boog 1g.91 g0 POO7 Okresod
b008-12-31 r008-01-01 do b007-12-31 007-01-01 do
r008-12-31 007-12-31
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -5 335 -5105 2221 15295
1. Korekty razem 5606 11 050 -2 852 518
1. Amortyzacja 2440 9 849 2191 8 025
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 160 -1 248 -1173 -3 342
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 595 1432 334 1410
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -52 -345 -49 -818
5.Zmiana stanu rezerw -184 -817 -97 -549
6.Zmiana stanu zapaséw 2125 376 -4 843 -3 822
7.Zmiana stanu naleznosci 4 054 3811 2852 -1 971
ig’]zi;;'nzaefianl::ezc;lt)ngiqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem 2022 171 1943 564
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1271 2116 -99 1046
10. Inne korekty -33 63 -25 -25
ﬁr;aopdlzvgogeegriﬁazne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) - 271 5945 631 15813
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 58 1291 333 2006
'zz{s\:gwwtawr\tlgf;;;iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 53 442 68 1219
2. Inne wptywy inwestycyjne 5 849 265 787
1. Wydatki 1689 10 479 4619 19 549
'21‘3%’?; tv;/vil:{c;icr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1689 10 479 4619 19 549
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 631 -9 188 -4 286 -17 543
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy | 2 608 12 585] 41018 10 794
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wtys. zt
v 2008 f R e ooy F
P008-10-01do  fo08 OeS0d  bog7 q0.01 g0 [O07 Okresod
b008-12-31 r008-01-01 do b007-12-31 007-01-01 do
r008-12-31 007-12-31
1. Kredyty i pozyczki 2554 9980 -1 904 8 675
2. Inne wptywy finansowe 2 605 886 2119
1. Wydatki 1731 9262 -4 482 9 045
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2839 2028
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 908 3473 -5 046 5048
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 255 891 215 596
4. Odsetki 568 2059 349 1373
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 877 3323 3 464 1749
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) -483 80 -1 453 19
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -483 80 -1 453 19
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1409 846 2299 827
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 926 926 846 846
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 120 120 183 183
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
KPPD SA-Q IV 2008 info dodat.pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opis
KPPD SA-Q IV 2008 pozost info.pdf
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-02-16 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
R009-02-16 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za IV kwartal 2008 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke, zgodnie z art.10
ww ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaly przedstawione w raporcie za péirocze biezacego roku
obrotowego (2008).

Dane wykazane w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

I1. ODPISY AKTUALIZUJACE I REZERWY (zwi¢kszenia ,,+ , zmniejszenia ,,-”’).

Odpisy aktualizujace aktywa +2123
w tym:
1. Nalezno$ci +164
2. Zapasy +734
3. Inwestycje krétkoterminowe (zakupione wierzytelnosci) -1
4. Odroczony podatek dochodowy +1226
Rezerwy -205
w tym na:
1. Odroczony podatek dochodowy +13
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -210
3. Wynagrodzenia +112
4. Optaty z tytulu ochrony $rodowiska -42
5. Inne zobowigzania +51
6. Urlopy -142
7. Rezerwa na przewidywane straty +13
Pozycje 3 do 6 s3 to bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

IIL. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN.

W IV kwartale, podobnie jak to mialo miejsce za III kwartat, do kategorii niepowodzen nalezy zaliczy¢ —
niezaleznie od tego, ze spowodowaly to czynniki zewngtrzne, na ktére Spétka nie miata wplywu — nie
osiagnigcie prognozowanego poziomu wyniku finansowego.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK FINANSOWY.

W IV kwartale br., poziom przychodéw ze sprzedazy, a tym samym i wynik finansowy byl determinowany

gléwnie przez:

— spowolnienie gospodarcze w kraju, odczuwalne juz od marca 2008 r. i poglgbione w koncowych miesiacach
roku, bedace skutkiem pogorszenia $wiatowej koniunktury na giéwnych rynkach obstugiwanych przez
Spétke;

— bardzo istotne zmniejszenie popytu na nasze produkty ze strony kontrahentdw zagranicznych, ktérzy w
wyniku zmniejszenia eksportu do USA przez firmy z Europy Zachodniej, mieli mozliwosci ich zakupu na
rodzimych rynkach po poréwnywalnych z naszymi (a w niektérych sortymentach nizszych) cenach;

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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— brak reakcji poprzez adekwatna do sytuacji powstalej na rynku drzewnym w Europie, korektg cen na
surowiec tartaczny ze strony rodzimego panstwowego monopolisty, jakim sa Lasy Panstwowe;

— urealnienie wyceny (po koszcie) zapaséw wyrobéw w relacji do poziomu mozliwych do uzyskania cen —
obnizonych w wyniku pogtegbionej dekoniunktury w IV kwartale.

Ponadto bardzo istotne zmniejszenie kursu ztotego w odniesieniu do euro i funta szterlinga spowodowato, ze

skutki wyceny na dzien bilansowy nierozliczonych kontraktéw terminowych (forward) obnizyly wynik

finansowy o 3,3 mln zi, tj o0 1,3 mln z} wigcej w stosunku do prognozy.

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCL.

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wplyw giéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwigzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢ w

postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrébka
drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki.

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

Na poziom sprzedazy znaczacy wptyw ma w IV kwartale réwniez przerwa $§wiateczno-noworoczna u klientéw.

W IV kwartale nie wystapity czynniki, ktére w nadzwyczajny sposéb zaklécityby normalne funkcjonowanie

zaktadéw produkcyjnych Spéiki. Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy — w stosunku do planu — wynikato

gtéwnie z obnizki koniunktury gospodarczej, zwlaszcza za granica, niz z tradycyjnych przerw $wigteczno-

urlopowych.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.
VIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANE] DYWIDENDY.
Wyplata dywidendy miata miejsce w III kwartale (w dniu 10.07.2008 r.) w wysokosci 1,75 zi brutto na 1 akcjg.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE.

Najwigksze znaczenie, w kategorii zdarzen mogacych znaczaco wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe, bgdzie
miata wycena niezrealizowanych kontraktéw terminowych.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Przedstawiony poziom zobowiazan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w poprzednim
raporcie okresowym (za III kwartat 2008 r.).
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POZOSTALE INFORMACJE
do sprawozdania finansowego za IV kwartal 2008 r.

I. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

II. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE],
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI.

Zmiany takie nie miaty miejsca.
IIL. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW.

W dniu 28 listopada 2008 r. Spétka opublikowata korektg prognozy z 7 sierpnia 2008 r. Realizacja tej prognozy
przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Wykonanie za
Pozycja Prognoza 2008 cztery kwartaty % realizacji
2008
Przychody ze sprzedazy ogétem 211,3 min zt 209,8 miln zt 99,3
Zysk netto —3,7 mln z1 —5,1 min z1 -37,8
Naktady inwestycyjne 10,0 mln zt 9,3 mln zt 93,0

Konieczno$¢ kolejnej korekty prognozy wynikata z dynamicznie zmieniajacych si¢ zewngtrznych warunkéw
otoczenia firmy. Wyrazny spadek popytu obserwowany w III kwartale, drastycznie poglgbit si¢ w IV kwartale,
zwlaszcza ze strony zagranicznych kontrahentéw. Jednocze$nie Lasy Panstwowe, mimo oczekiwan catej branzy
tartacznej, utrzymaty ceny na surowiec ignorujac zupelnie pogarszajaca si¢ sytuacj¢ firm przemystu drzewnego.
Nowa prognoza uwzgledniata zatem aktualng koniunktur¢ na wyroby drzewne na rynku krajowym
i rynkach zagranicznych oraz skutki dokonanej obnizki cen na produkty Spéiki, a takze kosztowe efekty
wynikajace ze zmiany ilo$ci zakupionego i przetartego surowca lesnego.

Rozbieznos¢ pomiedzy prognoza a jej realizacja wystapita tylko w pozycji dotyczacej wyniku finansowego.
Bardzo istotnym i silnie wplywajacym czynnikiem na wynik finansowy Spétki za 2008 r. jest wycena
pochodnych instrumentéw finansowych.

Z tytutu wyceny (wg stanu na 31.12.2008 r.) transakcji forward zawartych w 2008 r. z terminem rozliczenia od
kwietnia do pazdziernika 2009 r. wynik finansowy ulegl zmniejszeniu o 3,3 miln zt wobec prognozowanego
zmniejszenia w wysokosci 2 mln zt.

Ponadto z powodu nasilenia si¢ w IV kwartale 2008 r. spowolnienia gospodarczego, przekladajacego si¢ na
dalszy spadek poziomu cen, dokonano urealnienia wyceny po koszcie zapaséw w relacji do poziomu mozliwych
do uzyskania cen. Wptyngto to na obnizenie wyniku o 0,6 mln zt.

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI.

Od czasu przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za III kwartat 2008 r.) struktura wlascicielska

znacznych pakietéw akcji nie ulegla zmianom i zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, stan
posiadania znacznych pakietéw akcji na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastgpujacy:
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Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie
w szt. zakladowym w szt. glosow na
w % WZA w %

Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 199.696 12,31 199.696 12,31
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 135.750 8,37 135.750 8,37
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 128.040 7,89 128.040 7,89
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 97 525 6.01 97 505 6.01
GmbH

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (za III kwartat 2008 r.) do 31.12.2008 r. nie
nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace i na dzien bilansowy
stan ten byt nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wlodarczyk — prezes Zarzadu posiadat 4.545 szt. akcji.
Zenon Wnuk — cztonek Zarzadu posiadat 350 szt. akcji.

Prokurenci:

Bozena Czerwinska-Lasak — posiadata 118 szt. akcji.
Jan Wysocki — posiadat 2.265 szt. akcji.

Marek Jarmolinski — nie posiadal akcji.

Eliza Stgpniewska — posiadata 203 szt. akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiadat akcji.

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji.
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiadat 8 szt. akcji.

Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiadata akcji.

Tomasz Szarpatowski — cztonek RN nie posiadal akcji.

Ogdtem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, na dzien 31.12.2008 r. znajdowalo si¢ 7.489 szt.
akcji Spétki o tacznej warto$ci nominalnej 23.515,46 zt.

Na przelomie roku nastapily zmiany osobowe w skladzie Zarzadu Spéiki (opisane w pkt IX), skutkujace
zmianami w stanie posiadania akcji przez te osoby. Stan posiadania akcji przez poszczegélne osoby nadzorujace
nie ulegl w tym czasie zmianie i zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke na dzien przekazania
niniejszego raportu stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji.
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.

Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akcji.

Jan Wysocki — posiada 2.265 szt. akcji.
Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji.
Danuta Kotowska — nie posiada akcji.
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Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji.

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji.
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji.

Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiada akcji.

Tomasz Szarpatowski — cztonek RN nie posiada akcji.

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 7.139 szt. akcji Spétki o tacznej
warto$ci nominalnej 22.416,46 zt.

VI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH.

W IV kwartale 2008 r. nie toczyly si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych.

VIL. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI
PRZEKRACZAJACE]J 500.000 EURO.

Spoétka nasza nie jest ani jednostka dominujacq ani znaczacym inwestorem.

Nie jest ona réwniez jednostka zalezng. Jest natomiast jednostka stowarzyszong z:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jej posrednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spétka dokonywata z tymi podmiotami transakcji (gléwnie z firma Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.), byly to
jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dzialalno$ci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

VIII. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN, KREDYTU LUB POZYCZKI ALBO
UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH.

Zdarzenia takie nie wystapity.
IX. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

Na poczatku pazdziernika zakonczyliSmy podpisywanie anekséw do uméw na dostawg drewna z gtéwnymi
dostawcami surowca tartacznego, Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych w: Szczecinku, Szczecinie
i Pile. Podpisane aneksy gwarantowaly utrzymanie ceny surowca kupowanego w IV kwartale 2008 r. na
poziomie cen obowiazujacych w III kwartale br.

W dniu 28 listopada 2008 r. Spétka opublikowata korekte prognozy wynikéw na 2008 r., ktéra szerzej
przedstawiona zostata w punkcie III.

W dniu 21.10.2008 r. Pan Zenon Wnuk - Wiceprezes Zarzadu, zlozyl Radzie Nadzorczej o$wiadczenie o
rezygnacji z dniem 31.12.2008 r. z funkcji cztonka Zarzadu - Wiceprezesa Spotki w zwiazku z zakonczeniem
pracy zawodowej i przejSciem na emerytur¢. Pan Zenon Wnuk, bedac cztonkiem Zarzadu petnit jednoczesnie
obowiazki Gtéwnego Ksiggowego Spotki. W zwiazku z ta rezygnacja Prezes Zarzadu wstgpnie zarekomendowat
Radzie Nadzorczej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pania Bozeng Czerwinska-Lasak, ktéra w tym czasie
pelnita obowiazki Dyrektora Finansowego i byla prokurentem Spoétki.

W dniu 15 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spoétki pania Bozeng Czerwinska-Lasak, ktora
od 1 stycznia 2009 r. pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 23 grudnia 2008 r. Sad Okrggowy w Koszalinie wydatl wyrok w sprawie z powddztwa Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny SA przeciwko KPPD-Szczecinek SA o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly NWZA.
Zaskarzona uchwata dotyczyla zmiany art. 6 Statutu w zakresie przedmiotu dziatalno$ci Spétki. Sad oddalit
powddztwo Jupiter NFI SA w calosci.

Jupiter NFI ztozyt — od wyroku Sadu Okrggowego w Koszalinie — apelacjg do Sadu Apelacyjnego w Szczecinie.
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W dniu 31 grudnia 2008 r. Sad Okrggowy w Koszalinie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Kronospan
Szczecinek Sp. z o.0. przeciwko KPPD-Szczecinek SA. W pozwie Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. domagat sig
stwierdzenia niewazno$ci (wzglednie uchylenia) uchwat walnego zgromadzenia w sprawie wyboru cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz uchylenia uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za
2007 r. i w sprawie podziatlu zysku netto za rok obrotowy 2007, a takze wnioskowal o zabezpieczenie
powddztwa poprzez wstrzymanie wyptaty dywidendy. Sad oddalit powddztwo Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.
w catosci.

Z dniem 2 stycznia 2009 r. Zarzad Spétki udzielit prokury pani Danucie Kotowskiej. Od 10 stycznia objeta ona
stanowisko gléwnej ksiggowej Spoétki i powierzono jej prowadzenie ksiag rachunkowych.

W dniu 2 stycznia Spétka opublikowata informacje o szacunkowym wptywie wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych na wyniki za 2008 r., ktéra szerzej przedstawiona zostata w punkcie II1.

W styczniu 2009 r. Spétka podpisala umowy zakupu surowca z gtéwnymi dostawcami — Regionalnymi
Dyrekcjami Laséw Panstwowych w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. Umowy zostaty zawarte na I pétrocze 2009 r.
Zmianie ulegly zasady sprzedazy drewna, ktére zostaty oparte na organizowanych kilka razy w roku przetargach
oraz licytacjach internetowych. Réwnocze$nie przedtuzone zostaly gwarancje bankowe w banku Pekao SA,
zabezpieczajace zaplat¢ za nabywany surowiec do poszczegélnych RDLP. Gwarancje wystawione zostaly na
dostawy surowca w 2009 r. z terminem waznosci: dla umowy z pierwszego ofertowania surowca — do
15.08.2009 r., dla pozostatych uméw zakupu surowca — do 28.02.2010r.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPELYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Znaczacy wplyw na wynik finansowy Sp6tki w I kwartale 2009 r. bgdzie mialo tak jak w roku ubiegtym:

1. Ksztaltowanie si¢ popytu na nasze wyroby, zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

2. Stanowisko Laséw Pafistwowych odno$nie postulatéw branzy drzewnej dotyczacych znacznej obnizki cen
surowca lesnego.

Ponadto czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy bedzie takze wycena nierozliczonych kontraktéw

terminowych.
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