KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q

3 /2011

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlana, handlowg lub ustugowa)

2011

za 3 kwartat roku obrotowego

obejmujacy okres od 2011-07-01 do 2011-09-30

KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU DRZEWNEGO SA
(petna nazwa emitenta)
KPPD Drzewny (drz)
(skr6cona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
78-400 Szczecinek
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Warynskiego 2
(ulica) (numer)
094 37 49 700 094 37 49783
(telefon) (fax)
kppd@kppd.pl www.kppd.pl
(e-mail) (www)
6730006231 33038087
(NIP) (REGON)
\WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
2011 okres od 010 okres od PO11 okres od 010 okres od
2011-01-01 do  [2010-01-01 do  R011-01-01 do  R010-01-01 do
2011-09-30 r010-09-30 P011-09-30 010-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw 170 573 148 764 42 207 37 166
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5248 2177 1299 543
Il. Zysk (strata) brutto 3574 703 884 175
IV. Zysk (strata) netto 2782 454 688 118
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 7197 7 484 1781 1870
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 760 -1 890 -1 425 472
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1587 -4 662 393 -1165
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 3024 932 748 233
IX‘Aktywa, rgzem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 112 471 98 331 25 497 24 829
poprzedniego roku obrotowego)
‘Zobowm.zamg i rezerwy nalzoboquzama (na koniec biezacego 62 406 51 048 14 147 12 890
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
.Zob.oquama d{ygotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 13 053 9103 2959 2 299
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X”'Zobloquama h’qtkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 40 823 35 850 9254 9052
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. Kapitat W?asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 50 065 47 283 11 350 11 939
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zgkiadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5094 5094 1155 1286
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak.cu (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 1622 400 1 622 400 1622 400 1622 400
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,71 0,28 0,42 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
Xvil. biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 30,86 29,14 7,00 7,36
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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IPoszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i wynoszacego 4,4112
zt/euro dla 2011 r. i 3,9603 zi/euro na 31.12.2010 r. (pkt: IX do XIV i XVII).
Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i stratoraz rachunku przeptywoéw pienieznychprzeliczono na euro weditug kursu stanowiacego
8rednigq arytmetyczng $érednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu trzech
kwartatéw roku obrotowego i wynoszacego 4,0413 zi/euro dla 2011 r. i 4,0027 zl/euro dla 2010 r.
Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2011-09-30 P011-06-30 010-12-31 [r010-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2011 kwartatu / 2011 2010 Rr010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 54 606 54 097 53 609 54 012
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1194 1338 1629 1772
2. Rzeczowe aktywa trwate 49 470 48 886 47 557 48 219
3. Inwestycje dtugoterminowe 979 1005 1056 1081
3.1. Nieruchomosci 979 1005 1056 1081
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 963 2 868 3367 2940
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2963 2868 3367 2940
1. Aktywa obrotowe 57 865 57 425 44722 48 962
1. Zapasy 27 905 27 632 24 353 23718
2. Naleznosci krotkoterminowe 26 027 28 450 19 447 23635
2.1.0d jednostek powigzanych 860 1125 472 527
2.2.0d pozostatych jednostek 25167 27 325 18 975 23108
3. Inwestycje krétkoterminowe 3747 1293 756 1411
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3747 1293 756 1411
a)w pozostatych jednostkach 4 79 37 11
b) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3743 1214 719 1400
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 186 50 166 198
Aktywa razem 112 471 111 522 98 331 102 974
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 065 49 960 47 283 49 392
1. Kapitat zakadowy 5094 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 42 189 42 189 43 844 43 844
3. Zysk (strata) netto 2782 2677 -1 655 454
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 406 61 562 51 048 53 582
1. Rezerwy na zobowigzania 7 957 7 340 5455 5249
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 500 494 503 478
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 307 4985 4159 3 869
a) dtugoterminowa 4 286 3964 3138 2533
b) krétkoterminowa 1021 1021 1021 1336
1.3. Pozostate rezerwy 2150 1861 793 902
a) krétkoterminowe 2150 1861 793 902
2. Zobowigzania dtugoterminowe 13 053 11 361 9103 9 554
2.1. Wobec pozostatych jednostek 13 053 11 361 9103 9 554
3. Zobowigzania krétkoterminowe 40 823 42 265 35850 38 121
3.1. Wobec jednostek powigzanych 75 50 47 7
3.2. Wobec pozostatych jednostek 39 591 41 066 35191 36 897
3.3. Fundusze specjalne 1157 1149 612 1217
4. Rozliczenia miedzyokresowe 573 596 640 658
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 573 596 640 658
a) dtugoterminowe 480 503 547 569
b) krétkoterminowe 93 93 93 89
Pasywa razem 112 471 111 522 98 331 102 974
Warto&¢ ksiggowa 50 065 49 960 47 283 49 392
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
Warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 30,86 30,79 29,14 30,44
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Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2011-09-30 r011-06-30 P010-12-31 £010-09-30
koniec kwartatu / |oniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2011 kwartatu / 2011 2010 P010
1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911 911
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911 911
-Zarzad Spotki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
2:::23”2011 iaﬂiﬁgco / 2;::23' /2010 iakr\gxztg?;yco/
b011-07-01 do 011 okres od b010-07-01 do 010 okres od
b011-09-30 011-01-01 do b010-09-30 010-01-01 do
r011-09-30 £010-09-30
L E/r;)zchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 55 198 170 573 49 442 148 764
-od jednostek powigzanych 2109 8788 1546 6 100
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 49 950 154 126 43 653 132 473
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5248 16 447 5789 16 291
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 44 819 136 439 39 875 119 031
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 40 803 123 853 35478 106 635
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4016 12 586 4 397 12 396
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 379 34 134 9 567 29 733
IV. Koszty sprzedazy 3069 9 534 3111 10 355
V. Koszty ogélnego zarzadu 6 363 19771 5578 17 244
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 947 4 829 878 2134
VIl. Pozostate przychody operacyjne 457 2189 677 1853
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 29 675 145 209
2. Inne przychody operacyjne 428 1514 532 1644
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 536 1770 686 1810
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 478 1 366 486 1120
2.Inne koszty operacyjne 58 404 200 690
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 868 5248 869 2177
X. Przychody finansowe 45 395 79 308
1. Odsetki, w tym: 142 395 79 308
2.lnne -97
XI. Koszty finansowe 737 2069 603 1760
1. Odsetki w tym: 481 1 591 432 1425
2.Inne 256 478 171 335
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 176 3574 345 725
XIIl. Wynik zdarzehn nadzwyczajnych 22 -22
1.Zyski nadzwyczajne 5 5
2. Straty nadzwyczajne 27 27
XIV. Zysk (strata) brutto 176 3574 323 703
XV. Podatek dochodowy 71 792 116 249
a)czest biezaca 160 392
b)czes¢ odroczona -89 400 116 249
XVI. Zysk (strata) netto 105 2782 207 454
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 673 -851
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
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B kwartat/2011
okres od
011-07-01 do
2011-09-30

B kwartaty
narastajaco /
011 okres od
R011-01-01 do
r011-09-30

B kwartat / 2010
okres od
P010-07-01 do
P010-09-30

B kwartaty
narastajgco /
010 okres od
P010-01-01 do
P010-09-30

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)

1,71

-0,52

Sposéb obliczania zysku zanualizowanego:

1. dla 2011 r.:zysk za 9 m-cy 2011 r. plus (zysk za 12 m-cy 2010 r. minus zysk za 9 m-cy 2010 r.) tj. 2 782 + (-1 655 - 454) = 673

2.dla 2010 r.:zysk za 9 m-cy 2010 r. plus (zysk za 12 m-cy 2009 r. minus zysk za 9 m-cy 2009 r.) tj. 454 + (-1 203 - 102) = -851

ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM

w tys.

zt

3 kwartat / 2011

B kwartaty
narastajaco /

rok 2010 okres od

B kwartat(y)
narastajgco /

gok’ff_%‘;_m do PO11okesod  p010-01-01do  PO10 okeesod
b011-09-30 R011-01-01 do  p010-12-31 £010-01-01 do
r011-09-30 £010-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 49 960 47 283 48 938 48 938
) L(:g;,t;: F\:\gra:vrx;;aﬁ):;czstekol«esu (BO), po uzgodnieniu do 49 960 47 283 48 938 48 938
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 42189 43 844 45 047 45 047
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -1 655 -1203 -1 203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655 1203 1203
-pokiycia straty 1655 1203 1203
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42189 42 189 43 844 43 844
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2677 -1 655 -1203 -1 203
3.1.Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 2677
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2677
3.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1655 1203 1203
) 'i;r:;i;:)itrg:/:]ey?ﬂzf:yr;: poczatek okresu, po uzgodnieniu do 1655 1203 1203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655 1203 1203
-odpis na zmniejszenie kapitatu zapasowego 1655 1203 1203
3.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
3.6.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2677 0
4. Wynik netto 105 2782 -1 655 454
a) zysk netto 105 2782 454
b) strata netto 1655
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 50 065 50 065 47 283 49 392
m éz;ﬂ;itiaw;a:t%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 50 065 50 065 47 283 49 392
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
B kwartaty B kwartaty

3 kwartat / 2011

narastajaco /

B kwartat / 2010

narastajgco /

plres od 011 okres od plres od 010 okres od

011-07-01 do P010-07-01 do

b011-09-30 R011-01-01 do b010-09-30 P010-01-01 do

r011-09-30 010-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j

I. Zysk (strata) netto 105 2782 207 454
1l. Korekty razem 5855 4 415 4 698 7 030
1. Amortyzacja 1893 5716 1936 5812
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 792 705 -202 -97
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 406 1358 384 1242
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -29 -597 -141 -204
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2:::23{ /2011 iaﬂ;ﬁ;yco / 2;::23' /2010 iakr\gngjl;yco /
p011-07-01do  POr 1 0KeSed  by10.07.01 g0  PO10 Okesod
b011-09-30 r011-01-01 do b010-09-30 010-01-01 do
r011-09-30 £010-09-30
5.Zmiana stanu rezerw 617 2502 -109 202
6. Zmiana stanu zapasow 272 -3 552 1605 3685
7.Zmiana stanu naleznosci 2424 -6 579 2962 -3928
igﬂ;;:zaef?nklrjezc;?gv\:lwazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 323 4547 1808 267
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -254 315 81 51
10. Inne korekty -45 -10 0
'r:r;aop(:?\;yozeeg;?;ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) - 5960 7197 4905 7 484
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 61 734 146 274
'iz{,agww{a\wr\tlgi:;;iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 61 734 146 274
II. Wydatki 2537 6 494 199 2164
'l:;)kf\)’/\’gl\; t\:/;;t{(;zc': niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2537 6 494 199 2 164
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -2 476 -5 760 -53 -1 890
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 2633 6 421 57 984
1. Kredyty i pozyczki 2633 6 377 802
2. Inne wptywy finansowe 44 57 182
II. Wydatki 3588 4834 4935 5646
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 3050 2842 4 306 3766
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 237 805 259 705
3. Odsetki 253 1139 370 1175
4. Inne wydatki finansowe 48 48 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -955 1587 -4 878 -4 662
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) 2529 3024 -26 932
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 2529 3024 -26 932
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1214 719 1426 468
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3743 3743 1400 1400
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 837 1279 6 522

Jako inne wplywy i wydatki finansowe zostaly ujete réznice kursowe od zrealizowanych transakcji forward.

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis
KPPD SA-Q Ill 2011 info dodat.pdf

POZOSTALE INFORMACJE

Plik opis

KPPD SA-Q Il 2011 pozost info.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P011-11-14 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
R011-11-14 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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KPPD SA-Q 3/2011
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za III kwartal 2011 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2010 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano:
1) w bilansie zmiany prezentacji oddanych w dzierzawe sktadnikéw majatku

Dotad warto$¢ netto Srodkéw trwatych oddanych w dzierzawg prezentowano w bilansie w pozycji
»AIl. Rzeczowe aktywa trwale”. W wyniku zmiany sktadniki te zostaly zaprezentowane w pozycji
»AIV. Inwestycje dlugoterminowe”. W zwiazku z tym zaszla konieczno$¢ przeksztalcenia danych
poréwnywalnych. W bilansie sporzadzonym na 31.12.2010 r. zmiana spowodowata zmniejszenie warto$ci
rzeczowych aktywéw trwatych o 1 016 tys. zt oraz zwigkszenie o t¢ samg kwotg warto$ci dtugoterminowych
inwestycji w nieruchomosci.

Natomiast w bilansie sporzadzonym na dzief 30.09.2010 r. wystapilo przesunigcie migdzy takimi samymi
pozycjami na kwotg 1 040 tys. zL

2) w rachunku zysk6w i strat zmiany prezentacji odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapaséw wyrobéw gotowych
z tytutu wyceny powyzej ich kosztu wytworzenia.

Utworzenie odpisu prezentowane bylo w pozycji ,,H.IL. Aktualizacja wartosci aktywOow niefinansowych”,
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta naliczenia w pozycji ,,G.III. Inne przychody finansowe”.
W przypadku comiesigcznej weryfikacji warto$ci zapaséw jakiej dokonuje Spétka bardziej przejrzysta jest
prezentacja tych odpiséw w postaci salda. Saldo z tego tytutu zostato pokazane w kosztach jako nadwyzka
odpiséw utworzonych nad ich zmniejszeniem.

Zmiana prezentacji powoduje konieczno$¢ przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

W zwiazku z tym w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. ulegaja
zmniejszeniu przychody finansowe w pozycji ,,G.III. Inne przychody finansowe” oraz koszty finansowe
w pozycji ,,H.II. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych” o kwotg 1861 tys. zl, czyli o warto$¢
zmniejszonych odpiséw.

3) w rachunku przeptywdw pienigznych zmiany prezentacji:
e réznic kursowych z tytutu sprzedazy waluty obcej

Réznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej prezentowane byly w pozycji ,,A.Il. Zyski (straty)
z tytulu réznic kursowych” oraz w pozycjach ,,C.1.4. Inne wptywy finansowe” i ,,C.I1.9. Inne wydatki
finansowe”. Aktualnie réznice te nie beda korygowaty przeplywéw z dzialalnosci operacyjnej
i finansowej. W zwiazku ze zmiana konieczne jest przeksztalcenie danych poréwnywalnych.
W rachunku przeptywéw pienieznych sporzadzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. zmiana
spowodowata zwigkszenie warto$ci przeplywdw netto z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,A.Il. Zyski
(straty) z tytulu réznic kursowych” oraz zmniejszenie warto$ci przeplywoéw netto z dzialalnosci
finansowej o kwotg 1 087 tys. zi, z tego zmniejszeniu ulegly wptywy finansowe w pozycji ,,C.L4. Inne
wplywy finansowe” o kwotg 1 095 tys. zt oraz wydatki finansowe w pozycji ,,C.IL9. Inne wydatki
finansowe” o kwotg 8 tys. zt.

e réznic kursowych z tytulu sptaty rat kredytu zaciagnigtego w walucie obcej na nabycie $rodkéw
trwalych

Zrealizowane réznice kursowe z tytulu splaty rat kredytu prezentowane byly w dziatalnodci
inwestycyjnej w pozycji ,,B.IL.1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych”. Obecnie réznice te bgda ujmowane w dziatalnosdci finansowej w pozycji ,,C.IL4.
Sptaty kredytéw i pozyczek”. Zmiana ta spowodowala konieczno$¢ przeksztalcenia danych
poréwnywalnych. Z tego tytulu w rachunku przeptywéw pienigznych sporzadzonym za okres
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01.01.-30.09.2010 r. ulega zwigkszeniu warto$¢ przeplywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej o 59 tys. zi
w wyniku zmniejszenia wydatkéw w pozycji B.IL1. i jednocze$nie ulega zmniejszeniu warto$¢
przeplywéw pienigznych netto z dzialalno$ci finansowej o t¢ sama kwotg poprzez zwigkszenie splaty
kredytéw w pozycji C.I1.4

skutku wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia

Skutek wyceny kredytéw wedlug skorygowanej ceny nabycia ujmowany byt w pozycjach
»AIL3. Odsetki i udziaty w zyskach” , ,,A.Il.10. Inne korekty” oraz ,B.II.1. Nabycie warto$ci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwalych”. Aktualnie wycena kredytéw nie
bedzie ujmowana w dzialalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej. Zmiana prezentacji powoduje
konieczno$¢ przeksztalcenia danych w rachunku przeplywéw pienigznych sporzadzonym za okres
01.01.-30.09.2010 r. W wyniku tej korekty nastapito zmniejszenie wartosci przeptywdéw z dziatalnosci
operacyjnej o 22 tys. zl, z tego zmniejszenie o 18 tys. zt w pozycji A.IL.3. 1 0 4 tys. zt w pozycji A.IL.10.
oraz zwigkszenie o 22 tys. zt wartosci przeplywdéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej poprzez
zmniejszenie wydatkéw w pozycji B.II.1.

wyceny bilansowej kredytow zaciagnigtych w walucie obcej na nabycie $rodkéw trwatych (nie
oddanych jeszcze do uzytkowania)

Wycena bilansowa kredytéw pokazywana byta w pozycji ,,B.II.1. Nabycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych” oraz w dzialalno$ci finansowej w pozycji
,,C.1.2. Wpltywy z tytutu kredytéw i pozyczek™ i ,,C.I1.4. Splaty kredytéw i pozyczek™. Obecnie wycena
ta nie bedzie wptywata na przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej. W zwiazku ze zmiang
istnieje konieczno$¢ przeksztalcenia danych w rachunku przeptywdéw pieni¢znych sporzadzonym za
okres 01.01.-30.09.2010 r. W zwiazku z ta korekta warto$¢ przeptywow z dzialalnosci inwestycyjne;j
zmniejsza si¢ o 150 tys. zt poprzez zwigkszenie wydatkéw w pozycji B.IL.1. Jednocze$nie z tego tytutu
zwigksza si¢ warto$¢ przeptywoéw z dziatalnosci finansowej, z tego zmniejszono o 172 tys. zt pozycje
C.1.2. oraz o 323 tys. zt pozycje C.11.4.

Lacznie w rachunku przeptywéw pieni¢znych zmiany spowodowaty:

zwigkszenie wartosci przeptywow z dzialalnosci operacyjnej o 1 065 tys. zt
zmniejszenie warto$ci przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej o 69 tys. zi
zmniejszenie wartosci przeptywow z dziatalnosci finansowej o 996 tys. zt

Powyzsze zmiany nie wptywaja na wynik finansowy i kapital w zadnym z prezentowanych okresow.

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,,-")

Odpisy aktualizujace aktywa

w tym: 140
1. Naleznosci -83
2. Zapasy 128
3. Odroczony podatek dochodowy 95

o tym 617
1. Odroczony podatek dochodowy 6
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 322
3. Rezerwa na przewidywane straty -31
4. Wynagrodzenia 16
5. Optaty z tytutu ochrony $rodowiska -18
6. Rezerwa na czynniki zwigzane z sezonowoscia 330
7. Inne zobowigzania -8
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I11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

Wobec usztywnienia przez firmy ubezpieczeniowe ich polityki w stosunku do branzy drzewnej,
co spowodowato, ze Spétka nie posiada ubezpieczenia majatku od ryzyka ogniowego, podjeto dziatania
(zaakceptowane przez banki finansujace Spétke), majace na celu ograniczenie ryzyka z tytulu ewentualnych strat
pozarowych. Jednym z nich jest gromadzenie $rodkéw na tzw. funduszu ogniowym. Do istotnych dokonan
nalezy zaliczy¢ utworzenie w III kw. funduszu ogniowego w wysokosci 800 tys. zl bez koniecznosci
zwigkszania posiadanych limitéw kredytowych.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

Sprzedaz na poziomie o 11,6% wyzszym niz w roku poprzednim, przetozyla si¢ na wypracowanie zysku na
sprzedazy tylko na poziomie 947 tys. z1, bowiem poziom cen surowca tartacznego byl o okoto 25% wyzszy niz
w roku 2010.

Ponadto nadal utrzymujaca si¢ staba koniunktura na sktadach handlowych nie pozwolila na wypracowanie
dodatniego wyniku finansowego przez te jednostki. Zanotowaty one stratg bilansowa w wysokosci 120 tys.zl.
Znaczny wzrost kursu euro we wrze$niu wptynal negatywnie na wyceng transakcji zabezpieczajacych typu
forward, co przetozylo si¢ na zmniejszenie wyniku o okoto 700 tys.zt. Nierozliczone na dzien bilansowy
instrumenty zostaly wycenione w wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja zostala na
ten dzien catkowicie rozliczona. Do wyceny przyjeto formuly stosowane przez bank, z ktérym sa zawarte
umowy. Skutki wyceny zostaly zaliczone odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych.

W zwiazku ze wzrostem wskaznika stabilnosci zalogi zwigkszono poziom rezerw na §wiadczenia pracownicze
(nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) o 322 tys.zl.

Ponizsza tabela prezentuje otwarte kontrakty walutowe wg stanu na dzien przekazania raportu.

. Kwota . Warto$é
Lp Rodzaj . Bank transakcji Te.rmm. K}lrs godziwa na
transakcji < waluta rozliczenia terminowy | o+ bilansowy
i 2 3 4 5 s 7

1. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 25.11.2011 4,0650 -36 843,00
2. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 25.11.2011 4,0850 -34 855,60
3. sprzedaz | PEKAO SA 60 000 GBP | 25.11.2011 4,7900 -19 088,50
4. sprzedaz | PEKAO SA 200000 EUR | 22.02.2012 4,0200 -88 395,30
5. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 24.02.2012 4,0650 =79 372,67
6. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 12.03.2012 4,1000 -73 423,13
7. sprzedaz | PEKAO SA 50000 GBP | 16.03.2012 4,7910 -17 622,00
8. sprzedaz | PEKAO SA 200000 EUR | 16.03.2012 4,1420 -65 674,60
9. sprzedaz | PEKAO SA 200 000 EUR | 04.05.2012 4,0180 -92 351,60
10. sprzedaz | PEKAO SA 100 000 EUR | 03.08.2012 4,1100 -38 797,10
11. sprzedaz PKO BP 100 000 EUR | 03.08.2012 4,1100 -38 541,91
12. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 10.08.2012 4,1750 -32 589,00
13. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 17.08.2012 4,2100 -29 295,60
14. sprzedaz | PEKAO SA 50000 GBP | 07.09.2012 5,0000 -8 744,20
15. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 20.09.2012 4,5420 4 371,12
RAZEM -651 223,09
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V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wpltyw gtéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow.

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— problemdéw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

W III kwartale wystapity czynniki sezonowe wymienione powyzej jako typowe dla okresu letniego, zatem ich
wplyw na dziatalno$¢ produkcyjna nie odbiegal od standardowego dla tego okresu i tej pory roku.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.
VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB DEKLAROWANE]J DYWIDENDY

Spétka w 2010 r. poniosta stratg. W zwiazku z tym WZA nie podjgto decyzji o wyplacie dywidendy, a stratg
bilansowa pokryto z kapitatu zapasowego.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE

W okresie migdzy data sprawozdania a terminem jego publikacji nie zaszty zdarzenia nieujgte w nim a mogace
znaczaco wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowiazan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2010 r.
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POZOSTALE INFORMACJE

do sprawozdania finansowego za III kwartal 2011 r.

I. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada Zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

I1. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE],
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W III kwartale 2011 r. zmiany takie nie mialy miejsca.

III. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Z uwagi na dynamicznie zmieniajace si¢ makrootoczenie Spéiki i kursy walut — co przektada si¢ na problemy z
prognozowaniem gléwnych wielkosci ekonomicznych — Spétka odstapita od prezentacji prognoz na 2011 r.

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu opublikowania poprzedniego raportu okresowego (za I péirocze 2011 r.) nie nastapily zmiany w
strukturze wlascicielskiej znacznych pakietéw akcji i zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke stan ten
na dzien bilansowy (30.09.2011 r.) i na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie

w szt. zakladowym w szt. glosow na

w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 297153 14.00 227153 14.00

GmbH*

Drembo Sp. z o.0. 223.298 13,76 223.298 13,76
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

* Iacznie ze spotka zalezng TLH Polska Sp. z o.0.

V. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
INADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (za I pétrocze 2011 r.) nie nastgpily zmiany w
stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. Zgodnie z informacjami posiadanymi
przez Spétke stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania
niniejszego raportu jest nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk  — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.
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Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akcji

Jan Wysocki — posiada 265 szt. akcji
Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji
Danuta Kotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji
Krzysztof Laczkowski ~ — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji

Tomasz Janczak — czlonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — czlonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 5.489 szt. akcji Spétki o tacznej
warto$ci nominalnej 17.235,46 z1 co stanowi 0,34% kapitatu zaktadowego.

VI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W III kwartale 2011 r. nie toczyly si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

VIIL. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W III kwartale 2011 r. Spétka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

VIIL. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wystapity.

IX. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

INWESTYCJA W KALISZU POMORSKIM

Na poczatku wrzesnia wypowiedziano umowe niemieckiej firmie Scantec Industrieanlagen GmbH, ktdra
odpowiadata za dostawg, montaz i uruchomienie maszyn w powstajacym nowym tartaku w Kaliszu Pomorskim.
Podstawowym powodem wypowiedzenia umowy bylo niewywiazywanie si¢ przez firm¢ Scantec z warunkow
umowy. Wynikajace z tego op6znienie w realizacji inwestycji szacujemy na okoto pot roku. Obecnie trwaja
rozmowy dotyczace zawarcia umowy z nowym wykonawca.

Wypowiedzenie umowy ww. firmie nie ma jednak wptywu na prace budowlane, ktére przebiegaja zgodnie
z harmonogramem.

UBEZPIECZENIE MAJATKU SPOEKI

W dniu 30.04.2011 r. wygasla generalna polisa ubezpieczeniowa. Sprawa jej odnowienia byta prowadzone przez
firmy brokerskie, od ktérych otrzymali$my tylko jedna ofertg, wyltaczajaca jednak ubezpieczenie od ognia. Taka
propozycja zostata odrzucona jako absolutnie nie spetniajaca naszych oczekiwan.

W lipcu nastapito zawarcie umowy ubezpieczenia majatku Spétki z Polskim Towarzystwem Ubezpieczen SA z
siedziba w Warszawie. Polisa — obowiazujaca od 01.07.2011 r. do 30.06.2012 r. — objeto ubezpieczenie majatku
Spotki w dotychczasowym zakresie, z czgéciowym wylaczeniem ryzyka ogniowego w zakladach przemystu
drzewnego. Wskutek tego Spétka wdraza wlasny wewngtrzny program ochrony przeciwpozarowej, a takze
gromadzi $rodki finansowe w celu odtworzenia uszkodzonego lub utraconego mienia wskutek ewentualnego
pozaru. Dotychczas na utworzonym funduszu celowym zgromadzono 800 tys. zt i kwota ta co miesiac bedzie
powickszana w ramach posiadanych limitéw kredytowych. Srodki te sa prezentowane w bilansie w pozycji
aktywoéw,,11.3.1. b”.
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ZMIANA BANKU KREDYTUJACEGO

We wrzesniu br. po kilkunastu latach zostata zakonczona wspétpraca z BZ WBK SA. W celu sptaty zobowiazan
kredytowych wobec tego Banku Spétka zawarta dwie umowy kredytowe z bankiem BGZ SA o kredyty:

— obrotowy o wartosci 3.000 tys. zt, z terminem od 29.09.2011 r. do 29.09.2012 r.,

— inwestycyjny o warto$ci 3.250 tys. zt, na okres od 29.09.2011 r. do 30.09.2015 1.

Nalezy podkresli¢, ze powyzsza zmiana banku kredytujacego nie spowodowata zwigkszenia poziomu ogdlnego
zadtuzenia Spoiki.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO KWARTALU

W IV kwartale 2011 r. zasadniczy wptyw na wyniki Spétki bedzie miala, tak jak w poprzednich kwartatach,

dostepnos¢ do brakujacych mas surowca lesnego i jego ceny.

Ponadto niezmiennie znaczacy wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe bgda miaty:

— koniunktura panujaca na gtéwnych rynkach dziatalno$ci Spétki,

— poziom sprzedazy towaréw na sktadach fabrycznych w sytuacji nadal utrzymujacej si¢ dekoniunktury
w branzy budowlanej i wyposazenia wnetrz,

— relacje kursowe EUR/PLN,

— wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) - w zwiazku ze
wzrostem wskaznika stabilizacji zatogi moze nastapi¢ wzrost rezerw (ustalanych metoda aktuarialng).
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