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Raport kwartalny SA-Q 11/2007
Zgodnie z § 41 Zalacznika Nr 1 do Regulamin obrotu RPW CeTO SA(z p6zn. zm.)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwdrczej, budowlanej, handlowej lub
ustugowej)

Zarzad spotki

Koszalinskie Przedsi¢biorstwo Przemystu Drzewnego SA
(nazwa emitenta)

podaje do wiadomosci raport kwartalny za I kwartat 2007 r. dnia 06.08.2007 r.
(data przekazania)

Otrzymuja:
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KPPD-Szczecinek SA SA-Q 1172007
stan na stan na
WYBRANE POZYCJE aoen e | 31082007 | GO P& | 31.08.2006
BILANSU S koniec poprz. S koniec poprz.
koniec !(wartalu kwartatu koniec kwartatu kwartatu
(W tys. Z|) (rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
I. AKTYWA RAZEM 111 196 106 632 104 000 102 092
1. Aktywa trwate 55136 52 150 50 726 52 022
2. Aktywa obrotowe, w tym: 56 060 54 482 53274 50 070
2.1. Zapasy 24 950 23775 24 973 24 405
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 27 794 28 006 26 934 24613
Il. PASYWA RAZEM 111 196 106 632 104 000 102 092
1. Kapitat wtasny, w tym: 52 656 49 083 42 547 41533
1.1. Kapitat zaktadowy 5094 5094 5094 5094
3@(::.0wmzama i rezerwy na zobowigzania, 58 540 57 549 61 453 60 559
2.1. Zobowigzania dtugoterminowe 8 433 7 986 8 799 9 356
2.2. Zobowiagzania krétkoterminowe 39 827 39816 44 023 42 848
Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat
2 kwartaty 2 kwartaty
Il kwartat . Il kwartat .

WYBRANE POZYCJE (rok biezacy) | arastajaco | oo,y | narastajaco
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT okres | (oK DIe2acy) | " gy | (1OK pOPIZ)

(w tys. zi)

od 01.04.2007
do 30.06.2007

od 01.01.2007
do 30.06.2007

od 01.04.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2006
do 30.06.2006

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow | materialéw, w tym: 65 544 127 448 56 923 109 261
1.1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 54 329 106 714 47 353 91 845
1;22:%;'“’5:‘:3;""‘”‘ produktow, towarow i\ g 55g 91785 43 683 85216
2.1.};?sga¥(¥g£worzema sprzedanych 37914 75 433 36 133 71387
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 888 35663 13 240 24 045
4. Zysk (strata) ze sprzedazy 5906 10717 3126 4165
5. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 658 11576 3276 4278
6. Przychody finansowe 1031 1247 393 791
7. Koszty finansowe 697 1224 745 1470
8. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6 992 11 599 2924 3599
9. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -7 -2
10. Zysk (strata) brutto 6 992 11 599 2917 3597
11. Podatek dochodowy 1392 2317 605 787
12. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
13. Zysk (strata) netto 5600 9282 2312 2810
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Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat
(rok biezacy)
okres

2 kwartaty
narastajaco
(rok biezacy)
okres

Il kwartat
(rok poprz.)
okres

2 kwartaty

narastajaco

(rok poprz.)
okres

(w tys. zt) 0d 01.04.20071 4 4 o1 2007 | 04 01-04-2008 | 4 4 01 2006

do 30.06.20071 4, 30 0p 2007 |4° 30-06-2006 | 45 30 0. 2006
1. Amortyzacja 1928 3871 1899 3807
ibz:zﬁg}x\évjy pieniezne netto z dziatalnosci 6 907 10619 1606 3065
?ﬁﬁézsigé%ijplemezne netto z dziatalnosci 3873 7108 -455 1560
;li.nI;rnzseovav);vivy pienigzne netto z dziatalnosci 3036 2519 -835 1010
5. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 992 316 495

Pozycje pozabilansowe
stan na stan na

POZYCJE POZABILANSOWE | 35052007 | 31032007 | 55ezns | 81032008
(w tys. zi) koniec kwartatu OE:,?; rf;ﬁrz' koniec kwartatu oEﬁgr?;Srz.

(rok biezacy)

(rok biezacy)

(rok poprz.)

(rok poprz.)

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe — — 23 23
2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.1.1. udzielonych gwaranciji i porgczen
2.2. na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) — — 23 23
- dzierzawca OWK Dzwirzyno — pokrycie
) - - 23 23
remontéw
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 23 23
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"KOMENTARZ"
Zgodnie z § 41 ust. 5 Zatacznika Nr 1 do Uchwaty Nr 1/0/06 Rady Nadzorczej MTS-CeTO SA
z dnia 3 stycznia 2006 r. - Regulamin obrotu.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spoike,
zgodnie z art.10 ww ustawy, zasady (polityka) rachunkowos$ci zostaly przedstawione w raporcie
za 2006 rok. Zmianie ulegl tylko sposéb ustalenia réznic kursowych dla potrzeb rozliczania
podatku dochodowego. Spétka skorzystata z opcji ustalenia tych réznic w oparciu o przepisy
ustawy o rachunkowosci. Przyjeta zmiana sposobu podejécia do nierozliczonych réznic wptyngta
w niewielkim stopniu na wynik finansowy.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre$lonych na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem korekt z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywdéw oraz
rezerw, w tym rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

II. ODPISY AKTUALIZUJACE I REZERWY (zwi¢kszenia '""+", zmniejszenia ''-"

3?5:?7 aktualizujace aktywa +509
1. Wartosci niematerialne i prawne +17
2. Naleznosci +447
3. Zapasy -26
4. Inwestycje krétkoterminowe -2
5. Odroczony podatek dochodowy +73

W o +600
1. Odroczony podatek dochodowy -10
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -83
3. Wynagrodzenia +622
4. Optaty z tytutu ochrony srodowiska +41
5. Odsetki i inne zobowigzania wobec kontrahentow +15
6. Badanie sprawozdania finansowego +15
Pozycje 3 do 6 sa to bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
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IIL. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W II KWARTALE 2007 R.

W II kwartale 2007 r. nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby zosta¢ zaprezentowane w kategorii
istotnych dokonan lub niepowodzen.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK FINANSOWY.

Utrzymujaca si¢ od poczatku roku sprzyjajaca koniunktura przetozyta si¢ zaréwno na dynamike
sprzedazy, jak i na wynik finansowy. Chcac wykorzysta¢ zwigkszony popyt na wyroby Spéitki
zwigkszono — w odniesieniu do planu — przetarcie surowca o ok. 6% (gléwnie poprzez
przyspieszenie zakupu surowca w ramach rocznych dostaw gwarantowanych oraz jego zakup na
przetargach).

Ponadto na zwigkszenie wyniku finansowego w kwocie 0,6 mln zt miat wptyw, awizowany
wczesniej, fakt sprzedazy nieprodukcyjnej nieruchomosci.

V. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PROGNOZY WYNIKOW.

Realizacja prognozowanych wielkosci, podanych w raporcie biezacym nr 30/2007, po I pétroczu
br. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pozvcia Prognoza Wykonanie I % realizacii
yQ 2007 pétrocza 2007 | 7° J
Przychody ze sprzedazy ogétem | 234,8 min zt 127,4 min zt 54,2
Zysk netto 8,0 min zt 9,3 min zt 116,2
Naktady inwestycyjne 15,3 min zt 6,4 min zt 41,8

Dotychczas osiagnigte wyniki i czynniki na nie wptywajace wskazuja, ze prognozowane
zamierzenia zostang zrealizowane a jednocze$nie istniejg realne przestanki do sporzadzenia
korekty prognozy, ktéra zostanie przedstawiona w odrgbnym raporcie biezacym.

VL. ZDARZENIA PO DACIE RAPORTU MOGACE ZNACZACO WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

Biorac pod uwage, ze Spdétka dziala w warunkach monopolu dostawcy surowca, nie bez
znaczenia jest decyzja Generalnej Dyrekcji Lasow Panstwowych, zobowiazujaca dyrektorow
Regionalnych Dyrekcji do podjgcia renegocjacji uméw z firmami drzewnymi, majacych na celu
zwigkszenie cen drewna. Pierwsze rozmowy planowane sa na 6 sierpnia br.

VII. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJIL

W okresie II kwartalu 2007 r. nie nastapily zmiany w grupie akcjonariuszy posiadajacych
znaczne pakiety akcji Spétki a ich struktura na 30.06.2007 r. byla nastepujaca:
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. . Liczba akcji | Liczba glosow | Udzial w kapitale
AKkcjonariusz
w szt. w szt. zakladowym

Skarb Panstwa 254.465 254.465 15,68%
Tarko Sp. z 0.0 350.000 350.000 21,57%
Drembo Sp. z o.0. 193.331 193.331* 11,92%
TLH Verwaltungs und

Beteiligungs GmbH 101.000 101.000 6,23%
Kronospan Holdings Ltd. 97.775 97.775 6,03%

*zgodnie z wyrokiem Sadu Okrggowego w Koszalinie, Wydzial Gospodarczy, z dn.06.06.2007 r.
Drembo od dn. 16.05.2005 r. skutecznie wykonuje prawo glosu ze wszystkich posiadanych akcji.

Po dacie raportu nastapity zmiany w akcjonariacie polegajace na wniesieniu przez wspdlnikow
(bedacych jednoczesnie pracownikami KPPD) wkiadéw w postaci akcji KPPD do nowo

utworzonych spétek pracowniczych:
— do spétki Kalina Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq i

Drzewiarze Spdtka

Komandytowa w dniu 05.07.2007 r. wniesiono 135.750 sztuk akcji KPPD, stanowiacych
8,37% kapitatu zaktadowego KPPD oraz reprezentujacych 135.750 gloséw na WZA i 8,37%

ogolnej liczby gloséw na WZA.

— do spétki Kalina Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq i Wspdlnicy Spotka Komandytowa
w dniu 05.07.2007 r. wniesiono 128.040 sztuk akcji KPPD, stanowiacych 7,89% kapitatu
zaktadowego KPPD oraz reprezentujacych 128.040 gltoséw na WZA i 7,89% ogdlnej liczby

gloséw na WZA.

Po tych zmianach struktura wtascicielska znacznych pakietéw akcji wg stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu jest nast¢pujaca:

. . Liczba akcji | Liczba glosow | Udzial w kapitale
Akcjonariusz
w szt. w szt. zakladowym

Skarb Panstwa 254.465 254.465 15,68%
Tarko Sp. z 0.0 350.000 350.000 21,57%
Drembo Sp. z o.0. 193.331 193.331 11,92%
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 135.750 135.750 8,37%
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Sp.k. 128.040 128.040 7,89%
TLH Verwaltungs und

Beteiligungs GmbH 101.000 101.000 6,23%
Kronospan Holdings Ltd. 97.776 97.776 6,03%
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VIIL. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW
ZARZADU I RADY NADZORCZE].

W okresie drugiego kwartalu stan posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace
nie ulegt zmianie i na dzien 30 czerwca byl nastgpujacy:

Zarzad:
Longin Graczkowski - prezes Zarzadu posiadat 9.096 szt. akcji Spotki.

Zenon Wnuk - cztonek Zarzadu posiadat 9.070 szt. akcji Spéiki.

Prokurenci:

Bozena Czerwinska-Lasak - posiadat 7.768 szt. akcji Spotki.
Jan Wysocki - posiadat 10.315 szt. akcji Spotki.

Marek Jarmolinski - posiadat 9.130 szt. akcji Spoiki..

Eliza Stgpniewska - posiadata 9.423 szt. akcji Spotki.

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Laczkowski - przewodniczacy RN - nie posiadat akcji Spotki;
Mirostaw Taborek - wiceprzewodniczacy RN - posiadat 7.470 szt. akcji Spotki.
Bogustaw Myslinski - sekretarz RN - posiadat 4.980 szt. akcji Spotki.

Marlena Fischer - cztonek RN - nie posiadata akcji Spotki;

Grzegorz Mania - cztonek RN - posiadat 10.718 szt. akcji Spotki.

Po dacie raportu nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace (opisane szczegélowo w komunikatach Spétki nr 43/2007 i 44/2007 z dnia
10-07-2007 r.). W wyniku tych transakcji cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
(bedacy pracownikami Spoitki) zbyli akcje Spotki poprzez wniesienie ich w postaci wktadu do
spotek komandytowych. Po tym zdarzeniu, na dzien przekazania niniejszego raportu osoby
zarzadzajace i nadzorujace posiadaja akcje Spotki zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Zarzad:

Longin Graczkowski - prezes Zarzadu posiadat 9.096 szt., zbyt 8.720 szt, razem posiada 376 szt.
akcji Spotki.

Zenon Wnuk - cztonek Zarzadu posiadat 9.070 szt., zbyt 8.720 szt, razem posiada 350 szt. akcji
Spoiki.

Prokurenci:

Bozena Czerwinska-Lasak - posiadata 7.768 szt., zbyta 7.650 szt., razem posiada 118 szt. akcji
Spoiki.

Jan Wysocki - posiadat 10.315 szt., zbyt 8.050 szt. akcji, razem posiada 2.265 szt. akcji Spotki.
Marek Jarmolinski - posiadat 9.130 akcji, zbyt 9.130 szt. akcji, nie posiada akcji Spoiki.

Eliza Stgpniewska - posiadata 9.423 akcji, zbyta 9.220 szt. akcji, razem posiada 203 akcje
Spoiki.
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Rada Nadzorcza:

Krzysztof Laczkowski - przewodniczacy RN - nie posiada akcji Spoiki;

Mirostaw Taborek - wiceprzewodniczacy RN - posiadat 7.470 szt. akcji, zbyt 7.470 szt. akcji, nie
posiada akcji Spotki.

Bogustaw Myslifiski - sekretarz RN, posiadal 4.980 szt. akcji, zbyt 4.980 szt. akcji, nie posiada
akcji Spoiki.

Marlena Fischer - cztonek RN - nie posiada akcji Spoiki;

Grzegorz Mania - czlonek RN - posiadat 10.718 szt. akcji, zbyt 10.710 szt. akcji , razem posiada
8 szt. akcji Spoiki.

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 3.320 szt. akcji Spotki o
lacznej wartosci nominalnej 10.424,80 zt.

IX. POSTEPOWANIE PRZED SADEM DOTYCZACE ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ
10% KAPITALOW WLASNYCH.

W II kwartale 2007 r. nie toczyly si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo
wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub laczna warto§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatu
wlasnego.

X. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O
WARTOSCI PRZEKRACZAJACE] 500.000 EURO.

Transakcje takie nie wystapily.
XI. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI ALBO
UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI ROWNEJ CO NAJMNIEJ 20%
KAPITALOW WLASNYCH.

Zdarzenie takie nie wystapito.

XII. INFORMACJE O EMISJACH OBLIGACJI, ZACIAGNIETYCH KREDYTACH
LUB POZYCZKACH.

Spotka nie przeprowadzita emisji obligacji a warto$¢ zaciagni¢tych nowych kredytow lub
pozyczek nie przekracza 20% kapitatéw wiasnych.

XIII. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE.

Spétka nie przeprowadzita emisji obligacji zamiennych na akcje.

Komisja Nadzoru Finansowego
MTS-CeTO SA 8/10
Polska Agencja Prasowa



KPPD-Szczecinek SA SA-Q 1172007

XIV. INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSYWA.
Spotka nie przeprowadzita emisji obligacji z prawem pierwszenstwa.

XV. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU.

III kwartat to czas planowanych postojéw remontowych, charakteryzujacy si¢ réwniez nizsza
sprzedaza, zwlaszcza na rynki zagraniczne. Natomiast po stronie kosztowej, poza kosztami
zwigzanymi z naprawa i konserwacja parku maszynowego, wystapi wzrost kosztéw pracy
wynikajacych ze zmian placowych juz dokonanych pod koniec II kwartatu i niezbgdnych
dalszych podwyzek wynagrodzen, majacych na celu utrzymanie poziomu zatrudnienia
niezbgdnego dla proceséw technologicznych.

XVI. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

Dnia 26 marca br. akcjonariusz Kronospan Holdings Ltd., posiadajacy 6,03% akcji Spétki,
oglosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostalych 93,97% akcji. Przyjmowanie
zapiséw na sprzedaz po cenie 33,70 zt za akcje rozpoczeto sig¢ 10 maja br i trwato do 18 lipca br.
W wyniku wezwania Kronospan Holdings Ltd. kupit 1 (jedna) akcje Spotki.

W dniu 9 lipca 2007 r. ogtoszone zostalo — przez porozumienie spétek pracowniczych (Drembo,
Tarko, Kalina i Drzewiarze, Kalina i Wspélnicy), TLH Austria, TLH Polska, DM BOS SA
posiadajacych lacznie 55,97% akcji Spotki — wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 44,03%
akcji po cenie 60,11 zt za 1 akcjg. Zapisy przyjmowane sa od 18 lipca do 16 sierpnia 2007 r.

W dniu 26 lipca 2007 r. Kronospan Holdings Ltd, oglosit ponowne wezwanie, w wyniku ktérego
chce osiagnaé 66 proc. gloséw na WZA. Termin zapiséw to 6 — 29 sierpnia a oferowana cena
wynosi 60,50 zt za akcje.

W dniu 5 czerwca odbylo si¢ ZWZA podczas ktérego akcjonariusze m.in.:

— rozpatrzyli i zatwierdzili sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki za 2006 r.,

— rozpatrzyli zatwierdzili sprawozdanie finansowe Spoétki za 2006 r.,

— dokonali podziatu zysku netto za 2006 r. i uchwalili wyptate dywidendy w wysokosci 1,25 zt
brutto na 1 akcje,

— udzielili cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w 2006 r.

W maju Spétka podata prognoz¢ wynikéw na 2007 r., ktéra korygowata uprzednio przekazane
planowane wielkosci o wyniki I kwartalu 1 pozostale spodziewane wartosci do nastgpujacych
poziomdéw: przychody ze sprzedazy = 234,8 miln zl; zysk netto = 8,0 mln zl; naklady
inwestycyjne = 15,3 mln zt.

W dniu 6 czerwca Sad Okregowy w Koszalinie, Wydziat Gospodarczy, orzekt iz od dnia
16.05.2005 r. Drembo Sp. z o.0. moze skutecznie wykonywa¢ prawo glosu ze wszystkich
193.331 (11,92% k.z.) posiadanych akcji KPPD.

Komisja Nadzoru Finansowego
MTS-CeTO SA 9/10
Polska Agencja Prasowa



KPPD-Szczecinek SA

SA-Q 1172007

W dniu 27 czerwca br. Spotka podpisata umowg o kredyt obrotowy w rachunku biezacym na
kwotg 4 mln zt z bankiem PKO BP. Jednoczesnie Spétka zdecydowata o nie odnawianiu z
bankiem BGZ umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, ktéra wygasta 26 czerwca br.,

a kredyt w wysokosci 5 mln zt zostal splacony w catosci w dniu wygasnigcia umowy.

Podpisy Czionkéw Zarzadu i osoby, kiérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-08-2007 r. | Longin Graczkowski Prezes Zarzadu
03-08-2007 r. | Zenon Wnuk Cztonek Zarzadu
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