KPPD SA-Q 1/2016
O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny SA-Q 1/ 2016
kwartat / rok
(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)
(dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwérczg, budowlang, handlowg lub ustugowa)
za 1 kwartat roku obrotowego 2016 obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-03-31
data przekazania: 2016-05-13
KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU DRZEWNEGO SA
(petna nazwa emitenta)
KPPD Drzewny (drz)
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
78-400 Szczecinek
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Warynskiego 2
(ulica) (numer)
094 37 49700 094 37 49 783
(telefon) (fax)
kppd@kppd.pl www.kppd.pl
(e-mail) (www)
6730006231 330348087
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
2016 okres od 2015 okres od 016 okres od 015 okres od
2016-01-01 do  [2015-01-01 do  R016-01-01 do  R015-01-01 do
2016-03-31 [2015-03-31 r016-03-31 2015-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 67 435 68 836 15481 16 591
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2933 1494 673 360
111. Zysk (strata) brutto 2685 1750 616 422
IV. Zysk (strata) netto 2105 1377 483 332
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1587 -87 364 -21
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 541 -2 988 -354 -720
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 173 4948 40 1193
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 219 1873 50 451
.Aktywa, r"a_zem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 143 439 136 491 33 605 32 029
poprzedniego roku obrotowego)
.Zobowm_zamg i rezerwy na.zobowwlzanla (na koniec biezgcego 76 884 72 041 18 012 16 905
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
_Zobpwuazama dlygotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 21 685 28 671 5080 6728
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X”_Zob.owu;zama krgtkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 44 357 33 186 10 392 7787
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XL Kapitat w!asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 66 555 64 450 15 592 15 124
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat za.kladowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 5094 5094 1193 1195
poprzedniego roku obrotowego)
.Llczba ak_cll(wszt.)(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,30 0,85 0,30 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVl biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 41,02 39.73 961 9.32
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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zt/euro dla 2015 r.

Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Poszczegoélne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy i
wynoszacego 4,2684 dla 2016 r. i 4,2615 zi/euro na 31.12.2015 r. (pkt: IX do XIV i XVII).
Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywo6w pieni eznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzleh kazdego
zakonczonego miesigca okresu pierwszego kwartatu roku obrotowego i wynoszgcego 4,3559 zl/euro dla 2016 r. i 4,1489

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na
2016-03-31 stan na koniec  R015-12-31 2015-03-31
koniec kwartatu / poprz. kwartatu / koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2016 2015 015
AKTYWA
I. Aktywa trwate 80 008 79 532 69 466
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 16 13 211
2. Rzeczowe aktywa trwate 76 658 76 105 65 640
3. Inwestycje dtugoterminowe 727 747 859
3.1. Nieruchomosci 727 747 759
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 100
a)w pozostatych jednostkach 100
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe 100
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 607 2667 2 756
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 607 2667 2 756
1. Aktywa obrotowe 63 431 56 959 65 906
1. Zapasy 33329 34522 33773
2. Naleznosci krétkoterminowe 28 745 21681 28 793
2.1. Od pozostatych jednostek 28 745 21681 28 793
3. Inwestycje krétkoterminowe 893 488 2914
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 893 488 2914
a)w pozostatych jednostkach 192 6 266
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 701 482 2648
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 464 268 426
Aktywa razem 143 439 136 491 135 372
PASYWA
|. Kapitat wtasny 66 555 64 450 63 865
1. Kapitat zakadowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 57 394 57 394 53 341
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1962 4 053
4. ZysK (strata) netto 2105 1962 1377
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 884 72 041 71507
1. Rezerwy na zobowigzania 10 479 9 805 10 808
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 414 407 416
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 824 7661 7976
a)dtugoterminowa 6 427 6 264 6 544
b) krétkoterminowa 1397 1397 1432
1.3. Pozostate rezerwy 2241 1737 2 416
a) krétkoterminowe 2241 1737 2 416
2.Zobowigzania dtugoterminowe 21 685 28 671 13 914
2.1. Wobec pozostatych jednostek 21 685 28 671 13 914
3. Zobowigzania krétkoterminowe 44 357 33186 46 391
3.1. Wobec pozostatych jednostek 43 930 32709 45 847
3.2. Fundusze specjalne 427 477 544
4.Rozliczenia miedzyokresowe 363 379 394
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 363 379 394
a) dtugoterminowe 290 306 293
b) krétkoterminowe 73 73 101
Pasywa razem 143 439 136 491 135372
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wtys. zt
stan na stan na stan na
2016-03-31 stan na koniec  [2015-12-31 2015-03-31
koniec kwartatu / poprz. kwartatu / |koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2016 2015 2015
arto$¢ ksiegowa 66 555 64 450 63 865
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
arto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 41,02 39,73 39,36

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na
2016-03-31 stan na koniec  [2015-12-31 P015-03-31
koniec kwartatu / [poprz. kwartatu / koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2016 2015 015
1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt

(oo Ty LRI [y

£016-01-01 do S:rf::fzz p015-01-01do [ 2= 4390

2016-03-31 [2015-03-31
I Zr:]):/chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 67 435 68 836
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 63 838 65 288
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3597 3 548
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 55123 56 578
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51917 53 955
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3206 2623
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 312 12 258
IV. Koszty sprzedazy 3499 3673
V. Koszty ogélnego zarzadu 7 080 6 823
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1733 1762
VII. Pozostate przychody operacyjne 1501 350
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 85
2. Dotacje 32
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1299 115
4.Inne przychody operacyjne 180 118
VIII. Pozostate koszty operacyjne 301 618
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 139 581
2.Inne koszty operacyjne 162 37
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2933 1494
X. Przychody finansowe 20 579
1. Odsetki, w tym: 20 58
2.Inne 521
XI. Koszty finansowe 268 323
1. Odsetki w tym: 236 316
2.Inne 32 7
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2685 1750
XIII. Zysk (strata) brutto 2685 1750
XIV. Podatek dochodowy 580 373

a)czest biezgca 513 678
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wtys. zt
[T Ly [ L
b016-01-01do  [arastaiaco/  bois 0y 9140 [2rSt@IACO/
b016-03-31 okresod do b015-03-31 okresod do
b) czes¢ odroczona 67 -305
XV. Zysk (strata) netto 2105 1377
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 2690 3027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,66 1,87
Sposob liczenia zysku zanualizowanego:
1.dla 2016 r.:
zysk za 2015 r. minus zysk za | kwartat 2015 plus zysk za | kwartat 2016 r.:
1962 -1377 +2105=2 690
2. dla2015r.:
zysk za 2014 r. minus zysk za | kwartat 2014 plus zysk za | kwartat 2015 r.:
4 053-2403+1377=3027
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
1 kwartat
;I::::ZI /2018 kwartaty rok 2015 okres od naraaaja(s;/())/
b016-01-01 do narastajgco / 015-01-01 do 2015 okres od
b016-03-31 okresod do 015-12-31 ?015-01-01 do
015-03-31
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 64 450 62 488 62 488
] z:r[]);t:r: ;\(ljfésuﬁ;;;:;czr?tekohew (BO), po uzgodnieniu do 64 450 62 488 62 488
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 394 53 341 53 341
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 4053
a) zwigkszenia (z tytutu) 4053
-z podziatu zysku (ustawowo) 4 053
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 394 57 394 53 341
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053 4053
3.1. Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053 4053
a)zmniejszenia (z tytutu) 4 053
- przeksiggowania na kapitat zapasowy 4053
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1962 0 4 053
3.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1962 4 053
4. Wynik netto 2105 1962 1377
a) zysk netto 2 105 1962 1377
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 66 555 64 450 63 865
m ;;e:);:(ir;aciiaw;ar::%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 66 555 64 450 63 865
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
e 201 Ly 20y
2016-01-01 do [ Po= 21820 p015-01-01 do [ Po=a8%0
2016-03-31 2015-03-31
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2105 1377
1. Korekty razem -518 -1 464
1. Amortyzacja 1982 1912
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -142 -832
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 231 276
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wtys. zt
[ 1201 Ly 20T
£016-01-01 do Z:r:’j:fzz/ £015-01-01 do ga”:’j:éazz/
2016-03-31 P015-03-31
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -16 -85
5. Zmiana stanu rezerw 673 849
6. Zmiana stanu zapasow 1192 -488
7.Zmiana stanu naleznosci -7 063 -5 700
8. s:ﬁi;::eit?n;ezz?gxiqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem 2776 3114
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -151 -510
m r:r::aop(jlim‘/)yozeegri]?azne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-l1) - 1587 87
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 22 105
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
“aktywdw trwatych 22 105
1. Wydatki 1563 3093
.l:;;)‘)l/v(glvtj tvr\::;tgzcr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1563 3093
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -1541 -2 988
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 1803 6 469
1. Kredyty i pozyczki 1275 4998
2. Inne wptywy finansowe 528 1471
1. Wydatki 1630 1521
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 879 902
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 454 355
3. Odsetki 212 264
4. Inne wydatki finansowe 85
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 173 4948
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.11I) 219 1873
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 219 1873
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 482 775
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 701 2 648
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 181 255
Pozycja C.l.2. Inne wptywy finansowe:
- zaciggniecie zobowigzania z tytutu faktoringu 528 tys. zt
Pozycja C.Il.4. Inne wplywy finansowe:
- zrealizowane roznice kursowe na transakcjach forward 85 tys. z
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-05-12 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu
2016-05-12 Danuta Kotowska Prokurent
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r.

I. ZASADY PRZYJ ETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzdzono wg zasad okflenych w ustawie o rachunkova. Przygte przez Spokk zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunko¥e zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2015

Dane wykazane w raporcie zostaly spdzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywOw i pasyadz
pomiaru wyniku finansowego netto oklenych na dzié bilansowy, z uwzgidnieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizupcych wartd¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerw iyakbdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W zwigzku ze zmiaa w ustawie o rachunkowoi definicji jednostki powizanej dokonano w okresach
porownywanych:

— przesunicia w pozycjach bilansowych nafeosci i zobowhzan,

— usungcia w rachunku zyskéw i strat pozycji przychodowjednostek powgizanych.

ll. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N

W ocenie Zargdu w | kwartale 2016 r. nie miaty miejsca zdarzekitdre mana zaliczy¢ do istotnych dokona
lub niepowodza.

. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOW E

W | kwartale br. odnotowalimy spadek sprzedg o 2% w poréwnaniu do | kw. roku poprzedniego 6zaro na
rynku krajowym, jak i na rynkach eksportowych. Byospowodowane gtéwnieasiza o prawie 12% sprzeda

w styczniu na rynku krajowym, na co wptyw miat utktani swigtecznych. Ze wzghu na tagods zime i
zmiany w ustawie o odnawialnycirédtach energii (wspotspalanie biomasy w blokactglewych zostato
istotnie ograniczone poprzez odebranie potowy dogla producentéw dzialggych w systemie zielonych
certyfikatéw) nadal wygpowaly problemy ze sprzezabrykietu drzewnego i innych produktéw ubocznych
(zrebki, trociny), co przetgyto sie réwniez na spadek cen na te wyroby. Przychody ze spzgetixch
sortymentow (ktére w strukturze sprzegatanows 8%) byly nizsze o 9%.

Spadki cen surowcow na rynkagliatowych, a take brak wsparcia spalania w elektrowniach drewnaokig$
jakasci, jakie wykorzystuje przemyst drzewny, wpy na spadek cen surowca iglastego. Nie peaédosic to
jednak na popragwyniku na sprzeds ze wzgédu na oczekiwania klientow w zakresie ofamiia poziomu cen
wyrobéw, w szczegolrimi produktow ubocznych. Zmiana sytuacji na rynkaqy; ktora przetota si na
problemy z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikOvazomyptaty premii motywacyjnej uzaleionej od
wynikéw oddziatéw, przetoyly si¢ na wzrost kosztow wynagrodze 0,4 min zt.

Wynik brutto uksztattowat sina poziomie 2,7 min zt, tj. wvagzym o0 0,9 min od | kw. roku poprzedniego, co
bytlo konsekweng dodatniego wyniku na pozostatej dziatdicio operacyjnej (1,2 min z). Gidwnym
czynnikiem, ktory wptygt na poziom wyniku na pozostatej dziatadnboperacyjnej, byto zmniejszenie odpiséw
aktualizupcych zapasy w zwrku z likwidach Punktu Sprzedg w Szczecinku.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Sprzeda produktéw Spoitki charakteryzujecgiewry sezonowscia, przyjmugc nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gaturde@wna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spétkimayg kontrahentéw.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodaych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwizane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizeawiapce st

w postaci:

- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach unieftiwienia) proceséw technologicznych zwanych z obrobk
drewna,

— problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spoétki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinaowlane.

W | kwartale 2016 r. wptyw zimowych czynnikbw sepevych na podstawoavdziatalngé byt niewielki,
jednak tagodna zima wptgta znacaco na spadek popytu na materialy opatowezsmi sprzeda brykietu oraz
produktéw ubocznych (zbki, trociny).

V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

1 kwartat 1 kwartat

2016 2015

narastajaco narastajaco

na pocztek okresu 1448 580
zwiekszenie 0 397
zmniejszenie 252 0
na koniec okresu 1196 977

VI. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW  FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco

Odpisy aktualizujace wartos¢ nakladéw nasrodki trwate

Stan na pocgek okresu 22 14

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec okresu 22 14

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw

Stan na pocgek okresu, w tym: 1363 940
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 119 125
odpisy aktualizajce wartd¢ towardw 958 639
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 286 176

Zwigkszenie, w tym; 46 80
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 17
odpisy aktualizauce wartg¢ towaréw 77
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 29 3

Zmniejszenie, w tym: 881 66
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 21 5
odpisy aktualizajce wartd¢ towardw 736 2
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 124 59

Stan na koniec okresu, w tym: 528 954
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 115 120
odpisy aktualizauce warté¢ towaréw 222 714
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 191 120

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci

Stan na pocgek okresu 2 506 2 546

Zwigkszenie 98 137
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1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco
Zmniejszenie 281 122
Stan na koniec okresu 2323 2561
Odpisy aktualizujace wartosé inwestycji krotkoterminowych
Stan na pocgek okresu 15 15
Zwiegkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15

VIl. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWI EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU
REZERW

1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco

REZERWY DLUGOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Stan na pocgek okresu, w tym: 6 264 6 269
nagrody jubileuszowe 4587 4 648
odprawy emerytalne 1677 1621

Zwigkszenia, w tym; 495 512
nagrody jubileuszowe 289 342
odprawy emerytalne 206 170

Zmniejszenia - przeniesienie do krotkoterminowywtym: 332 237
nagrody jubileuszowe 210 165
odprawy emerytalne 122 72

Stan na koniec okresu, w tym: 6 427 6 544
nagrody jubileuszowe 4 666 4 825
odprawy emerytalne 1761 1719

REZERWY KROTKOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Stan na pocgek okresu, w tym: 1397 1432
nagrody jubileuszowe 1047 1155
odprawy emerytalne 350 277

Zwiekszenia - przeniesienie z dtugoterminowych, w tym: 332 237
nagrody jubileuszowe 210 165
odprawy emerytalne 122 72

Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 332 237
nagrody jubileuszowe 210 165
odprawy emerytalne 122 72

Stan na koniec okresu, w tym: 1397 1432
nagrody jubileuszowe 1047 1155
odprawy emerytalne 350 277

Pozostale rezerwy

Stan na pocgek okresu, w tym: 1737 1832

1) rezerwy 139 46
zobowjzanie wobec kontrahenta 139 46

2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 1598 1786
rezerwa na wynagrodzenia 670 844
rezerwa na urlopy 812 822
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmmlowiska 75 79
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na pozostate koszty 2 2

Zwigkszenia, w tym; 1453 1204
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1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco
1) rezerwy
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1453 1204
rezerwa na wynagrodzenia 743 500
rezerwa na urlopy
rezerwa na badanie bilansu 19 18
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 13 11
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 481 540
rezerwa na koszty sprzegla 197 134
rezerwa na pozostate koszty 1
Zmniejszenia, w tym: 949 620
1) rezerwy 114 30
zobowjzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie 114 30
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 835 590
rezerwa na wynagrodzenia 620 453
rezerwa na urlopy 19
rezerwa na badanie bilansu 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 63 73
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na koszty sprzegla 94 64
rezerwa na pozostate koszty
Stan na koniec okresu, w tym: 2241 2416
1) rezerwy 25 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 25 16
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2216 2400
rezerwa na wynagrodzenia 793 891
rezerwa na urlopy 793 822
rezerwa na badanie bilansu 19 57
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 25 17
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na czynniki zegzane z S€ezonowoig 481 540
rezerwa na koszty sprzegla 103 70
rezerwa na pozostate koszty 2 3

VIIl. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU OD ROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na pocgek okresu, w tym: 2 667 2461

a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychma
przegciowych: 2 667 2461
1) na zapasy 534 289
2) na nalenosci 107 110
3) na zobowizania 247 244
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1759 1802
5) pozostate na mggk trwaty 17 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3

b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej

Zwiekszenia z tytutu powstaniazdic przegciowych 656 713

a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z
ujemnymi r&nicami przejciowymi: 656 713
1) na zapasy 8 91
2) na nalenosci 17 12
3) na zobowizania 261 283
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1 kwartat 1 kwartat
2016 2015
narastajaco narastajaco
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 370 327
5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Zmniejszenia z tytutu odwréceniasibznic przegciowych 716 418
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w gziu z
ujemnymi ré&nicami przegciowymi: 716 418
1) na zapasy 215 13
2) na nalenosci 26 11
3) na zobowizania 240 237
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 222 157
5) pozostate na mggk trwaty 13
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Stan na koniec okresu, razem, w tym: 2 607 2 756
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychmit
przegciowych 2 607 2 756
1) na zapasy 327 367
2) na nalenosci 98 111
3) na zobowizania 268 290
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1907 1972
5) pozostate na mggk trwaty 4 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan rezerwy na pogtek okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutu dodatnich #éic przegciowych, w tym: 407 426
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 25 26
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 270 218
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 92 151
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 20 31
Zwickszenia dodatnich #dic przegciowych odniesionych na
wynik finansowy okresu, w tym: 71 56
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 0 1
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 71 55
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30%
Zmniejszenia (odwrécenie) dodatnictiméc przegciowych
odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym: 64 66
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 51 47
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 01 17
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 3 2
Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutu dodatnich #aic przegciowych, w tym: 414 416
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 25 27
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 290 173
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 82 206
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30% 17 43
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IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | S PRZEDAZY AKTYWOW
TRWALYCH

Naktady na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych twlartale br. uksztattowaly gina poziomie 8,8 min zt,
w tym na budow tartaku w Kaliszu Pomorskim 8,2 min zt.

X. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWI AZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Od rozpoczcia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,Budoweaku w Kaliszu Pom.” Spotka zagineta na
ten cel naspujace kredyty inwestycyjne:

Kredyt Uruchomienie Spiata Stan na 31.03.2016 r.
przyznany od pocatku br. od pocatku br. wg skorygowanej
ceny nabycia
1500 tys. EUR -37 tys. EUR 1106 tys. EUR
8 132 tys. zt -203 tys. zt 5232 tys. zt
1400 tys. EUR 159 tys. EUR - 1392 tys. EUR
5197 tys. zt - -134 tys. zt &0ys. zt

Ponadto Spétka posiada inne kredyty iymzki zacignicte na zakup rzeczowych aktywéw trwatyclkdice
w trakcie sptaty, w wysokai 2,5 min zt.

W pierwszym kwartale zostata zawarte trzy umowilegowe w EUR na zakup wézkow widtowychaaznej
wartasci 89 tys. EUR (po przeliczeniu wigedniego kursu NBP z dnia bilansowego waitaynosi 379 tys. zf).
Na dziei 31.03.2016 r. ogdlna wysokbzobowiazan z tytutu uméw leasingowych wynosita 3,1 min zi.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU S PRAW SADOWYCH
W | kwartale 2015 r. nie wyspity istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.
XIl. WSKAZANIE KOREKT Bt  EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca korebyddéw poprzednich okreséw, ktore wplywatyby na
wynik finansowy.

Xlll. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZ EJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC GODZIW A
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH NIEZALE ZNIE OD TEGO CZY
TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiany w sytuacji gospodarczej Polski oraz krajdvefy euro, ktére wplywaj na ksztaltowanie sirelacji
walutowych EUR/PLN i stép procentowych, mayptyw na wycen czesci posiadanych przez Spétiaktywow
finansowych (kontrakty terminowe typu forward, rale$ci) oraz zobowjzan finansowych (kredyty, pgczki,
kontrakty terminowe typu forward, zoba@ania).

Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju i w Eigrap pohczeniu z dosipnadicia do kredytow bankowych
moze negatywnie wplyst na zdolné¢ regulowania zobowkrah przez naszych odbiorcow, co weoprzetayé
si¢ na konieczn& utworzenia odpisOw aktualizigych warté¢ naleznosci.

XIV. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIE N UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie miakgjsca.
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XV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JE ZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Nie dotyczy (opis znajdujesiv pkt I).

XVI. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANI A WARTO SCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spétka w bigagcym okresie nie dokonywata zmiany metody ustalamiartoici godziwej do wyceny
instrumentow finansowych.

XVII. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym nie wygity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wiku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdéw.

XVIII.  INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spoétka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo gptaadnych nie udziatowych i kapitalowych papierow
wartasciowych.

XIX. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

2015 r. Spotka zamkta dodatnim wynikiem finansowym. Zaya Spétki, w opublikowanych projektach uchwat
na zwyczajne walne zgromadzenie zwotane nand2i4.05.2016 r., zaproponowal przeznaczenie catego
uzyskanego w 2015 r. zysku netto nagkszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

XX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Od dnia bilansowego do dnia przekazania niniejszagortu zdarzenia takie nie wygity.

XXI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykesgp w raporcie
rocznym za 2015r.

XXII. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spotka majc na celu zabezpieczeniegéa swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobprzed
skutkami zmian kursu EURO w relacji do ziotowkiwzata (bezpérednio z bankamigj finansugcymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedgch walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly poghe instrumenty finansowe. Ich wasdo
godziwa w dniu zawarcia kontraktu rowna byta zeawynika z podstawowego zaknia réwndci ceny
dostawy i ceny terminowej na ten dzieNierozliczone na dziebilansowy (31.03.2016 r.) instrumenty
zostaly wycenione w warfoi godziwej, jaka mogtaby zostaizyskana gdyby transakcja zostata na ten
dzien catkowicie rozliczona. Do wyceny przyp formuly stosowane przez bank, z ktérym zawarte
umowy. Skutki wyceny zostaty zaliczone do przychedimansowych.
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Rodzaj Kwota Termin Kurs Wartosé godziwa
transakcji Bank tr.ansakcp rozliczenia  terminowy w2t na dzie
i waluta bilansowy
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  14.04.2016 4,2728 2091,11
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 21.04.2016 4,2738 204171
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR  28.04.2016 4,3000 4 531,60
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR  05.05.2016 4,4260 17 002,38
sprzeda PKO BP 100000 EUR 12.05.2016 4,2745 -202,69
sprzeda PKO BP 100 000 EUR  19.05.2016 4,2750 -280,88
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 09.06.2016 4,2730 1 088,64
sprzeda PKO BP 100000 EUR 16.06.2016 4,4283 14 507,88
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 23.06.2016 4,2870 2 243,05
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 07.07.2016 4,0785 1158,14
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 21.07.2016 4,2910 2 142,29
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 18.08.2016 4,2500 -2 456,52
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR  25.08.2016 4,2515 -2 435,06
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR  14.09.2016 4,3357 5573,78
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 22.09.2016 4,3365 5506,74
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  13.10.2016 4,3380 5 269,75
sprzeda PKO BP 100 000 EUR  20.10.2016 4,4090 10 202,65
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 03.11.2016 4,5310 24 040,05
sprzeda PKO BP 100000 EUR 10.11.2016 4,4125 10 169,27
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 17.11.2016 4,5200 22 681,74
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 30.12.2016 4,3220 2 248,68
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  05.01.2017 4,4100 10 860,55
sprzeda PKO BP 100 000 EUR  05.01.2017 4,4030 8 230,70
sprzeda PKO BP 100000 EUR 12.01.2017 4,5290 20 555,36
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR 08.02.2017 4,5047 19 715,94
RAZEM 186 486,86

2. Zuwagi na kontynuowarw 2016 r. przez Lasy Rstwowe maliwo$¢ skorzystania ze skonta za skrocony
termin ptatndci za surowiec, Spétka nadal korzysta z ustugnesitingu przeznaczonego na regulowanie
tych zobowizan. Nie powoduje to wzrostu poziomu kredytdw — gpaje natomiast przesutie
zobowhzan pomidzy Lasami Pastwowymi a bankiem Pekao SA.
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POZOSTALE INFORMACJE

do sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r.

. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ]
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

ZE  WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Spoétka nasza nie jest ani jednastdominupcg ani znacgcym inwestorem. Nie posiadaadnych akcji
i udziatdow innych os6b prawnych.

Il. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POL ACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ,

INWESTYCJlI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZ ACJI | ZANIECHANIA

DZIALALNOSCI

W | kwartale 2016 r. zmiany takie nie wygity.

. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWO SCI ZREALIZOWANIA

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
Spoika nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 r.

OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
SCI ZNACZNYCH

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5%
NA WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNO
PAKIETOW AKCJI

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowegpdit za rok 2015 r., opublikowany dnia 21.03.20)6
Spoitka nie otrzymataadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadardaznych pakietow akcji. Oznacza
to, ze — wedtug najlepszej wiedzy Spoéiki — strukturasedeielska znacznych pakietdow akcji nie ulegta zroian

i stan posiadania tych pakietéw akcji na dziezekazania niniejszego raportu jest g@sgcy:

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosow | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz 2
w szt. zaktadowym w szt. gloséw na
w % WZA w %

Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z o0.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270 884 16,70 270 884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 224.474 13,84 224.474 13,84
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793. 5,78

V. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJlI EMITENTA PRZE Z OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJ ACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu sokvego (raport za rok 2015 opublikowany dnia
21.03.2016 r.) nie nagiity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki pramoby zarzdzapce i nadzorujce.
Wg stanu na dzieprzekazania niniejszego raportu w posiadaniu asdlydzapcych i nadzorujcych znajduj

si¢ akcje Spotki zgodnie z parsizym zestawieniem:
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Osoby zargdzapce:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk  — prezes Zgta - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak - wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Grzegorz Mania - prokurent - 8 sztuk
Jan Wysocki - prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska - prokurent - 203 sztuk
Danuta Kotowska - prokurent - nie posiada

Osoby nadzorgge

Michat Raj - przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof tgczkowski - wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Zenon Wnuk - sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Jaczak - cztonek RN - nie posiada
Marek Jarmoliski - cztonek RN - nie posiada

Ogotem w posiadaniu os6b zadzapcych i nadzoruyjcych znajduje si 5.489 szt. akcji Spotki ogéznej
wartasci nominalnej 17.235,46 zt, co stanowi 0,34% kapizktadowego.

VI. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W | kwartale 2016 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wigiwym dla posgipowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej pgsbwania, dotyczce nalénosci albo wierzytelnéci, ktérych pojedyncza
lub faczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.

VIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTA MI POWI AZANYMI

Nie dotyczy (opis znajdujegiv pkt | Informacji dodatkowej).

VIIl. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtK E PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTO SCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wygpity.

IX. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INF ORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN.

| NVESTYCJA W KALI SZU POVORSKI M

Budowa tartaku w Kaliszu Pomorskim znajduje @becnie w kacowej fazie realizacji ostatniego etapu, jakim
jest planowane na Il kwartat br. Uruchomienie awatyoznej linii sortowania surowca.

W roku poprzednim Spotka, zgodnie z zawanmowy, przekazywata zaliczki na poczet przysziych dostaw
maszyn i urgdzehr. Zrealizowanie tych dostaw w 2016 r. wpHfm na wzrost planowanych naktadow
0 6,8 min zt.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczcy wplyw na wynik finansowy Spotki w Il kwartale 26 r. kkda miaty, podobnie jak w okresie

poprzednim:

- koniunktura panuca na gtéwnych rynkach dziatake Spotki, ktéra wptywa rowniena ksztattowanie si
cen na wyroby Spotki,

- poziom cen surowcadeego,

- poziom sprzedsy towaréw na sktadzie fabrycznym w sytuacji utrzyseej st stagnacji w braty
budowlanej i wyposgenia wretrz,

— kondycja finansowa kontrahentéw, ktéra przeklada sa zdolné¢ do regulowania zobowzan
i mozliwosci wspétpracy,

— poziom cen na produkty uboczneefaki i trociny).
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W zwigzku ze znacgym udziatem sprzedg eksportowej w przychodach Spoétki, na poziom phogdw
i wyniku finansowego nadakba wptywaty relacje kursowe EUR/PLN.
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