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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) [ kwartat(y) [ kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2012 okres od 011 okres od 012 okres od 011 okres od
2012-01-01 do  [2011-01-01do  [012-01-01do  [011-01-01 do
2012-03-31 011-03-31 012-03-31 P011-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 62017 56 182 14 854 14 137
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3184 2 396 763 603
11I. Zysk (strata) brutto 2910 1945 697 489
IV. Zysk (strata) netto 2331 1537 558 387
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 -139 -1 -35
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -750 -1 948 -180 -490
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 409 2291 98 576
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -347 204 -83 51
.Aktywa, ra}zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 121 046 117 179 20 086 26 530
poprzedniego roku obrotowego)
X Zobowm.zama} i rezerwy nalzobowmzama (na koniec biezacego 68178 66 642 16 383 15 088
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
_Zobpwuqzama dlygotermlnowe (na koniec biezgcego kwartatu i 13 224 13873 3178 3141
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XII_ZOQOW|azan|a qutkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 45 803 44 367 11 006 10 045
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XL Kapitat w?asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 52 868 50 537 12 704 11 442
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zgkladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5094 5 094 1224 1153
poprzedniego roku obrotowego)
.L|czbaak‘c1|(wat.)(nakomec biezgcego kwartatu i koniec 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,44 0,95 0,34 0,24
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) (na koniec
XVl biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 82,59 3115 783 7,05
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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Poszczegdlne pozycje bilansu  przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i
Wwynoszacego 4,1616 zt/euro dla 2012 r. i 4,4168 zt/euro na 30.12.2011 r. (pkt: IX do XV i XVII).

Poszczegdélne pozycje rachunku zyskéw i stratorazr  achunku przeptyw6w pieni  eznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu pierwszego kwartatu roku obrotowego i wynoszgcego 4,1750 zt/euro dla 2012 r. i 3,9742
zteuro dla 2011 r.

Rozwodnione warto $ci w raportowanym okresie nie wyst  epuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na
2012-03-31 stan na koniec  [2011-12-31 [2011-03-31
koniec kwartatu / Jpoprz. kwartatu / koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2012 2011 011
AKTYWA
I. Aktywa trwate 54 795 55 478 53 879
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 963 1050 1485
2. Rzeczowe aktywa trwate 50578 50577 48 407
3. Inwestycje dtugoterminowe 928 953 1031
3.1. Nieruchomosci 928 953 1031
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 326 2 898 2 956
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 326 2 898 2 956
1. Aktywa obrotowe 66 251 61701 54 140
1. Zapasy 32 253 34673 25559
2. Naleznosci krotkoterminowe 30 883 23661 27 512
2.1.0d jednostek powigzanych 580 208 1226
2.2.0d pozostatych jednostek 30 303 23 453 26 286
3. Inwestycje krétkoterminowe 2 950 3192 966
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 950 3192 966
a)w pozostatych jednostkach 108 3 43
b) srodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 2842 3189 923
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 165 175 103
Aktywa razem 121 046 117 179 108 019
PASYWA
|. Kapitat wtasny 52 868 50 537 48 820
1. Kapitat zaktadowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 42 189 42 189 43 844
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3254 -1 655
4. Zysk (strata) netto 2331 3254 1537
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 178 66 642 59 199
1. Rezerwy na zobowigzania 8 233 7 432 6 423
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 495 488 500
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5866 5551 4 565
a) dtugoterminowa 4721 4 406 3544
b) krétkoterminowa 1145 1145 1021
1.3. Pozostate rezerwy 1872 1393 1358
a) krétkoterminowe 1872 1393 1358
2.Zobowigzania dtugoterminowe 13 224 13873 9593
2.1. Wobec pozostatych jednostek 13 224 13873 9593
3. Zobowigzania krétkoterminowe 45 803 44 367 42 565
3.1. Wobec jednostek powigzanych 150 101 6
3.2. Wobec pozostatych jednostek 45 033 43 643 41 509
3.3. Fundusze specjalne 620 623 1050
4. Rozliczenia miedzyokresowe 918 970 618
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 918 970 618
a) dtugoterminowe 442 507 525
b) krétkoterminowe 476 463 93
Pasywa razem 121 046 117 179 108 019
Wartost ksiegowa [ 52 868 | 50 537 48 820
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wtys. zt

stan na
2012-03-31
koniec kwartatu /
2012

stan na koniec

poprz. kwartatu /

stan na

P011-12-31

koniec poprz. roku
2011

stan na
2011-03-31
koniec kwartatu /
011

Liczba akcji (w szt.)

1622400

1622400

1622400

Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

32,59

31,15

30,09

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecia (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt

stan na
2012-03-31
koniec kwartatu /
2012

Istan na koniec
poprz. kwartatu /

stan na

P011-12-31

koniec poprz. roku
2011

stan na
P011-03-31
koniec kwartatu /
011

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
- Zarzad Spo6tki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecia (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

oo 0wy BT iy

012-01-01 do Z;f::éazzl b011-01-01 do 2;’:‘:‘:&332/

2012-03-31 P011-03-31
I gr;):/chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 62 017 56 182

-od jednostek powigzanych 906 2944
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 57 311 50 698
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4706 5484
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 50 097 44 407
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktiéw 46 474 40 147
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3623 4 260
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 920 11 775
IV. Koszty sprzedazy 3752 3179
V. Koszty og6lnego zarzadu 6 500 6 822
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1668 1774
VII. Pozostate przychody operacyjne 1613 1090
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 882 370
2. Dotacje 29
3.Inne przychody operacyjne 702 720
VIII. Pozostate koszty operacyjne 97 468
1. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 57 281
2.Inne koszty operacyjne 40 187
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3184 2 396
X. Przychody finansowe 200 218
1. Odsetki, w tym: 131 127
2.Inne 69 91
XI. Koszty finansowe 474 669
1. Odsetki w tym: 468 548
2.Inne 121
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2910 1945
XlIl. Zysk (strata) brutto 2910 1945
XIV. Podatek dochodowy 579 408
a)czes¢ odroczona 579 408

XV. Zysk (strata) netto 2331 1537
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wtys. zt
oo Ty LT iy
012-01-01 do 2;?::?32/ b011-01-01 do 2;’:‘:‘:&332/
2012-03-31 P011-03-31
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4048 450
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,44 0,95
ISposab liczenia zysku zanualizowanego:
1. dla 2012 r.:
zysk za 2011 r. minus zysk za | kwartat 2011 r. plus zysk za | kwartat 2012 r.
3254 -1537+2331=4048
2. dla 2011 r.:
strata za 2010 r. minus strata za | kwartat 2010 r. plus zysk za | kwartat 2011 r.
1 655 - (-568) + 1 537 = 450
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
[l kwartat
i;‘g:gz* /2012 kwartaly rok 2011 okres od narastaja(g)/
b012-01-01 do narastajgco / 011-01-01 do 011 okres od
b012-03-31 okresod do 011-12-31 2011-01-01 do
r011-03-31
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 50 537 47 283 47 283
a S:E)i/tcar: ;\g;s:vﬁ;vja?:;cz:tek okresu (BO), po uzgodnieniu do 50 537 47 283 47 283
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 42 189 43 844 43 844
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -1 655
a) zmniejszenia (z tytutu) 1655
- pokrycia straty 1655
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42 189 42 189 43 844
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3254 -1 655 -1 655
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3254
3.2.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3254
3.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1655 1655
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655
- pokrycia kapitatem zapasowym 1655
3.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1655
3.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3254 -1 655
4. Wynik netto 2331 3254 1537
a) zysk netto 2331 3254 1537
Il. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 52 868 50 537 48 820
m E;Zﬂ;i}iaw;?::%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 52 868 50 537 48 820
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
wtys. zt
e /200 Ly Ly
£012-01-01 do 2;?::?32/ £011-01-01 do 2;’:‘:‘:&332/
2012-03-31 011-03-31

A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 2331 1537
1. Korekty razem -2 337 -1 676
1. Amortyzacja 1750 1923

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Lo /200 Ly Ly
£012-01-01 do Z;f::éazzl £011-01-01 do 2;’:‘:‘:&332/
2012-03-31 011-03-31
2. (Zyski) straty z tytutu ré6znic kursowych -514 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 428 563
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -882 -370
5.Zmiana stanu rezerw 800 967
6.Zmiana stanu zapaséw 2421 -1 206
7.Zmiana stanu naleznosci -7221 -8 065
8. i;n;;:;f?nklrjezc;l:gv\:’viazah krétkoterminowych, z wyjgtkiem 351 4060
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 530 452
m Przeptywy Qieniane netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) - 5 139
metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 924 374
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 924 374
1. Wydatki 1674 2322
_:;%2;9/ t\lr\:;\;t'c;scc': niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1674 2322
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -750 -1 948
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1818 4060
1. Kredyty i pozyczki 1802 4 046
2. Inne wptywy finansowe 16 14
1. Wydatki 1409 1769
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 743 976
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 203 306
3. Odsetki 375 487
4. Inne wydatki finansowe 88
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 409 2291
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1l1+/-B.III+/-C.111) -347 204
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -347 204
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3189 719
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2842 923
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1473 316
Pozycja C.I.2 Inne wptywy finansowe
- otrzymane odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym 11 tys. zt
- zrealizowane dodatnie r6znice kursowe na transakcjach forward 5 tys. zt
Pozycja C.Il.4 Inne wydatki finansowe
- zrealizowane ujemne roznice kursowe na sprzedazy waluty 88 tys. zt
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-05-15 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
2012-05-15 Danuta Kotowska Prokurent
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 r.

|. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano:
1) w bilansie - zmiany prezentacji oddanych w daeg sktadnikoéw majtku

Dotad wartg¢ netto srodkdw trwatych oddanych w dzieawe prezentowano w bilansie w pozycji ,A.ll.
Rzeczowe aktywa trwale”. W wyniku zmiany skladnitd zostaly zaprezentowane w pozycji ,A.IV.
Inwestycje diugoterminowe”. W zazku z tym zaszta konieczéibprzeksztalcenia danych poréwnywalnych.
W bilansie sporgdzonym na 31.03.2011 r. zmiana spowodowata zmmiejszawartéci rzeczowych aktywow
trwatych o 992 tys. zt oraz zgkszenie o ¢ samy kwote wartdsici diugoterminowych inwestyciji
w nieruchomeci.

2) w rachunku zyskoéw i strat - zmiany prezentadjipiséw aktualizujcych wartd¢ zapaséw wyrobdéw
gotowych z tytutu wyceny powsj ich kosztu wytworzenia.

Utworzenie odpisu prezentowane byto w pozycji ,HAMktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych”,
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta nalizzenm pozycji ,G.lll. Inne przychody operacyjne”.
W przypadku comiegcznej weryfikacji wartéci zapasow jakiej dokonuje Spotka bardziej przegtzyest
prezentacja tych odpisow w postaci salda. Saldege tytutu zostalo pokazane w kosztach jako nattevy
odpiséw utworzonych nad ich zmniejszeniem.

Zmiana prezentacji powoduje konieczé@rzeksztalcenia danych poréwnywalnych.

W zwigzku z tym w rachunku zyskéw i strat spgizonym za okres 01.01.-31.03.2011 r. ulegaj
zmniejszeniu pozostate przychody operacyjne w poz@&lll. Inne przychody operacyjne” oraz pozostat
koszty operacyjne w pozycji ,H.ll. Aktualizacja vtadci aktywdw niefinansowych” o kwet872 tys. zi, czyli

0 wartg¢ zmniejszonych odpisow.

3) w rachunku przepltywow piegiinych - zmiany prezentacji:
* roznic kursowych z tytutu sprzeggwaluty obcej

Réznice kursowe z tytutu sprzedawaluty obcej prezentowane bylty w pozycji ,A.llyZki (straty) z tytutu
réznic kursowych” oraz w pozycjach ,C.1.4. Inne wplyviypansowe” i ,C.11.9. Inne wydatki finansowe”.
Aktualnie r&nice te nie bdg korygowaty przeptywdw z dziataldoi operacyjnej i finansowej. W zgiku ze
zmiary konieczne jest przeksztalcenie danych poréwnywaddnyW rachunku przeplywow pieginych
sporzdzonym za okres 01.01.-31.03.2011 r. zmiana spowatiozwikszenie wartfci przeptywéw netto
z dziatalndci operacyjnej w pozycji ,A.ll. Zyski (straty) z tytu réznic kursowych” oraz zmniejszenie
wartasci przeptywow netto z dziataldoi finansowej o kwat 426 tys. zt, z tego zmniejszeniu ulegty wptywy
finansowe w pozycji ,C.I.4. Inne wptywy finansowe”kwote 430 tys. zt oraz wydatki finansowe w pozyciji
.C.11.9. Inne wydatki finansowe” o kwet4 tys. zi.

* roznic kursowych z tytutu splaty rat kredytu zggmictego w walucie obcej na nabycieodkow
trwatych

Zrealizowane rénice kursowe z tytutu splaty rat kredytu prezentogvdoyty w dziatalnéci inwestycyjnej
w pozycji ,B.Il.1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldywtrwatych”.
Obecnie ranice te lgda ujmowane w dziatalnii finansowej w pozycji ,.C.I1.4. Sptaty kredytowpozyczek”.
Zmiana ta spowodowata konieczdoprzeksztaticenia danych poréwnywalnych. Z tegottytn rachunku
przeptywdw piengznych sporgdzonym za okres 01.01.-31.03.2011 r. ulegaksdeniu warté¢ przeptywéw
Z dzialalndci inwestycyjnej o 16 tys. zt w wyniku zmniejszeniggdatkéw w pozycji B.1l.1. i jednocZaie
ulega zmniejszeniu warké przeptywdw pieniznych netto z dziatalrimi finansowej o¢ samy kwote poprzez
zwickszenie splaty kredytéw w pozycji C.11.4

» skutku wyceny kredytéw wedtug skorygowanej cenyycib
Skutek wyceny kredytéw wedtug skorygowanej cenyyeabujmowany byt w pozycjach ,A.Il.3. Odsetki

i udziaty w zyskach” , ,A.I1.10. Inne korekty” , ,Bl.1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych” oraz ,C.11.8.0dseti&ktualnie te pozycje ¢ulg skorygowane octwycere.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Zmiana prezentacji powoduje konieczbgrzeksztalcenia danych w rachunku przeptywow piamyich
sporadzonym za okres 01.01.-31.03.2011 r. W wyniku tegkty nasipito:
zmniejszenie wartgi przeptywéw z dziatalnézi operacyjnej o 26 tys. zi, z tego zmniejszenig tys.
zt w pozycji A.ll.3. i 0 22 tys. zt w pozycji A.IL0.,
- zmniejszenie o 20 tys. zt waéwm przeplywdw pieniznych z dzialalnéci inwestycyjnej poprzez
zwickszenie wydatkow w pozyciji B.II.1.,
- zwigkszenie wartfci przeptywow z dzialalnii finansowej o 46 tys. zi, poprzez zmniejszenie.po
C.1.8.

* wyceny bilansowej kredytéw zagjnictych w walucie obcej na nabyciérodkéw trwatych
(nieoddanych jeszcze daytkowania)

Wycena bilansowa kredytow prezentowana byta w pozgll.1. Nabycie wartdci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych” orazlmiatalngci finansowej w pozycji ,C.1.2. Wpltywy
z tytutu kredytéw i payczek” i ,C.Il.4. Sptaty kredytéw i poyczek”. Obecnie wycena ta niedzie
wpltywata na przeptywy z dziatal§oi inwestycyjnej i finansowej. W zwiku ze zmiag istnieje
konieczndé¢ przeksztatcenia danych w rachunku przeptywéw pignich sporadzonym za okres 01.01.-
31.03.2011 r. Z tego tytutu zmniejszono o 42 tygpazyck C.l.2. oraz o¢ samy kwote w pozycji C.11.4.

t gcznie w rachunku przeptywow pieanych zmiany spowodowaty:
» zwigkszenie wartéci przeptywow z dziatalnizi operacyjnej o 400 tys. zt
e zmniejszenie wartei przeptywdw z dziataln&i inwestycyjnej o 4 tys. zt
e zmniejszenie wartei przeptywow z dziatalnii finansowej o 396 tys. zi.

[l . ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH | REZERW (zwi ekszenia ,+” , zmniejszenia ,-")

wtys. zt

V(\)/(:ﬂrs]y aktualizujace aktywa -1 318

1. Naleznoici -306

2. Zapasy -440

3. Odroczony podatek dochodowy -572
wiym i 800

1. Odroczony podatek dochodowy 6

2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 315

3. Rezerwa na koszty sprzegla 98

4. Wynagrodzenia 16

5. Optaty z tytutu ochronyrodowiska -16

6. Rezerwa na czynniki zgdane z sezonowioia 405

7. Inne zobowizania -24

[l . OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZE N

W | kwartale 2012 r. do agjnie¢ nalezy zaliczy¢ zwiekszenie o 10% przychoddw ze sprzgde poréwnaniu
z | kwartatem 2011 r.

V. CZYNNIKI | ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

W | kwartale 2012 r. sprzedaroduktow charakteryzowatacsiendenci wzrostows (0 10% w odniesieniu do

| kwartatu roku poprzedniego), co spowodowato zhdmeanie wzrostu kosztéw, generowanego gtdwnie prze
rosmce ceny surowca drzewnego (0 10% w poréwnaniu dawvl 2011 r.), ale tale paliwa i energii

i umozliwito wypracowanie dodatniego wyniku finansowego.
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W | kwartale 2012 r. sfinalizowano sprzedZaktadu Budowy Maszyn MADREW, co przeido sie na
zwiekszenie wyniku o ok. 0,8 min zt.

Utrzymujaca st dekoniunktura w braty budowlano-remontowej spowodowal@ sktady handlowe nadal nie
generuy przychodow, ktére pozwolityby na ggiccie przez nie dodatniego wyniku finansowego.

Opro6cz wptywu kosztow surowca drzewnego, wyniki Bpniezmiennie wykazuj duzg wrazliwosé na relacje
kursowe EUR/PLN.

Ponizsza tabela prezentuje otwarte kontrakty walutowestagu na dzieprzekazania raportu.

. Kwota . Wartcos¢
Rodzaj . Termin Kurs .
Lp . Bank transakcji . . . godziwa na
transakcji . rozliczenia | terminowy AN
i waluta dzien bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. sprzeda | PEKAO SA 83000 GBR  31.05.2012 5,0250 -9 946,20
2. sprzeda PKO BP 100000 EUR  03.08.201p 4,1100 -10 664,68
3. sprzeda | PEKAO SA 100 000 EUR  03.08.2012 4,1100 -10 639,5
4, sprzeda | PEKAO SA 100 000 EUR  10.08.2012 4,1750 -4 549,80
5. sprzeda | PEKAO SA 100 000 EUR 17.08.2012 4,2100 -1 429,60
6. sprzeda | PEKAO SA 50000 GBR 07.09.2012 5,0000 -9 689,20
7. sprzeda PKO BP 200 000 EUR  20.09.201p 4,5420 58 856,98
8. sprzeda | PEKAO SA 200000 EUR  20.11.201p 4,5200 48 458,90
9. sprzeda | PEKAO SA 200000 EUR 08.02.2018 4,3050 -732,0(
10. sprzeda | PEKAO SA 200000 EUR  21.03.2018 4,2600 -12 831,0
11. sprzeda | PEKAO SA 200 000 EUR  09.05.2018 4,3420 -
12. sprzeda | PEKAO SA 100 000 EUR  10.05.2018 4,3830 -
RAZEM 46 823,90

V. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI

Sprzeda produktéw Spoitki charakteryzujecgiewry sezonowscia, przyjmugc nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

- sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gaturtk@wna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotkirmag kontrahentow.

Natomiast do gtdwnych czynnikéw powodaych zmniejszenie sprzeda Spétki w miesacach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwizane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizeawiapce se

w postaci:

- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach unieftiwienia) proceséw technologicznych zwanych z obrohk
drewna,

— problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spoétki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinowlane.

W | kwartale br. wysfpity czynniki sezonowe typowe dla okresu zimowekg@tkotrwale utrudniajce czs¢
proceséw produkcyjnych (zwtaszcza w lutym), ale ightyw na ogéla dziatalng¢ produkcyja nie byt
znacacy.

VI. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJl, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spotka nie przeprowadzita emigadnych instrumentéw finansowych.
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VIl . INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Spotka w 2011 r. uzyskata dodatni wynik finansowda zwyczajnym walnym zgromadzeniu, zwotanym na
dzien 31.05.2012 r., Zaszd Spotki zaproponowat uchwaprzeznaczajga wypracowany zysk netto za 2011 r. na
zwiekszenie kapitatu zapasowego.

VIII . ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Od kwietnia br. niepokage g sygnaty ptynce z rynku europejskiego o pogorszeniu koniunknmyrynkach
obstugiwanych przez Spatki rosmcych zapasach wyrobéw drzewnych. Spadek przychozwsprzedsy
moze spowodowapogorszenie wynikéw finansowych.

Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowyellzie miato rownie ksztattowanie i cen na surowiec
drzewny oraz jego dagincs¢. Polityka Laséw Piastwowych w tym zakresie oraz stosowany przez nie
cenotwérczy system sprzegadrewna, to mechanizmy zorientowane na state pgwbroe cen. Z uwagi na
ograniczone mdiwosci dokupienia brakycych mas surowca od Laséw iBawowych (gdy do sprzeda
przetargowej wystawiana jest zbyt mata masa surawstosunku do popytu), Spotka w migrotrzeb nabywa
surowiec od innych podmiotéw gospodarczych oramportu. Takie rozwazanie wptywa jednak znagzo na
wzrost cen surowca oraz podaakoszty jego transportu, jednak praktycznie bezlimosci przeniesienia
skutkéw ich wzrostu na ceny wyrobow finalnych.

IX. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykesgp w raporcie
rocznym za 2011 r.
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POZOSTALE INFORMACJE

do sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 r.

. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ]
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

ZE  WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Spoétka nasza nie jest ani jednastdominupcg ani znaczcym inwestorem. Nie posiadaadnych akciji
i udziatow innych os6b prawnych.

Il . WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKIG OSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POL ACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ,

INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZ ACJI | ZANIECHANIA

DZIALALNOSCI

W | kwartale 2012 r. zmiany takie nie mialy miejsca

[l . STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

DO ZREALIZOWANIA

Spoika nie publikowata prognozy wynikéw na 2012 r.

V. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WtASNO SCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu opublikowania poprzedniego raportu okregaw(rocznego 2012) Spotka otrzymata zawiadomienia
od TLH Verwaltungs und Beteiligungs GmbH (Austrid)LH Polska Sp. z 0.0. zawiadomienia o nabyciujiakc
Obydwa zawiadomienia dotyczyly w istocie zkszenia stanu posiadania akcji przez TLH Polskégmiast
udziat TLH Austria pozostat nie zmieniony. Po tejianie i zgodnie z informacjami posiadanymi przepie
stan posiadania znacznych pakietow akcji nardaieekazania niniejszego raportu przedstavwiaastpujaco:

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw | ogdlinej liczbie
Akcjonariusz ?
w szt. zaktadowym w szt. gloséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.0. 352.241 21,71 3%2.2 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z 0.0. 223.298 13,76 223.298 13,76
TLH Polska Sp. z o.0. 146.707 9,04 146.707 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 113.079 6.97 113.079 6.97
GmbH
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793. 5,78

V. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ
| NADZORUJ ACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

OSOBY ZARZADZAJACE

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego (za 2012 r.) nie nagpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zglzapce i nadzorujce. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke stan posiadania akcji Spoétki przez osoby gdzapce i nadzorujce na dzié przekazania niniejszego
raportu jest naspujacy:
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Zarzad:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk  — prezes Zgta posiada 4.545 szt. akcji
Bozena Czerwiska-Lasak — wiceprezes Zadu posiada 118 szt. akcji.
Prokurenci:

Marek Jarmoliski — nie posiada akcji

Jan Wysocki — posiada 265 szt. akcji

Eliza Stpniewska — posiada 203 szt. akcji

Danuta Kotowska — hie posiada akgciji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniezy RN nie posiada akcji
Krzysztof tgczkowski  — wiceprzewodnigzy RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji
Tomasz Jaczak — czlonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — czlonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogotem w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzoruyjcych znajduje si 5.489 szt. akcji Spotki ogéznej
wartasci nominalnej 17.235,46 zt co stanowi 0,34% kapitzdktadowego.

VI. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W | kwartale 2012 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego lub

organem administracji publicznej pegsbwania, dotycace nalenosci albo wierzytelnéci, ktérych pojedyncza
lub taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

VIl . INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI  POWIAZANYMI
W | kwartale 2012 r. Spétka nie zawierata istotnyi@nsakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

VIIl . INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtK E PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTO SCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wygpity.
IX. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

INWESTYCJA W KALISZU POMORSKIM

W Kaliszu Pomorskim kontynuowane grace przy budowie nowego tartaku.

Aktualnie prowadzonegas prace nad modyfikagj skompletowaniem, a ostatecznie maata i rozruchem
petnej linii technologicznej do przerobu drewnaader w tym zakresie prowadzong zgyodnie z zawartymi
umowami z nowym wykonaw¢ jednak opénienie w realizacji pierwotnego harmonogramu inwejst
szacujemy na 6 do 9 miesy. Pozostate prace, w tym zwlaszcza budowlane dvadhali, infrastruktury,
utwardzé itp.) przebiegaj bez wekszych zakiéce.

Pomkidzy Spotke a Scantec Industrieanlagen GmbH (pierwotnym dastawwykonawg monta&u maszyn
w Kaliszu Pom.) nadal istnieje sporna sytuacjdstavej obie strony wysgpity ze wzajemnymi roszczeniami:
Scantec w wysok@i 355 tys. euro, nasza Spoétka w wys@ko234,5 tys. euro z tytutu nieprawidtowego
wywigzania s¢ z umowy i 35,3 tys. zt kosztow dodatkowych.

Dotychczaszadna ze stron nie zdecydowatla skierowa rozwigzania sporu na dregaadows, dlatego trudno
jest obecnie jednoznacznie oilré wplyw tej sprawy na wyniki finansowe Spotki w nkjiszej przysziéci.
Rozpatrujc jednak skrajnie niekorzystny scenariusz fakony konieczn&ia zaptaty 355 tys. euro na rzecz
firmy Scantec, oceniamie maze mig to krétkotrwaty wptyw na finanse Spotki, e takze wpltyrgé na wzrost
zadhwenia Spétki. Jednak w przypadku odwrotnego sceszaiurozstrzygecie sporu na korz¢ Spotki mae
skutkowd proporcjonalnym zmniejszeniem zaginia.
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SPRZEDA 7 ZBM MADREW

W marcu br. dokonano finalizacji sprzegianieruchoméci zabudowanej, na ktérej zlokalizowany byt Zakiad
Budowy Maszyn MADREW. Zgodnie z uchwgahr 13/11 ZWZA z dnia 31.05.2011 r. przedmiotenmsakciji
byt teren ZBM MADREW wraz z zabudowaniami ogaadkami trwatymi.

UMOWY Z BANKAMI KREDYTUJACYMI

- w styczniu br. zawarta zostata z bankiemZB@nowa o kredyt obrotowy w wysosa 1,0 min zt na okres
do 30.06.2012 r. z przeznaczeniem na sfinansowaapaséw surowca drzewnego.

- w marcu aneksowano z bankiem Pekao SA umowy o kyealyrotowe krotkoterminowe, przedhijac
waznos¢ tych umow do 25.04.2012 r., a ngstie do 31.03.2013r.

DOSTAWY SUROWCA W | POLROCZU 2012 R.

Przetom roku to tradycyjny okres zawierania umow dustawy surowca drzewnego w | pétroczu 2012 r.
z gléwnymi dostawcami Spoétki — Regionalnymi Dyredij Laséw Pastwowych (RDLP) w: Szczecinku, Pile

i Szczecinie. W styczniu podpisano umowy z RDLP z2gZ&cinie i w Pile nagtzrg wartas¢ 13,7 min zt netto

(z RDLP Szczecin na 6,82 min zt, z RDLP Pila na863@n zt.). Szacujemyze umowy te razem z zawartymi
jeszcze w grudniu 2011 r. umowami z RDLP w SzcZecigabezpiecz — w odniesieniu do wielkgi
planowanych — okoto 90% zapotrzebowania Spotkiutawsiec lgny.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W Il kwartale 2012 r. zasadniczy wplyw na wyniki @ bedzie miata, tak jak w poprzednich kwartatach,

dostpnas¢ do brakujcych mas surowcadreego i jego ceny.

Ponadto niezmiennie znagx wptyw na uzyskiwane wyniki finansowedz miaty:

- koniunktura panuajca na gtéwnych rynkach dziatakwm Spotki,

- relacje kursowe EUR/PLN,

- poziom sprzedgy towar6w na skladach fabrycznych w sytuacji nad@kzymupcej st dekoniunktury
w brarry budowlanej i wyposaenia wrgtrz,

— wycena rezerw néwiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe i adgremerytalne) - w zwkku ze
wzrostem wskanika stabilizacji zatogi mae nasipi¢ wzrost rezerw (ustalanych metpaktuariala).
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