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Raport kwartalny SA-Q

1/ 2011

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlana, handlowg lub ustugowa)

za 1 kwartat roku obrotowego _ 2011

obejmujacy okres od 2011-01-01 do 2011-03-31

KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU DRZEWNEGO SA
(petna nazwa emitenta)
KPPD Drzewny (drz)
(skr6cona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
78-400 Szczecinek
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Warynskiego 2
(ulica) (numer)
094 37 49 700 094 37 49783
(telefon) (fax)
kppd@kppd.pl www.kppd.pl
(e-mail) (www)
6730006231 33038087
(NIP) (REGON)
\WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
2011 okres od 010 okres od PO11 okres od 010 okres od
2011-01-01 do  [2010-01-01 do  R011-01-01 do  R010-01-01 do
2011-03-31 r010-03-31 P011-03-31 010-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw 56 182 47 255 14 137 11912
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 396 29 603 7
Il. Zysk (strata) brutto 1945 -665 489 -168
IV. Zysk (strata) netto 1537 -568 387 -143
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -539 264 -136 67
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1944 -396 -489 -100
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 2687 402 676 101
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 204 270 51 68
IX‘Aktywa, rgzem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 108 019 98 331 26 925 24 829
poprzedniego roku obrotowego)
‘Zobowm.zamg i rezerwy nalzoboquzama (na koniec biezacego 59 199 51 048 14 756 12 890
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
.Zob.oquama d{ygotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 9593 9103 2 391 2 299
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X”'Zobloquama h’qtkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 42 565 35 850 10 610 9052
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. Kapitat W?asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 48 820 47 283 12 169 11 939
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zgkiadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5094 5094 1270 1286
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak.cu (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 1622 400 1 622 400 1622 400 1622 400
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,95 -0,35 0,24 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
Xvil. biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 30,09 29,14 7,50 7,36
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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zt/euro dla 2010 r.

Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i
wynoszacego 4,0119 zt/euro dla 2011 r. i 3,9603 zl/euro na 31.12.2010 r. (pkt: IX do XV i XVII).

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznychprzeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu pierwszego kwartatu roku obrotowego i wynoszacego 3,9742 zi/euro dla 2011 r. i 3,9669

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
w tys. zt
an na an na an na
011-03-31 stan na koniec 010-12-31 010-03-31
niec kwartatu / poprz. kwartatu / niec poprz. roku koniec kwartatu /
011 2010 010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 53 879 53 609 56 358
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1485 1629 2 059
2. Rzeczowe aktywa trwate 49 399 48 573 51 034
3. Inwestycje dtugoterminowe 39 40 42
3.1.Nieruchomosci 39 40 42
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 956 3367 3223
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2956 3367 3223
I1. Aktywa obrotowe 54 140 44 722 52105
1. Zapasy 25 559 24 353 26 869
2. Naleznosci krétkoterminowe 27 512 19 447 24 401
2.1.0d jednostek powigzanych 1226 472 874
2.2.0d pozostatych jednostek 26 286 18 975 23 527
3. Inwestycje kridtkoterminowe 966 756 765
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 966 756 765
a)w pozostatych jednostkach 43 37 27
b) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 923 719 738
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 103 166 70
Aktywa razem 108 019 98 331 108 463
PASYWA
|. Kapitat wtasny 48 820 47 283 48 370
1. Kapitat zakadowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 43 844 43 844 45 047
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 655 -1203
4. Zysk (strata) netto 1537 -1 655 -568
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 199 51 048 60 093
1. Rezerwy na zobowigzania 6423 5455 5249
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 500 503 415
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 565 4159 3658
a)dtugoterminowa 3 544 3138 2 580
b) krétkoterminowa 1021 1021 1078
1.3. Pozostate rezerwy 1358 793 1176
a) krétkoterminowe 1358 793 1176
2. Zobowigzania dtugoterminowe 9593 9103 12 385
2.1. Wobec pozostatych jednostek 9 593 9103 12 385
3. Zobowigzania krétkoterminowe 42 565 35850 41 756
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 47 86
3.2. Wobec pozostatych jednostek 41 509 35191 40 780
3.3. Fundusze specjalne 1 050 612 890
4. Rozliczenia miedzyokresowe 618 640 703
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 618 640 703
a) dtugoterminowe 525 547 614
b) krétkoterminowe 93 93 89
Pasywa razem 108 019 98 331 108 463
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Ltan na L Ltan na lstan na
£011-03-31 an na koniec  R010-12-31 r010-03-31
koniec kwartatu / poprz. kwartatu /  koniec poprz. roku koniec kwartatu /
011 2010 010
Wartos¢ ksiegowa 48 820 47 283 48 370
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 30,09 29,14 29,81

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
| wtys. zt
ktan na L Ltan na Ltan na
2011-03-31 an na koniec R010-12-31 010-03-31
koniec kwartatu / poprz. kwartatu / fkoniec poprz. roku koniec kwartatu /
2011 2010 P010
1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
- Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt

;lﬁv:r;g{/ZOﬁ kwartaly ;;ﬁv::? /2010 k\Nanaly

£011-01-01 do gi‘rfjjéazz/ £010-01-01 do 2;’;’5‘;?22/

2011-03-31 P010-03-31
L tF)’/r;)(chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 56 182 47 955

-od jednostek powigzanych 2944 2106
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 50 698 42 371
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5484 4 884
II. Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materiatéw, w tym: 44 407 37 803
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 40 147 34 028
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4260 3775
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 775 9 452
IV. Koszty sprzedazy 3179 3550
V. Koszty ogélnego zarzadu 6 822 5814
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1774 88
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1962 836
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 370 60
2.Inne przychody operacyjne 1592 776
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1340 895
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1153 774
2.Inne koszty operacyjne 187 121
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 396 29
X. Przychody finansowe 218 99
1. Odsetki, w tym: 127 99
2.1lnne 91
XI. Koszty finansowe 669 793
1. Odsetki w tym: 548 497
2.1lnne 121 296
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1945 -665
XIIl. Zysk (strata) brutto 1945 -665
XIV. Podatek dochodowy 408 -97
a)czes odroczona 408 -97

XV. Zysk (strata) netto 1537 -568
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1 kwartat/2011

1 kwartat / 2010

plres od nke\?lrzrsttaalj);co / plres od nk:lrzgtjjyaco /
2011-01-01 do 010-01-01 do
b011-03-31 okres od do b010-03-31 okresod do
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 450 330
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwykg (w zt) 0,28 0,20
Sposab liczenia zysku netto zanualizowanego:
1. dla 2011 r.:
strata za 2010 r. minus strata za | kwartat 2010 r. plus zysk za | kwartat 2011 r.
-1 655 -(-568) + 1 537 = 450
2. dla 2010 r.:
strata za 2009 r. minus strata za | kwartat 2009 r. plus strata za | kwartat 2010 r.
-1 203 -(-2 101) + (-568) = 330
ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
1 kwartat
;xsags”mﬂ kwartaly rok 2010 okres od narastaja(ZZ)/
b011-01-01 do narastajaco / P010-01-01 do 2010 okres od
b011-03-31 okres od do P010-12-31 010-01-01 do
010-03-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 47 283 48 938 48 938
) S:r?)l/tcar: ;\:ira(;s\%;;aﬁ):;cz?tekol«esu (BO), po uzgodnieniu do 47 283 48 938 48 938
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 43 844 45 047 45 047
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -1203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1203
-pokrycia straty 1203
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 844 43 844 45 047
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 655 -1203 -1 203
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1655 1203 1203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1203
-pokrycia kapitatem zapasowym 1203
3.2. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1655 1203
3.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 655 -1203
4. Wynik netto 1537 -1 655 -568
a) zysk netto 1537
b) strata netto 1655 568
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 48 820 47 283 48 370
m :;a;ﬂ;itiaw:r:?;/), po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 48 820 47 283 48 370
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
lkl:\gsgzt /2011 kwartaly ;;::::Z' /2010 kwanal.y
£011-01-01 do ngjjéasz/ £010-01-01 do 2;?3:?2‘;/
2011-03-31 P010-03-31
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
|. Zysk (strata) netto 1537 -568
1. Korekty razem -2076 832
1. Amortyzacja 1923 1957
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -426 -381
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 567 419
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1 kwartat / 2011

1 kwartat / 2010

plres od nke\?’rzrsttaalj);co / plres od nk;ergtjjyaco /
2011-01-01 do P010-01-01 do
b011-03-31 okres od do b010-03-31 okresod do
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -370 -59
5.Zmiana stanu rezerw 967 202
6. Zmiana stanu zapasow -1 206 533
7.Zmiana stanu naleznosci -8 065 -4 694
é;nziigzaef?nklrjezdc;:ngiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem 4060 2925
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 452 -59
10. Inne korekty 22 -1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -
" metoda posrednia 539 264
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 374 124
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywéw trwatych 374 124
II. Wydatki 2318 520
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywoéw trwatych 2318 520
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1944 -396
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 4532 2178
1. Kredyty i pozyczki 4088 1771
2. Inne wptywy finansowe 444 407
II. Wydatki 1845 1776
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1002 1130
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 306 250
3. Odsetki 533 394
4. Inne wydatki finansowe 4 2
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2687 402
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.IlI+/-C.111) 204 270
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 204 270
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 719 468
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 923 738
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 316 156

Pozycja C.1.2 Inne wptywy finansowe

Pozycja C.II.4 Inne wydatki finansowe

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe na sprzedazy waluty 430 tys. zt
- zrealizowane dodatnie roznice kursowe na transakcjach forward 14 tys. zt

- zrealizowane ujemne réznice kursowe na sprzedazy waluty 4 tys. zt

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis
KPPD SA-Q | 2011 info dodat.pdf

POZOSTALE INFORMACJE

Plik Opis

KPPD SA-Q 12011 pozost info.pdf
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2011-05-13 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
P011-05-13 Bozena Czerwinska-Lasak Wiceprezes Zarzadu
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KPPD SA-Q 1/2011
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za I kwartat 2011 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjgte przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaly przedstawione w raporcie rocznym za 2010 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,,-”)

g(grlsy aktualizujace aktywa 658
1. Naleznosci 17
2. Zapasy -264
3. Odroczony podatek dochodowy -411
w tym %7
1. Odroczony podatek dochodowy -4
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 406
3. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -4
4. Wynagrodzenia 282
5. Rezerwa na urlopy 0
6. Optaty z tytutu ochrony srodowiska -19
7. Rezerwa na czynniki zwigzane z sezonowoscia 330
8. Inne zobowiazania -24

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

W I kwartale br. do osiagni¢¢ mozna zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego oraz dalsza popraweg
biezacej plynnosci finansowe;j.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

W I kwartale 2011 r. utrzymata si¢ tendencja wzrostowa sprzedazy produktéw, ktérej pierwsze oznaki widoczne
byty w III kwartale 2010 r. Taka sytuacja umozliwita podwyzszenie cen produktéw do poziomu akceptowanego
przez naszych kontrahentéw, co w polaczeniu ze wzrostem sprzedazy, bylo najwazniejszym czynnikiem
warunkujacym uzyskanie dodatniego wyniku finansowego w I kwartale 2011 r.

Znaczace zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy (o 18,9% w poréwnaniu do I kwartatu 2010 r.)
zrekompensowato wzrost cen surowca lesnego (ktérego ceny byly wyzsze o 25% w odniesieniu do I kwartatu
roku poprzedniego).

W okresie I kwartatu dokonano sprzedazy czgsci zbednych nieruchomosci, co takze pozytywnie wptyngto na
uzyskane wyniki.

Oprécz wptywu kosztéw surowca drzewnego, wyniki Spétki niezmiennie wykazuja duza wrazliwo$¢ na relacje
kursowe EUR/PLN.

Nadal utrzymuje si¢ staba koniunktura na skladach handlowych. Mimo wzrostu sprzedazy towaréw o 10%, to
osiagane marze nie pozwalaja na wypracowanie przez sktady dodatniego wyniku finansowego.
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KPPD SA-Q 1/2011
INFORMACJA DODATKOWA

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wpltyw gtéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow.

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

W I kwartale miaty miejsce czynniki atmosferyczne typowe dla okresu zimowego, w zwiazku z tym ich wptyw

na dziatalno$¢ produkcyjna nie odbiegal od standardowego dla tej pory roku.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.

VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB DEKLAROWANE]J DYWIDENDY

Spoétka za 2010 r. poniosta stratg. Zarzad bedzie rekomendowat WZA pokrycie straty z kapitatu zapasowego.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE

Najwigksze znaczenie dla przyszltych wynikéw finansowych bedzie miato ksztaltowanie si¢ cen na surowiec
drzewny oraz jego dostgpno$¢. W tym zakresie polityka Laséw Panstwowych oraz stosowany przez nie
cenotworczy system sprzedazy drewna zorientowane sa na ciagte podnoszenie cen. Ze wzgledu na ograniczone
mozliwosci dokupienia brakujacych mas surowca od Lasow Pafnstwowych (wystawiana jest zbyt mata masa
surowca na przetargi w stosunku do popytu), Spétka nabywa surowiec od innych podmiotéw gospodarczych
oraz z importu. Wptywa to jednak na wzrost jego cen oraz wzrost kosztéw transportu, natomiast mozliwos¢
dalszego przeniesienia skutkoéw ich wzrostu na ceny wyrobéw jest mocno ograniczona.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowigzan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2010 r.
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do sprawozdania finansowego za I kwartat 2011 r.

I. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada Zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

I1. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE],
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W I kwartale 2011 r. zmiany takie nie miaty miejsca.

III. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Z uwagi na dynamicznie zmieniajace si¢ makrootoczenie Spéiki i kursy walut — co przektada si¢ na problemy z
prognozowaniem gléwnych wielkosci ekonomicznych — Spétka odstapita od prezentacji prognoz na 2011 r.

IV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Na dzien bilansowy (31.03.2011 r.) struktura posiadania znacznych pakietéw akcji nie ulegla zmianie
w stosunku do poprzedniego raportu okresowego (za 2010 rok), jednak w dniach 5 i 6 maja 2011 r. spétki:
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. oraz Kalina Sp. z 0.0. i Wsp6lnicy Sp.k. poinformowaty o sprzedazy akcji
KPPD w transakcjach pakietowych, natomiast Drembo Sp. z 0.0. poinformowata o nabyciu akcji KPPD.

Po tych transakcjach, i na dzien przekazania niniejszego raportu (wedlug posiadanych przez Spétke informacii),
struktura wiascicielska znacznych pakietéw akcji prezentuje si¢ nastepujaco:

Udziat w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie

w szt. zakladowym w szt. glosow na

w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 226.508 13,96 226.508 13,96
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 182,684 11.26 182,684 11.26

GmbH*

Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

* facznie ze spotka zalezng TLH Polska Sp. z o.0.

V. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
INADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (za 2010 rok) nie nastapily zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spétke na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace jest nastgpujacy:
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Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji

Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.

Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akcji

Jan Wysocki — posiada 2.265 szt. akcji
Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji
Danuta Kotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji

Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — cztonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogétem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ 7.489 szt. akcji Spétki o tacznej
warto$ci nominalnej 23.515,46 zt, co stanowi 0,46% kapitatu zaktadowego.

VI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ABBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]J 10% KAPITALOW WEASNYCH

W I kwartale 2011 r. nie toczyly si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

VIIL. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W I kwartale 2011 r. Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

VIIL. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wystapity.

IX. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

NAKLADY INWESTYCYJNE

W styczniu 2011 r. Spétka poinformowala, ze w zwigzku z uzyskaniem finansowania na budow¢ duzego tartaku
w Kaliszu Pomorskim, przystgpuje do realizacji tej inwestycji. Budowa finansowana bgdzie z kredytow
inwestycyjnych uzyskanych z banku PKO BP SA w wysokosci:

— 9 mln zt na finansowanie budowy hali przetarcia i niezbgdnej infrastruktury,

— 1 mln EUR na finansowanie zakupu maszyn i urzadzen stanowiacych wyposazenie hali przetarcia.

W dniu 28.01.2011 r. podpisano aneks do umowy z firma Scantec, dostawca maszyn i urzadzen, zmieniajacy
specyfikacj¢ elementéw wyposazenia i parametréw technicznych niektérych maszyn.

Rozpoczgcie prac budowlanych (przekazanie placu budowy wykonawcy) nastapito 16.03.2011 r.

W kwietniu dokupiliémy dziatkg o powierzchni 6 ha, zlokalizowang obok obecnego zaktadu i dzialki, na ktérej
prowadzona jest budowa nowego tartaku.

UMOWY NA DOSTAWE SUROWCA LESNEGO

W grudniu 2010 i styczniu 2011 Spétka sfinalizowata zawarcie uméw na dostawy surowca w I potowie 2011 r.
Umowy podpisane zostaly z Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych: w Szczecinie (31.12.2010r.) i w
Pile. Wcze$niej, w listopadzie i grudniu 2010 r., umowy na dostawy surowca drzewnego w I pétroczu 2011 r.
zawarte zostaty z RDLP w Szczecinku (23.11.2010 .1 13.12.20101.).
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ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH Z BANKIEM PEKAO SA

W marcu br. Spétka zawarta z bankiem Pekao SA aneksy do uméw:

— o kredyty obrotowe krétkoterminowe o wartosci 6.500 tys. zi, przedtuzajac waznos¢ tych uméw do
31.03.2012r.

— o udzielenie gwarancji bankowej zabezpieczajacej zaptatg za surowiec drzewny nabywany w 2011 r. od
Laséw Panstwowych. Na mocy tego aneksu kwota gwarancji zostata podniesiona z 8,0 mln zt do 9,5 mln zl.
Termin gwarancji okreslony na 31.03.2012 r. nie ulegt zmianie.

UBEZPIECZENIE MAJATKU SPORKI

W dniu 30.04.2011 r. wygasta generalna polisa ubezpieczeniowa. Sprawa odnowienia polisy byta prowadzona
przez firmy brokerskie, od ktérych otrzymaliSmy tylko jedna ofertg, wylaczajaca jednak ubezpieczenie od ognia.
Ta propozycja jako absolutnie nie spetniajaca naszych oczekiwan zostata odrzucona.

Obecnie nadal trwaja rozmowy w sprawie odnowienia polisy ubezpieczeniowej na lata 2011/2012. Taka
sytuacja jest skutkiem niespodziewanej zmiany polityki przez wigkszoSc ubezpieczycieli, wynikajacej z duzej
szkodowosci firm drzewnych spowodowanej ogniem. Dotychczas ten problem nie byt podnoszony przez
ubezpieczycieli ani nie stanowit przedmiotu jakichkolwiek ponadstandardowych wymagan z ich strony. Nasze
zabezpieczenia przeciwogniowe sg zgodne z wymaganymi przepisami p-poz i szkodowo$¢ z tego tytulu jest
niewielka, jednak jesteSmy postrzegani 1 oceniani przez pryzmat calej branzy drzewne;.
Jednocze$nie informujemy, ze w zwiazku z powyzsza sytuacja Spétka wdrozyta szczegélne srodki ostroznosci.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPELYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczacy wpltyw na wynik finansowy Spétki w II kwartale 2011 r. beda miaty, podobnie jak w okresie

poprzednim:

— poziom cen zakupionego na II pétrocze br. surowca lesnego w ramach oferowania internetowego,

— mozliwosci zakupu brakujacych mas surowca i poziom ich cen, ktéry jest ksztaltowany przez biezace
przetargi internetowe, organizowane przez Lasy Panstwowe,

— koniunktura panujaca na gléwnych rynkach dziatalnosci Spétki,

— poziom sprzedazy towaréw na sktadach fabrycznych w sytuacji utrzymujacej si¢ dekoniunktury w branzy
budowlanej i wyposazenia wngtrz.

W zwiazku ze wzrostem - w poréwnaniu do roku ubieglego - udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach
Spotki, znaczaco na poziom przychodéw i wyniku finansowego nadal bgda wplywaly relacje kursowe
PLN/EUR.

Bardzo istotnie moze wptyna¢ na wynik finansowy konieczno$¢ zwigkszenia poziomu rezerw na §wiadczenia
pracownicze (nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) w zwiazku ze wzrostem wskaznika stabilizacji
zalogi, co przektada sig¢ znaczaco na wyceng rezerw ustalanych metoda aktuarialna.
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