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(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo

O Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do zastrzezen wyrazonych

[0 przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z
przegladu poétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszgce sie do wydanej przez podmiot

[0 uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniami, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia
opinii o pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skréconej O wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywdw pienigznych
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie zarzadu (p6troczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2016  potrocze / 2015 potrocze / 2016 potrocze / 2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 142 484 141 317 32527 34183
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 7073 3165 1615 766
11l. Zysk (strata) brutto 6 180 3087 1411 747
V. Zysk (strata) netto 4 856 2 409 1109 583
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 545 7728 2 636 1869
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 603 -4 924 -823 -1191
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -7 408 -1321 -1691 -320
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 534 1483 122 359
IX. Aktywa., razem (na kz?niec potrocza biezgcego roku obrotowego i 140 317 137 251 31 706 32 207
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec potrocza
X. biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 70 251 72 041 15 874 16 905
obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec pétrocza biezgcego
Xl roku ob?otowego i?]a koniec po;()rzedniegoprolqj obrotoweago)g 21367 28671 4828 6728
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec potrocza biezagcego
Xl roku ob?otowego i na koniec poE)rzedniegoproku obrotow:go;; 37243 33186 8416 78T
Kapitat wtasny (na koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego|
><III'i ng koniec pc))/p(rzedniego r')oku obrotoweZo)g ) 70066 65210 15832 15302
Kapitat zakkadowy (na koniec poétrocza biezgcego roku
XIV. obls)towego ina Iilo(niec poprzsdniego roku (?bro?owego) 5094 5094 1151 1195

Komisja Nadzoru Finansowego
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Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu polrocznego

Grant Thornton Frackowiak Spotka

skroconego sprawozdania TR e Tt
61-131 Poznan
finansowego sporzadzonego P

T +48 61 62 51100

zZa OkaS Od 1 St'YCZﬂia 2016 rOkU F +48 6162 51101
www.GrantThornton.pl
do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonatiuszy Koszalifiskiego Przedsigbiorstwa Przemyshu Drzewnego Spétka Akcyjna

1 Dokonali§my przegladu zalaczonego pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Koszalifiskiego Przedsigbiotstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna (Spotka) z siedziba
w Szczecinku, ul Waryriskiego 2, na ktére sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2016 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,
rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

oraz skrécona informacja dodatkowa.

2 Zazgodnoéé tego pélrocznego skrdconego sprawozdania finansowego z obowiazujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spoéiki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
pélrocznego skrdconego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1047),
—  postanowiefi krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd { /

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654.

Komplementariusz: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Wrdblewski - Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229.
Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIii Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000369868.
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Wskazane wyzej standardy nakltadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych pdtrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowo$¢ Spoiki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego tzetelnosci 1 jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym pétrocznym skréconym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze
pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz z przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pézniejszymi
zmianami).

Marcin Wojtkowiak

L] \h*o +\_
Biegly Réwident nr 11447
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 24 sierpnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Fragckowlak Spétka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta
za | potrocze 2016 r.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= poéhoczne skrécone sprawozdanie finansowe i daméwmywalne sporgizone zostaly zgodnie
z obowgzujgcymi zasadami rachunkoda i odzwierciedlai w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki.

= pohroczne sprawozdanie z dziatldooemitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagfoi ryzyka.

Szczecinek, dnia 24.08.2016 .

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora dokonupcego przeghdu sprawozdania finansowego Spotki
za | potrocze 2016 r.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzfiaansowych, dokondgy przeghdu
poétrocznego skroconego sprawozdania finansowedgatasgbrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokogy tego przegldu sprawozdania finansowego spekpiaj
warunki do wydania bezstronnego i niezakego raportu z przeglu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zgodnie z olaawgcymi przepisami prawa krajowego i normami
zawodowymi.

Szczecinek, dnia 24.08.2016 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zardu Prezes Zagdu



KPPD SA-P 2016

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

potrocze / 2016  potrocze / 2015 potrocze / 2016 potrocze / 2015

Liczba akcji (w szt.) (na koniec pétrocza biezacego roku

“obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 1622400 1622 400 1622400 1622 400
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,99 1,48 0,68 0,36
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 43,19 40,19 9,76 9,43

poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

Poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy wynoszacego 4,4255
teuro dla 2016 t. i 4,2615 zt/euro na 31.12.2015 r. (pkt: IX do XIV i XVII).

Poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych prze NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca potrocza
obrotowego wynoszacego 4,3805 zi/euro dla 2016 r. i 4,1341 zt/euro dla 2015 .

Rozwodnione wartosci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015

AKTYWA
I. Aktywa trwate 80 492 79 532 70 445
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 28 13 140
2. Rzeczowe aktywa trwate 77 082 76 105 66 769
3. Inwestycje dtugoterminowe 707 747 735
3.1. Nieruchomosci 707 747 735
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2675 2667 2801
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 675 2 667 2801
1. Aktywa obrotowe 59 825 57 719 62 184
1. Zapasy 29 278 34 522 30 080
2. Naleznosci krotkoterminowe 29 221 22 441 29 512
2.1. Od pozostatych jednostek 29 221 22 441 29 512
3. Inwestycje krétkoterminowe 1043 488 2 358
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1043 488 2 358
a)w pozostatych jednostkach 27 6 100
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1016 482 2 258
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 268 234
Aktywa razem 140 317 137 251 132 629

PASYWA
|. Kapitat wtasny 70 066 65 210 65 537
1. Kapitat zakladowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 59 356 57 394 57 394
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 760 640 640
4. Zysk (strata) netto 4 856 2082 2 409
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 251 72 041 67 092
1. Rezerwy na zobowigzania 11 293 9 805 11188
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 424 407 404
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7972 7661 8 274
a) dtugoterminowa 6 575 6 264 6 842
b) krétkoterminowa 1397 1397 1432
1.3. Pozostate rezerwy 2897 1737 2510
a) krétkoterminowe 2 897 1737 2510
2.Zobowigzania dtugoterminowe 21 367 28 671 13128
2.1. Wobec pozostatych jednostek 21 367 28 671 13128
3. Zobowigzania krétkoterminowe 37 243 33186 42 391
3.1. Wobec pozostatych jednostek 36 687 32709 41 689
3.2. Fundusze specjalne 556 477 702
4. Rozliczenia migdzyokresowe 348 379 385

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-P 2016
wtys. zt
Noty botrocze /2016 015 botrocze / 2015
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 348 379 385
a) dtugoterminowe 275 306 279
b) krétkoterminowe 73 73 106
Pasywarazem 140 317 137 251 132 629
arto$¢ ksiegowa 70 066 65 210 65 537
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 43,19 40,19 40,40
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty
potrocze / 2016 015 potrocze / 2015

Naleznosci warunkowe

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
-Zarzad Spotki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911

Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
potrocze / 2016  potrocze / 2015

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 142 484 141 317
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 135 423 133 053
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 7061 8 264

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 115 627 116 353
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 109 887 110 276
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5740 6 077

11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 857 24 964

IV. Koszty sprzedazy 7 022 7477

V. Koszty ogélnego zarzadu 14 427 14 113

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5408 3374

VII. Pozostate przychody operacyjne 2 245 672
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 76 107
2. Dotacje 81
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1896 266
4.Inne przychody operacyjne 273 218

VIII. Pozostate koszty operacyjne 580 881
1. Aktualizacja wartoci aktywéw niefinansowych 353 788
2.Inne koszty operacyjne 227 93
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7073 3 165

X. Przychody finansowe 45 639
1. Odsetki, w tym: 45 160
2.Inne 479

XI. Koszty finansowe 938 717
1. Odsetki w tym: 463 704
2.Inne 475 13

XIl. Zysk (strata) brutto 6 180 3087

XIll. Podatek dochodowy 1324 678
a)czest biezgca 1315 1040
b)cze$¢ odroczona 9 -362
XIV. Zysk (strata) netto 4 856 2 409

Zysk (strata) netto (zannualizowany) 4529 1589

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,79 0,98

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-P 2016

poso6b obliczania zysku zanualizowanego:

1. dla 2016 r. = zysk za 2015 r. minus zysk za | potrocze 2015 plus zysk za | potrocze 2016 r.:

082 - 2 409 + 4 856 = 4 529

. dla 2015 r. = zysk za 2014 minus zysk za | pétrocze 2014 r. plus zysk za | potrocze 2015 r.:

164 - 4 984 + 2 409 = 1 589

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 64 450 62 488 62 488

a) korekty btedow 760 640 640

] 'Eca)g‘t:r:y\\’/vv;a::r;z;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 65 210 63 128 63 128

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 5094 5094 5094

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5094 5094 5094

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 394 53 341 53 341

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1962 4 053 4 053

a) zwigkszenia (z tytutu) 1962 4 053 4 053

-z podziatu zysku (ustawowo) 1962 4053 4 053

2.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 59 356 57 394 57 394

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053 4 053

3.1. Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 4 053 4 053

a) korekty btedow 760 640 640

] .Ei?;;rll?:”:llnri;glhych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2722 4693 4693

a)zmniejszenia (z tytutu) 1962 4 053 4 053

- przeksiggowania na kapitat zapasowy 1962 4 053 4 053

3.3. Zysk z |lat ubiegtych na koniec okresu 760 640 640

3.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 760 640 640

4. Wynik netto 4 856 2082 2 409

a) zysk netto 4 856 2082 2 409

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 70 066 65 210 65 537

11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 70 066 65 210 65 537
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

potrocze / 2016 })élrocze /2015

A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 4 856 2 409
1. Korekty razem 6 689 5319
1. Amortyzacja 3915 3833
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 536 -520
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 444 583
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -70 -106
5. Zmiana stanu rezerw 1488 1228
6. Zmiana stanu zapasow 5244 3204
7.Zmiana stanu naleznosci -6 780 5779
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow 1965 3 247
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -53 -371
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-ll) - metoda poérednia 11 545 7728
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 76 227
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 76 127
2.Z aktywoéw finansowych, w tym: 100
a)w pozostatych jednostkach 100

-inne wptywy z aktywéw finansowych 100
1. Wydatki 3679 5151
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3679 5151
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -3 603 -4 924

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2016
wtys. zt
potrocze / 2016  potrocze / 2015

1. Wptywy 743 2944
1. Kredyty i pozyczki 692 2 306
2. Inne wptywy finansowe 51 638
1. Wydatki 8 151 4 265
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 4620 3058

2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 2078
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 893 658
4. Odsetki 403 542
5. Inne wydatki finansowe 157 7
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -7 408 -1321
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.111) 534 1483
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 534 1483
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 482 775
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1016 2258
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 439 563

Pozycja C.1.2 Inne wptywy to dodatnie réznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji forward 51 tys. zt

Pozycja C.11.5 Inne wydatki to ujemne roznice kursowe z tytutu zrealizowanych transacji forwadr 157 tys. zt

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-08-24 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2016-08-24 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2016
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za | p6trocze 2016 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzdzono wg zasad oldlenych w ustawie o rachunkoww. Przygte przez Spok zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunko®@ zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2015

Dane wykazane w raporcie zostaly spdeone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasyedaz
pomiaru wyniku finansowego netto oklenych na dzié bilansowy, z uwzgidnieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizupcych warté¢ sktadnikéw aktywoéw oraz rezerw, w tym rezerw iyakbdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W zwigzku ze zmiag w ustawie o rachunkowoi definicji jednostki powjzanej dokonano w okresach
poréwnywanych:
1) przesurgcia w pozycjach bilansowych naleosci i zobowizan:

31.12.2015r. 30.06.2015r.

(w tys. zb) byto jest byto jest
Naleznosci od jednostek powizanych 256 0 394 0
z tytutu dostaw i ustug 256 0 394 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 21425 21681 28 419 28 813
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 706 18 962 26 845 27 239
- do 12 miegty 18 706 18 962 26 845 27 239
Zobowigzania wobec jednostek powizanych 60 0 45 0
z tytutu dostaw i ustug 60 0 45 0
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 32649 32709 41 644 41 689
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédit 11 714 11774 15 325 15 370
- do 12 miesty 11 714 11 774 15 325 15 370

2) usungcia w rachunku zyskoéw i strat pozycji przychodéwjednostek povgizanych:

30.06.2015 .
(w tys. zh) byto jest
Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 141 317 141 317
- od jednostek powzanych 1731 0

ll. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N

W ocenie Zargdu w | pétroczu 2016 r. nie miaty miejsca zdarzektare mana zaliczy do istotnych dokona
lub niepowodza.

. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOW E

W | kwartale br. odnotowalimy spadek sprzeda o 2% w poréwnaniu do | kw. roku poprzedniegdpnaiast
w Il kwartale, przy lekkiej poprawie koniunktury ngnkach obstugiwanych przez Spéiknasipit wzrost
przychodéw o 3,5%. Ostatecznie przychody ze spezeda | p6trocze br. uksztattowalyesha poziomie
142,5 min zt, tj. 0 0,8% wszym niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Spadki cen surowcéw na rynkadkviatowych, a take brak wsparcia spalania w elektrowniach drewna
wysokiej jakaci, jakie wykorzystuje przemyst drzewny, wpdy na spadek cen surowca iglastego.
Spadek cen surowca, w poteniu z korzystnymi relacjami kursowymi, przajbsi¢ na wypracowanie wyniku
finansowego na poziomie 4,8 min zi, tj. ponad dwaakie wyzszym ni w | pétroczu 2015 r.
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Na powyszy wynik finansowy istotny wplyw miat réwniepoziom wyniku na pozostalej dziatakod
operacyjnej (1,6 min zf), co bylo gtéwnie konsekwmnzmniejszenia odpiséw aktualizeych zapasy
w zwigzku z likwidach Punktu Sprzeds w Szczecinku.

Zmiana sytuacji na rynku pracy, ktéra stworzytaolpgemy z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikéw zora
wyptaty premii motywacyjnej uzataionej od wynikéw oddziatéw, przetgty si¢c natomiast na wzrost kosztow
robocizny o 1,4 min zi, a tym samym obemie wyniku.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W | pétroczu wystpuja gtdwnie czynniki charakterystyczne dla sezonu zi@go (zwlaszcza w pierwszych

miesgcach roku).

Wskutek tego sprzedgroduktow Spoétki charakteryzujeespewry sezonowsécia, przyjmugc w tym okresie

nizszy poziom.

Do gtdwnych czynnikbw powodggych zmniejszenie sprzeda Spétki w miesicach zimowych nalgy

zaliczy¢ utrudnienia, gtéwnie zwrzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizemwiajce sé

w postaci:

- wydhuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettimienia) proceséw technologicznych zanych z obrokk
drewna,

- problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spotki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinmowlane.

W | p6troczu 2016 r. wptyw czynnikdw sezonowych podstawow dziatalng¢ byt niewielki, jednak tagodna
zima wplyreta znacaco na spadek popytu na materiaty opatowezsai sprzeda brykietu oraz produktow
ubocznych (zbki, trociny).

V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

| p6hrocze | potrocze

2016 2015

na pocztek okresu 1448 580

zwiekszenie 318
zmniejszenie 601

na koniec okresu 847 898

VI. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW  FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

| pohrocze | pohrocze
2016 2015
Odpisy aktualizujace wartos¢ nakladéw nasrodki trwate
Stan na pocek okresu 22 14
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 22 14
Odpisy aktualizujace wartosé¢ zapasow
Stan na pocgek okresu, w tym: 1363 939
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 119 125
odpisy aktualizuce warté¢ towaréw 958 639
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 286 175
Zwigkszenie, w tym: 170 204
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 22 3
odpisy aktualizajce wartd¢ towardw 10 174
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| p6hrocze | potrocze
2016 2015
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 138 27
Zmniejszenie, w tym: 991 142
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 45 11
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 761 30
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 185 101
Stan na koniec okresu, w tym: 542 1001
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 96 117
odpisy aktualizace wartd¢ towaréw 207 783
odpisy aktualizace warté¢ wyrobéw gotowych 239 101
Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci
Stan na pocgek okresu 2 506 2 546
Zwigkszenie 200 397
Zmniejszenie 533 256
Stan na koniec okresu 2173 2 687
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji krétkoterminowych
Stan na pocgek okresu 15 15
Zwiegkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15

VIl. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWI EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU
REZERW

| pohrocze | potrocze
2016 2015
REZERWY DLUGOTERMINOWE

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 6 264 6 269
nagrody jubileuszowe 4587 4 648
odprawy emerytalne 1677 1621
Zwigkszenia, w tym; 968 1060
nagrody jubileuszowe 583 686
odprawy emerytalne 385 374
Zmniejszenia - przeniesienie do krotkoterminowywtym: 657 487
nagrody jubileuszowe 425 341
odprawy emerytalne 232 146
Stan na koniec okresu, w tym: 6 575 6 842
nagrody jubileuszowe 4745 4993
odprawy emerytalne 1830 1849

REZERWY KROTKOTERMINOWE

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 1397 1432
nagrody jubileuszowe 1047 1155
odprawy emerytalne 350 277
Zwigkszenia - przeniesienie z dtugoterminowych, w tym: 657 487
nagrody jubileuszowe 425 341
odprawy emerytalne 232 146
Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 657 487
nagrody jubileuszowe 425 341
odprawy emerytalne 232 146
Stan na koniec okresu, w tym: 1397 1432
nagrody jubileuszowe 1047 1155
odprawy emerytalne 350 277

Pozostale rezerwy

Stan na pocgek okresu, w tym: 1737 1832
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| p6hrocze | potrocze
2016 2015
1) rezerwy 139 46
zobowjzanie wobec kontrahenta 139 46
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 1598 1786
rezerwa na wynagrodzenia 670 844
rezerwa na urlopy 812 822
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmmlowiska 75 79
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa pozostate koszty 2 2
Zwigkszenia, w tym; 2 954 2227
1) rezerwy
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2954 2227
rezerwa na wynagrodzenia 1553 735
rezerwa na urlopy -19 31
rezerwa na badanie bilansu 38 38
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 31 29
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 960 1150
rezerwa na koszty sprzegla 390 241
rezerwa pozostate koszty 1 3
Zmniejszenia, w tym: 1794 1549
1) rezerwy 117 30
zobowjzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie 117 30
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1677 1519
rezerwa na wynagrodzenia 1379 1297
rezerwa na urlopy 0 1
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 63 71
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na koszty sprzegla 193 111
rezerwa pozostate koszty 3
Stan na koniec okresu, w tym: 2 897 2510
1) rezerwy 22 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 22 16
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 2 875 2 494
rezerwa na wynagrodzenia 844 282
rezerwa na urlopy 793 852
rezerwa na badanie bilansu 38 38
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 43 37
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 960 1150
rezerwa na koszty sprzegla 197 130
rezerwa pozostate koszty 0 5

VIIl. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU OD ROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

| potrocze | p6hrocze
2016 2015
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na pocgek okresu, w tym: 2 667 2461
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychma

przegciowych: 2 667 2461

1) na zapasy 534 289

2) na nalenosci 107 110

3) na zobowizania 247 244

4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1759 1802

5) pozostate na mggk trwaty 17 13

6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
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| potrocze | p6hrocze
2016 2015
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowe;j 0 0
Zwiekszenia z tytutu powstaniamdic przegciowych 1054 1 006
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z
ujemnymi r&nicami przejciowymi: 1054 1 006
1) na zapasy 32 96
2) na nalenosci 31 23
3) na zobowizania 246 262
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 745 625
5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Zmniejszenia z tytutu odwréceniasibznic przegciowych 1046 666
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w gziu z
ujemnymi ré&nicami przegciowymi: 1046 666
1) na zapasy 302 24
2) na nalenosci 47 24
3) na zobowizania 241 237
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 443 381
5) pozostate na mggk trwaty 13
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Stan na koniec okresu, razem, w tym: 2675 2801
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychmit
przegciowych 2675 2 801
1) na zapasy 264 361
2) na nalenosci 91 109
3) na zobowizania 252 269
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 2061 2 046
5) pozostate na mggk trwaty 4 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan rezerwy na pogtek okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutu dodatnich #éic przegciowych, w tym: 407 426
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 25 26
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 270 218
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 92 151
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 20 31
Zwickszenia dodatnich #dic przegciowych odniesionych na
wynik finansowy okresu, w tym: 146 114
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 146 114
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30%
Zmniejszenia (odwrécenie) dodatnictiméc przegciowych
odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym: 129 136
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 1 1
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 102 97
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 12 33
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 5 5
Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutlu dodatnich #aic przegciowych, w tym: 424 404
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 24 25
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 314 235
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 71 118
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30% 15 26
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IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | S PRZEDAZY AKTYWOW

TRWALYCH

Naktady na nabycie aktywow trwalych za | potrocze Uksztattowaly s na poziomie 10,4 min zt, w tym
na budow tartaku (linia do manipulacji i sortowania surowesnego) w Kaliszu Pomorskim 8,7 min zi.

X. INFORMACJE O

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ISTOTNYM ZOBOWI AZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU

Na dzieh 30.06.2016 r. zobowzania wobec dostawcOw z tytutu poniesionych nakladé rzeczowe aktywa

trwale wyniosty 233 tys. zi.

Od rozpoczcia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,Budowataku w Kaliszu Pom.” Spétka zagieta
na ten cel nagpujace kredyty inwestycyjne:

Stan na 30.06.2016 r.
wg skorygowanej
ceny nabycia

Uruchomienie Spiata

Kredyt od pocatku br. od pocatku br.

1500 tys. EUR -74 tys. EUR
8 132 tys. zt -407 tys. zt

1400 tys. EUR 159 tys. EUR -37 tys. EUR
5197 tys. zt - -269 tys. zi

1070 tys. EUR
5033 tys. zt

1 355 tys. EUR

4909 tys. zt

Ponadto Spétka posiada inne kredyty pymrki zacignicte na zakup rzeczowych aktywéw trwatycledice

w trakcie sptaty, w wysokei 2,3 min zi.

W pierwszym pétroczu zostato zawartych siedem urt@agingowych w EUR, z tego jedna na zakup tadowarki
i sz&¢ na zakup wozkéw widtowych, @dznej wartéci 240 tys. EUR (po przeliczeniu wgedniego kursu
NBP z dnia podpisania umowy watovynosi 1 054 tys. zt).

Na dzier 30.06.2016 r. ogblna wysokbzobowizan z tytutu uméw leasingowych wynosita 3,2 min zt.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU S PRAW SADOWYCH

W | pétroczu 2016 r. nie wyspity istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.

Xll. WSKAZANIE KOREKT Bt  EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W pierwszym potroczu pt oddzialdw Spotki ziayto korekty skladki na ubezpieczenie wypadkowe aa |
2006-2015 r. W wyniku ztmnych korekt powstata nadptata z tytutu rozlitczeZUS w wysokéci 812 tys. zt.

Spotka odniosta skutek korekty w wynik z lat ubigdt, uznajc, ze korekta zaliczona do wyniku kigego

okresu spowoduje jego znieksztatcenie. W druginmqualu trwaj prace nad weryfikagjsktadki wypadkowej
w kolejnych Oddziatach.

W wyniku przeprowadzonego audytu w zakresie podatkunieruchoméci zostaly ziaone korekty deklaraciji
za lata 2010-2015. W przypadku trzech oddziatowH@potrzymata w pierwszym poétroczu decyzje uzne;

nadptat w podatku od nieruchondoi tacznie w wysokéci 126 tys. zt. Podobnie jak w przypadku sktadkiZU
Spotka odniosta skutek w wynik z lat ubiegtych.

Z tytutu powyzszych korekt Spétka dokonata przeksztatcenia dappctiwnawczych

BILANS (w tys. zf)

31.12.2015 31.12.2015| 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
AKTYWA korekta korekta | korekcie korekta korekta | korekcie
A. Aktywa trwate 79 532 79 532 70 445 70 445
I. Warto §ci niematerialne i prawne 13 13 140 140
1. Koszty zakficzonych prac rozwojowych
2. Warté¢ firmy
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31.12.2015 31.12.2015| 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
AKTYWA korekta korekta | korekcie korekta korekta | korekcie
3. Inne wartéci niematerialne i prawne 13 13 140 140
4. Naktady nierozliczone na waitoniematerialne i prawne
5. Zaliczki na wartei niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 76 105 76 105 66 769 66 769
1.Srodki trwate 61 100 61 100 61 194 61194
a) grunty 676 676 730 730
b) budynki, lokale i obiekty #gnierii ladowej i wodnej 29 382 29 382 30 636 30 636
¢) uradzenia techniczne i maszyny 27 201 27 201 26 305 26 305
d)srodki transportu 3673 3673 3 366 3 366
e) inngrodki trwate 168 168 157 157
2.Srodki trwate w budowie 7980 7980 2989 2989
3. Zaliczki na&rodki trwate w budowie 702p 7025 2 586 2 586
IIl. Nale znosci diugoterminowe
1. Od jednostek pog#anych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jedkegtosiada
zaangaowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 747 747 735 735
1. Nieruchomxi 747 747 735 735
2. Wartéci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach poazianych
b) w pozostatych jednostkach, w ktérychjestka posiada
zaangaowanie w kapitale
c) w pozostalych jednostkach
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 2 661 2 667 2 801 2 801
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego 2 667 2 667 2801 23801
2. Inne rozliczenia raiizyokresowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 56 959 760 57 719 61 485 699 62 184
|. Zapasy 34 522 34 522 30 080 30080
1. Materialy 4435 4 435 3735 3735
2. Pétprodukty i produkty w toku 4271 4271 4 059 4 059
3. Produkty gotowe 22 485 22 485 18 157 18 157
4. Towary 3302 3302 4053 4 053
5. Zaliczki na dostawy 29 29 76 76
Il. Naleznosci krétkoterminowe 21681 760 22 441 28 813 699 29 512
1. Naleénosci od jednostek powkzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie gptat
b) inne
2. Nalenosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostksigmta
zaangaowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie gptat
b) inne
3. Nalenoici od pozostalych jednostek 21681 760 22 441 28 813 699 29512
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splat 18 962 18 962 27 239 0 27 239
- do 12 miegty 18 962 18 962 27 239 0 27 239
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezjzigh spotecznych i
zdrowotnych oraz innyckwiadczé 2019 760 2779 984 699 1683
c) inne 700 700 590 590
d) dochodzone na drodzglswej
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 488 488 2 358 2 358
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31.12.2015 31.12.2015| 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
AKTYWA korekta korekta | korekcie korekta korekta | korekcie
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 488 488 2 358 2 358
a) w jednostkach poyzianych
b) w pozostatych jednostkach 6 6 100 100
- inne krétkoterminowe aktywa finangow 6 6 100 100
c)érodki pienkzne i inne aktywa piegine 482 482 2 258 2 258
<$rodki pienizne w kasie i na rachunkach 479 479 2230 2230
- inne aktywa piegine 3 3 28 28
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV, Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 2684 268 234 234
1. Rozliczenia ngidzyokresowe kosztéw rozszerzenia spoéiki
2. Czynne rozliczenia gizyokresowe kosztow 268 268 234 234
RAZEM AKTYWA 136 491 760 137 251 131 930 699 132 629
31.12.2015 31.12.2015| 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
PASYWA korekta korekta | korekcie korekta korekta | korekcie
A. Kapitat (fundusz) wiasny 64 450 760 65 210 64 838 699 65 537
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5094 5094 5094 5094
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 57 394 57 394 57 394 57 394
- nadwyka wartdgci sprzeday (wartcsci emisyjnej) nad wartwia
nominalry udziatéw (akcji)
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- Z tytulu aktualizacji wargi godziwej
1V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym
- tworzone zgodnie z umavstatutem) spotki
- na udzialy (akcje) wkasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 640 640 640 640
1. Zysk(strata) z lat ubieglych 640 640 640 640
2. Korekta lidu podstawowego
VI. Zysk (strata) netto 1962 120 2082 2 350 59 2409
1. Zysk(strata) netto 1962 1962 2 350 59 2 350
2. Korekta leldu podstawowego 120 120 59 59
VII. Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego (-)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 72 041 72 041 67 092 67 092
|. Rezerwy na zobowazania 9 805 9 805 11 188 11188
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docthvedjo 407 407 404 404
2. Rezerwa ng@wiadczenia emerytalne i podobne 7 661 7661 8274 8274
- dlugoterminowa 6 264 6 264 6842 6 842
- krétkoterminowa 1397 1397 1432 1432
3. Pozostate rezerwy 1737 1737 2510 2510
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 1737 1737 2510 2510
1. Zobowi gzania dlugoterminowe 28 671 28 671 13128 13128
1. Wobec jednostek payzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych gestlika posiada
zaangaowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 28 671 28 671 13 128 13128
a) kredyty i poyczki 26 974 26 974 11 657 11 657,
b) z tytutu emisji ditnych papieréw warteiowych
¢) inne zobowFania finansowe - leasing 1697 1697 1471 1471
d) zobowizania wekslowe
e) inne
Komisja Nadzoru Finansowego 8
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31.12.2015 31.12.2015| 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
PASYWA korekta korekta | korekcie korekta korekta | korekcie
IIl. Zobowi azania krétkoterminowe 33186 33186 42 391 42 391
1. Wobec jednostek payganych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych gestlka posiada
zaangaowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 32709 32 709 41 689 41 689
a) kredyty i poyczki 8102 8102 13 865 13 865
b) z tytutu emisji ditnych papieréw warteiowych
c) inne zobowrania finansowe 5936 5936 5 166 5166
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wygralndci: 11 774 11774 15 370 15 370
- do 12 miegiy 11774 11774 15 370 15 370
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1113 1113 343 343
f) zobowizania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpietapotecznych i zdrowotnych
oraz innych tyt. publicznoprawnych 2940 2940 3291 3291
h) z tytutu wynagrodsae 2094 2 094 2122 2122
i) inne 750 750 1532 1532
3. Fundusze specjalne 477 477 702 702
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 379 379 385 385
1. Ujemna wartg firmy
2. Inne rozliczenia raiizyokresowe 379 379 385 385
a) rozliczenia milzyokresowe przychodéw 3719 379 385 385
- diugoterminowe 306 306 279 279
- krétkoterminowe 73 73 106 106
b) bierne rozliczenia guzyokresowe kosztow
RAZEM PASYWA 136 491 760 137 251 131 930 699 132 629
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z})
30.06.2015 30.06.2015
przed po
WyszczegOdlnienie korekta korekta korekcie
A. Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 141 317 141 317
- od jednostek powjzanych
I. Przychody netto ze sprzeglgproduktow 133 05 133 053
Il. Przychody netto ze sprzegidowaréw i materiatow 8 264 8 264
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw, w tym: 116 407 -54 116 353
- jednostkom powjzanym
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw B30 -54 110 276
Il. Wartdi¢ sprzedanych towardw i materiatéw 6 Q77 6 077
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 24 910 54 24 964
D. Koszty sprzeday 7487 -10 7477
E. Koszty og6lnego zargdu 14 122 -9 14 113
F. Zysk (strata) ze sprzeday (C-D-E) 3301 73 3374
G. Pozostate przychody operacyjne 672 672
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw thyedn 107 107
Il. Dotacje 81 81
Il. Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 266 266
IV. Inne przychody operacyjne 218 218
H. Pozostate koszty operacyjne 881 881
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéwatych
Il. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 788 788
Ill. Inne koszty operacyjne 93 93
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30.06.2015 30.06.2015
przed po
Wyszczegolnienie korekta korekta korekcie
I. Zysk (strata) z dziatalncéci operacyjnej (F+G-H) 3092 73 3165
J. Przychody finansowe 639 639
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
a) od jednostek paygianych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaanganie w kapitale
b) od jednostek pozostalych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangenie w kapitale
Il. Odsetki, w tym: 160 160
- od jednostek pogdanych
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowychl tym:
- w jednostkach poygianych
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 479 479
K. Koszty finansowe 717 717
I. Odsetki, w tym: 704 704
- dla jednostek pogdanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowwyev tym:
- dla jednostek powdanych
Ill. Aktualizacja wartéci inwestycji
IV. Inne 13 13
L. Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej (1+J-K) 3014 73 3087
M. Podatek dochodowy 664 14 678
I. Cz$¢ biezaca 1026 14 1040
Il. Cz$¢ odroczona -362 -362
N. Pozostate obowgzkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia straty)
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 2 350 59 2409
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. z})
31.12.2015 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
za okres| korekta korekta korekcie korektg korekta korekcie
|. Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO) 62 488 62 488 62 488 62 488
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi
b) korekty b¢déw podstawowych 640 640 640 640
l.a. Stan kapitatu wiasnego na pocgek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 62 488 640 63 128 62 488 640 63 128
1. Stan kapitatu akcyjnego/udziatowego na ptekz okresu 5094 5094 5094 5094
1.1. Zmiany stanu kapitalu akcyjnego/udzialowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenie akcji (udziatow)
1.2. Stan kapitatu akcyjnego/udzialowego na konigesu 5 094 5094 5094 5094
2. Stan nalenych wptat na poczet kapitatu akcyjnego/udziatowego
pocztek okresu
2.1. Zmiana stanu nateych wptat na poczet kapitatu
akcyjnego/udzialowego
a) zwikszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Stan nalenych wptat na poczet kapitatu akcyjnego/udziatowego
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na pagek okresu
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za okres

31.12.2015
przed
korekta

korekta

31.12.2015

po
korekcie

30.06.2015
przed
korekta

korekta

30.06.2015

po
korekcie

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Akcje (udzialy) wkasne na koniec okresu

4. Stan kapitalu zapasowego na ppei okresu

53 341

53 341

53 341

53 341

4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego

4 053

4 053

4 053

4 053

a) zwigkszenie (z tytutu)

4 053

4 053

4 053

4 053

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

4 053

4053

4 053

4053

- Z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo min. warf)

b) zmniejszenie (z tytulu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

987 3

57 394

57 394

57 394

5. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceaypocatek okresu

5.1. Zmiany stanu kapitalu rezerwowego z aktuajizegceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytulu)

- sprzeday i likwidacji srodkéw trwatych

5.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wycea koniec okresu

6. Stan pozostatych kapitatow rezerwowych na pisbzokresu

6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na &ookresu

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej gtedait ubiegtych na
pocztek okresu

4 053

4053

4 053

4053

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglyclpazztek okresu

4 058

4053

4 053

4053

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

b) korekty bédéw zasadniczych

640

640

640

640

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtychpoaatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

4053 640

4693

4 053

640

4693

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

4 053

4053

4 053

4053

- dywidendy

- odpisu na kapitat zapasowy

4 053

4053

4 053

4053

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtyclkardec okresu

640

640

640

640

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych nazatek okresu

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci

b) korekty btdéw zasadniczych

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych nazatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytulu)

- odpis na zmniejszenie kapitalu zapasowego

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych naiko okresu

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytejtgte lat ubiegtych na|
koniec okresu

640

640

640

640

8. Wynik netto

1962

120

2082

2 350

59

2 409

a) zysk netto

1962

120

2082

2350

59

2 409

b) strata netto

1. Stan kapitatu wlasnego na koniec okresu (BZ)

6450

760

65 210

64 838

699

65 537

Komisja Nadzoru Finansowego
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31.12.2015 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2015
przed po przed po
za okres| korekta korekta korekcie korekta korekta korekcie

IIl. Stan kapitatu witasnego, po uwzgédnieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 64 450 760 65 210 64 838 699 65 537

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (w tys. z})

30.06.2015 30.06.2015
przed po
korekta korekta korekcie

TRESC

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI

OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 2 350 59 2 409
Il. Korekty razem: 5378 -59 5319
1. Amortyzacja 3833 3833
2. Zyski (straty) z tytulu ednic kursowych -52( -520
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 583 583
4. Zysk (strata) z dziatalba inwestycyjnej -106 -106
5. Zmiana stanu rezerw 1228 1228
6. Zmiana stanu zapasow 3204 3204
7. Zmiana stanu nedeosci -5 720 -59 -5 779
8. Zmiana stanu zoboyxian krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow 3247 3247
9. Zmiana stanu rozliczeniedzyokresowych -371 -371
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (I +/- 11) 7728 7728
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 227 227
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 127 127
2. Zbycie inwestycji w nieruchoréw oraz wartéci niematerialne i
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 100 100
a) w jednostkach poazianych
b) w pozostatych jednostkach 100 100
- inne wplywy z aktywoéw finansowych ap 100
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 5151 5151
1. Nabycie wartei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 5151 5151

2. Inwestycje w nieruchorici oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach poyzianych
b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I - II) -4 924 -4 924
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SClI

FINANSOWEJ

I. Wplywy 2944 2944

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akéjinnych instrument
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki 2 306 2 306
3. Emisja dlanych papieréw wart@iowych

4. Inne wptywy finansowe 638 638
- otrzymane odsetki dtbdkéw na rachunku bankowym
- zobowjzania finansowe z tytutu faktoringu 382 382
- dodatnie thice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji
forward 256 256
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Iy 30.06.2015 30.06.2015
TRESC przed po
korekta korekta korekcie
Il. Wydatki 4 265 4 265
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz dicieli
3. Inne, ni wyplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Spiaty kredytow i pgczek 3058 3058
5. Wykup dhanych papieréw warteiowych
6. Z tytutu innych zobowran finansowych
7. Platnéci zobowizan z tytutu umoéw leasingu 658 658
8. Odsetki 542 542
9. Inne wydatki finansowe 7 7
- ujemne rinice kursowe z tytutu sprzedladewiz
- ujemne rinice kursowe z tytutu zrealizowanych transakciji
forward 7 7
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I - II) -1321 -1321
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO RAZEM (Alll+/-BllI+/-
Clll 1483 1483
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENI EZNYCH, w
tym: 1483 1483
- zmiana stanurodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK OKRESU 775 775
G. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 2 258 2 258
- 0 ograniczonej maliwosci dysponowania 563 563

Xlll. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZ EJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC GODZIW A
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH NIEZALE ZNIE OD TEGO CZY
TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiany w sytuacji gospodarczej krajow strefy eum@zo sytuacji politycznej na wschodzie Europy, ktére
wplywajag na ksztattowanie sirelacji walutowych EUR/PLN i stép procentowych, jmavpltyw na wycen
cze¢éci posiadanych przez Spétlaktywdw finansowych (kontrakty terminowe typu famd, nalenosci) oraz
zobowhzan finansowych (kredyty, payczki, kontrakty terminowe typu forward, zobazania).

XIV. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU
DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie miakgsca.

XV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JE ZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Nie dotyczy (opis znajdujegiv pkt I).

XVI. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANI A WARTO SCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Spotka w biggcym okresie nie dokonywata zmiany metody ustalamiartosci godziwej do wyceny
instrumentéw finansowych.

XVII. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWC)W FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW
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W okresie sprawozdawczym nie wygity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wiku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw.

XVIIl. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spoétka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo gptaadnych nie udziatowych i kapitalowych papierow
wartasciowych.

XIX. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Spotka w 2015 r. osgreta dodatni wynik finansowy. Zwyczajne Walne Zgromexie Akcjonariuszy w dniu
24.05.2016 r. podjo uchwakt w sprawie podziatu zysku netto za 2015 r. i — zged wnioskiem Zaegu —
przeznaczyto go w cadoi ha zwekszenie kapitatu zapasowego.

XX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

XXI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykegg w raporcie
rocznym za 2015r.

XXII. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spotka majc na celu zabezpieczeniegéa swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobprzed
skutkami zmian kursu EURO w relacji do ziotowkivwaata (bezpérednio z bankamigj finansugcymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedgch walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly poghe instrumenty finansowe. Ich wasdo
godziwa w dniu zawarcia kontraktu rowna byta zemwynika z podstawowego zakmia rownéci ceny
dostawy i ceny terminowej na ten dzidierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaty wycenione
w wartasici godziwej, jaka mogtaby zostauzyskana gdyby transakcja zostata na tenndezakowicie
rozliczona. Do wyceny przgio formuty stosowane przez banki, z ktdrym zmwarte umowy. Skutki
wyceny zostaly zaliczone odpowiednio do przychodé&asztow finansowych.

Rodzaj Kwota - Termin Kurs Wartosé god_zi,wa
transakcji Bank tr_ansakcn rozliczenia  terminowy w zi na dziet
i waluta bilansowy

sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  07.07.2016 4,2785 -13 863,9
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  21.07.2016 4,2910 -12 997.,8
sprzeda Pekao SA 100000 EUR  18.08.2016 4,2500 -17 808,8
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  25.08.2016 4,2515 -17 827,0
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  14.09.2016 4,3357 -9 920,03
sprzeda Pekao SA 100000 EUR  22.09.2016 4,3365 -10 42,5
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  13.10.2016 4,3380 -10 408,0
sprzeda PKO BP 100000 EUR  20.10.2016 4,4555 112,69
sprzeda Pekao SA 100000 EUR 03.11.2016 4,4600 1 234,82
sprzeda PKO BP 100000 EUR 10.11.2016 4,4125 -4 613,60
sprzeda Pekao SA 100000 EUR 17.11.2016 4,5200 6 875,21
sprzeda Pekao SA 100000 EUR  15.12.2016 4,4600 296,59
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  30.12.2016 4,3220 -13 B09,5
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  05.01.2017 4,4100 -5105,88
sprzeda PKO BP 100000 EUR 05.01.2017 4,4030 -6 853,23
sprzeda PKO BP 100000 EUR  12.01.2017 4,5290 5 479,03
sprzeda Pekao SA 100000 EUR  08.02.2017 4,5047 3 564,41
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  09.03.2017 4,3350 -13 814,9
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sprzeda Pekao SA 100000 EUR 23.03.2017 4,3362 -13 863,3

sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  30.03.2017 4,4500 -2 841,25
sprzeda Pekao SA 100000 EUR 06.04.2017 4,4505 -2 929,09
sprzeda Pekao SA 100000 EUR  13.04.2017 4,4830 134,69
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  27.04.2017 4,4970 1 220,80
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  10.05.2017 4,4700 -1719,70
sprzeda Pekao SA 100000 EUR 17.05.2017 4,5000 1 095,92
sprzeda PKO BP 100000 EUR 01.06.2017 4,5200 1 687,33
sprzeda Pekao SA 100 000 EUR  08.06.2017 4,5180 2 414,00
sprzeda Pekao SA 100000 EUR 22.06.2017 4,5200 2 322,26

RAZEM -131 981,20

Z uwagi na kontynuowarw 2016 r. przez Lasy Ratwowe maliwos¢ skorzystania ze skonta za skrécony
termin ptatndéci za surowiec, Spoétka nadal korzysta z ustugnesisingu przeznaczonego na regulowanie

tych zobowazan. Nie powoduje to wzrostu poziomu kredytdw — gpaje natomiast przesuie

zobowhzan pomidzy Lasami Pastwowymi a bankiem Pekao SA.
W raporcie rocznym 2015 r. Spoétka informowate, planowane naktady inwestycyjne w 2016 r. wysios

9 min zt. Jednak ze wzglu na przesugcie z 2015 r. na 2016 r. gxi nakladow zwijzanych z sortowani
surowca w Kaliszu Pom., naktady ulegty zitzeniu o 7 min zt w stosunku do pierwotnie planoye.

Nie wplyreto to jednak na wzrost zadienia, poniewa wydatki byly poniesione w 2015 r.

Ostatecznie naktady inwestycyjne w | pélroczu uédatvalty s¢ na poziomie 10 min zt. Uwzgdiniajgc
powyzsze przewidujemyze roczne naklady inwestycyjne wynyos6 min zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA | POLROCZE 2016 R.

Sprawozdanie pogsze spoizdzono uwzgdniajgc postanowienia § 89 ust. 1 pkt. 3 Rozpdeenia Ministra

Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informb@tgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownémeinformaciji wymaganych przepisami prawa
paistwa nielpdgcego pastwem czionkowskim (Dz. U. 33/2009, poz. 25%a. @bn.)

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: K oszaliiskie PrzedsgbiorstwoPrzemystuDrzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 94 37 49 700; 94 37 42 711

Fax: 94 37 49 780; 94 37 49 782

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zakladowy: 5.094.336,00 zt
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddziaty
W skiad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 14 oddzialtowmieszczonych we wschodniejedzi wojewddztwa
zachodniopomorskiego, w tym:
« 9 zakladow przetwarzagych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, DrawsPomorskim,
Kaliszu Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, Stvorzu,Swidwinie i Swierczynie,
2 zaklady przetwarzage surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
zaktad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Bialogardzie,
skiad fabryczny w Koszalinie,
Osrodek Wczasowo — Kolonijny wdvirzynie (aktualnie wydziesawiony).
W siedzibie Spétki migei sie Biuro Spotki, w sktad ktérego wehodzi rowni€ktad Handlowo Techniczny,
nie posiadajcy statusu oddziatu.

* * * &

Podstawa prawna
Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowgraz innych wisciwych przepiséw prawa
i postanowié Statutu.

Sad Rejestrowy

Sgdem Rejestrowym dla Spétki jestb Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejes Sydowego
ul. Gen. Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowrarze07 listopada 2001 r.g& Rejonowy w Koszalinie,
IX Wydziat Krajowego Rejestrugdlowego wpisat Koszalskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétk
Akcyjng do Rejestru Przeddiiorcow pod numerem KRS: 0000059703.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Historia Spotki

Koszalinskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedgily Szczecinku powstato w wyniku kolejnych

przeksztalcé przedsgbiorstwa pastwowego funkcjonucego pod nazwyy Rejon Przemysiu Lsmego

w Szczecinku, ktére utworzone zostato na mocy girenia Ministra Lénictwa z dniem 01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister Llsmictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwrzedsgbiorstwa na
Okregowe Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zazenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato pgtzone z Okggowym Przedsgbiorstwem Przemystu Drzewnego w Stupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejgoijch majtek i zachowujc swop dotychczasownazve.

* 01 lipca 1975 r. w wyniku nowego podziatu admirgsifjnego kraju Przeddiorstwo podzielone zostato
na trzy jednostki. Z jednostek patmych na terenie wojewddztwa koshakiego utworzone zostato
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Koszalihskie Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy 4Zdeenia Ministra Lénictwa

i Przemystu Drzewnego.

15 lutego 1995 r. Minister Przeksztaic@/tasnagciowych zmienit status prawny Firmy z przedsorstwa
panstwowego na jednoosobgvepote Skarbu Pastwa, ktéra dnia 01 czerwca 1995 r. zostata wpishna
Rejestru Handlowego prowadzonego przegl $ospodarczy w Koszalinie pod nagwKoszalinskie
Przedssbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna”.

16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotkki KPPD - Szcmeki S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatce Whasndgciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egiz 33% akcji olap X NFI -
pézniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb ®&wa zlecit Spoéice dokonanie nieodptatnego ugsenia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spotki, a reszta (25%) poaiastv jego gestii.

09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzemdjgio uchwaé o podwyszeniu kapitatu
akcyjnego Spétki w drodze emisji akcji serii B. Catkiowy sere objeli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienito to w istotny sposob struktuakcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwiekszyt sk prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaly dopuszezpreez Komigj Papierow Wartéciowych i Gietd do
obrotu publicznego i od tej pory Spotka posiadéustapotki publiczne;.

W maju 2000 r. Spotka otrzymata certyfikat FSC {egs kontroli pochodzenia produktéw), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszardwrigch do wtasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&bgai ISO 9001;2000.

15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowaty yreéku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nagity znaczce zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowymiad dominujcy

— Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spétki mepesko-pracowniczej ,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stagoevprawie 49% jej kapitatu zakladowego.

05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat hy akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagajna
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgima Cyprze zbyt caly posiadany pakiet akcji Spoiki,
stanowicy prawie 16% jej kapitatu zakladowego.

17 padziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spotki na Gieldzie Papgier Wartgciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostata s#ktora ,przemyst drzewny” pod nagvkKPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nagpita zmiana najwikszego ze znagezych inwestoréw. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akcji stagoyw21,71% kapitalu zaktadowego, swojej spoétce
zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z o.0.

01 maja 2010 r. Spotka przeniosta syvopiedzik do nowego budynku w Szczecinku przy
ul. Warynaskiego 2.

W listopadzie 2011 r. rozpogim budove nowego tartaku w Kaliszu Pom.

31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spétki: ZakBBddowy Maszyn ,MADREW” w Szczecinku.

We wrzéniu 2013 r. przeprowadzono probny rozruch i rozpticzestowanie catej linii w nowym tartaku
w Kaliszu Pom., a 30 maja 2014 r. dokonano odbiechinicznego.

31 lipca 2014 r. zlikwidowano formalnie Oddziat $pp Sktad Fabryczny nr 1 w Szczecinku.
W dotychczasowej gldwnej siedzibie tej jednostiiabjpdnak prowadzona dziataktohandlowa w ramach
struktury organizacyjnej Sktadu Fabrycznego w Kéieigg az do czasu jej fizycznej likwidacji wskutek
sprzeday w grudniu 2015 r.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spoitka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tamtacz

Gléwna dziatalné¢ Spoitki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasiel6.10.Z — Produkcja wyrobdéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja oldlena byta symbolem - 20.10.A (wg PKD 2004pzanm nazw,.

W ofercie Spotki znajdujsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.

W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:

tarcicc obrzynam i nieobrzynam, $wieza, suszom, struganp i impregnowan, gtownie sosnow
a w niewielkich ilgciach réwnie swierkowo-modrzewiow,

elementy konstrukcyjne na gy dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugam@riegnowane,
tarcice klejorg,

ptyte klejora,

elementy klejone na dtugoi grubaic¢,
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« podkiady kolejowe,

« deski podtogowe strugane, boazerie, listwy wadaeniowe,

« fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,

« elementy matej architektury oltane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergaléaty garaowe,
donice, podesty, chodniki itp.),

* wyroby obtoczone,

e brykiety.

Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe; B#serabianego
surowca to surowiegwierkowy i modrzewiowy.

W zakresie drewnasitiastego w Spotce produkujesi
« tarcic: nieobrzynap, swiezg, suszon, parzon,
e fryzy,
« elementy meblowe,
» elementy klejone,
* piyty klejone,
 deski podlogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,
* brykiety,
« drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowehiadve, a w mniejszych ifgiach przerabia sirdwniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowgotowe.

Spotka prowadzi dziataldé handlows hurtowy i detaliczra poprzez sktad fabryczny oraz — wcheadkz w jego
sklad - sklep. W ofercie znajdujsie nie tylko wyroby Firmy, ale tale wyposaenie tazienek, piyty
drewnopochodne, paneleienne i podtogowe, stolarka budowlana, glazur@rakota oraz inne artykuty
wyposaenia wrgtrz. Spétka ma zawarumowe franchisingow z Kronospan Szczecinek sp. z 0.0. i VOX.
Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiadazdzia i czsci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIE M JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spoétka nasza nie jest ani jednastdominupcg ani znacgcym inwestorem. Nie posiadaadnych akcji
i udziatdow innych oséb prawnych.

ll. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTK | GOSPODARCZEJ, W TYM
W  WYNIKU POt ACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W | potowie 2016 r. zdarzenia takie nie wyysty.

IV. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWO SClI  ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 r.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNO SCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu przekazania ostatniego raportu kwartal(emgbkwartat 2016 r., opublikowany 13.05.2016 &potka
nie otrzymatazadnego zawiadomienia o zmianie w stanie posiadanaznych pakietéw akcji. Zgodnie

z najlepsz wiedz Spoétki stan posiadania znacych pakietéw akcji na daiepublikacji niniejszego raportu
prezentuje sinastpujaco:
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Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosow | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz 2
w szt. zaktadowym w szt. gloséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z o.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 270.884 16,70 270.884 16,70
GmbH
Drembo Sp. z 0.0. 224.474 13,84 224.474 13,84
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 T93. 5,78

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZ EZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJ ACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2016ie nasfpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zaszlzapce i nadzorujce. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétan posiadania akcji
Spoiki przez osoby zagdzajce | nadzorujce na dzié przekazania niniejszego raportu jest gaiscy:

Osoby zargdzapce:

Marek Szumowicz-Wiodarczyk - prezes Zgiu - 4 545 sztuk
Bozena Czerwiska-Lasak - wiceprezes Zadz - 118 sztuk
Jan Wysocki - prokurent - 265 sztuk
Eliza Stpniewska - prokurent - 203 sztuk
Danuta Kotowska - prokurent - nie posiada
Grzegorz Mania - prokurent - 8 sztuk
Osoby nadzorgge

Michat Raj - przewodniezy RN - nie posiada
Krzysztof taczkowski - wiceprzewodnigey RN — nie posiada
Zenon Wnuk - sekretarz RN - 350 sztuk
Tomasz Jaczak - cztonek RN - nie posiada
Marek Jarmoliski - cztonek RN - nie posiada

Ogo6tem w posiadaniu 0séb zadzapcych i nadzorujcych znajduje si 5.489 szt. akcji Spétki ogt¢znej
wartasci nominalnej 17.235,46 zt, co stanowi 0,34% kdpitaktadowego.

POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
PUBLICZNEJ,

VILI.
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W | pétroczu 2016 r. nie toczyly siprzed gdem, organem wiaiwym dla posipowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej pgsbwania, dotyczce nalénosci albo wierzytelnéci, ktérych pojedyncza
lub faczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.

VIIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOT AMI POWI AZANYMI

W | p6hroczu 2016 r. Spotka nie zawierata istotnyr@nsakcji z podmiotami pogzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.
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IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtK E PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI O WARTO SCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wygpity.
X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGRO ZEN | RYZYKA DO KO NCA 2016 R.
W prowadzonej dzialaldoi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wplyw okionych

czynnikoéw ryzyka, jednakasto zagraenia o wzgidnie statym charakterze i nie uleganacacym zmianom
w stosunku do przedstawianych w poprzednich rapbritav raporcie rocznym 2015.

RYZYKO ZWRZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gléwnym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja pozwala
im na dosy swobodne ksztaltowanie zasad sprzgdsurowca i jego cen. W ukiadzie rodzajowym kosztéw
wartas¢ zakupionego surowca stanowi 44% (w 2015- 47%, w420 — 46%, w 2013 r. — 42%). Powoduje to
duwzg wrazliwosé wynikdw Spoétki na wahania jegoen. Jeszcze wmiejszy sprawg jest dla Spotki wolumen
surowca maliwy do uzyskania. Ten Zaalezy scisle od ustalé Laséw Péstwowych. Gdyby ilé¢ zakupionego
surowca zmniejszytasiznacznie, Spotka mogtaby mipowazne problemy ekonomiczne.

Prély uniezalénienia s¢ od gtdbwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spdiktzw. dalszy przerdb,
co pozwoli nabywé materiat do przerobu od wielu dostawcow oraz katreeja przetarcia, untiwiajaca —
przy zmniejszonych pozostatych kosztach jednosgkbm— konkurowanie z innymi firmami na poziomie
zakupu surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spoitka ponad 35% przychodow ze sprzgdazyskuje na rynkach zagranicznyche&z(okoto 3%) kontraktow
krajowych zawierana jest w cenactdicych rownowartécia EUR. Ponadto okoto 40% sprzeglaskierowana
jest do klientéw, ktorzy przerabigjpoifabrykaty Spétki i swoje wyroby eksporjugo krajow strefy EUR.
Wszystko to powoduje istadrzaleznosé wynikéw Spotki od kursu EUR.

Spoika stosuje nagdzia zabezpieczgie wahania kursowe (forward) oraz@@owo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materiatléw i maszyn ze strefy EUR orazpepzaciganie kredytow walutowych.

.Kontrakty terminowe typu forwardyzawierane w ramach limitéw ustalonych przez ba8gidtka stopniowo
realizuje posiadane transakcje stosownie do wysbkeptywow walutowych.

Mimo podejmowanych powaszych dziald Spotka nie mee zapewrd calkowitej niwelacji ryzyka kursu
walutowego.

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, zwlaszcza w budownictwie, niegkstne relacje kursowe, a takwzrost kosztow pracy
mog wplyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajahkly co w konsekwencji nie spowodowé&
dalszy spadek popytu na wyroby Spoiki. Istniejezéakyzyko utraty nalbenosci. Aby temu zapobiec Spotka
dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i braowo) oraz posiada ubezpieczeniesck naleznosci.

RYZYKO ZWRZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalciokorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalniei
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spotka posieglatywnie wysoki poziom zadienia w zestawieniu

z uzyskiwanym poziomem rentowstd. KPPD cieszy si jak dotychczas diym zaufaniem bankow
finansupcych. Pogorszenie wynikéw finansowych Jeospowodowé jednak spadek zaufania instytucii
finansowych w stosunku do Spéiki, co ieoprzelay¢ sigc na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet
na ograniczenie przez banki poziomu dpsch kredytow.

RYZYKO ZWRZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmiag polityki firm ubezpieczeniowych, co byto nagstwem wzrostu szkodowai w brarzy
drzewnej, Spétka miala przejowe problemy z ubezpieczeniem posiadanegmtinajw peinym zakresie
(tacznie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Taka sytuacja mogta przelayé na pogorszenie
wyniku w przypadku wygpienia wysokich strat spowodowanychzpcem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniegthaj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizace st w prewencji przeciwpmrowej. Dodatkowo Spotka, w miejsce placonej
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ubezpieczycielom sktadki, gromadzitgrodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat spaowanych
ogniem.

W dniu 30.06.2016 r. odnowiono z TUIR Warta SA mczimowe ubezpieczenia maku Spotki. Polig
0 wartgci sumy ubezpieczenia 155,4 min zi, gibjubezpieczenie mgku Spotki w petnym zakresie.

Jednak gdyby firmy ubezpieczeniowe zmienity swapitpke ubezpieczeniowwobec brasy drzewnej, Spoétka
moze mig problemy z ubezpieczeniem mtkju w petnym zakresie.

Ustawicznie prowadzone sv Spotce dziatania mge na celu ograniczenie ryzyka ogniowego.

RYZYKO ZWRZANE Z SEZONOWECI A SPRZEDAZY

Sprzeda produktow Spotki charakteryzujecgpewry sezonoweécia, przyjmupgc nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gaturde@wna, zwtaszcza bukowego,

- tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spétkimayg kontrahentow.

Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodaych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwjzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizeawiajce st

w postaci:

- wydhuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettimienia) proceséw technologicznych zanych z obrokk
drewna,

- problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spotki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tnowlane.

Na poziom sprzedg znacacy wptyw ma réwnie przerwaswigteczno-noworoczna u klientéw.

Spotka czsciowo niweluje wpltyw sezonowéoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie termingestojow

remontowych oraz tworzenie rezerw na okres napdj aktywnéci kontrahentow.

RYZYKO ZWRZANE Z ZAWARCIEM ZNACZ,CEJ UMOWY NA WYKONAWSTWO

Spoétka w ramach posiadanych #hiwosci finansowych realizuje zadania inwestycyjne. 2 iealizacy
zwigzane jest zawieranie stosowych uméw na wykonawstWeoeksza¢ projektow jest zlecana firmom
specjalizugcym st w realizowaniu prac dla bray drzewnej, jednak ze wzglu na specyfik brarzy umowy
maja charakter indywidualny.

W przypadku niewywizywania st wykonawcoéw z zawartych kontraktow, mpgowsté op&nienia
w realizacji inwestycji. Mae dog¢ réwniez do rozwizania umowy i wowczas wygti koniecznéé znalezienia
nowych wykonawcdw. Znalezienie nowego wykonawcy zenwigzat sie z koniecznécia przyjecia ,gorszych”
warunkéw finansowych. Wszystko to um skutkowd zwiekszeniem kosztow inwestycji, a w przypadku
powstania sporu nie przetay¢ sie na obrnkenie wyniku finansowego.

W celu ograniczenia skutkow tego rodzaju ryzyk&pétka zawiera i monitoruje umowy wg pretgj
procedury.

RYZYKO ZWRZANE Z UTRATA PRACOWNIKOW WYKWALIFIKOWANYCH

Z uwagi na charakter dziatalém produkcyjnej Spoiki, istotnymi czynnikami detérmjacymi t dziatalnd¢ s
wiedza i ddéwiadczenie pracownikdw. Bigc pod uwag pojawienie s nowych inwestorow
w miejscowdciach, gdzie zlokalizowanes 0ddziaty Spotki, co generuje zapotrzebowanie rec@wunikow,
istnieje potencjalne ryzyko odeja pracownikdéw wykwalifikowanych. Wysoki udziat $zt6w robocizny
w kosztach ogotem (ponad 21%, ggZnie z outsourcingiem prawie 28%) ograniczazlmmsci zwigkszenia
poziomu ptac w celu zatrzymania pracownikéw wykfilaiwanych. Poziom wynagrodaemaoze stanowd
réwniez bariee w pozyskaniu nowych pracownikéw.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka wprowadzitalatkowe skladniki wynagrodzenia uzal®ne od
wynikoéw oddziatéw. Stwarza réwniemazliwosci podwyzszenia umigjtnosci zawodowych, co pozwala na
planowanie rezerwy kadrowej. Realizowane zadameestycyjne g ukierunkowane m.in. na zmniejszenie
pracochtonnéci.

RYZYKO WYNIKAACE Z MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Spétka zatrudnia obecnie ponad 1000 pracownikévgketo 500 osob pracuje w firmach zeymznych.
Ze wzgkdu na fakt,ze Spotka zajmuje siprzetarciem surowca drzewnego, w toku wykonywamgnngci
zwigzanych z jego obréhkmaze dofé¢ do wypadkdw przy pracy. Dotyczy to pracownikéw folgsijacych linie
technologiczne oraz gniazda obrébcze.
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W zwigzku z powyszym — w przypadku wysgpienia wypadku przy pracy powodopgo istotny uszczerbek na
zdrowiu pracownika - ma dogé do sytuaciji, w ktdrej szkoda pracownika nie zostaarekompensowana
w petni przez ubezpieczenie wypadkowe i na podstaavi. 435 oraz art. 444 - 446 Kodeksu Cywilnego
pracownik lgdzie mogt domaga sie odszkodowania uzupelnigiego od Spotki. W przypadkgmierci
pracownika odszkodowanigdls mogli domagé si¢ jego najblisi.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka przyktadaguwag do szkolé prewencyjnych oraz posiada peliSC.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL _ NOSC

RYZYKO ZWRZANE Z KONKURENCZ NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spotki najbardziej istotna konkurencja nie fojokuje w zakresie sprzedawyrobéw, lecz w fazie zakupu
surowca. W otoczeniu Spoétki (wojewddztwo zachodomprskie i gsiednie: pomorskie, wielkopolskie
i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przeia poréwnywalnym z wielkécia przetarcia KPPD.
Dodatkowo na tradycyjnie naszym rynku zakupow swawojawili s¢ klienci z Niemiec i Szwecji, ktorzy przy
odpowiednim uksztattowaniuesielacji kursowych moglicytowat wyzsze ceny zakupu na przetargach.
Zagraeniem g réwniez planowane zmiany w przepisach dogyozch pozyskania energii odnawialnej, m.in.
z surowca lénego, co istotnie zwkszy po stronie popytowej konkuregcpa rynku surowca.

Gdyby zasady sprzegadrewna nadal zmienity giniekorzystnie, powstatoby powe zagraenie szczegolnie
nagtego wzrostu cen surowca w wyniku silnej konkajie- przy niezréwnowzeniu popytu i poday na rynku
surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zavde dla funkcjonowania Spétki, gtéwnie w sfereg |
wptywu na wahania kurséw walut oraz stop procentwyspoétka jest narana na ryzyko zwgzane z kursami
walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzykoskuve.
Popyt na rynku krajowym na wyroby Spoitki jest podhwp tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie
utrzymuje s¢ spowolnienie koniunktury, co jest odczuwalne pr3ebte. Wszelkie dalsze niekorzystne zmiany
w tym zakresie magspowodowa dalsze obrienie popytu na wyroby Spoikki, zwtaszcza w zakresjeobow
trudno zbywalnych, a w efekcie mpgptyna¢ na pogorszenie wynikdw finansowych.
Spotka ogranicza niepgdane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéy pednoczesnym podnoszeniu j&kio

— obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kaarlag, aby utrzyma portfel zamowie,

- poszukiwanie nowych rynkoéw zbytu.

RYZYKO ZWRZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulagych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczespotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrodyodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
mog mie¢ negatywny wplyw na sytuagcgkonomiczna Spoiki przez ewentualny wzrost koszpdacy, wzrost
obcigzen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spoétki.

XI. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INF ORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN.

INWESTYCJA W KALISZU POMORSKIM

W styczniu 2015 r. zawarto ume@wez austriack firma Springer Maschinenfabrik AG na dostgwmonta

i uruchomienie urgdzeh do manipulacji i sortowania drewna gffego na placu surowca w ZPD Kalisz
Pomorski.

Montaz tej linii wykonano do kaca marca br. Obecnig prowadzone préby wydajgciowe.
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UMOWY NA DOSTAW SUROWCA LENEGO

W grudniu 2015 r. Spotka zawarla, ze swoimi gltdwnydostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Lasow
Parstwowych w Szczecinku, Szczecinie i Pile — umowydnstawy surowca drzewnego w 2016 r.:

- z RDLP w Szczecinku na wak©43,9 min zi;

— z RDLP w Szczecinie na kwpil8,6 min zi;

— z RDLP w Pile na kwet10,7 min zt.

UMOWY | ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH Z BANKAMI FINAISURCYMI

Spotka w | pétroczu 2016 r. nie zawarta nowych umobankami i miata zapewnione finansowanie kredytam
obrotowymi na podstawie wca@ej zawartych umoéw:

— z bankiem Pekao S.A. na kredyt obrotowy w rachubletgcym w wysokdci 5000 tys. zt oraz
na kredyt w rachunku wyoelonionym w wysokéci 2 500 tys. ztotych, gdzie aneksy do uméw zostaty
podpisane 28.12.2015 r. (komunikat 22/2015 z 30015 r.),

-z bankiem PKO BP na limit kredytowy wielocelowywysokasci 4 500 tys. zt, z sublimitem na kredyt
w rachunku bigacym w wysokdci 3 375 tys. zt oraz sublimitem na kredyt obrotoagnawialny
w wysokasci 1 125 tys. zt. Limit zostat udzielony na okresd 24.06.2015 r. do 25.06.2018 r. i zostat
opisany w komunikacie 19/2015 z 24.06.2015r.,

-z bankiem B& BNP PARIBAS na kredyt obrotowy w rachunku fieym w wysokdci 4 500 tys. zt,
odnowienie tej transakcji przypada na 28.09.2016 r.

UBEZPIECZENIE MAJ ATKU SPOLKI

W dniu 30.06.2016 r. podpisano umpwbezpieczenia maku Spotki z Towarzystwem Ubezpiedze
i Reasekuracji WARTA SA. Ubezpieczenie obamuije od 01.07.2016 r. do 30.06.2017 r. Rplis wartgci
sumy ubezpieczenia 155,4 min zt, ¢ibjubezpieczenie mgku Spotki w petnym zakresie.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 24.05.2016 r. odbyto ¢sizwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, nayRidpodgte zostaty

uchwaty m.in. w sprawach:

—  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki 4520

—  podzialu zysku netto za 2015 r. z przeznaczenieawigkszenie kapitatu zapasowego,

— udzielenia czlonkom Zagdu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania proézh obowjzkow
w 2015 .

KOREKTA SKtADEK ZUS

W Il kwartale br. rozpocgo, przy wsparciu specjalistycznej firmy zestnznej, weryfikacg wysokdci sktadki
na ubezpieczenie wypadkowe w okresie 2003-2016. Wiku tych prac dokonano korekty wysako tej
skltadki w 5 oddziatach Spotki na kwo812 tys.zt. Spotka odniosta skutek korekty w wymikat ubiegtych,
uznajc, ze korekta zaliczona do wyniku bigego okresu spowoduje jego znieksztalcenie. Nasinkiaszty
ustugi przegldu sktadki zostaty zaliczone do roku &jeego.

W drugim poétroczu trwaj prace nad weryfikagjsktadki wypadkowej w kolejnych Oddziatach.

XIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczcy wptyw na wynik finansowy Spotki w Il kwartale026 r. kedg miaty, podobnie jak w okresie

poprzednim:

— poziom cen zakupionego na Il pétrocze br. surowemelgo w ramach ofertowania internetowego.
Szacujemygze ceny surowca $eego w |l potroczu fda utrzymywaly s¢ na poziomie zblionym do cen
z | pétrocza br., jak i do cen z Il pétrocza 2015

- koniunktura panuajca na gtéwnych rynkach dziatabw Spoétki, w kraju i za granigz zwlaszcza
w czasie okresu urlopowego,

- koszty planowych postojow remontowych,

— poziom sprzedg towaréw na skladzie fabrycznym oraz generowanazanav sytuacji wysipujacej
konkurencji cenowej na rynkach lokalnych,
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— kondycja finansowa kontrahentéw, co przektada sa ich zdolngé do regulowania zobowzan
i mozliwosci wspétpracy,
— poziom cen na produkty uboczneefaki, trociny).

Znacaco na poziom przychodow i wyniku finansowego naogla wplywaly relacje kursowe EUR/PLN —
ze wzgbdu na ponad 35% udziat sprzegaeksportowej w przychodach Spétki oraz wygegposiadanych
walutowych kredytéw inwestycyjnych.
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