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Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania

finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo
O Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
9 9 9
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skréconej [0 wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (p6troczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
w tys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
potrocze / 2013  potrocze / 2012 potrocze / 2013 potrocze / 2012
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 120 574 125 697 28 613 29 754
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4521 5770 1073 1366
11l. Zysk (strata) brutto 3830 5110 909 1210
V. Zysk (strata) netto 3324 4084 789 967
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3073 4 845 729 1146
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 955 -3 807 -1176 -901
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1557 -1 383 369 -327
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -326 -345 =77 -82
IX. Aktywa_, razem (na kz_)niec potrocza biezgcego roku obrotowego i 129 264 121523 29 859 29 725
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 71 464 67 047 16 507 16 400
obrotowego)
XI. Zobowigzania dIL.Jgoterm?nowe (na kon_iec potrocza biezgcego 15 382 16 110 3553 3941
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X”_Zobowiazania h'é_tkotermi.nowe (na kon.iec potrocza biezgcego 45 725 41 765 10 562 10 216
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wt koni ot biez ku obrot
xin.! apita wasny (na lnlec poétrocza biezgcego roku obrotowego 57 800 54 476 13 351 13 325
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaklz?dowy (nla koniec p()lr.ocza biezgcego roku 5094 5094 1177 1246
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
.Liczba akcji.(w szt.) (na koniec pc').lrocza biezgcego roku 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,05 2,52 0,49 0,60
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 35,63 33,58 8,23 8,21
poprzedniego roku obrotowego)

Komisja Nadzoru Finansowego
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do 30 czerwca 2013 roku

Dla Akcjonatiuszy Koszalifiskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

1 Dokonalismy przegladu zalaczonego poélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Koszaliiskiego Przedsi¢biorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna (Spolka) z siedzibg
w Szczecinku, ul. Waryfiskiego 2, na ktére sklada sig bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2013 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek
ptzeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz

skrécona informacja dodatkowa.

2 Zazgodnos¢ tego polrocznego skroconego sprawozdania finansowego z obowiazujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spo6tki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego

polrocznego skrdconego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami),
— postanowienl krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez IKrajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosct.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych pélrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zatzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos$¢ Spolki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym pélrocznym skréconym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze polroczne
skrdcone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz z przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

o e S

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 23 sierpnia 2013 roku.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzi#hasci emitenta
za | potrocze 2013 r.

Oswiadczamyze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= poéhoczne skrécone sprawozdanie finansowe i daméwmywalne sporgizone zostaly zgodnie
z obowgzujgcymi zasadami rachunkoda i odzwierciedlai w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkows i finansows oraz wynik finansowy Spotki.

= pohroczne sprawozdanie z dziatldooemitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iggsie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagfoi ryzyka.

Szczecinek, dnia 23.08.2013 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zanzu Prezes Zagdu



Koszaliskie Przedgbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spodtka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace audytora dokonupcego przeghdu sprawozdania finansowego Spotki
za | potrocze 2013 r.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzfiaansowych, dokondgy przeghdu
poétrocznego skroconego sprawozdania finansowedgatasgbrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokogy tego przegldu sprawozdania finansowego spekpiaj
warunki do wydania bezstronnego i niezakego raportu z przeglu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zgodnie z olaawgcymi przepisami prawa krajowego i normami
zawodowymi.

Szczecinek, dnia 23.08.2013 r.

Bozena Czerwiska-Lasak Marek Szumowicz-Wtodarczyk
Wiceprezes Zardu Prezes Zagdu



KPPD SA-P 2013

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2013  potrocze / 2012 potrocze / 2013 potrocze / 2012

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

IPoszczegolne pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i wynoszacego 4,3292
zl/euro dla 2013 r. 14,0882 zb/euro na 31.12.2012 r. (pkt: IX do XIV i XVII).

IPoszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat orazrachunku przeplywow pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu stanowiacego
Srednia arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca potrocza
obrotowego i wynoszacego 4,2140 zt/euro dla 2013 r. 14,2246 zl/euro dla 2012 r.

Rozwodnione wartos$ci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty potrocze / 2013 2012 potrocze / 2012
AKTYWA
I. Aktywa trwate 62 573 59 244 56 637
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 847 713 875
2. Rzeczowe aktywa trwate 58 480 55471 52 630
3. Inwestycje dtugoterminowe 922 974 925
3.1. Nieruchomosci 822 874 925
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 100 100
a)w pozostatych jednostkach 100 100
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe 100 100
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2324 2086 2 207
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2324 2 086 2207
1. Aktywa obrotowe 66 691 62 279 64 753
1. Zapasy 32 384 34 628 31 387
2. Naleznosci krotkoterminowe 30 456 23184 30320
2.1. Od jednostek powigzanych 373 162 736
2.2.0d pozostatych jednostek 30083 23022 29 584
3. Inwestycje krétkoterminowe 3798 4240 2936
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3798 4240 2936
a)w pozostatych jednostkach 116 3
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3798 4124 2844
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 53 227 110
Aktywa razem 129 264 121 523 121 390
PASYWA
|. Kapitat wtasny 57 800 54 476 54 621
1. Kapitat zakladowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 49 382 45 443 45 443
3. Zysk (strata) netto 3324 3939 4084
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71 464 67 047 66 769
1. Rezerwy na zobowigzania 9 629 8 282 8 693
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 488 527 492
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 593 6 233 6 044
a) dtugoterminowa 5497 5137 4 899
b) krétkoterminowa 1096 1096 1145
1.3. Pozostate rezerwy 2548 1522 2157
a) krétkoterminowe 2 548 1522 2157
2.Zobowigzania dtugoterminowe 15 382 16 110 13 916
2.1. Wobec pozostatych jednostek 14 456 15 388 13 916
3. Zobowigzania krétkoterminowe 45 725 41 765 43 406
3.1. Wobec jednostek powigzanych 544 491 265
3.2. Wobec pozostatych jednostek 44 423 40 660 42 313
3.3. Fundusze specjalne 758 614 828
4. Rozliczenia migdzyokresowe 728 890 754

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-P 2013
wtys. zt
Noty botrocze /2013 012 botrocze / 2012
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 728 890 754
a) dtugoterminowe 511 589 421
b) krétkoterminowe 217 301 333
Pasywarazem 129 264 121 523 121 390
arto$¢ ksiegowa 57 800 54 476 54 621
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 35,63 33,58 33,67
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty ]
potrocze / 2013 2012 potrocze / 2012

Naleznosci warunkowe

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911

Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
potrocze / 2013  potrocze / 2012
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 120 574 125 697
-od jednostek powigzanych 2 330 3008

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 110 651 115 126
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 9923 10 571

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 95 485 101 122
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 87 848 93 149
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 7 637 7973

11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25089 24 575

IV. Koszty sprzedazy 7 682 7 447

V. Koszty ogélnego zarzadu 13 365 13 112

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4042 4016

VII. Pozostate przychody operacyjne 1374 2168
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 126 914
2. Dotacje 133 170
3.Inne przychody operacyjne 1115 1084

VIII. Pozostate koszty operacyjne 895 414
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 749 322
2.Inne koszty operacyjne 146 92

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4521 5770

X. Przychody finansowe 132 342
1. Odsetki, w tym: 132 275
2.Inne 67

XI. Koszty finansowe 823 1002
1. Odsetki w tym: 688 987
2.Inne 135 15

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3830 5110

XIII. Zysk (strata) brutto 3830 5110

XIV. Podatek dochodowy 506 1026
a)czest biezgca 782 331
b)cze$¢ odroczona -276 695

XV. Zysk (strata) netto 3324 4 084

Zysk (strata) netto (zannualizowany) 3179 4661

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,96 2,87

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sposob liczenia zysku zanualizowanego:
8939-4084+3324=3179

B254-2677+4084=40661

1. dla 2013 r. = zysk za 2012 r. minus zysk za I pétrocze 2012 r. plus zysk za I potrocze 2013 r.:

D. dla 2012 r. = zysk za 2011 r. minus zysk za I poétrocze 2011 r. plus zysk za I potrocze 2012 r.:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
potrocze / 2013 2012 potrocze / 2012
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 54 476 50 537 50 537
] 'Eca)g‘t:r:y\\’/vv;a::r;z;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 54 476 50 537 50 537
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 443 42189 42 189
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 3939 3254 3254
a) zwigkszenia (z tytutu) 3939 3254
-z podziatu zysku (ustawowo) 3939 3254 3254
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 49 382 45 443 45 443
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3939 3254 3 254
3.1. Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 3254
) -iifg:vrll?,:,\,:?x,g:,y(:h na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 3939 3954 3254
a)zmniejszenia (z tytutu) 3939 3254 3 254
- przekazania na kapitat zapasowy 3939 3254 3254
3.3. Zysk z |lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
4. Wynik netto 3324 3939 4084
a) zysk netto 3324 3939 4084
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 57 800 54 476 54 621
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 57 800 54 476 54 621
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
potrocze / 2013 })élrocze /12012
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 3324 4084
1. Korekty razem -251 761
1. Amortyzacja 3083 3 449
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 360 -371
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 777 880
4. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -121 912
5. Zmiana stanu rezerw 1347 1260
6. Zmiana stanu zapasow 2243 3 286
7.Zmiana stanu naleznosci -7 272 -6 659
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow -443 -713
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -225 541
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda poérednia 3073 4 845
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 126 956
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 126 956
1. Wydatki 5081 4763
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5081 4763
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -4 955 -3 807
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 7 040 3071
1. Kredyty i pozyczki 2794 3041
2. Inne wptywy finansowe 4 246 30
1. Wydatki 5484 4 454
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 265 3069
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 539 435

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
potrocze / 2013  potrocze / 2012

3. Odsetki 665 788
4. Inne wydatki finansowe 15 162
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1556 -1 383
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -326 -345
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -326 -345
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4124 3189
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3798 2844
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2951 2164

Pozycja C.1.2 Inne wplywy to:
- dodatnie roznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji forward 101 tys. zt

- zobowiazania finansowe z tytutu faktoringu 4 145 tys. zt

Pozycja C.I1.4. Inne wydatki to ujemne roznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji forward 15 tys. zt

IPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2013-08-23 Marek Szumowicz-Wtodarczyk Prezes Zarzadu
2013-08-23 Bozena Czerwinska-Lasak iceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za | p6trocze 2013 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzdzono wg zasad oldlenych w ustawie o rachunkoww. Przygte przez Spok zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunko®@ zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2012

Dane wykazane w raporcie zostaly spdeone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasyedaz
pomiaru wyniku finansowego netto oklenych na dzié bilansowy, z uwzgidnieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizupcych warté¢ sktadnikéw aktywoéw oraz rezerw, w tym rezerw iyakbdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

ll. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N

W | pétroczu 2013 r. nie miaty miejsca zdarzenigr& mana zaliczy¢ do istotnych ogignie¢ lub niepowodza.

. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W pétroczu 2013 r., przy nadal niekorzystnej kotkiumze na rynkackwiatowych, w Polsce rownieutrzymato
sie spowolnienie gospodarcze. Znalazto to odzwiereieid w uzyskanych przychodach ze sprzgdatore
uksztattowalty si na poziomie 120 min zi, tj. 0 4%zszym ni w | potroczu 2012 r.

Spadek sprzeds jest spowodowany zaréwno mniejszym popytem, jakniez konieczndcig obnizki cen
na wyroby Spotki ze wzgtiu na oczekiwania klientow.

Najwiekszy spadek sprzesha— o 28% - nagpit w oddziale produkacym piyty klejone Kciaste, co byto
spowodowane zmniejszonym popytem ze strony kontitélmezagranicznych.

Mimo spadku sprzedg, Spotka wypracowata dodatni wynik finansowy wagkdci 3,8 min zi.

Utrzymujgca sé dekoniunktura w braty budowlano-remontowej oraz niekorzystne warunkigqguowe
w pierwszym kwartale spowodowatye sktady handlowe nadal nie gengrpjzychodéw, ktére pozwolityby
na osiagnigcie przez nie dodatniego wyniku finansowego. Zawaty one strai bilansows w wysokaci
570tys. zt.

Pozytywnie natomiast na wyniki wptyhspadek cen surowcashego iglastego (o okoto 15%). Pozwolito to
w czesci zniwelowa skutki zmniejszonego popytu i spadku cen na wyrspgiki.

Oprocz wptywu kosztéw surowca drzewnego, wyniki #phiezmiennie wykazwj duzg wrazliwosé na relacje
kursowe EUR/PLN.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W | potroczu wystpuja gtéwnie czynniki charakterystyczne dla sezonu zuego (zwlaszcza w pierwszych
miesicach roku), ale magtakze pojawt sie pierwsze symptomy charakterystyczne dla sezomielgd (maj,
czerwiec).

Wskutek tego sprzedagoroduktow Spoétki charakteryzujeespewry sezonowecia, przyjmugc nizszy poziom
w okresie letnim i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

- sezonowe zmniejszenie pozyskania niektorych gaturtk@wna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spotkirmag kontrahentow.

Natomiast do gtownych czynnikéw powodaych zmniejszenie sprzeda Spétki w miesicach zimowych
nalezy zaliczy¢ utrudnienia, gtownie zwzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznynzemwiapce sé
w postaci:
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- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach unieftiwienia) proceséw technologicznych zwanych z obrobk
drewna,

— problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spoétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tnowlane.

W pierwszych miegcach roku. wysipity czynniki typowe dla sezonu zimowego, z wigem |l potowy
marca, gdzie die opadysniegu i niskie temperatury w tym okresie spowodgwae odbiorcy wyrobow
programu ogrodowego rezygnowali z zakup6w lub praedi termin dostaw, co przetglo si¢ na pogtbienie
spadku przychodow ze sprzega

V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

| p6hrocze | potrocze

2013 2012

na pocztek okresu 1 000 1410
zwigkszenie 0 0
zmniejszenie 568 443
na koniec okresu 432 967

VI. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ  ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

| pétrocze | péirocze
2013 2012
Odpisy aktualizujace wartos¢ naktadéw nasrodki trwate
Stan na pocek okresu 14 14
Zwiegkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 14 14
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw
Stan na pocgek okresu, w tym: 411 418
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 20 39
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 391 224
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 0 155
Zwigkszenie, w tym: 78 217
odpisy aktualizace wartg¢ materiatow 27 1
odpisy aktualizauce warté¢ towaréw 51 216
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 0 0
Zmniejszenie, w tym: 35 221
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 3 23
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 32 43
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 0 155
Stan na koniec okresu, w tym: 454 414
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 44 17
odpisy aktualizace wartg¢ towaréw 410 397
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 0 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Stan na pocgek okresu 3982 4 360
Zwigkszenie 817 413
Zmniejszenie 554 727
Stan na koniec okresu 4245 4 046
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| p6hrocze | potrocze
2013 2012
Odpisy aktualizujace wartosé inwestycji krotkoterminowych
Stan na pocek okresu 15 15
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15

REZERW

EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU

| p6hrocze | potrocze
2013 2012
REZERWY DLUGOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 5137 4 406
nagrody jubileuszowe 3918 3461
odprawy emerytalne 1219 945
Zwigkszenia, w tym: 787 832
nagrody jubileuszowe 725 667
odprawy emerytalne 62 165
Zmniejszenia - przeniesienie do krétkoterminowywhym: 427 339
nagrody jubileuszowe 390 320
odprawy emerytalne 37 19
Stan na koniec okresu, w tym: 5 497 4 899
nagrody jubileuszowe 4 253 3808
odprawy emerytalne 1244 1091
REZERWY KROTKOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 1096 1145
nagrody jubileuszowe 1032 1120
odprawy emerytalne 64 25
Zwigkszenia - przeniesienie z diugoterminowych, w tym: 427 339
nagrody jubileuszowe 390 320
odprawy emerytalne 37 19
Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 427 339
nagrody jubileuszowe 390 320
odprawy emerytalne 37 19
Stan na koniec okresu, w tym: 1 096 1145
nagrody jubileuszowe 1032 1120
odprawy emerytalne 64 25
Pozostale rezerwy
Stan na pocgek okresu, w tym: 1522 1393
1) rezerwy 16 22
zobowjzanie wobec kontrahenta 16 22
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1506 1371
rezerwa na wynagrodzenia 753 649
rezerwa na urlopy 673 634
rezerwa na badanie bilansu 42 42
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 38 35
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 11
Zwigkszenia, w tym: 2 447 2199
1) rezerwy
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 2 447 2199
rezerwa na wynagrodzenia 968 913
rezerwa na badanie bilansu 38 37
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 37 35
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| p6hrocze | potrocze
2013 2012
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 1165 840
rezerwa na koszty sprzegla 239 374
Zmniejszenia, w tym: 1421 1435
1) rezerwy 0 11
zobowjzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie 0 11
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 1421 1424
rezerwa na wynagrodzenia 1177 1097
rezerwa na urlopy
rezerwa na badanie bilansu 42 42
rezerwa na optaty za korzystaniesmmlowiska 38 33
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 11
rezerwa na koszty sprzegla 164 241
Stan na koniec okresu, w tym: 2 548 2 157
1) rezerwy 16 11
zobowjzanie wobec kontrahenta 16 11
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 2532 2146
rezerwa na wynagrodzenia 544 465
rezerwa na urlopy 673 634
rezerwa na badanie bilansu 38 37
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 37 37
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 1165 840
rezerwa na koszty sprzegla 75 133

VIIl. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU OD ROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

| péirocze | pétrocze
2013 2012
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan na pocgek okresu, w tym: 2 086 2 898
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychmit
przegciowych: 2 086 2010
1) na zapasy 268 347
2) na nalenosci 110 130
3) na zobowizania 226 210
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1471 1315
5) pozostate na mggk trwaty 8 5
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 888
Zwiekszenia z tytutu powstaniazdic przegciowych 966 862
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z
ujemnymi r@&nicami przejciowymi: 966 862
1) na zapasy 14 11
2) na nalenosci 96 31
3) na zobowizania 239 245
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 614 574
5) pozostate na mggk trwaty 3 1
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Zmniejszenia z tytutu odwrdcenia sibznic przegciowych 728 1553
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w aziu z
ujemnymi r@&nicami przejciowymi: 728 665
1) na zapasy 114 96
2) na nalenosci 48 36
3) na zobowizania 215 200
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| potrocze | p6hrocze
2013 2012
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 351 333
5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy 888
Stan na koniec okresu, razem, w tym: 2324 2 207
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychma
przegciowych 2324 2 207
1) na zapasy 168 262
2) na nalenosci 158 125
3) na zobowizania 250 255
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1734 1556
5) pozostate na mggk trwaty 11 6
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan rezerwy na pogtek okresu odniesionej na wynik

finansowy z tytutu dodatnich #éic przegciowych, w tym: 527 488
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 6 8
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 133 119
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 729 179
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30% 91 182

Zwiekszenia dodatnich #éic przefciowych odniesionych na

wynik finansowy okresu, w tym: 128 159
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 30
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 92 86
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 63
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 6 10

Zmniejszenia (odwrécenie) dodatnictiméc przegciowych

odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym: 167 155
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 3
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 92 87
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 2 4
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30% 33 65

Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik

finansowy z tytutu dodatnich #aic przegciowych, w tym: 488 492
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 36 5
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 133 118
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 525 242
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 64 127

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | S PRZEDAZY AKTYWOW
TRWALYCH

Naktady na nabycie aktywéw trwatych za | pétroczeuksztattowaty s na poziomie 5,1 min zi.

Gléwnym realizowanym zadaniem byta budowa tartakfaliszu Pomorskim (4,1 min zt). W czerwcu zostat
zakaiczony monta mechaniczny linii technologicznej w hali przetardi przeprowadzono prébny rozruch
poszczegoélnych gziéw. W Il polowie lipca przeprowadzono szkolenieagownikéw i prébne przetarcie,

natomiast na przetomie sierpnia/wézi planowany jest probny rozruch cap

X. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWI AZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzied 30.06.2013 r. zobowzania wobec dostawcow z tytutu poniesionych nakladé rzeczowe aktywa
trwale wyniosty 352 tys. zt, w tym z tytutu budowartaku w Kaliszu — 283 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego 5



KPPD SA-P 2013
INFORMACJA DODATKOWA

Od rozpoczcia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,Budowataku w Kaliszu Pom.” Spétka zagieta
na ten cel nagpujace kredyty inwestycyjne:

Uruchomienie (+)

Kredyt Sptata (-) Stan na 30.06.2013r. Uwagi
w | p6troczu br.
800 tys. EUR -56 tys. EUR 269 tys. EUR Kredyt w trakcie sptaty
1500 tys. EUR +582 tys. EUR 1280 tys. EUR Kited trakcie uruchamiania
8 132 tys. zt -339 tys. zt 7 498 tys. zt Kredyt w trakcie sptaty

Ponadto Spétka posiada inne kredyty iymzki zacignicte na zakup rzeczowych aktywéw trwatyclkdice
w trakcie sptaty, w wysokai 5,4 min zi.

Spotka korzysta z leasingu operacyjnego, w ramaafego finansowany jest gtownie zakénpdkow transportu
technologicznego i drobnych udzer. W | pétroczu podpisano 5 uméw na zakup wozkowtawvigch o hcznej
wartcsci 184 tys. EUR.

Na dziei 30.06.2013 r. ogblna wysokbzobowhzan z tytutu umow leasingowych wynosita 1,7 min zt.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU S PRAW SADOWYCH
W | pétroczu 2013 r. nie wysgpbity istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.
XIl. WSKAZANIE KOREKT Bt  EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca korektydow poprzednich okreséw, ktdre wplywatyby
na wynik finansowy.

Xlll. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZ EJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC GODZIW A
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH NIEZALE ZNIE OD TEGO CZY
TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiany w sytuacji gospodarczej krajow strefy euktiire wplywaj na ksztattowanie sirelacji walutowych
EUR/PLN i stop procentowych, mayvpltyw na wycen czgéci posiadanych przez Spétiaktywdw finansowych
(kontrakty terminowe typu forward, naleosci) oraz zobowjzan finansowych (kredyty, pgczki, kontrakty
terminowe typu forward, zobow#ania).

Spowolnienie gospodarcze w kraju i w Europie oraganiczenie dogpndsci do kredytow bankowych
negatywnie wptywa na zdol§é regulowania zobowran przez naszych odbiorcow, co moprzetayé sic
na konieczn& utworzenia odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci.

XIV. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU
DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie mid&jsca.
XV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JE ZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W | pétroczu 2013 r. Spétka nie zawierata istotnyi@nsakcji z podmiotami powdanymi na innych warunkach
niz rynkowe.
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XVI. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANI A WARTO SCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Spotka w biggcym okresie nie dokonywata zmiany metody ustalamiartosci godziwej do wyceny
instrumentéw finansowych.

XVII. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym nie wysity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wiku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw.

XVIIl. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo gptaddnych nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.

XIX. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Spoétka w 2012 r. uzyskata dodatni wynik finansowyvyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
24.05.2013 r. podjo uchwat w sprawie podziatu zysku netto za 2012 r. i — rged wnioskiem Zardu —
przeznaczylo go w cadoi na zwikszenie kapitatu zapasowego.

XX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Od dnia bilansowego do dnia przekazania niniejszagortu zdarzenia takie nie wygity.

XXI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykesggpp w raporcie
rocznym za 2012 r.

XXIl. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spétka majc na celu zabezpieczenieeézi swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobprzed
skutkami zmian kursu EURO i GBP w relacji do zilokdwzawarta (bezpgednio z bankami g
finansupcymi) kontrakty walutowe typu forward na sprzedygch walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaly poghe instrumenty finansowe. Ich wasdo
godziwa w dniu zawarcia kontraktu rowna byta zemwynika z podstawowego zaknia réwndci ceny
dostawy i ceny terminowej na ten dzidierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaty wycenione
w wartasici godziwej, jaka mogtaby zostauzyskana gdyby transakcja zostala na tenndeakowicie
rozliczona. Do wyceny przgfo formuly stosowane przez bank, z ktérym zmwarte umowy. Skutki
wyceny zostaly zaliczone odpowiednio do przychodé&asztéw finansowych.

. Kwota . Wartas¢
Rodzaj . Termin Kurs X

. Bank transakcji . . X godziwa w zt na

transakcji . rozliczenia  terminowy N
i waluta dziea bilansowy

sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 25.07.2013 4,2900 -6 105,69
sprzeda PKO BP 200 000 EUR 29.08.2013 4,3020 -9 066,92
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 18.09.2013 4,1920 -17 441,62
sprzeda PEKAO SA 200000 EUR 26.09.2013 4,3000 -13 858,40
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 25.10.2013 4,2020 -17 461,65
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  14.11.2013 4,2150 -16 M7,8
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 19.12.2013 4,2350 -15 683,4
sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 03.01.2014 4,2070 -37 6B2,0
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sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 21.01.2014 4,2310 -16 9%8,1
sprzeda PKO BP 100000 EUR 21.01.2014 4,2515 -13 430,01
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 24.01.2014 4,2730 -12 900,96
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 26.03.2014 4,3770 -4 319,45
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 03.04.2014 4,3930 -1 450,98
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 16.04.2014 4,2750 -14 874,43
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 14.05.2014 4,2200 -20 986,57
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 28.05.2014 4,3560 -8 082,84
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 04.06.2014 4,3580 -8 076,02
sprzeda  PEKAO SA 100 000 EUR 11.06.2014 4,3820 -5 925,54
RAZEM -241 032,59

W zwigzku z brakiem ubezpieczenia od ryzyka zaomwego zakladdéw przemystu drzewnego
od 01.05.2011 r. do 30.06.2013 r., Spotka pladfecyz¢ o tworzeniu tzw. funduszu ogniowego. Ten
wewretrzny program ochrony zwzany jest z gromadzenierrodkéw finansowych. Fundusz jest
systematycznie zasilargrodkami finansowymi (w miejsce sktadki ubezpiecpavej) na pokrycie strat
spowodowanych ogniem. Na diiepublikacji niniejszego raportu Spoétka zgromadzia ten cel
(na odebnych rachunkach) 2,5 min Brzektada to sijednak na wzrost zadtania kredytowego.

Od 1 lipca 2013 r. posiadamy ubezpieczenie w petagkresie dla wszystkich oddziatow Spoiki, przy
limicie odpowiedzialnéci w wysokaci 2 min zt na jedno i wszystkie zdarzenia dla keypcaaru.
Wsparciem dla tego ubezpieczenidsrodki gromadzone na ww. funduszu.

W dniu 15.04.2013 r. podpisano z bankiem Pekao ®we na ustug e-financingu-finansowanie
dostawcow, z przeznaczeniem na zaptat zakupiony surowiec - w zggku z wprowadzeniem przez Lasy
Parstwowe skonta za skrécony termin piairioWysokaé przyznanego na ten cel limitu wynosi 5 min zi,
a termin obowizywania do 31.03.2014 r. Korzystanie z ustugi exdficing nie powoduje wzrostu poziomu
kredytoéw, a jedynie przesumie zobowjzan pomidzy Lasami Pastwowymi a bankiem.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNO SCI EMITENTA ZA | POLROCZE 2013 R.

Sprawozdanie pofgze sporzdzono uwzgldniajgc postanowienia § 89 ust. 1 pkt 3 Rozpdeenia Ministra
Finansow z dn. 19.02.2009 r. w sprawie informbtgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownémeinformaciji wymaganych przepisami prawa
paistwa nielpdgcego pastwem czionkowskim (Dz. U. 33/2009, poz. 25%a. @dn.)

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Koszaliskie Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba

Siedzily Spoiki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waskiego 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711,

Fax: 094 37 49 780; 094 37 49 782
Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zakladowy: 5.094.336,00 zt
Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddziaty
W sklad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 14 oddzialtowmieszczonych we wschodniejedzi wojewddztwa
zachodniopomorskiego, w tym:
« 9 zaktadéw przetwarzggych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Draw$?omorskim, Kaliszu
Pomorskim, Krosinie, tubowie, Manowie, Stawoborgwjdwinie i Swierczynie,
2 zaklady przetwarzage surowiec tartacznystiiasty: w Kotaczu i Wierzchowie,
zaktad produkujcy ptyty lisciaste klejone w Bialogardzie,
2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,
Osrodek Wczasowo — Kolonijny wdvirzynie (aktualnie wydziesawiony).
W siedzibie Spétki migei sie Biuro Spotki, w sktad ktérego wehodzi rowniS€ktad Handlowo Techniczny,
nie posiadajcy statusu oddziatu.

* * * &

Podstawa prawna
Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowgraz innych wisciwych przepiséw prawa
i postanowié Statutu.

Sad Rejestrowy

Sgdem Rejestrowym dla Spétki jestb Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejes Sgdowego
ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowierze@v listopada 2001 r.g8 Rejonowy w Koszalinie,
IX Wydziat Krajowego Rejestrugdlowego wpisat Koszalskie Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétk
Akcyjng do Rejestru Przeddiorcow pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spétki.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Historia Spotki.

Koszalinskie Przedgbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedgily Szczecinku powstato w wyniku kolejnych

przeksztalcé przedsgbiorstwa pastwowego funkcjonucego pod nazwyy Rejon Przemysiu Lsmego

w Szczecinku, ktére utworzone zostato na mocy girenia Ministra Lénictwa z dniem 01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister Llsmictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwrzedsgbiorstwa na
Okregowe Przedsbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e Z dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zazenia Ministra Lénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsibiorstwo zostato pgtzone z Okggowym Przedsgbiorstwem Przemystu Drzewnego w Stupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejguijch majtek i zachowujc swop dotychczasownazve.

* 01 lipca 1975r. w wyniku nowego podziatu adminisyfiaego kraju Przeddbiorstwo podzielone zostato na
trzy jednostki. Z jednostek potonych na terenie wojewoddztwa koshakiego utworzone zostato
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Koszalihskie Przedsgbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy 4Zdeenia Ministra Lénictwa

i Przemystu Drzewnego.

15 lutego 1995 r. Minister Przeksztaic@/tasnagciowych zmienit status prawny Firmy z przedsorstwa
paastwowego na jednoosobgvepotie Skarbu Pastwa, ktéra dnia 1 czerwca 1995 r. zostatla wpisima
Rejestru Handlowego prowadzonego przegl $ospodarczy w Koszalinie pod nagzwKoszalinskie
Przedssbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna”.

16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotkki KPPD - Szcmeki S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatce Whasndgciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, egiz 33% akcji olap X NFI -
pézniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb #&wa zlecit Spoéice dokonanie nieodptatnego ugsenia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spotki, a reszta (25%) poaiastv jego gestii.

09 padziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzemdjgio uchwaé o podwyszeniu kapitatu
akcyjnego Spétki w drodze emisji akcji serii B. Catkiowg sere objeli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienito to w istotny sposob struktuakcjonariatu. Pakiet wkszaciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwiekszyt sk prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spoiki zostaly dopuszezpreez Komigj Papierow Wartéciowych i Gietd do
obrotu publicznego i od tej pory Spotka posiadéustapotki publiczne;.

W maju 2000 r. Spoétka otrzymata certyfikat FSC {egs kontroli pochodzenia produktow), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszardwrigch do wtasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spotka certyfik&bgai ISO 9001;2000.

15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebiutowaty yréku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nagity znaczce zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychczasowymiad dominujcy

— Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spétki mepesko-pracowniczej ,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stagoevprawie 49% jej kapitatu zakladowego.

05 wrzénia 2007 r. Skarb Ratwa przestat hy akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiagajna
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedgima Cyprze zbyt caly posiadany pakiet akcji Spofki,
stanowicy prawie 16% jej kapitatlu zakladowego.

17 padziernika 2007 r. nagpit debiut gieldowy akcji Spotki na Gieldzie Papgier Wartgciowych

w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostata séktora ,przemyst drzewny” pod nagvkKPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nagpita zmiana najwikszego ze znagezych inwestoréw. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akcji stagoyw?21,71% kapitalu zaktadowego, swojej spétce
zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z o.o.

01 maja 2010 r. Spotka przeniosta syveiedzile do nowego budynku w Szczecinku przy ul. Weskiego.

31 maja 2012 r. zlikwidowano Oddziat Spétki: ZakBBddowy Maszyn ,MADREW" w Szczecinku.

Przedmiot dziatalnosci Spoétki.

Spotka naley do sektora przemystu drzewnego — przemyst tantacz

Gléwna dziatalné¢ Spoiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasiel6.10.Z — Produkcja wyrobéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okdlena byta symbolem - 20.10.A ( wg PKD 2004 jzém nazw.

W ofercie Spotki znajdujsie zaréwno wyroby z drewna iglastego, jakiclastego.
W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:

tarcic obrzynam i nieobrzynam, $wiezg, suszom, strugag i impregnowan, gtdwnie sosnow
a w niewielkich ilgciach rownie $wierkows,

elementy konstrukcyjne na gy dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugangregnowane,
tarcice klejorg,

ptyte klejora,

elementy klejone na diugéi grubaic,

podkiady kolejowe,

deski podtogowe strugane, boazerie, listwy widaeniowe,

fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,

elementy matej architektury olglane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergoléaty garaowe,
donice, podesty, chodniki itp.).

brykiety.

Podstawowym surowcem — stangeym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe; B#serabianego
surowca to surowiegwierkowo-modrzewiowy.
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W zakresie drewnasitiastego w Spotce produkujesi
e tarcie nieobrzynap, swiezg, suszomn, parzog,

o fryzy,

e elementy meblowe,

» elementy klejone,

*  plyty klejone,

» deski podiogowe, progi i listwy wykmzeniowe

*  brykiety,

* drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowehiadve, a w mniejszych ifgiach przerabia sirdwniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowgotowe.

Spotka prowadzi dziatalsé handlows hurtows i detaliczry poprzez dwa sktady fabryczne oraz — wchodz
w ich sklad — sklepy. W ofercie znajdusie nie tylko wyroby Firmy, ale tale wyposaenie tazienek, piyty
drewnopochodne, paneleienne i podtogowe, stolarka budowlana, glazurarakota oraz inne artykuty
wyposaenia wretrz. Spotka ma zawarte umowy franchisingowe zdinmit VOX oraz Kronospan sp. z 0.0.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiadazdzia i czsci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

ZE WSKAZANIE M JEDNOSTEK

Spoétka nasza nie jest ani jednastdominupcg ani znacgcym inwestorem. Nie posiadaadnych akcji
i udziatdow innych os6b prawnych.

lIl. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTK | GOSPODARCZEJ, W TYM
W  WYNIKU POt ACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W | potowie 2013 r. zdarzenia takie nie wyysty.

IV. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWO SCI  ZREALIZOWANIA

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
Spoika nie publikowata prognozy wynikéw na 2013 r.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu publikacji ostatniego raportu z wykazemjalariuszy posiadagych co najmniej 5% ogélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, Spétka otrzymata iademienia od TLH Polska Sp. z o0.0. i TLH
Verwaltungs und Beteiligungs GmbH o transakcjietay tymi spotkami polegagej na sprzedg catego
posiadanego pakietu akcji przez TLH Polska Spozma rzecz austriackiej sp6tki TLH. Po tych zmizmana
dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadaniaczipaych pakietéw akcji prezentujessiastpujaco:

Udziat w Udziat w
. . Liczba akcji kapitale Liczba gtosow | ogdlnej liczbie
Akcjonariusz ?
w szt. zaktadowym w szt. gloséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 3532.2 21,71
Tarko Sp. z o.0. 351.213 21,65 351.213 21,65
'(I;IFrl1-|b\|_/|erwaItungs und Beteiligungs 267 884 16,51 267 884 16,51
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Drembo Sp. z 0.0. 223 077 13,75 223 077 13,75
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 46.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k 93.704 5,78 793, 5,78

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZ EZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJ ACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 201%ie nasfpity zmiany w stanie posiadania akcji Spoiki
przez osoby zagrlzapce i nadzoryjce. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétian posiadania akcji
Spoiki przez osoby zagdzajce i nadzorujce na dzié przekazania niniejszego raportu jest gaiscy:

Zarzad:

Marek Szumowicz-Wiodarczyk — prezes Zgitu posiada 4.545 szt. akcji
Bozena Czerwfiska-Lasak — wiceprezes Zadn posiada 118 szt. akcji.
Prokurenci:

Marek Jarmoliski — nie posiada akcji

Jan Wysocki — posiada 265 szt. akcji

Eliza Stpniewska — posiada 203 szt. akcji

Danuta Kotowska — nie posiada akgciji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniezy RN nie posiada akcji
Krzysztof tagczkowski  — wiceprzewodnigey RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji
Tomasz Jéaczak — czlonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — czlonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogo6tem w posiadaniu 0séb zadzapcych i nadzorujcych znajduje si 5.489 szt. akcji Spétki ogt¢znej
wartasci nominalnej 17.235,46 zt, co stanowi 0,34% kdpitaktadowego.

VIl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJY,
KTORYCH WARTO SC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

W | pétroczu 2013 r. nie toczyly giprzed gdem, organem wiaiwym dla posipowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej pegsbwania, dotyczce nalenosci albo wierzytelnéci, ktérych pojedyncza
lub taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

VIIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOT  AMI POWI AZANYMI

W | pétroczu 2013 r. Spétka nie zawierata istotnyi@nsakcji z podmiotami powdanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtK E PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI O WARTO SCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wygpity.
X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGRO ZEN | RYZYKA DO KO NCA 2013 R.
W prowadzonej dzialaloi gospodarczej przedsiorstwo Spotki narzone jest na wplyw okéonych

czynnikéw ryzyka jednakasto zagraenia o wzgidnie statym charakterze i nie uleganacacym zmianom
w stosunku do przedstawianych w poprzednich rapbrita raporcie rocznym 2012.
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RYZYKO ZWRZANE Z CENAMI SUROWCA | ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtéwnym dostawg surowca do produkcjigsLasy Pastwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja pozwala
im na dosy swobodne ksztalttowanie zasad sprzgdsurowca i jego cen. W ukiadzie rodzajowym kosztéw
wartos¢ zakupionego surowca stanowi 45%. Powoduje tzg durazliwo$¢ wynikéw Spétki na wahania jego
cen. Jeszcze wniejsz spravg jest dla Spoétki wolumen surowca phisvy do uzyskania. Ten Zezalezy scisle

od ustalé Laséw Pastwowych. Gdyby ilé¢ zakupionego surowca zmniejszylg gnacznie, Spétka mogtaby
mie¢ powazne problemy ekonomiczne.

Prély uniezalénienia s¢ od gtéwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spéiktzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywéa materiat do przerobu od wielu dostawcéw oraz kotreeja przetarcia, co pozwoli, przy
zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkowyehkonkurowanie z innymi firmami na poziomie zakupu
surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spéika ponad 33% przychodéw ze sprzgdazyskuje na rynkach zagranicznych¢éez(okoto 3%) kontraktow
krajowych zawierana jest w cenackdiicych réwnowartécia EUR. Ponadto okoto 40% sprzegiaskierowana
jest do klientow, ktorzy przerabigjpotfabrykaty Spoétki i swoje wyroby eksporjufo krajow strefy EUR.
Wszystko to powoduje istafrzaleznos¢ wynikdw Spotki od kursu EUR.

Spoitka stosuje nagdzia zabezpieczgie wahania kursowe (forward) oraz@zdowo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materiatdw i maszyn ze strefy EUR. Kortfralerminowe typu forwardgszawierane w ramach
limitéw ustalonych przez banki. Sp6tka stopniovealizuje posiadane transakcje stosownie do wysbko
wptywéw walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczjgt brak stabilnici kurséw walut, zaréwno dla kontraktéw
handlowych, jak i kontraktow zabezpiecmajch ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWRZANE Z KONDYCJ EKONOMICZNO-FINANSOWKLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, zwlaszcza w budownictwie, nieketne relacje kursowe, a takwzrost kosztéw pracy
mog wplynaé na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajaskly co w konsekwencji ni@ spowodowa
dalszy spadek popytu na wyroby Spoiki. Istniejezéakyzyko utraty nalbenosci. Aby temu zapobiec Spotka
dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i braywo) oraz posiada ubezpieczeniesck naleznosci.

RYZYKO ZWRZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalciokorzysta z finansowania ligcej i inwestycyjnej dziatalnii
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spétka posieglatywnie wysoki poziom zadienia w zestawieniu

z uzyskiwanym poziomem rentowdmd. KPPD cieszy si jak dotychczas diym zaufaniem bankéw
finansupcych. Pogorszenie wynikow finansowych imospowodowa jednak spadek zaufania instytucii
finansowych w stosunku do Spoiki, co ieoprzetayé sie na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet
na ograniczenie przez banki poziomu gpsych kredytow.

RYZYKO ZWRZANE Z BRAKIEM UBEZPIECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwiazku ze zmiag polityki firm ubezpieczeniowych, co jest ngsstwem wzrostu szkodowoi w ostatnim
okresie w brasy drzewnej, Spoétka miata prZejowe problemy z ubezpieczeniem posiadanegoatiaj

w pelnym zakresie 4€znie z ryzykiem ogniowym), znajdigego s¢ w tartakach. Taka sytuacja mogtg si
przetay¢ na pogorszenie wyniku w przypadku wysenia wysokich strat spowodowanychzpoem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszeniegthaj a take zwikszenie nadzoru przez podmioty
zewretrzne specjalizace st w prewencji przeciwp@mrowej. Dodatkowo Spétka, w miejsce ptaconej
ubezpieczycielom skfadki, gromadzita i nadal stopm gromadzirodki finansowe na pokrycie ewentualnych
strat spowodowanych ogniem. W dniu 01.07.2013awarta zostata z PZU SA roczna umowa ubezpieczenia
majatku Spoétki. Polig o wartéci sumy ubezpieczenia 130 min zi, etoj ubezpieczenie mgku Spoiki

w petnym zakresie z limitem odpowiedziasoow wysokdaci 2 min zt w przypadku ryzyka garowego.

RYZYKO ZWRZANE Z SEZONOWECI A SPRZEDAZY

Sprzeda produktow Spotki charakteryzujeggpewry sezonoweécia, przyjmupgc nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gaturde@wna, zwtaszcza bukowego,

- tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,
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— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spétkimayg kontrahentéw.

Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodaych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwizane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizeawiapce se

w postaci:

- wydhuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettimienia) proceséw technologicznych zanych z obrokk
drewna,

- problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spoétki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinmowlane.

Na poziom sprzeds znacacy wptyw ma réwnie przerwaswigteczno-noworoczna u klientow.

Spéika czsciowo niweluje wptyw sezonowvéoi na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie termingestojow

remontowych.

RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALAL  NOSC

RYZYKO ZWRZANE Z KONKURENCZ NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spotki najbardziej istotna konkurencja nie fojokuje w zakresie sprzedawyrobéw, lecz w fazie zakupu
surowca. W otoczeniu Spotki (wojewoddztwo zachodoioprskie i gsiednie: pomorskie, wielkopolskie
i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przeiia porownywalnym z wielkéria przetarcia KPPD.
Dodatkowo na tradycyjnie naszym rynku zakupow saawojawili s¢ klienci z Niemiec i Szwecji, ktérzy przy
odpowiednim uksztattowaniugsielacji kursowych moglicytowat wyzsze ceny zakupu na przetargach.
Zagrazeniem g rowniez planowane zmiany w przepisach dogozch pozyskania energii odnawialnej, m.in.
Z surowca lénego, co istotnie zwkszy po stronie popytowej konkureacpa rynku surowca.

Gdyby zasady sprzegladrewna nadal zmienity ssiniekorzystnie, powstaloby pow@e zagraenie szczegoélnie
nagtego wzrostu cen surowca w wyniku silnej konkajie- przy niezrbwnowzeniu popytu i poday na rynku
surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze zavde dla funkcjonowania Spétki, gtéwnie w sfereg |
wplywu na wahania kursow walut oraz stop procentdwySpotka jest nazana na ryzyko zwazane z kursami
walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzykoskuve.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spoéiki jest poghp tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie
utrzymuje s¢ spowolnienie koniunktury, co jest odczuwalne pr3pbiie. Wszelkie dalsze niekorzystne zmiany
w tym zakresie magspowodowad dalsze obrienie popytu na wyroby Spdtki, zwtaszcza w zakresjeobow
trudnozbywalnych, a w efekcie mpwptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych.

Spoitka ogranicza niepgdane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrolpday jednoczesnym podnoszeniu j&kio

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez kamiag, aby utrzyma portfel zamowie,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWRZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulggych zasady dziataldoi gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczespotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochroggodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
mog mie¢ negatywny wplyw na sytuagcikonomiczna Spoiki przez ewentualny wzrost koszwéacy, wzrost
obcizen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spétki.

XI. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADR OWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INF ORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN.

INWESTYCJA W KALISZU POMORSKIM

W Kaliszu Pomorskim kontynuowane @race przy budowie nowego tartaku — zekaony zostat monta
mechaniczny linii technologicznej w hali przetarcigrzeprowadzono probny rozruch poszczegoinyehtaw.
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W potowie lipca rozpocgo szkolenia pracownikéw i prébne przetarcie, apnzetomie sierpnia i wrzaia
planowany jest prébny rozruch céda

UMOWY NA DOSTAW SUROWCA LENEGO

W | po6troczu 2013 r. Spoétka dwukrotnie zawierataouwy na dostawy surowca tartacznego z podstawowymi
dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami LasownBaowych (RDLP) w Szczecinku, Pile i Szczecinie.
Na przetomie roku zawarto umowy na dostawy surosizzewnego w 2013 r.: w grudniu 2012 r. zawarto
umowe z RDLP Szczecinek o waid 36,7 min zt, a w styczniu podpisano umowy z RDWPSzczecinie

o0 wartaci 6,9 min zt i z RDLP w Pile o warfoi 6,3 min zt. Szacunkowo umowy te zabezpieczalgtok 0%
rocznego zapotrzebowania Spotki na surowiéeyle

W lutym 2013 r. Spétka zawarta dodatkowe umowy akup surowca drzewnego w | potroczu 2013 r.: z RDLP
Szczecinek na wargé 6,9 min zt, z RDLP Szczecin na wastd.,3 min zt i z RDLP Pita na wagé2,1 min zt.

W czerwcu 2013 r. zawarte zostaly dodatkowe umowaydastawy surowca w Il pétroczu 2013 r.: z RDLP
Szczecinek na kwet6,8 min zt, z RDLP Szczecin na kwot,8 min zt i z RDLP Pita na kwet2,9 min zt.
Szacujemy,ze zawarte umowy stanogviokolo 98% potrzeb zaopatrzeniowych Spotki darda 2013 r.
Pozostat ilos¢ surowca Spotka planuje naby w miag potrzeb — w drodze oglinych przetargéw lub od
innych dostawcow.

UMOWY | ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH Z BANKAMI FINAISURCYMI

- w marcu aneksowano z bankiem Pekao SA umowy o kyealyrotowe krotkoterminowe, przedhijac
waznos¢ tych umow do 31.03.2014 r. Jednagre Spotka zrezygnowata z odnowienia krétkotermiaga
kredytu obrotowego w wysokoi 500 tys. zi.

- w kwietniu podpisano z bankiem Pekao SA uraoma ustug e-financing finansowanie dostawcow
Z przeznaczeniem na zagtai zakupiony surowiec — w zazku z wprowadzeniem przez LasynBavowe
skonta za skrécony termin platieh Wysokdé przyznanego limitu wynosi 5 min zi, a termin
obowigzywania do 31.03.2014 r. Korzystanie z tej ustu@g spowoduje wzrostu poziomu kredytéw,
a jedynie przesuetie zobowjzan pomiedzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

- w czerwcu aneksowano umew kredyt obrotowy w wysokai 4,0 min zt z bankiem B% SA. Na mocy
tego aneksu kwetkredytu podwyszono do 4,5 min zi, a uzyskasmedki przeznaczono na spjatredytu
obrotowego w BG SA w wysokdci 500 tys. zt., co oznaczae zaangzowanie Spotki z tytutu kredytow
obrotowych nie ulegto zmianie.

UBEZPIECZENIE MAJ ATKU SPOLKI

Z dniem 30.06.2013 r. wygasta generalna polisa pibezeniowa zawarta z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczé ERGO HESTIA SA z siedzibw Sopocie. W dniu 01.07.2013 r. zawarto uraaybezpieczenia
majatku Spotki z Powszechnym Zaktadem Ubezpiéc3@. Polig obowihzujaca do 30.06.2014 r., o wala
sumy ubezpieczenia 130 min zi, eioj ubezpieczenie mgku Spoétki w pelnym zakresie z limitem
odpowiedzialnéci w wysokdaci 2 min zt w przypadku ryzyka pgarowego. W celu zminimalizowania ryzyka
pozarowego Spotka kontynuuje wdiany witasny wewetrzny program ochrony przeciwparowej i dodatkowo
gromadzisrodki na funduszu celowym, ktérego wysékaktualnie ogigneta kwot 2,5 min zi. Przewiduje si
systematyczne zwkszanie kwoty tego funduszu.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 24.05.2013 r. odbyto ¢sizwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, nayRidpodgte zostaly
uchwaty m.in. w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki 2220

- podziatu zysku netto za 2012 r. z przeznaczenieawigkszenie kapitatu zapasowego,

- udzielenia cztonkom Zagdu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania praiekh obowjzkéw w 2012 r.,

POWOLANIE ZARZDU SPOLKI NA NOWA KADENCE,

W dniu 24.05.2013 r. Rada Nadzorcza Spétki, wazkii z uptywem kadencji dotychczasowego Zdrg,
powotata na nowwspolr piecioletnig kadenc Zarzd w niezmienionym dwuosobowym skladzie:

Pana Marka Szumowicza-Wiodarczyka jako Prezesadar3poiki,

Pany Bozere Czerwisks-Lasak jako Wiceprezesa Zadu Spotki.
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XIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczcy wptyw na wynik finansowy Spotki w Il kwartale023 r. kedg miaty, podobnie jak w okresie

poprzednim:

- koniunktura panuajca na gtéwnych rynkach dziatabw Spoétki, w kraju i za granig zwlaszcza
w czasie okresu urlopowego oraz koszty planowycstqg@w remontowych, w warunkach pestijacego
spowolnienia gospodarczego. W warunkach dekoniupkiwoze wyshpi¢ koniecznéé dalszego obuenia
cen.

- poziom cen zakupionego na Il pétrocze br. surowéaelgo w ramach ofertowania internetowego,

— poziom sprzedg towaréw na sktadach fabrycznych w sytuacji utrejgoej sk dekoniunktury w braiy
budowlanej i wyposeenia wretrz,

— kondycja finansowa kontrahentéw, co przektagdansi zdolné¢ do regulowania zobowzan i mozliwosci
wspétpracy,

— poziom cen na produkty uboczneefaki, trociny).

Znaczco na poziom przychodow i wyniku finansowego naubmly wptywaly relacje kursowe EUR/PLN — ze

wzgledu na ponad 30% udziat sprzegaeksportowej w przychodach Spétki oraz wygeposiadanych
walutowych kredytéw inwestycyjnych.

Komisja Nadzoru Finansowego 8



