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{podmiot uprawniony do badania)
Raport potroczny zawiera (nalezy wskazaé wiadciwe):

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skéconego sprawozdania
finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo

finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym

(SIS

Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

3 wwergi petnej

ptywow pienieznych

Pdétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skdconej
Bilans Rachunek prze
Rachunek zyskéw i strat Informacja dodatkowa

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie zarzadu (potroczne sprawozdanie z dzialalnosci emitenta)

Opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych o badanym péirocznym skiéconym sprawozdaniu

wiys zt wtys EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2011 pétrocze / 2010 potrocze / 2011 pétrocze / 2010
|. Przychody netto ze sprzedazy produitow, towanow i materiatdw 116 3756 99 322 29081 24 804
1I. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4 380 1308 1104 327
1l{. 2ysk {strata) brutto 3 398 380 857 95
IV. Zysk (strata) netto 2 677 247 675 62
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1237 2 579 312 644
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 284 -1 837 828 -459
VII. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2542 216 641 54
VIil. Przeplywy pienigzne netto, razem 495 958 125 239
IX. Aldywa., razem (na k.oniec pétrocza biezacego roku obrotowego i 111 522 98 331 27974 24 829
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (na konlec potrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 61 562 51 048 15 442 12 890
obrotowego)
X!'Zobowiqzania dfggoterminowe (na kDrTiec pdtrocza biezacego 11 361 9103 2850 2 299
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania kidtkoterminowe (na koniec pétrocza biezgcego
xn. roku obitowego i na koniec poi)rzedniegopmm obmtowzgo)g 42 265 35850 10602 9052
Xl ?(apital \'Ntasny {na kopiec péirocza biezacego roku obrotowega 49 960 47 283 12532 11939
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zah‘a‘dowy (na koniec péh.ocza biezacego roku 5 094 5094 1278 1286
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xy, Liozba akeji (w s2t.) (na koniec potrocza biezacego ok 1 622 400 1 622 400 1 622 400 1 622 400
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (drata) na jedng akcje zwykg (w zi/ EUR) 1,65 0,15 0,42 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w t/EUR)
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) (na koniec
XVI1. pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 30,79 29,14 7,72 7,36
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto& ksegowa na jedng akcjg (w z/EUR) (na
koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na konlec
poprzedniego roku obrotowego)
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Raport niezaleznego biegltego rewidenta

z przegladu pélrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2011 roku

do 30 czerwca 2011 roku

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu
Drzewnego Spétka Akcyjna



Frackowiak
Grant Thornton

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu poirocznego
’ M Grant Thornton Frackowiak
S kro CO nego S p raWO Z daﬂla Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Spétka komandytowa
pl. Wiosny Ludéw 2

finansowego sporzadzonego Fict P

Polska

za okres od 1 stycznia 2011 roku o4 1) 8500 201
www.gtfr.pl

do 30 czerwca 2011 roku

Dla Akcjonatiuszy Koszalifiskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

1 Dokonali$my przegladu zataczonego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna (Spoltka) z siedziba w
Szczecinku, ul. Waryniskiego 2, na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2011 roku, rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek
ptzeplywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz

skrocona informacja dodatkowa.

2 Zazgodnosé tego pbirocznego skréconego sprawozdania finansowego z obowiazujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
potrocznego skréconego sprawozdania.

3 DPrzeglad przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nt 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
— postanowiefi krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Audyt - Podatki — Outsourcing Rachunkowosci ~ Doradziwo
Member of Grant Thornton International Lid

Grant Thornlon Frackowiak Spotka z ograni ) odpowiedziainoscia Spétka komandytowa. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654.
Kom iusz: Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Cecylia Pol - Prezes Zarzadu, Tomasz Weé - Wiceprez&€¥arzadu.
Adres siedziby: 61-831 Poznan, pl. Wiosny Luddw 2. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 1 0 1019 0000 0000 0098

Sad Rejonowy Poznait — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000369868.

W



Frackowiak
GrantThornton

Wskazane wyzej standardy nakltadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos(, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowoéci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych pélrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos¢ Spoiki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wytazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym pélrocznym skréconym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze pélroczne
skrécone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz z przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nt 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

2 -

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 22 sierpnia 2011 roku.

Member of Grant Thornton Internationat Lid



Koszalinskie Przedsiebiorstwo
Przemyshi Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyeczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci emitenta za I pélrocze 2011 r.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

» pdlroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spoiki.

»  polroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 22.08.2011 r.

Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemyshi Drzewnego
Spotka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego Spotki
za I potrocze 2011 r.

Osé$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdani finansowych, dokonujacy przegladu
pdirocznego skrdconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu sprawozdania finansowego spelniaja
warunki do wydania bezstronnego i1 niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa krajowego i normami
zawodowymi.

Szczecinek, dnia 22.08.2011 r.

Bozena Czerwiniska-Lasak Marek Szumowicz-Wiodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys

wiys

EUR

pétrocze /2011 potrocze / 2010

potrocze /2011

potrocze /2010

ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

PoszczegGine pozycje bilansu przeliczono na euro wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy i wynoszacego 3,9866
Heuro dia 2011 r. i 3,9603 zifeuro na 31.12.2010 r. (pkt: IX do XIV i XVil}.
Poszczeg6ine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznychprzeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego
krednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego zakonczonego miesigca potrocza
bbrotowego i wynoszacego 3,9673 zileuro dla 2011 r. i 4,0042 zifeuro dla 2010 r.
Rozwodnlone wartoéci w raportowanym okresie nie wystepuja.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wiys zf
Noty potocze /2011 2010 botrocze / 2010

AKTYWA
I. Akywa trwate 54 097 53 609 55 363
1. Wartosci niemateriaine i prawne, w tym: 1338 1629 1915
2. Rzeczowe aklywa trwate 48 886 47 557 49 310
3. Inwestycje dtugoterminowe 1005 1056 1107
3.1. Nieruchomodci 1005 1056 1107
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 868 3367 3031
4.1. Aktlywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2868 3367 3031
I. Aklywa obrotowe 57 425 44722 53 562
1. Zapasy 27 632 24 353 25 322
2. Naleznosci kndtkoteminowe 28 450 19 447 26 596
2.1. Od jednostek powigzanych 1125 472 782
2.2. 0d pozostatych jednostek 27 325 18 975 25814
3. Inwestycje kotkoterminowe 1293 756 1433
3.1. Knétkoterminowe aklywa finansowe 1293 756 1433
a)w pozostatych jednostkach 79 37 7
b)éodk pienigzne i inne akywa pieniezne 1214 719 1426
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 166 211
Aktywarazem 111 522 98 331 108 925

PASYWA
|. Kapitat wtasny 49 960 47 283 49 185
1. Kapitat zakkadowy 5094 5 094 5 094
2. Kapitat zapasowy 42 189 43 844 43 844
3. Zysk (¢rata) netto 2677 -1 655 247
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61562 51048 59 740
1. Rezemwy na zobowigzania 7 340 5 455 5 358
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 494 503 453
1.2.Rezerwa na $wiadczenia emenytaine i podobne 4985 4159 3 896
a)dtugoterminowa 3964 3138 2818
b) krétkoterminowa 1021 1021 1078
1.3. Pozostate rezerwy 1861 793 1009
a) kdtkoterminowe 1861 793 1009
2. Zobowigzania diugoterminowe 11 361 9103 10 45¢
2.1. Wobec pozostatych jednostek 11361 9103 10 459
3. Zobowigzania krotkoterminowe 42 265 35 850 43 242
3.1. Wobec jednostek powigzanych 50 47 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 41066 35191 42 038
3.3. Fundusze specjalne 1149 612 1204
4. Rozliczenia migdzyokresowe 596 640 681
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 596 640 681
a)diugoterminowe 503 547 592
b) krétkoterminowe 93 93 89
Pasywarazem 111 522 98 331 108 925
Warto& ksiegowa 49 960 47 283 49 185
Liczba akeji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2011
wtys. zt
Noty pétrocze 12011 2010 potrocze / 2010
Wartoé ksiggowa na jedng akcje (w zt) 30,79 29,14 30,32
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys zt
Noty

potrocze / 2011 2010

pétrocze / 2010

Naleznosci warunkowe

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 91
-Zarzad Spotk - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 91

Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys zt
potrocze /2011 podtrocze /2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 115 375 99 322
-od jednostek powigzanych 6 679 4 554

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 104 176 88 820
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 11199 10 502

1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 91 620 79 156
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 83 050 71157
2. Wartoé sprzedanych towardw i materiatow 8 570 7 999

I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 755 20 166

IV. Koszty sprzedazy 6 465 7 244

V. Koszty ogdlnego zarzadu 13 408 11 666

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 3882 1256

VII. Pozosdtate przychody operacyjne 1732 1176
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 646 64
2. Inne przychody operacyjne 1086 1112

VIIi. Pozostate koszty operacyjne 1234 1124
1. Aktualizacja wartosci akkywow niefinansowych 888 634
2. Inne koszty operacyjne 346 490

IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4 380 1308

X. Przychody finansowe 350 229
1. Odsetki, w tym: 253 229
2.Inne 97

X!. Koszty finansowe 1332 1157
1. Odsetki w tym: 1110 993
2. Inne 222 164

XIl. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 3398 380

X11. Zysk (strata) brutto 3398 380

XIV. Podatek dochodowy 721 133
a)cze& biezaca 232
b)cze& odroczona 489 133

XV. Zysk (strata) netto 2 677 247

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 775 -1 094
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w zt) 0,48 -0,68
Sposdb liczenia zysku netto zanualizowanego:

1.dla 2011 r. = strata za 2010 r. minus zysk za | potrocze 2010 r. plus zysk za | pétrocze 2011 r.

+1655-247+2677=775

2. dla 2010 r. = strata za 2009 r. minus zysk za | pdlrocze 2009 r. plus zysk za | péirocze 2010 r.

11203-139+248=-1094

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

SA-P 2011

wtys. zt
potrocze /2011 RO10 poétrocze / 2010

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 47 283 48 938 48 938
] 'Esg::r:yxla?zz:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 47 283 48 938 48 938
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 43 844 45 047 45 047
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -1 655 -1 203 -1 203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655 1203 1203
-pokrycia straty 1655 1203 1203
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42 189 43 844 43 844
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 655 -1 203 -1 203
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1655 1203 1203
. ‘s‘t)r::(ll)t;nzy\l:;;s;ehg!ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1655 1203 1203
a)zmniejszenia (z tytutu) 1655 1203 1203
-pokrycia straty kapitatem zapasowym 1655 1203 1203

3.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okesu 0
3.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0
4. Wynik netto 2677 -1 655 247
a)zysk netto 2677 247

b) strata netto 1655
il. Kapitat wtasny na koniec okesu (BZ) 49 960 47 283 49 185
IH. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 49 960 47 283 49 185

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys zt

poétrocze / 2011 };étmcze /2010

A. Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 2677 247
Ii. Korekty razem -1 440 2332
1. Amortyzacja 3823 3876
2. (Zyskdi) straty z tytutu réznic kursowych 87 105
3. Odsetk i udziaty w zyskach (dywidendy) 952 858
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -568 63
5.Zmiana stanu rezew 1885 311
6. Zmiana stanu zapasow -3 280 2080
7. Zmiana ganu naleznosci -9 003 -6 890
8. Zmiana stanu zobowigzan kotkotermminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 4224 2075
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 569 -30
10. Inne korekty 45 10
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-ll) - metoda po&ednia 1237 2 579
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 673 128
1. Zbycie warto&i niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 673 128
H. Wydatki 3957 1965
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 957 1965
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l1) -3 284 -1 837
C. Przeptywy &rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 5988 3553
1. Kredyty i pozyczk 5944 3428
2. Inne wpiywy finansowe 44 125
11. Wydatki 3 446 3337
1. Splaty kredytéw i pozyczek 1992 2086
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 568 446
3. Odsetd 886 805
i. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2 542 216
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.HI) 495 958
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 495 958

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2011

wtys zt

pétrocze / 2011 potrocze / 2010

F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 719 468
G. $rodk pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1214 1426
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 442 516

Poz. Cl2. Inne wptywy finansowe
+ dodatnie réznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakeji forward 44 tys zt

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD SA-P 2011
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za I p6lrocze 2011 r.

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okre§lonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2010 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywoOw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu odpisow
aktualizujacych wartod¢ skladnikéw aktywdw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym dokonano:
1) w bilansie zmiany prezentacji oddanych w dzierzawg sktadnikéw majatku

Dotad warto$é netto srodkéw trwatych oddanych w dzierzawe prezentowano w bilansie w pozycji ,,A.IlL
Rzeczowe aktywa trwale”. W wyniku zmiany skladniki te zostaly zaprezentowane w pozycji ,AIV.
Inwestycje diugoterminowe”. W zwigzku z tym zaszla koniecznos$é przeksztalcenia danych poréwnywalnych.
W bilansie sporzadzonym na 31.12.2010 r. zmiana spowodowala zmniejszenie warto$ci rzeczowych aktywéw
trwatych o 1016 tys. zt oraz zwigkszenie o te sama kwote warto$ci dlugoterminowych inwestycji w
nieruchomosci.

Natomiast w bilansie sporzadzonym na dzien 30.06.2010 r. wystapilo przesunigcie migdzy takimi samymi
pozycjami na kwotg 1 065 tys. zl.

2Yy w rachunku zyskow i strat zmiany prezentacji odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw wyrobdéw gotowych
z tytulu wyceny powyzej ich kosztu wytworzenia.

Utworzenie odpisu prezentowane bylo w pozycji ,,H.IL. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych”,
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta naliczenia w pozycji ,,G.IIL. Inne przychody finansowe”. W
przypadku comiesiccznej weryfikacji wartodei zapaséw jakiej dokonuje Spoétka bardziej przejrzysta jest
prezentacja tych odpiséw w postaci salda. Saldo z tego tytulu zostalo pokazane w kosztach jako nadwyzka
odpiséw utworzonych nad ich zmniejszeniem.

Zmiana prezentacji powoduje konieczno$¢ przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

W zwigzku z tym w rachunku zysk6w i strat sporzadzonym za okres 01.01.-30.06.2010 r. ulegaja
zmniejszeniu przychody finansowe w pozycji ,,G.IIL Inne przychody finansowe” oraz koszty finansowe w
pozycji ,H.IL. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych” o kwote 1036 tys. zl, czyli o wartosé
zmniejszonych odpisdéw.

3) zmiany prezentacji w rachunku przeptywdw pienieznych réznic kursowych powstatych przy sprzedazy waluty
obcej

Roéznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej prezentowane byty w pozycji ,,A.Il. Zyski (straty) z tytutu
réznic kursowych” oraz w pozycjach ,,C.1.4. Inne wpltywy finansowe” i ,,C.IL9. Inne wydatki finansowe”.
Aktualnie roznice te nie beda korygowaly przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej i finansowej. W zwiazku ze
zmiang konieczne jest przeksztalcenie danych pordéwnywalnych. W rachunku przeplywdw pienigznych
sporzadzonym za okres 01.01.-30.06.2010 r. zmiana spowodowala zwigkszenie wartosci przeplywow netto z
dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,A.Jl. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych” oraz zmniejszenie wartosci
przeplywdw netto z dziatalno$ei finansowej o kwote 715 tys. zi, z tego zmniejszeniu ulegly wplywy finansowe
w pozycji ,,C.14. Inne wpltywy finansowe” o kwotg 719 tys. zt oraz wydatki finansowe w pozycji,,C.IL.9. Inne
wydatki finansowe” o kwote 4 tys. zt.

Powyzsze zmiany nie wplywaja na wynik finansowy i kapitat w zadnym z prezentowanych okresow.
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II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,,-”)

Odpisy aktualizujgce aktywa —421
w tym:
1. Naleznosci 97
2, Zapasy -20
3. Odroczony podatek dochodowy —498
Rezerwy 1 885
w tym na:
1. Odroczony podatek dochodowy -9
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 826
3. Naprawy gwarancyjne -4
4. Wynagrodzenia 434
5. Urlopy —-15
6. Opfaty z tytutu ochrony $rodowiska -2
7. Czynniki zwigzane z sezonowoscia 660
8. Inne zobowigzania -5

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

W 1 potroczu br. do kategorii dokonan mozna zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego przy 27%
wzroscie cen surowca drzewnego w poréwnaniu do I pétrocza roku poprzedniego.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

Sytuacja w I polroczu 2011 r. ksztattowata sie gléwnie pod wplywem niekorzystnych wiadomodci o problemach
finansowych niektérych panstw strefy euro, a takze potencjalnych zagrozen w gospodarce USA. Spowodowato
to silne perturbacje na rynkach finansowych, ktérych skutki widoczne byly takze w gospodarce polskiej.
Znaczne wahania kurséw walut przetozyly sie bezposrednio na poziom przychodéw uzyskiwanych z sprzedazy
eksportowej, natomiast zmniejszenie poziomu bankowych kredytéw hipotecznych spowodowato wyhamowanie
dynamiki w branzy budowlanej, w ktorej dziata znaczna czg$¢ naszych klientow.

Mimo takiej sytuacji Spotka zwiekszyla sprzedaz w kraju o 22% w poréwnaniu do takiego samego okresu roku
poprzedniego.

Niezmiennie stalym czynnikiem wplywajacym, zazwyczaj negatywnie, na wynik finansowy sa ceny surowca
drzewnego kreowane przez Lasy Panstwowe, wykorzystujace dominujaca pozycje na krajowym rynku surowca
drzewnego. Skutkiem tego byl wzrost cen surowca o ponad 27% w odniesieniu do I pdirocza roku poprzedniego.
Wazrost ten zostatl zrekompensowany znaczacym zwigkszeniem przychodéw ze sprzedazy (o 16% w poréwnaniu
do I pétrocza 2010 r.)

Utrzymujaca si¢ nadal staba koniunktura na skladach handlowych nie pozwala na wypracowanie dodatniego
wyniku finansowego przez te jednostki.

Spadek wskaznika fluktuacji przetozyl sie na wzrost o 0,8 min zi rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne (naliczanych metoda aktuarialng).

Pozytywny wplyw na wynik finansowy, w wysokosci okolo 0,5 min zl, miala transakcja sprzedazy
nieruchomoséci w Szczecinku (Klub Drzewiarz).

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Sprzedaz produktéw Spotki charakteryzuje sie pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wptyw gtownie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoélki ze strony kontrahentow.
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Natomiast do gldwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spoétki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig¢

w postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrobka
drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktéw do 1 z zakladéw produkcyjnych Spotki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

Na poczatku roku czynniki atmosferyczne byly typowe dla okresu zimowego, w zwigzku z tym ich wplyw na
dziatalno$¢ produkcyjng nie odbiegat od standardowego dla tej pory roku.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spoéika nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.
VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY
Spdtka za 2010 r. poniosta strate i nie wyptacono dywidendy.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Od dnia bilansowego do dnia przekazania niniejszego raportu zdarzenia takie nie wystapity.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowigzan warunkowych nie ulegl zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2010 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA I POLROCZE 2011 R.

Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqc postanowienia § 89 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z
dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedqcego panistwem czionkowskim (Dz. U. 33/2009, poz. 259)

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa : Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba:

Siedziba Spdtki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Waryfiskiego 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711,

Fax: 094 37 49 780; 094 37 49 782
Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapital zakladowy: 5.094.336,00 zt

Forma prawna: spétka prawa handlowego - spotka akcyjna

Oddzialy

W sktad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddziatéw rozmieszczonych we wschodniej czgéci wojewddztwa

zachodniopomorskiego, w tym:

+ 9 zaktaddéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu
Pomorskim, Krosinie, Lubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,

» 2 zaktady przetwarzajace surowiec tartaczny li§ciasty: w Kotaczu 1 Wierzchowie,

+ zaklad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,

« 2 sklady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,

+ Zaklad Budowy Maszyn ,Madrew” w Szczecinku (aktualnie wydzierzawiony),

+ Osrodek Wczasowo — Kolonijny w Dzwirzynie (aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spétki miesci si¢ Biuro Spétki, w sklad ktérego wehodzi réwniez Skiad Handlowo-Techniczny,

nie posiadajacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna

Spotka dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlowych oraz innych wiasciwych przepiséw prawa

i postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy.

Sadem Rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie,

IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spotke

Akcyijng do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spotki.

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Historia Spolki.

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego z siedzibg w Szczecinku powstalo w wyniku kolejnych

przeksztalcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu Lesnego

w Szczecinku, ktore utworzone zostato na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem 01 stycznia 1950 1.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister Le$nictwa i Przemyshu Drzewnego zmienil nazwe przedsigbiorstwa na
Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e 7 dniem 01 stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Leénictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsiebiorstwo zostato potaczone z Okregowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego w Shupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejmujge ich majatek i zachowujac swoja dotychczasowa nazwe.

e 01 lipca 1975 r. w wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju Przedsigbiorstwo podzielone zostato
na trzy jednostki. Z jednostek pofoZzonych na terenie wojewddztwa koszalinskiego utworzone zostato
Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zarzadzenia Ministra Leénictwa
i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995 r. Minister Przeksztalcenn Wiasnosciowych zmienit status prawny Firmy z przedsigbiorstwa
panfistwowego na jednoosobowsg spotke Skarbu Panstwa, ktora dnia 1 czerwca 1995 r. zostala wpisana do
Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie pod nazwa: ,.Koszalinskie
Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna”.
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16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spotki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wiasnosciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat X NFI -
pbzniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spolce dokonanie nieodptatnego udostepnienia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spotki, a reszta ( 25%) pozostata w jego gestii.

9 pazdziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spolki w drodze emisji akcji serii B. Dodatkowg serig objgli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienilo to w istotny sposob strukture akcjonariatu. Pakiet wigkszosciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwickszyl si¢ prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone przez Komisje Papieréw Warto$ciowych 1 Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spdtka posiada status spdtki publicznej.

W maju 2000 r. Spotka otrzymala certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktory dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wilasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymala Spdlka certyfikat jakosci ISO 9001;2000

15 stycznia 2003 r. akcje Spotki zadebintowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapity znaczace zmiany w akcjonariacie Spétki. Dotychczasowy podmiot dominujacy
— Foksal NFI S.A. sprzedal na rzecz spotki menedzersko-pracowniczej ,,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowigce prawie 49% jej kapitatu zakltadowego.

05 wrze$nia 2007 r. Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spoétki — bowiem odpowiadajac na
wezwanie Kronospan Holdings ILtd z siedziba na Cyprze zbyl caly posiadany pakiet akcji Spétki,
stanowigcy prawie 16% jej kapitatu zakladowego.

17 pazdziernika 2007 r. nastapil debiut gieldowy akcji Spdiki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostata do sektora ,przemyst drzewny” pod nazwag KPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nastapita zmiana najwickszego ze znaczacych inwestorow. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedat caly posiadany pakiet akcji stanowiacy 21,71% kapitatu zaktadowego, swojej spolce
zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

W maju 2010 r. nastapita zmiany siedziby Spdtki: z pomieszczen dzierzawionych w budynku przy ulicy
3 Maja 2 do wiasnego budynku przy ulicy Warynskiego 2.

Przedmiot dzialalno$ci Spolki

Spodtka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.

Gléwna dziatalnosé Spéiki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasie - 16.10.Z — Produkcja wyrobéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okre$lona byta symbolem - 20.10.A (wg PKD 2004) z ta samg nazwa.

W ofercie Spétki znajduja si¢ zardwno wyroby z drewna iglastego, jak i lisciastego.
W zakresie drewna iglastego Spdtka oferuje:

tarcice obrzynang i nieobrzynana, $wieza, suszona, strugang i impregnowang, gldwnie sosnowa,
a w niewielkich ilosciach réwniez swierkowa,

elementy konstrukcyjne na wiezby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane i impregnowane,
tarcicg klejona,

plyty klejone,

elementy klejone na dhugosé 1 grubosé,

podktady kolejowe,

deski podiogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,

fryzy do produkcji mebli i innych wyrobow,

elementy matej architektury okreslane jako program ogrodowy (ptoty, bramy, pergole, wiaty garazowe,
donice, podesty, chodniki itp.).

brykiety,

drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem - stanowigcym w produkcji okoto 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowca to surowiec §wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna lisciastego w Spoice produkuje sie:

tarcice nieobrzynana, $wieza, suszong, parzona,

fryzy,
elementy meblowe,
elementy klejone,
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plyty klejone,

deski podtogowe, progi i listwy wykoniczeniowe
brykiety,

drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i debowe, a w mniejszych ilo$ciach przerabia si¢ rowniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Spétka prowadzi dziatalno$é handlowa hurtows i detaliczng poprzez dwa sklady fabryczne oraz — wchodzace
w ich sklad — sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze wyposazenie tazienek, plyty
drewnopochodne, panele $cienne i podlogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuty
wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spotka zawarta umowe franchisingowa z firma VOX.

Skiad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i cze$ci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spétka nasza nie jest ani jednostkq dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udziatéw innych oséb prawnych.

III. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W  WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W I potowie 2011 r. zmiany takie nie mialy miejsca.

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace si¢ zewnetrzne warunki funkcjonowania Spétki oraz wahania kurséw
walut, przekladajace si¢ na problemy z prognozowaniem gtéwnych wielkosci ekonomicznych, Spétka odstapita
od publikacji prognoz na 2011 r.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu przekazania raportu za I kwartat 2011 r. struktura wiascicielska znacznych pakietéw akcji ulegla
zmianom, ktére dotyczyly zwiekszania stanu posiadania akcji przez akcjonariusza TLH Verwaltungs und
Beteiligungs GmbH lacznie z jego spotka zalezng TLH Polska Sp. z o.0. Akcjonariusz ten dwukrotnie
zawiadomil Spotke, ze w wyniku nabycia akeji, swoj stan posiadania zwigkszyta spotka TLH Polska Sp. z o.0.
W ostatnim zawiadomieniu TLH Verwaltungs und Beteiligungs GmbH razem ze spotka zalezng TLH Polska Sp.
z 0.0. podano, ze spolki te lacznie posiadaja 227.153 akcje, co stanowi 14,00% kapitatu zakladowego
KPPD-Szczecinek SA.

Dodatkowo korekcie ulegla liczba akeji posiadanych przez Drembo Sp. z 0.0., co wynika z zarejestrowania na
WZA nie wszystkich posiadanych przez te spotke akceji.

Po tych zmianach i zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke stan posiadania znacznych pakietéw akcji
na dzien przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
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Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akceji kapitale Liczba gloséw ogolne! liczbie
w szt. zakladowym w szt. glosOw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z 0.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 297.153 14,00 227153 14,00
GmbH*
Drembo Sp. z 0.0. 223.298 13,76 223.298 13,76
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146.694 9,04 146.694 9,04
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 93.704 5,78 93.704 5,78

* facznie ze spotka zalezna TLH Polska Sp. z 0.0.

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania raportu za I kwartal 2011 r. nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
w grupie oséb zarzadzajacych. Prokurent Spotki zawiadomit o zbyciu 2.000 akcji. Po tej zmianie i zgodnie
z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace jest nastepujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wiodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji

Bozena Czerwifiska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.

Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akeji

Jan Wysocki — posiada 265 szt. akcji
Eliza Stepniewska — posiada 203 szt. akeji
Danuta Kotowska — nie posiada akc;ji.

Rada Nadzorcza:

Michatl Raj — przewodniczacy RN nie posiada akeji

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji

Tomasz Jaficzak — cztonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — cztonek RN posiada 350 szt. akeji.

Ogétem w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje sig 5.489 szt. akcji Spdtki o Iacznej
warto$ci nominalnej 17.235,46 zi, co stanowi 0,34% kapitatu zakladowego.

VII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA {XBBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH

W I pétroczu 2011 1. nie toczyly si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelno$ci, ktérych pojedyncza
lub taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow wiasnych.

VIII. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I potroczu 2011 r. Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe.
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IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wystapily.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DO KONCA 2011 R.

W prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstwo Spoétki narazone jest na wplyw okreslonych
czynnikéw ryzyka jednak sa to zagrozenia o wzglednie stalym charakterze i nie ulegaja znaczacym zmianom

w stosunku do przedstawianych w poprzednich raportach i w raporcie za 2010 r.

RYZYKO ZWIAZANE Z CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Glownym dostawcg surowca do produkcji sa Lasy Panstwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja pozwala
im na dosyé swobodne ksztaltowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W ukladzie rodzajowym kosztow
warto$¢ zakupionego surowca stanowi 45% (wzrost o 6 p.p. w stosunku do 2010 r.). Powoduje to duza
wrazliwo$é wynikéw Spotki na wahania jego cen. Jeszcze wazniejsza sprawa jest dla Spotki wolumen surowca
mozliwy do uzyskania. Ten za$ zalezy $cisle od ustalen Laséw Panstwowych. Gdyby ilo$¢ zakupionego surowca
zmniejszyla sie¢ znacznie, Spotka moglaby mie¢ powazne problemy ekonomiczne.

Prébg uniezaleznienia sie¢ od glownego dostawcy jest inwestowanie przez Spotke w tzw. dalszy przerdb,
co pozwoli nabywaé materiat do przerobu od wielu dostawcéw oraz koncentracja przetarcia, co pozwoli, przy
zmmiejszonych pozostatych kosztach jednostkowych, na konkurowanie z innymi firmami na poziomie zakupu
surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spotka ponad 32% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Cze$¢ (okoto 3%) kontraktow
krajowych zawierana jest w cenach bedacych réwnowartoécia EUR. Ponadto okoto 40% sprzedazy skierowana
jest do klientdw, ktoérzy przerabiaja potfabrykaty Spotki i swoje wyroby eksportuja do krajéw strefy EUR.
Wszystko to powoduje istotng zalezno$é wynikéw Spdtki od kursu EUR.

Spoltka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czesciowo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materialow i maszyn ze strefy EUR. Kontrakty terminowe typu forward sq zawierane w ramach
limitéw ustalonych przez banki. Spdtka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysokosci
wpltywow walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczny jest brak stabilnosci kurséw walut, zaréwno dla kontraktow
handlowych, jak 1 kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE 7 KONDYCJA EKONOMICZNO-FINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, zwlaszcza w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztow pracy
moga wplyna¢ na oslabienie kondycji finansowej klientéow krajowych, co w konsekwencji moze spowodowaé
dalszy spadek popytu na wyroby Spotki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznoéci. Aby temu zapobiec Spotka
dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenie naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spotka posiada relatywnie wysoki poziom zadhuzenia w zestawieniu
z uzyskiwanym poziomem rentownosci. KPPD cieszy sie jak dotychczas duzym zaufaniem bankéw
finansujacych. Pogorszenie wynikéw finansowych, a w ostatnim okresie wystepujace problemy
z ubezpieczeniem majatku w pelnym zakresie, moga spowodowaé jednak spadek zaufania instytucji
finansowych w stosunku do Spé6iki, co moze przetozyé si¢ na gorsze warunki obshigi kredytowej, a nawet na
ograniczenie przez banki poziomu dostepnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE 7 BRAKIEM UBEZPECZENIA RYZYKA OD OGNIA

W zwigzku ze zmiang polityki firm ubezpieczeniowych, co jest nastepstwem wzrostu szkodowosci w ostatnim
okresie w branzy drzewnej, Spodtka ma problemy z ubezpieczeniem posiadanego majatku w pelnym zakresie
(facznie z ryzykiem ogniowym), znajdujacego sie w tartakach. Moze to si¢ przelozyé na pogorszenie wyniku
w przypadku wystapienia wysokich strat spowodowanych pozarem.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez rozproszenie majgtku, a takze zwigkszenie nadzoru przez podmioty
zewnetrzne specjalizujace sie w sprawach przeciwpozarowych. Dodatkowo Spdtka, w miejsce placonej
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ubezpieczycielom sktadki, bedzie stopniowo gromadzi¢ $rodki finansowe na pokrycie ewentualnych strat
spowodowanych ogniem,

RYZYKQO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spoitki charakteryzuje sie pewng sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wptyw gtéwnie:

— sezonowe zmnigjszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spdtki ze strony kontrahentéw.

Natomiast do gléwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spédtki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwigzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢

w postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrébka
drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktow do i z zaktaddéw produkcyjnych Spdtki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

Na poziom sprzedazy znaczacy wpltyw ma rowniez przerwa $wiateczno-noworoczna u klientow.

Spoétka czesciowo niweluje wpltyw sezonowosci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw postojow

remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Sp6tki najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobow, lecz w fazie zakupu
surowca. W otoczeniu Spotki (wojewddztwo zachodniopomorskie i1 sgsiednie: pomorskie, wielkopolskie
i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu poréwnywalnym z wielkos$cig przetarcia KPPD.
Dodatkowo na tradycyjnie naszym rynku zakup6éw surowca pojawili si¢ klienci z Niemiec i Szwecji, ktérzy przy
odpowiednim uksztattowaniu sie relacji kursowych moga licytowaé wyzsze ceny zakupu na przetargach.
Zagrozeniem sa rdwniez planowane zmiany w przepisach dotyczacych pozyskania energii odnawialnej, m.in.
z surowca lesnego, co istotnie zwiekszy po stronie popytowej konkurencje na rynku surowca.

Gdyby zasady sprzedazy drewna nadal zmienily si¢ niekorzystnie, powstatoby powazne zagrozenie szczegoélnie
naglego wzrostu cen surowca w wyniku silnej konkurencji - przy niezréwnowazeniu popytu i podazy na rynku
SUrowCowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spéiki, gtéwnie w sferze jej
wplywu na wahania kursow walut oraz stép procentowych. Spoika jest narazona na ryzyko zwigzane z kursami
walutowymi, co zostato opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spolki jest pochodng tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie
utrzymuje sie spowolnienie koniunktury, co jest odczuwalne przez Spotke. Wszelkie dalsze niekorzystne zmiany
w tym zakresie moga spowodowaé dalsze obnizenie popytu na wyroby Spolki, zwlaszcza w zakresie wyrobow
trudnozbywalnych, a w efekcie moga wplynaé na pogorszenie wynikow finansowych.

Spétka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobow przy jednoczesnym podnoszeniu jakosei,

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez konkurencje, aby utrzymaé portfel zamowien,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu,

RYZYKO ZWIAZANE 7 OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisoéw regulujacych zasady dziatalnosci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spolecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony $rodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mieé negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczna Spélki przez ewentualny wzrost kosztéw pracy, wzrost
obcigzen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spotki.
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XI. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

NAKLADY INWESTYCYJNE

W I potroczu 2011 r. najwieksza pozycje w nakladach inwestycyjnych stanowity wydatki na budowg nowego
tartaku w Kaliszu Pomorskim. Rozpoczecie prac nastapiloc w marcu, a w kwietniu dla potrzeb budowy
dokupili$my dziatke o powierzchni 6 ha, zlokalizowang w bezpoérednim sgsiedztwie. Budowa finansowana jest
z kredytow inwestycyjnych udzielonych przez bank PKO BP SA.

UMOWY NA DOSTAWE SUROWCA LESNEGO

W okresie maj — czerwiec 2011 r. Spolka podpisata umowy zakupu gtéwnej masy surowca na II pétrocze 2011 r.
z podstawowymi dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Panstwowych w: Szczecinku, Pile
i Szczecinie. Szacujemy, ze zawarte umowy zabezpiecza w 94% potrzeby zaopatrzeniowe Spotki do korca
2011 r. Pozostala ilo$¢ surowca Spdtka planuje naby¢ — w miare potrzeb — w drodze odrebnych przetargdéw Iub
od innych dostawcow.

UMOWY I ANEKSY DO UMOW KREDYTOWYCH 7 BANKAMI FINANSUJACYMI

W styczniu 2011 r. zawarte zostaly umowy kredytowe z bankiem PKO BP SA na realizacj¢ inwestycji budowy
duzego tartaku w Kaliszu Pomorskim, w wysokosci:

— 9 min zl na finansowanie budowy hali przetarcia i niezbgdnej infrastruktury,

— 1 mIn EUR na finansowanie zakupu maszyn i urzadzen stanowiacych wyposazenie hali przetarcia.

W marcu br. Spotka zawarta z bankiem Pekao SA aneksy do uméw:

— o kredyty obrotowe krotkoterminowe o wartosci 6.500 tys. zl, przedluzajac wazno$é tych umoéw do
31.03.2012 1.

— o udzielenie gwarancji bankowej zabezpieczajacej zaptate za surowiec drzewny nabywany w 2011 r. od
Laséw Panstwowych. Na mocy tego aneksu kwota gwarancji zostata podniesiona z 8,0 mln zt do 9,5 min zt.
Termin gwarancji okreslony na 31.03.2012 r. nie ulegt zmianie.

W czerwcu br. nastapito odnowienie, z bankiem PKO BP SA, limitu kredytu wielocelowego o wartosci 6 min zt.
Limit ten zostat odnowiony do 2014 r.

ZAWARTE TRANSAKCJE TERMINOWE TYPU FORWARD

Spétka majac na celu zabezpieczenie cze$ci swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobéw przed
skutkami zmian kursu EURO i GBP w relacji do zlotowki, zawarla (bezposrednio z bankami jg finansujacymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz tych walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych uméw powstaty pochodne instrumenty finansowe. Ich warto$¢ godziwa w
dniu zawarcia kontraktu réwna byta zeru, co wynika z podstawowego zatozenia réwnosci ceny dostawy i ceny
terminowej na ten dzief.

Nierozliczone na dziefi bilansowy instrumenty zostaly wycenione w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostaé
uzyskana gdyby transakcja zostala na ten dzien catkowicie rozliczona. Wycena warto$ci godziwej nie obejmuje
transakcji zawartych po 30.06.2011 r.

Do wyceny przyjeto formuly stosowane przez bank, z ktdrym sa zawarte umowy. Skutki wyceny zostaty
zaliczone odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych.

Ponizsza tabela prezentuje otwarte kontrakty walutowe wg stanu na dzien przekazania raportu.

Rodzaj Kwota Termin Kurs Wa.rtosc
Lp . Bank . . . . godziwa na
transakcji transakcji rozliczenia terminowy S
dzien bilansowy
1 2 3 4 5 6 7
1. sprzedaz | PEKAO SA 200000 EUR | 07.10.2011 4,0360 4 220,70
2. sprzedaz | PEKAO SA 100 000 EUR | 25.11.2011 4,0650 3721,80
3. sprzedaz | PEKAO SA 100 000 EUR | 25.11.2011 4,0850 5 689,60
4. sprzedaz | PEKAO SA 200 000 EUR | 22.02.2012 4,0200 -5 419,20
5. sprzedaz | PEKAO SA 200 000 EUR | 16.03.2012 4,1420 17 327,60
6. sprzedaz | PEKAO SA 200 000 EUR | 04.05.2012 4,0180 -8 746,10
7. sprzedaz | PEKAO SA 70000 GBP | 25.11.2011 4,7900 22 327,20
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8. sprzedaz PEKAO SA 50000 GBP | 16.03.2012 4,7910 13 946,20
9. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 24.02.2012 4,0650 3 064,24
10. sprzedaz. PKO BP 200000 EUR | 12.03.2012 4,1000 8 119,74
64 251,78
Transakcje zawarte po 30.06.2011 r.

11. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 10.08.2012 4,1750 X

12. sprzedaz | PEKAO SA 100 000 EUR | 17.08.2012 4,2100 X

13, sprzedaz PKO BP 100 000 EUR | 03.08.2012 4,1100 X

UBEZPIECZENIE MAJATKU SPOLKI

W dniu 30.04.2011 r. wygasta generalna polisa ubezpieczeniowa. Sprawa odnowienia polisy byla prowadzona
przez firmy brokerskie, od ktérych otrzymaliémy tylko jedna ofertg, wylaczajacy jednak ubezpieczenie od ognia.
Ta propozycja jako absolutnie nie spetniajaca naszych oczekiwan zostata odrzucona.

W lipcu br. nastapito zawarcie umowy ubezpieczenia majatku Spotki z Polskim Towarzystwem Ubezpieczen SA
z siedzibg w Warszawie. Polisa, ktora obowigzuje od 01.07.2011 r. do 30.06.2012 r., objgto ubezpieczenie
majatku Spétki w dotychczasowym zakresie, z czeSciowym wylaczeniem ryzyka ogniowego w zakladach
przemystu drzewnego. Spolka nadal prowadzi starania zmierzajace do objgcia tych oddziatdow petng ochrong
ubezpieczeniowa oraz jednocze$nie wdraza wlasny wewnetrzny program ochrony przeciwpozarowej w celu
odtworzenia utraconego lub uszkodzonego mienia wskutek ewentualnego pozaru.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 31.05.2011 1. odbylo sie zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym podjgte zostaly
uchwaly m.in. w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2010 r.,

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2010 z kapitatu zapasowego,

- udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2010 r.,
- wyrazenia zgody na zbycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek zabudowanych w Szczecinku.

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI W SZCZECINKU

W kwietniu i nastapita sprzedaz nieruchomodci Klubu Drzewiarz po uprzednim podziale na 3 mniejsze
pomieszczenia. Lokal ten okazal si¢ zbedny z chwilg zakupu obecnej siedziby Biura Spotki. Finansowy efekt
transakcji to zwigkszenie wyniku finansowego o ok. 500 tys. zl.

WYROK SADU APELACYJNEGO W SPRAWIE 7 POWODZTWA JUPITER NFI SA

W lutym Spétka otrzymata wyrok Sadu Apelacyjnego w Szczecinie, ktdry w dniu 04.11.2010 r. w sprawie
z powddztwa Jupiter NFI SA przeciwko KPPD-Szczecinek SA o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty dotyczacej
zmian w jej statucie na skutek apelacji powoda od wyroku Sadu Okregowego w Koszalinie z dnia 23.12.2008 .
oddalit apelacje.

W roku 2008, Jupiter NFI SA skierowat do sgdu pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 04/08 NWZA
z dnia 27.08.2008 r. w sprawie zmian w Statucie Spoétki (komunikat 53/2008 z 01.10.2008 r.). W pierwszej
instancji Sad Okregowy w Koszalinie oddalit powddztwo w catosci (komunikat 62/2008 z 23.12.2008 r.).
Od tego wyroku Jupiter NFI SA zlozyl apelacje do Sadu Apelacyjnego w Szczecinie (komunikat 12/2009
z 16.02.2009 r.), ktéry apelacje uwzglednil i zmieniajac wyrok Sadu Okregowego w Koszalinie uchylil uchwate
nr 04/08 (komunikat 17/2009 z 26.03.2009 r.). W tej sytuacji KPPD-Szczecinek SA wniosto do Sadu
Najwyzszego w Warszawie skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Szczecinie (komunikat 20/2009
z 10.06.2009 r.). Sad Najwyzszy w dn. 09.03.2010 r. przyjat skarge do rozpoznania (komunikat 3/2010
7 16.03.2010 r.) po czym skierowat sprawe celem ponownego rozpatrzenia do Sadu Apelacyjnego w Szczecinie,
ktéry wyrokiem z dnia 04.11.2010 r. oddalit ostatecznie apelacje Jupiter NFI SA.

Uzyskany wyrok nie ma wplywu na tres¢ Statutu Spotki z uwagi na zmiany dokonane w Statucie przez kolejne
Walne Zgromadzenie w 2009 r.

XII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczacy wplyw na wynik finansowy Spo6tki w III kwartale 2011 r. beda mialy, podobnie jak w okresie

poprzednini:
— poziom cen zakupionego na Il potrocze br. surowca lesnego w ramach oferowania internetowego,
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— mozliwosci zakupu brakujacych mas surowca i poziom ich cen, ktdry jest ksztaltowany przez biezace
przetargi internetowe, organizowane przez Lasy Panstwowe,

— koniunktura panujaca na gléwnych rynkach dziatalnosci Spétki, w kraju i za granica, zwlaszcza
w kontekscie okresu urlopowego oraz koszty planowych postojéw remontowych,

— poziom sprzedazy towarow na skladach fabrycznych w sytuacji utrzymujacej sie dekoniunktury w branzy
budowlanej i wyposazenia wnetrz.

W zwiazku ze wzrostem - w poréwnaniu do roku ubiegltego - udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach
Spolki, znaczaco na poziom przychodéw i wyniku finansowego nadal beda wplywaly relacje kursowe
PLN/EUR.

Na wynik finansowy moze wplynaé konieczno$é zwiekszenia poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze
(nagrody jubileuszowe i1 odprawy emerytalne) w zwigzku ze wzrostem wskaznika stabilizacji zalogi, co
przeklada si¢ znaczaco na wycene rezerw ustalanych metoda aktuarialna, co bylo juz widoczne w I péiroczu.

W najblizszej przysziosci oczekujemy sprzedazy nieruchomosci dawnego Zakladu Budowy Maszyn Madrew
w Szczecinku.
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