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{(podmiot uprawniony do badania)
Rapoit péfroczny zawiera (nalezy wskazat wiasciwe):
Raport pedmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pélrocznego seéeonego sprawozdania

finansowege / polrocznego sprawozdania finansowego alho
Ol Opinte pedmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pélrocznym skrdéconym sprawozdaniu
finansowym / potrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnoei sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Céwiadczenie zarzadu w sprawie podmiolu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pélroczne sprawozdanie finansowe w wersji slroconej O  wwersi peingj
Bilans Rachunek przeplywdw pienigznych
1% Rachunek zyskow i grat Infermacja dodatkowa
Zedlawienie zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie zarzadu {potroczne sprawozdanie z dziatainosei emitenta)
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KPPD SA-P 2008
wiys. zi wtys. EUR
B E DANE FINANSOWE
WYBRAN polrocze 2009 [poétrocze / 2008 patrocze /2009 notrocze / 2008
1. Przychody netlo ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatdw 97 823 122 146 21650 35124
1. Zysk (strata) z dzlalainosct operacyjnej 2736 4 607 606 1296
111, Zysk {straia) bautlo 292 4372 65 1257
V. Zysk {slrata} netto 138 3375 31 970
V. Przeptywy pienigzne netlo z dziatainosi aperacyjnej 10 667 2 587 2361 744
Wi, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inweslycyinej -838 -3 251 -185 935
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowej 4030 1654 -1 998 476
Vil Przeptywy pienigzne netlto, razem 799 990 177 285
Aitywa, razem {na koniec potrocza bhiezacego roku obrotowego |
X na koniec poprzedniego roku obrotowego) 110424 113 093 24708 27105
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania (na koniec pdirocza
X. biezgcego rokt obrotowego i na koniec poprzedniego roku 60 144 62 952 13 4586 15 088
cbrotowego)
Zohowigzania dtugoterminowe (na koniec poirocza biezacego
“roku obrotowego { na koniec poprzedniego roku obrotowego) 14 579 16 519 3262 3959
Zobowigzania kdtkoteminowe (na koniec potrocza bigzacego
K. roku obrotowego i na koniec poprzedniego rokl obrotowego) 38 588 38 522 B 636 9233
Kapitat wiasny (na koniec pélrocza biezacego roku obrotowego,
KL, i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 50 280 50 141 11249 12 617
Kapitat zakiadowy {na koniec potrocza biezqcego roky
AV obretoweqo i na koniec poprzedniego roku obrotowege) 5094 5094 t 140 1221
Liczba akeji (w =1.) (na koniec polrocza bieZzacego rok
AV obrotowego i na keniec poprzedniego roku obrofowego) 1622400 1622 400 1622400 1622 400
XV Zysk {strata) na jedng akeje zwykg (w zt/ CUR) G089 2,08 0,02 0,60
Rozwodniony zysk {strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR)
Warto s kaegowa na jedng akcig (w z/EUR) (na koniec
XWI. potrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 30,29 36,49 6,93 741
poprzedniege roku obrolowego)
Rozwodniona wartodd ksiegowa na jedng akcje (w zHEUR) (na
koniec polrocza biezgcegoe rokt obrolowego i na koniec
poprzedniege roku obrolowego)
XL ia,‘gaia;mwana lub wypiacona dywidenda na jedng akcje (w 175 0'42%

pifeuro dia 2009 7. 14,1724 zifeuro na 31.12.2008 r. {pkl: 1X do XV {

Rozwodnione wartodci w raportowanym okresie nie wystgpuja.

XVil),

Poszczegéine pozycje rachunku zyskow | strat oraz rachunku przeplywéw pienigznychprzeliczono na euro wediug kursu stanowiacego
krednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostalni dzien kaidego zakoniczonego miesigca poirocza
pbrotowego i wynoszacege 4,5184 zieuro dla 2009 . i 3,4776 zieuro dia 2008 r.

Poszezegéine pozyeje bliansu przeliczono na euro wedlug Sredniege kursuy NBP obowizzujacego na dzien bilansowy i wynoszacego 4.4696

Rapor powinien zostaé preekazany Komigi Nadzom Finansowege, spéice prowadzgcej rynek reguiowany oraz do publiczne} wiadomosci za

pogednictwem agencil informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu sprawozdania finansowego

KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
PRZEMYSLU DRZEWNEGO

Spotka Akcyjna
w
Szczecinku

za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Gdansk, sierpien 2009 r.




i

PKF

Koszaliniskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna
w Szczecinku

z przegladu sprawozdania finansowego obejmujgcego okres
od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Dokonalismy przegladu zatgczonego sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa
Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinku, na ktdre skiada sie:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 30.06.2009 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 110.424.082,66 zi,

= rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009 r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 138.713,68 zi,

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. wykazujace
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 138.713,68 zi,

= rachunek przeptywéw pienieznych za okres 30.01.2009 r. do 30.06.2009 r. wykazujgcy
zwiekszenie stanu Ssrodkdw pienieznych o kwote 798.394,52 zi,

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnosé, prawidlowosé i jasnos¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu odpowiada
kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowo$ci oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.
Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy sprawozdania finansowego, wglgdu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przeglgdu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowg jednostki na dzien 30.06.2009 r. oraz jej wynik finansowy za okres

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego

Spotka Akcyjna

od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej
podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pézn. zmianami) oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka

Biegty rewident nr 2769 biegty rewident nr 9275
reprezentujgca podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 548

PKF AUDYT Sp. z o.0.
Oddziat Regionalny Gdansk
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Gdansk, dnia 25 sierpnia 2009 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



Koszalinskie Przedsiebiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spotka Akeyina
w Szezecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci emitenta za I pétrocze 2009 r.

Oéwiadezamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= polroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Spdtki.

»  polroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggnigc oraz
sytuacji Spoiki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szezecinek, dnia 25.08.2009 1,

Bozena Czerwiniska-l.asak Marek Szumowicz-Wiodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



Koszalinskie Przedsiebiorstwo
Przemyshu Drzewnego
Spétka Akeyjna
w Szezecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora dokonujgcego przegladu sprawozdania finansowego Spolki
7a I polrocze 2009 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pbéhrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu sprawozdania finansowego spelniaja
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pdirocznego skroconcgo
sprawozdania finansowego, zgodnic » obowiazujgcymi przepisami prawa krajowego i normami
zawodowymi.

Szezecinek, dnia 25.08.2000 r.

Bozena Czerwinska-l.asak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



KPPD SA-P 2009
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wiys, zi
Noty potrocze /2009 2008 poirocze / 2008
AKTYWA
I. Alkkywa trwale 59 011 63 195 60 524
1. Wartosci niemateriaine | prawne, w lym: 2 556 2 842 3173
2. Rzeczowe aklywa irwate 53 568 57 285 55 808
3. Inwestycje diugoterminowe 45 63 53
3.1, Nisruchomodci 45 63 £3
4. Diugoterminowe roziiczenia migdzyokesowe 2 842 2 995 1680
4.1. Aktywa z tytulu cdroczonego podatiu dochodowego 2 842 2 995 1680
1. Aywa obrotowe 51 443 49 898 59 772
1. Zapasy 25 116 27 922 28 202
2. Naleznodci kidtkoterminowe 24 526 20973 28 704
2.%. Od jednoslek powigzanych 616 298 524
2.2. Qd pozostalych jednosiek 23 810 20875 28 180
3. Inwestycje kotkoleminowe 1725 938 2104
3.1. Krotkoterminowe altywa finansowe 1725 939 2 104
ayw pozodalych jednostkach 13 258
b) &odk pieniging i inng akywa pienigzne 1725 926 18386
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokesowe 46 64 62
MWkiywarazem 110 424 113 083 120 296
PASYWA
1. Kapita! wlasny 50 280 50 141 59 204
1. Kapital zakadowy 5 094 5084 5094
2. Kapital zapasowy 45 047 50 735 50 735
3. Zysk (strata) netio 139 -5 688 3375
Il. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 60 144 62 952 61092
1.Rezerwy na zobowigzania 6 216 7115 7 668
1.1. Rezerwa z tytulu odroczenego podatku dochodowego 351 351 331
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emernytaine i pcdobne 3828 4 380 4 662
ajdiugoterminowa 2 890 3054 3276
by krdtkoterminewa 1336 1336 1386
1.3. Pozostaie rezerwy 1939 2374 2876
a}kedtkoterminowe 1939 2374 2 676]
2. Zobowigzania dtugoteminowe 14 879 16 519 12 530
2.1. Wobec pozostatych jednostek 14 578 16 519 12 530
3. Zobowigzania krotkoterminows 38 599 385622 40 051
3.1. Wobec jednodek powigzanych 75 14
3.2. Wobec pozostalych jednosiek . 37 284 37 870 38 857
3.3. Fundusze specjaine 1 240 652 1180
4. Rozliczenia miedzyolkresowe 750 796 842
4.1. Inne rozliczenia miedzyokesowe 750 796 842
a) diugotenminowe 6860 705 755
b} krédtkoterminowe 90 81 87
Pasywarazem 110 424 113 093 120 2986
Warnos ksiegowa 50 280 50 141 59 204
Liczha akeji {wszl) 1622 400 1622 400 1622 400
Wartose ksiegowa na jedng akcje (w2} 30,99 30,91 36,49
POZYCJE POZABILANSOWE
wiys zt
Noty ,
potrocze / 2009 R00OB notrocze / 2008
MNaleznosci wanunkowe
1. Zobowigzania warunkowe 911 811 911
1.1, Na rzecz pozostatych jednostek (z tytufu) 911 911 a1
-Zarzad Spéik - odprawy w przypadku rozwigzania umowy 0 praceg 911 g1 911
Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 811

Komisja Nadzoru Finansowego



KPPD

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-P 2009

wtys. zt
Moty ,
potrocze / 2009 pdélrocze 1 2008

1. Przychody netto ze sprzedazy produkéw, fowarow i materiatbw, wiym: 97 823 122 146
-od jednostek powigzanych 2 404 2803
1. Przychody netto ze gpizedazy produkidw B4 448 104 634
2. Przychody nelto ze sprzedazy towardow i materiatow 13 377 i7 512
It. Koszty sprzedanych produkddw, towardw | materiatow, w tym: 75 806 95 689
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produiddow B85 493 81720
2. Wartost sprzedanych towardw i materiatow 10313 13 969
1. Zysk (strata) brulto ze sprzedazy 22017 26 457
V. Koszty sprzedazy 6 478 7 304
V. Koszty ogélnego zarzadu 12 593 14 556
Vi Zysk (dlrata) ze sprzedazy 2 948 4 597
Vil. Pozodate przychody operacying 1872 855
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 148 186
2.Inne przychody operacyjne 1724 689
VI, Pozodale keszty operacyjne 2082 845
1. AKluatizacja warosci aklywdw niefinansowych 1846 556
2. Inne koszty operacyjne 238 389
1X. Zysk (srata) z dziatainosci operacyjnej 2738 4 507
X. Przychody finansowe 157 1115
1. Cdsetki, wtym: 157 939
2.inne 176
XI. Koszty finansowe 2 801 1250
1. Odsethl w tym: 1029 1136
2. lnne 15872 114
Xil. Zysk {strata) z dziatainofei gospodarczej 292 4372

XL Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
XIV. Zysk (strata) brutlo 292 4372
XV.Podatek dochodowy 153 987
ayczedd biezgca 702
bYczgst odroczona 1563 285
XV Zysk (gtrata) netto 139 3375
Fysk (strata) netio (zanualizowany) -8 924 9 388
Srednia wazona liczba akeji zwylych fw szt.} 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcjg zwyklg (w zt) 0,08 5,79

Sposob liczenia zysku (straty) neflo zanualizowanego:
L5 688 - 3375 + 139 =-8 924

15 295 -9 282 + 3 375 = 9 388

1. dla 2000 r. = strata za 2008 r. minus zysk za | polrocze 2008 r. plus zysk za | polrocze 2008 .

2. dia 2008 r. = zysk za 2007 r. minus zysk za { péirocze 2007 r. plus Zysk za | polrocze 2008 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wiys z¢
pdlrocze /2009 2008 potrocze 1 2008

{. Kapital wdasny na poczgtek ckesu (BO) 50 141 58 668 58 868
La g:g:fr:y\\:;?:;z:a poczatek okesu (BO), po uzgodnieniu do danych 50 141 58 668 58 668
1. Kapitat zakiadowy na poczgtek ckresu 5094 5004 5094
1.1. Kapital zakladowy na koniec olresu 5 094 5094 5084
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 50 735 38 279 38 279
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -5 688 12 466 12 456
a)zwigkszenia (z tytulu) 12 456 12 456
-z podzialu zysku (ponad wymagang uslawowo minimalng warlosé) 12 456 12 456

b)zmniejszenia (z tytutu) 5 688

- pokrycia straty 5 688
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 45 047 50 735 50 735

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2009
witys zd
patrocze /2009 2008 pétrocze / 2008
3. Zysk (strala) z lal vbieglych na poczatek okresu 15 295 15 285
3.1, Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 15 285 15 295
] 'ﬁiﬁi;ir:::\,:mjg:-,wh na poczatek okresu, pe uzgodnieniu do danych 15 295 15 205
ayzmniejszenia (z iylutu) 15 285 15 285
-na kapital zapasowy 12 458 12 456
-na wyptate dywidendy 2 B39 2 839
3.3. Zysk z lat ubigglych na keniec okresu 0
3.4. Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu 5 688
35 Stra_ta z lat ubiegtych na poczatek okress, po uzgodnieniu do danych 5688
porownywalnych
a)zmhnigjszenia {z tylulu) 5688
- pokrycia z kapitatu zapasowego 5688

3.6. Strata z 1at ubleglych na koniec ckesu 4]

4. \Wyniknelte 139 -6 688 3375
a)zysk netto 138 3375
b)sirata netto 5 688

11, Kapitat wlasny na koniec okesu (BZ ) 50 280 50 141 59 204
1t Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 50 250 50 141 59 204
RACHUNEK PRZEPLYWOW PI ENIEZNYCH

wiys zt

potrocze / 2009 }nd{rocze 12008

A. Przeplywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 138 3375
il. Korekty razem 10 528 -788
1. Amortyzacja 4 681 4970
2. {Zysid) straty z tytulu réznic kursowych 935 -1024
3 Odsetli i udziaty w zyskach {dywidendy) 821 252
4. (Zysk) strata z dziafainodci inwestycyjnej -147 216
5. Zmiana stanu rezemnw -899 -1 471
6. Zmiana slanu zapaséw 2 808 -604
7. Zmiana stanu naleznodci -3 554 -3 920
8. Zmiana stanu zobowigzan kétkoterminowych, z wyjgtidem pozyczeki kredyldw 5 659 938
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 126 318
10. Inne korekty 29
lil. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-1l) - metloda posednia 10 687 2 587
B. Przeplywy drodkéw pienigznych z dzialalnodoi inwestycyjnej
i, Wplywy 175 1148
1. Zbycie wartosi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywdw trwatych 175 309
2. inne wpiywy inwestycyine 839
1. Wydatki 1013 4 399
1. Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych akiywow trwalych 1013 4 398
lil. Przeptywy pienieZne netto 2 dziatalnoiei inweslyeyjnej (-1 838 -3 251
C. Przepiywy fodkéw pienteznych z dziatalnodci finansowe|
1 Wilywy 1031 4729
1. Kredyty | pozyczk 3687 25M
2. Inne wplywy finansowe 664 2138
Ii. Wydatki 10 061 3075
1. Sptaty redytdw i pozyczek 5435 1725
2. Platnosct zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 360 410
3. Odsatk 872
4. Inne wydatid finansowe 3394 940
Il. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéei finansowej {141 -9 030 1654
D. Przepiywy pienigzne netto, razem (A.11H/-B 1H+/-C AN 799 980
E. Bilansowa zmiana stanu §odkdw pieniginych, wiym: 789 390
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 926 §46
G. Srodk pienigzne na koniec olresu (F+/- D), wtym: 1725 1836
-0 cgraniczone] moziiwosci dysponowania 526 587
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oz. C.1L.2. Inne wpiywy finansowe
dodatnie rodznice kursowe z tytuiu sprzedazy waluty obcej 663 tys, 2t
wphywy z odsetek od Srogkdw pienigznych 1 tys.
oz. C.lL4. Inne wydatki finansowe
ujemne roznice kursowe z tytulu zrealizowanych fransakcji forward 3380 tys. 2t
ujemne roznice kursowe z tytulu sprzedazy wafuly obcej 14 tys z

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

KPPD SA-F 2009 informacia dodatkowa.pdi

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkecja Podpis
2008-08-25 Marek Szumowicz-Wodarczyk Prezes Zarzadu
R008-08-25 Bozena Czerwinska-lasak ceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za I polrocze 2009 r.

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Raport sporzadzone wg zasad okrestonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady {polityka) rachunkowosci zostaly przedstawione w raporcie rocznym za 2008 r. Zmianie
ulegly zasady wyceny inwestycji w nieruchomosei oraz wprowadzono dodatkowo rezerwy na przyszle naprawy
gwarancyjne.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sig wedlug zasad stosowanych do $rodkéw trwalych.

Zobowiazania z tytuiu ewentualnych przyszlych napraw gwarancyjnych ustalane sa w wysokosei okrestionego
procentu od wartodci sprzedazy netto maszyn i wzadzenn objetych gwarancjami. W bilansie prezentowane s
pozycji B.I.3 ,,Pozostate rezerwy krotkoterminowe™

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu odpisdw
aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywdw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Dokonano  zmiany prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych kosztdéw. Dotad ujmowane byly
w pasywach w pozycji 4.1 Inne rozliczenia migdzyokresowe”. Aktualnie zaprezentowane zostaly w pozycji
»1.3. Pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

W zwigzku z tym zaszla koniecznoéé przeksztalcenia danych poréwnywalnych w bilansie oraz w rachunku
przeplywow pienigznych za 2008 r.

Zmiana spowodowala w bilansie sporzadzonym na dziern 30.06.2008 r. wzrost rezerw na zobowiazania o 1 884
tys. zt i spadek o tg sama kwotg innych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych,

W bilansie sporzadzonym na dzied 31.12.2008 r. w wyniku zmiany nastapil wzrost rezerw na zobowigzania
0 1569 tys. 2! i spadek o t¢ sama kwotg innych krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

W rachunku przeptywdw pienigznych za picrwsze pdlrocze 2008 r. zmiana stanu rezerw wynosita (-578 tys. z1),
a obecnie wynosi (-1 471 tys. zt), natomiast zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynosila (-375 tys. z1),
obecnie wynosi 318 tys. 1,

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,-").

Odpisy aktualizujgce aktywa .53

w tym:
i. Naleznosci ~38
2. Zapasy 158
3. Inwestycje krétkoterminowe {zakupione wierzytelnosei) 0
4. Odroczony podatek dochodowy -153
{. Odroczony podatek dochodowy 0
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ~-464
3. Rezerwa na naprawy gwarancyine 124
4. Rezerwa na przewidywane straty —122
5. Wynagrodzenia C =177
6. Optaty z tytulu ochrony $rodowiska ~11
7. Inne zobowiazania -51
8. Urlopy —i99

I11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN,
W I polroczu br. do kategorii niepowodzen nalezy zaliczy¢ spadek poziomu przychodéw w odniesieniu do roku

poprzedniego. Natomiast do kategorii dokonan mozna zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego
w warunkach dekoniunktury, a przede wszystkin vtrzymanie plynnosci finansowej.
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IV. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY,

Sytuacja w 1 poiroczu 2009 r, byta kontynuacja nickorzystnych zjawisk gospodarczych z 2008 r., a szczegolnie

z drugiej jego polowy.

Najwigkszy wplyw na wynik finansewy miaty:

— narastajace spowolnienie gospodarcze w kraju, odczuwalne juz od marca 2008 r. i poglgbione w koficowych
miesigeach roku oraz w pierwszych miesiacach 2009 r., bedace skutkiem pogorszenia §wiatowe;
koniunktury na gtéwnych rynkach obstugiwanych przez Spélke;

- znaczacy spadek popytu na nasze produkty ze strony kontrahentow zagranicznych, bedacy w duzej mierze
skutkiem ograniczenia eksportu do USA;

=~ relatywnie wysokie ceny surowca drzewnego, kreowane przez Lasy Pafstwowe, nie majace uzasadnienia
w aktualne] sytuacji gospodarczej w branzy drzewnej w kraju i za granica;

= skutki zrealizowania czgdci kontraktéw terminowych typu forward zawartych w 2008 r. oraz wycena na
30.06.2009 r. jeszeze niezrealizowanych kontraktow. Uwzgledniajac réznice pomiedzy wyceny biezaca
a wyceng na 31.12.2008 r., wplyw na wynik z tytulu wyceny niezrealizowanych kontraktéw terminowych
i roznic kursowych na zrealizowanych kontraktach wynosi (-1,6 mln z).

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSC! LUB CYKLICZNOSCI.

Sprzedaz produkiow Spétki charakteryzuje sig pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresic letnim maja wplyw gléwnie:

- sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwiaszeza bukowego,

- tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

~ zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spolki ze strony kontrahentéw

Natomiast do gléwnych czynnikéw powodujgcych zmniejszenie sprzedazy Spétki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sie

W postaci:

— wydiuzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrébka
drewna,

= problemdw z transportem surowca i produktéw do i z zakladdw produkcyjnych Spéki.

- Znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

W 1 pélroczu 2009 r. nie wystapity inne czynniki, ktére w nadzwyczainy sposéb zakiécilyby normalne

funkcjenowanie zaktadow produkeyinych Spotki.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJl, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
1 KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Spotka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentow finansowych,
VII. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY.
Spolka za 2008 r. poniosta strate | Zarzad nie wnioskowal o wyplacanie dywidendy.

VIIL. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

Spétka otrzymata decyzje Burmistrza Miasta Swidwin ustalajacy oplate planistyczna w wysokoscei 579 tys. zi
z tytulu sprzedazy w 2006 r. przez Zaklad Przemysiu Drzewnego w Swidwinie niezabudowanej dzialki.
W zwigzku z tym w lipcu br. zostanie zmnigjszona o 69 tys. zt wysoko§é rezerwy utworzonej na to
zobowigzanie.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Przedstawiony poziom zobowigzan warunkowych nie uleg! zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA I POEROCZE 2009 R.

Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqe postanowienia § 89 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dn. 19.02.2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowyveh przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne nformacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niehedqeego paristwem cztonkowskim
{ Dzl 3372009, poz. 259)

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE.

Nazwa : Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akeyjna

Siedziba:

Siedziba Spotki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie

Adres: 78-400 Szczecinek, ul. 3-go Maja 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711, 094 37 42 314
Fax: 094 3749 709; 094 37 43 348

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapitat zakladowy: 5.094.336,00 z1

Forma prawna: spolka prawa handlowego - spotka akeyjna

Oddzialy

W sklad KPPD-Szcezecinek SA wehodzi 16 oddzialow rozmieszezonych we wschodnigj czesci wolewddziwa

zachodniopomorskiego, w tym:

+ O zakladow przetwarzajacych surowiec fartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu
Pomorskim, Krosinie, Lubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,

+ 2 zaklady przetwarzajace surowiec tartaczny lisciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,

+ zaklad produkujacy plyty lisciaste kicjone w Bialogardzie,

+ 2 sklady fabryczne: w Koszalinie i Szezecinku,

+ Zaklad Budowy Maszyn ,Madrew” w Szczecinku (aktualnie wydzierzawiony),

+ Odrodek Wezasowo — Kolonijny w D2wirzynie (aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spdlki miedei sig Biuro Spotki, w skiad ktorege wehodzi rowniez Sktad Handlowo-Techniczny,

nie posiadaiacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna

Spotka dziala na podstawie Kodeksu spolek handlowych oraz innych wiasciwych przepisow prawa

i postanowie Statutu.

Sad Rejestrowy,

Sadem Rejestrowym dla Spéiki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie,

IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisal Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemyslu Drzewnego Spotke

Alkcyjng do Rejestru Przedsigbiorcdw pod numerem KRS : 0060059703,

Czas trwania SpoHd,

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Historia Spoétki.

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstalo w wyniku kolgjnych

przeksztaleett  przedsigbiorstwa panstwowege funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemyslu  Lesnego

w Szezecinky, kidre utworzone zostalo na mocy Zarzgdzenia Ministra Lednictwa z dniem 01 stycznia 1950+,

s |18 kwietnia 1964 r, Minister Lesnictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwe przedsigbiorstwa na
Okregowe Przedsigbiorstwo Przemyslu Drzewnego w Szezecinkal

o 7 dniem Ol stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Lesnictwa i Przemystu Drzewnego,
Przedsigbiorstwo zostato polaczone z Qlaggowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego w Slupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szezecinku ~ przejmujac ich majatek i zachowujac swoja dotychczasowa nazwe,

e 01 fipca 1975 r. w wyniku nowego podzialu administracyjnego kraju Przedsiebiorstwo podzielone zostato
na trzy jednostki. Z jednostek polozonych na terenie wojewéddziwa koszalifiskiego utworzone zostalo
Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemyslu Drzewnego - na mocy Zarzadzenia Ministra Leénictwa
i Przemyshus Drzewnego.

s 15 Jutego 1995 r. Minister Przeksztalcen Wiasnosciowych zmienit status prawny Firmy z przedsiebiorstwa
pafstwowego na jednoosobowa spdlke Skarbu Panstwa, ktora dnia 1 czerwea 1995 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Keszalinie pod nazwa: ,Koszalifiskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akeyjna”,
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e 16 stycznia 1996 r. 60% akcji Spolki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztafcen Wiasnodciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akeji objat X NFI -
pdzniejszy Foksal NFI S.A.

e 28 czerwea 1996 r. Skarb Panstwa zlecil Spélfce dokonanie nieodplatnego udostepnienia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spotki, a reszta ( 25%) pozostata w jego gestii.

o 9 paidziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg o podwyzszeniu kapitaitu
akeyjnego Spélki w drodze emisji akeji serii B. Dodatkowa serie objeli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienito 1o w istotny sposaeb strukture akejonariatu. Pakiet wiekszodciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwigkszyt si¢ prawie do 55%.

* 14 sierpnia 1998 r. akcje Spolki zostaly dopuszezone przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield
do obrotu publicznego i od tej pory Spolka posiada status spétki publicznej.

e W maju 2000 r. Spétka otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wiasnej produkeji.

s 15 listopada 2002 r. otrzymala Spéika certyfikat jakodei ISO 9001;2000

» 15 stycznia 2003 r. akeje Spotki zadebiutowaty na rynku CeTO.

» 17 kwietnia 2003 r. nastapity znaczace zmiany w akcjonariacie Spotki. Dotychezasowy podmiot dominujacy
- Foksal NFI S.A. sprzedal na rzecz spdlki menedzersko-pracowniczej ,,Drembo” sp. z 0.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szezecinek S.A., stanowiace prawie 49% jej kapitatu zaktadowego.

e 05 wrzednia 2007 r. Skarb Panstwa przestai byé akcjonariuszem Spotki — bowiem odpowiadajac na
wezwanie Kronospan Holdings Ltd » siedziba na Cyprze zbyl caly posiadany pakiet akecji Spotki,
stanowiacy prawie 16% jej kapitatu zakiadowego.

e 17 pazdziernika 2007r. nastapil debiut gieldowy akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w
Warszawie S.A. Spétka zakwalifikowana zostata do sektora ,przemyst drzewny” pod nazwa KPPD (symbol
KPD).

e 28 kwietnia 2008 r. nastapila zmiana najwickszego ze znaczacych inwestoréw. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedal caly posiadany pakiet akcji stanowiacy 21,71% kapitatu zakladowego, swojej spotee
zalezne] KKronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

Przedmiot dzialalnosci Spolki.

Spotka nalezy do sektora przemystu drzewnego - przemyst tartaczny.
Glowna dzialainoéé Spotki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasie - 16.10.Z — Produkcja wyrobow

tartacznych.
Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okreslona byla symbolem - 20.10.A ( wg PKD 2004 ) z tq samg nazwa,

W ofercie Spotki znajdujy sig zardwno wyroby z drewna iglastego, jak i lisciastego.

W zakresie drewna iglastego Spétka oferuje:

e tarcice obrzynana 1 nieobrzynana, $wieza, suszona, strugang | impregnowana, glownie sosnowa,
a w niewielkich ilosciach réwniez Swierkows,

s clementy konstrukeyjne na wigzby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane i impregnowane,

¢ tarcice kigjona,

s plyte klejona,

¢ clementy klejone na dlugos¢ i grubosé,

¢ podkiady kolgjowe,

e deski podlogowe strugane, boazerie, listwy wykoticzeniowe,

e fryzy do produkeji mebli i innych wyrobow,

e Dbrykiety,

e drewno kominkowe,

« clementy malej architektury okredlane jako program ogrodowy (ploty, bramy, pergole, wiaty garazowe,
donice, podesty, chedniki itp.).

Podstawowym surowcem — stanowiacym w produkcji okolo 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowea 1o surowiec $wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna lisciastego w Spolce produkuje sig:
» tarcice nieobrzynana, $wieza, suszong, parzona,

o fryzy,

e ¢lementy meblowe,

s elementy klejone,

s piyty klejone,

»  Dbrykiety,
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o drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i debowe, a w mnigjszych ilosciach przerabia sie réwniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe,

Spétka rozwija dziatalnosé handlowa (hurtowa i detaliczna) poprzez dwa sktady fabryczne oraz - wchodzace
w ich sklad - sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, aie takze wyposazenie tazienek, piyty
drewnopochodne, panele $cienne i podlogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuly
wyposazenia wngtrz. W 2006 r. Spotka zawarta umowe franchisingowa z firma VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narzedzia i czedci zamienne do maszyn dla przemysiu
tartacznego.

Zaklad Budowy Maszyn "MADREW” produkowal m.in. maszyny do przerobu surowca Srednjowymiarowego i
$wiadezyl uslugi remontowe maszyn i wzadzen do obrébki drewna. Ze wzgledu na szczegéinie wysoka
dekoniunkture w branzy metalowej wstrzymano w roku biezacym produkcje w tym zakiadzie, a czesd
skladnikdéw majatku wydzierzawiono.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJIL.

Spélka nasza nie jest ani jednostka dominujacy ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcii
1 udzialéw innych osdb prawnych.

I1I. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
I ZANIECHANIA DZIALALNOSCIL

Zarzad nwzgledniajac:

~ akualng i przewidywang koniunkture na produkty i ushugi oddzialu, produkujacego maszyny i urzadzenia
zwigzane z obrobks drewna (Zaktad Budowy Maszyn Madrew),

— osiagane wyniki przez ten oddziat,

padjal decyzje o wstrzymaniu produkeji w tej jednostce organizacyjnej. Spotka poniosta koszty odpraw

pracowniczych w wysokodei 0,2 mln zl, jednak jei przychody nie ulegly znacznemu zmnicjszeniu, bowiem

udzial przychodéw ZBM Madrew w przychodach Spétki wynosit: w 2006 r.: 1,3%; w 2007 r. 2,2%,

w 2008 r.: 4,6%, natomiast w I kwartale 2009 r.. 0,7%.

Konsekwencja jest roéwniez przejgcic przew Spétke serwisu i ewentualnych napraw gwarancyjnych przez okres

ustalony w umowach sprzedazy maszyn i urzadzen, Na ewentualne koszty z tym zwigzane zostata utworzona

rezerwa w wysokosci 0,1 min zi.

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ,

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace si¢ zewnetrzne warunki funkcjonowania Spoétki, uniemozliwiajace
okrestenie przewidywanych trendéw, nie publikowano prognoz wynikdw na rok 2009,

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM  ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WELASNOSC!  ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJIL.

Od czasu przekazania raportu za [ kwartal 2009 r. struktura wladcicielska znacznych pakietéw akcji nie ulegta
Znaczacym zmianom, a ziniany ktére nastapily nie przekraczaly 1% kapitatu zakladowego Spolki. Prezentowany
stan posiadania akeji przez znaczacych akcionariuszy wynika z ilosci akeji jakie zablokowali oni na zwyczaine
walne zgromadzenie w dniu 10.06.2009 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke stan posiadania znacznych pakietéw akeji na dzien
przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
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Udzial w Udzial w
Akejonariusz Liczba alcji kapitale Liczba glosow ogulne! liczbie
w szt, zakiadowym w szt. gloséw na
w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352.241 21,71 352.241 21,74
Tarko Sp. z 0.0 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z 0.0, 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Vfrwa]tungs und Beteiligungs 175979 10,85 175.979 10.85
GmbH?
Kalina Sp. z o.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36
Kalina Sp. z 0.0. i Wspolnicy Sp.k. 119.554 7,37 119.554 7,37

* Jacznie ze spolky zalezng TLI Polska Sp. z 0.0

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA.

W okresie od przekazania raportu za I kwartai 2009 1.

e nie nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace,

e nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace. Zmiany te wynikajg jednak nie
z przeprowadzonych transakcji, ale z dokonanych przez walne zgromadzenie w dniu 10 czerwea br. zmian
w skiadzie Rady Nadzorczej (RN).

Zgadnie z informacjami posiadanymi przez Spolke na dziefd przekazania niniejszego raportu stan posiadania
akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wiodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akeji.
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akeji.

Prokurenci:

Marek Jarmolinski -- nie posiada akeji.

Jan Wysocki - posiada 2.265 szt. akgji.
|zliza Stgpniewska — posiada 203 szf. akcji.
Danuta KXotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzotcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akeii.,

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akeji.
Grzegorz Mania ~ sekretarz RN posiada 8 szt. akciji.

Tomasz Jahczak — cztonelc RN nie posiada akcji.

Zenon Wnuk — czionek RN posiada 350 szt. akeji.

Ogolem w posiadaniu 0séb zarzadzajacych 1 nadzorujgeych znajduje si¢ 7.489 szt akeji Spodki o gczng
wartodei nominalnej 23.515,46 zt.

VII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH.

W I polroczu 2009 1. nie toczyly sig przed sadem, organem wiadciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosei albo wierzytelnodcei, ktérych pojedyncza
lub faczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.
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VIIL INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

Spotka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie jest ona réwniez jednostky
zalezng. Jest natomiast jednostky stowarzyszona z:

— Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

~ Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jej posrednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spétka dokonywala tymi podmiotami transakeji (glownie z firma Kronospan Szezecinek Sp. z 0.0.), byly to
jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych,

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH.

Zdarzenia takie nie wystapily.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DO KONCA 2009 R.

W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok, sytuacja w zakresie istotnych
czynnikéw ryzyka i zagrozen nie wlegla znaczacym zmianom 1 nadal dzialalnosé firmy jest naraZona

na czynniki ryzyka i zagrozen wystepujace w rdznych obszarach dziatalnosei Spatki.

RYZYKO KURSOWE

Spotka okoto 30% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Czeéé (okoio 3%) kontraktow
krajowych zawierana jest w cenach bedacych réwnowartoscia EUR. Ponadto okoto 40% sprzedazy skierowana
jest do klientow, ktdrzy przerabiajg pdlfabrykaty Spotki 1 swoje wyroby eksporiuja do krajow strefy EUR.
Wszysti\o to powoduje istotna zaleznogé wynikdéw Spoélki od kursu EUR.

Spoika stosuje narz¢dzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czesciowo niweluie ryzyko kursowe
zakupami materiaféw [ maszyn ze strefy EUR.

W 2008 r. Spétka zawierata kontrakty terminowe typu forward w ramach limitéw ustalonych przez banki.
Ze wzgledu na duzg zmiennosc na rynku walut istnieje ryzyke zwiekszenia straty z tytulu wyceny posiadanych
transakeit forward w stosunku do jej wysokosci na 30.06.2009 r.

Spélka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysokodei wplywow walutowych.

W aktualne; sytuacji na rynku walut niebezpieczny jest brak stabilnodci kurséw walut, zaréwno dla kontraktdw
handlowych, jak i kontrakidw zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Réwniez banki obslugujace Spdtke obecnie
ostroznie podchodza  do  zawierania nowych transakeii zabezpieczajacych 1 wrecz odmawiajg zawierania
nowych kontraktow terminowych typu forward,

RYZYKO ZWIAZANE 7 KONDYCJA EKONOMICZNO-PINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, zwilaszcza w  Dbudownictwie i meblarstwie, konieczno$é rozliczania kontraktow
terminowych, a takze wzrost kosztéw pracy moga wplynaé na oslabienie kondycji finansowej naszych klientow
krajowych, co moze spowodowad dalszy spadek popytu na wyroby Spétki. Istuicje takze ryzyko utraty
naleznodei, bedace konsekwencja dekoniunktury i zaostrzenia polityki kredytowe] przez banki, kidre
ograniczaja mozliwos¢ odnowienia kredytow przez naszych klientéw. Aby temu zapobiec Spoétka dywersyfikuje
rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenic naleznoscl. W ostatnim okresie réwniez
firma ubezpieczeniowa zmniejsza limity ubezpieczeniowe kredytdw kupieckich.

RYZYKO ZWIAZANE 7 OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spotka w ramach prowadzonej dzialalnosci korzysta z finansowania biezacej 1 inwestycyjnej dziatalnosci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spotka posiada relatywnie wysoki poziom zadluzenia w zestawieniu
z uzyskiwanym poziomem rentownosci. KPPD cieszy sig iak dotychczas zaufaniem bankdw finansujgcych.
Pogorszenie wynikow finansowych moze jednak spowodowaé spadek zaufania instytucji finansowych w
stosunku do Spofki, co moze przetozy¢ sig na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawel na ograniczenie przez
banki poziomu dostepnych kredytdw.

RYZYKG ZWIAZANE 7 SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spéiki charakteryzuje sig pewng sezonowoscia, przyimujac nizszy poziom w ckresie jetnim
i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim majg wplyw gléwnie:
- sezonowe zmnigjszenie pozyskania niektorych gatunkdw drewna, zwlaszeza bukowego,
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— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmnigjszone zapotrzebowanie na produkty Spotki ze strony kontrahentdw

Natomiast do gléwnyeh czynnikdw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spétki w miesigeach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sic w

postack:

— wydluzenia (& w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrdbka
drewna,

~ probleméw z transportem surowca i produktéw do i z zakladow produkeyjnych Spéiki.

- zhacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

Na poziem sprzedazy znaczacy wplyw ma réwniez przerwa $wigteczno-noworoczna u klientdw,

Spotka czgdciowo niweluje wplyw sezonowoscei na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw postojdw

remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

POLITYKA MAKROEKONCMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcionowania Spétki, gléwnie w sferze jej
wplywu na wahania kurséw walut oraz stop procentowych. Spoika jest narazona na ryzyko zwigzane z kursami
walutowyni, co zostalo opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spotki jest pochodna tempa rozwoiu gospodarki polskicj. Aktualnie
utrzymuje si¢ znaczne spowolnienie koniunktury, co jest w dalszym ciggu odezuwalne przez Spotke. Wszelkie
dalsze niekorzystne zmiany w tym zakresic mogg spowodowaé dalsze obniZenie popytu na wyroby Spalki,
zwlaszeza wo zakresie wyrobéw trudnozbywalnych, a w efekcie moga wplynaé na pogorszenie wynikow
finansowych, Spélka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentow wyrobéw przy jednoczesaym podnoszeniu jakoéci,

~ obnizanie cen wyrobdw do pozionu stosowanych przez konkurencje, aby utrzymaé portfel zamowien,

- poszukiwanie nowych rynkow zbyiu,

RYZYRKC ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepisow regulujacych zasady dzialalnosci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2} prawa ubezpieczen spolecznych,

3} prawa pedatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony $rodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ckonomiczna Spotki przez ewentualny wzrost kosztdw pracy, wzrost
obciazen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spatki.

XI. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

NAKEADY INWESTYCYJNE

Ze wigledu na utrzymujacs sig dekoniunkturg i majac na celu utrzymanie plynnosci finansowej, w I pdiroczu
br. znacznie ograniczono naklady inwestycyine do niezbednych lub na realizacje ktorych zawarto umowy w
poprzednim roku. W efekcie nakiady inwestycyjne uksztaltowaly sie na poziomie 678 tys. zt, przy czym
znaczng  pozycje stanowia roznice kursowe wynikajace z wyceny kredytu inwestycyjnego zaciggniclego
w EUR.

Pedjeto decyzje o rozpoczeciu prac przygotowawczych zwiazanych z budowa tartaku w Kaliszu Pom.,
tj. sporzadzenie projektu budowlanego i uzyskanie pozwolenia na budowe, o czym informowalismy juz w
raporcie roczirym.

UMOWY NA DOSTAWE SUROWCA LESHEGO

W ostyczniu 2009 r. Spolka podpisala umowy zakupu surowca z gloéwnymi dostawcami — Regionalnymi
Dyrekejami Laséw Panstwowych w: Szezecinku, Pile i Szezecinie. Umowy zostaly zawarte na | pélrocze 2009 1.
Zmianie ulegly zasady sprzedazy drewna, kidre zostaly oparte na organizowanych kilka razy w roku przetargach
oraz licytacjach internetowych. Réwnoczesnie przediuzone zostaly gwarancje bankowe w banku Pekao SA,
zabexpieczajace zaplatg za nabywany surowiec do poszezegélnych RDLP. Gwarancie wystawione zostaly na
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dostawy surowca w 2009 r. z terminem waznosci: dla umowy z pierwszego ofertowania surowea - do
15.08.2009 r., dla pozostalych umédw zakupu surowca — do 28.02 2610 1.

ZNACZNE PAKTIETY AKCJII

Dnia 17.03.2009 r. TLH Verwaltungs und Beteiligungs GmbH poinformowalo, ze wraz ze spotka zalezna TLH
Polska Sp. z 0.0. posiada na dzief przekazania informacji 10,10% kapitaju zakladowego Spétki.

WSTRZYMANIE PRODUKCJI MASZYN

W dnin 20.03.2009 1. Spétka poinformowala o podjeciu dziatan zmierzajacych do wstrzymania produkeii
w Zakladzie Budowy Maszyn MADREW w Szczecinku. Decyzja zapadia po analizie historii dzialalnosci
zakladu, w tym zwlaszcza wielkodci sprzedazy, kosztow i wyniku finansowego oraz udziatu tych wskaznikow
w wynikach caiej Spotki, a takze z uwagi na trudna sytuacje i brak perspektyw na poprawe koniunktury na
produkty i ushugi tego Oddziatu. Podjeto dziafania zmierzajace najpierw do wstrzymania produkcji, a nastgpnie
do wydzierzawienia skladnikéw majatku.

WYRCK SADU APELACYJNEGC 2 POWCDZIWA NFI JUPITER

W dniu 26.03.2009 r, Sad Apelacyjny w Szezecinie zmienil wyrok Sadu Okregowego w Koszalinie i uchylid
uchwale 04/08 NWZA z dnia 27.08.2008 r. w sprawic zmian w statucie. Uchylona uchwala dotyczyla zmiany
art. 6 statutu w zakresie przedmiotu dzialalnogei Spotki. Przedmiotowa sprawa byla objeta ponownie porzadkiem
obrad WZA.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 10.06.2009 r. odbylo sie zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym podj¢te zostaly
uchwaly m.in. w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2008 r.,

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2008 z kapitalu zapasowego,

- udzielenia czlonkom Zarzadu i Rady Nadrzorcze] absolutorium z wykenania przez nich obowigzkéw w 2608 1.,
~ zmian w Statucie Spoiki w celu dostosowania przedmiotu dziafalnoéei do zmiany PID,

- wyrazenia zgody na zbycie prawa wieczystego uzytkowania dziajki w Manowie,

- wyrazenia zgody na dzierzawe sidadnikdw majatku ZBM Madrew,

Akcjonarinsze powolali takze czionkéw Rady Nadzorczej na nowa wspolna kadencje, w wyniku czego do RN
powolani zostali dotychczasowi czlonkowic z wyjatkiem Tomasza Szarpatowskiego, w migjsce ktdrego
powolany zostal Zenon Wnuk.

XII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU,

Znaczacy wplyw na wynik finansowy Spéiki w 111 kwartale 2009 r. bedzie mialo, tak jak w okresie poprzednim,
ksztaltowanie sie popytu na nasze wyroby, zardwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, zwlaszcza
w kontekécie okresu urlopowego oraz koszly postojow remontowych,

Ponadto czynnikiem wplywajacym na wynik finansowy bedzie takze wynik na rozliczanych w Il kwartale br.
walutowych kontraktach terminowych oraz koszty serwisu i napraw gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi
wyrobami przez ZBM Madrew,

W przypadku zaostrzenia przez banki polityki kredytowej wobec naszych kontrahentéw nie nalezy rowniez
wykluczy¢ koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujacych na naleznosci.
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