KPPD
O

SA-P 2010

skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport potroczny SA-P 2010

Za poétrocze biezacego roku obrotowego

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

2010

obejmujace okres od 2010-01-01 do 2010-06-30

obejmujace okres

KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSLU DRZEWNEGO SA

””””””””””””””””””””””” (petna nazwa emitenta)
KPPD Drzewny (drz)

~ (s6conanazwa emitenta)  (sekior wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
78-400 Szczecinek

(od pocztowy) T (migjscowoss) T
Warynskiego 2

I @licay (numer)
094 37 49 700 094 37 49 783

””””””””” telefon) S
kppd@kppd.pl www.kppd.pl

""""""""" emaiy T o
6730006231 330348087

”””””””””” ey ~ @®eon

(podmiot uprawniony do badania)
Raport potroczny zawiera (nalezy wskazaé wtasciwe):

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania

finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo
O Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skrécone;j O wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskéw i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (p6troczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze / 2010  potrocze / 2009 pétrocze / 2010 potrocze / 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéow 99 322 97 823 24 804 21 650
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1308 2736 327 606
I1l. Zysk (strata) brutto 380 292 95 65
IV. Zysk (strata) netto 247 139 62 31
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1864 10 667 466 2 361
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 837 -838 -459 -185
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 931 -9 030 233 -1 998
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 958 799 239 177
IX. Aklywa', razem (na kx')mec pétrocza biezacego roku obrotowego i 108 925 105 059 26 274 25573
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 59 740 56 121 14 410 13 661
obrotowego)
XL, Zobowigzania dh'Jgoterm!nowe (na korTlec potrocza biezacego 10 459 12 946 2523 3151
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X”_Zoboquama kro'tkoterml'nowe (na kon'lec pétrocza biezacego 43 242 37 403 10 430 9104
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. !(apltal yvlasny (na kolmec poétrocza biezacego roku obrotowegol 49 185 48 938 11 864 11912
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zqudowy (nla koniec polrlocza biezacego roku 5094 5094 1229 1240
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
.L|czba akcu-(w szt.) (na koniec pollrocza biezacego roku 1622 400 1622 400 1622 400 1622 400
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,15 0,09 0,04 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR)
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 30,32 30,16 7,31 7,34
poprzedniego roku obrotowego)
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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu péirocznego
sprawozdania finansowego
KOSZALINSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
PRZEMYStU DRZEWNEGO
Spétka Akcyjna
w
Szczecinku

za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Gdansk, sierpien 2010 r.
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PKF

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego
Spotka Akcyjna

PKF Audyt Sp. z o.0.
ul. Elblgska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63
audit@pkfaudyt.pl
www.pkfaudyt.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Koszalinskiego Przedsigbiorstwa Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

z przegladu sprawozdania finansowego obejmujacego okres
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Dokonalismy przegladu zataczonego sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa
Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinku, na ktore skiada sie bilans
sporzgdzony na dzien 30.06.2010 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r.
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdézn. zm.) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakitadajg
na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy giéwnie drogg analizy danych poétrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



PKF

Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze potroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami rachunkowo$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowsg jednostki na dzien 30.06.2010 r., jak tez jej wynik finansowy za
okres 0d 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

P

Marek Nowaczyk
Biegty rewident nr 2769

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Gdansk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdarisk

Gdansk, dnia 13 sierpnia 2010 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000019875



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci emitenta za I péirocze 2010 r.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

= poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki.

potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szczecinek, dnia 13.08.2010 r.

Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu



Koszalinskie Przedsigbiorstwo
Przemystu Drzewnego
Spoétka Akcyjna
w Szczecinku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace audytora dokonujacego przegladu sprawozdania finansowego Spotki
za I pétrocze 2010 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
poirocznego skréconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu sprawozdania finansowego spetniaja
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa krajowego i normami
zawodowymi.

Szczecinek, dnia 13.08.2010 r.

Bozena Czerwinska-Lasak Marek Szumowicz-Wlodarczyk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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SA-P 2010
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty pétrocze /2010 R009 botrocze / 2009
AKTYWA
|. Aktywa trwate 55 363 57 267 59 011
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1915 2203 2 556
2. Rzeczowe aktywa trwate 50 375 51928 53 568
3. Inwestycje dtugoterminowe 42 44 45
3.1. Nieruchomosci 42 44 45
4. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 3031 3092 2842
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3031 3092 2842
I1. Aktywa obrotowe 53 562 47 792 51 413
1. Zapasy 25 322 27 403 25116
2. Naleznosci krotkoterminowe 26 596 19 706 24 526
2.1.0d jednostek powigzanych 782 584 616
2.2.0d pozostatych jednostek 25814 19122 23 910
3. Inwestycje krétkoterminowe 1433 519 1725
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1433 519 1725
a)w pozostatych jednostkach 7 51
b) érodki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 1426 468 1725
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 211 164 46
Aktywa razem 108 925 105 059 110 424
PASYWA
|. Kapitat wtasny 49 185 48 938 50 280
1. Kapitat zakkadowy 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy 43 844 45 047 45 047
3. Zysk (strata) netto 247 -1 203 139
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 740 56 121 60 144
1. Rezerwy na zobowigzania 5358 5047 6216
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453 381 351
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 896 3 506 3926
a)dtugoterminowa 2818 2428 2590
b) krétkoterminowa 1078 1078 1336
1.3. Pozostate rezerwy 1009 1160 1939
a) krétkoterminowe 1009 1160 1939
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 459 12 946 14 579
2.1. Wobec pozostatych jednostek 10 459 12 946 14 579
3. Zobowigzania krotkoterminowe 43 242 37 403 38 599
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 147 75
3.2. Wobec pozostatych jednostek 42 038 36 627 37 284
3.8. Fundusze specjalne 1204 629 1240
4. Rozliczenia miedzyokresowe 681 725 750
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 681 725 750
a)dtugoterminowe 592 636 660
b) krétkoterminowe 89 89 90
Pasywa razem 108 925 105 059 110 424
Warto&¢ ksiegowa 49 185 48 938 50 280
Liczba akcji (w szt.) 1622 400 1622 400 1622 400
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 30,32 30,16 30,99
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty
potrocze /2010 [R009 potrocze / 2009

Naleznosci warunkowe

1. Zobowigzania warunkowe 911 911 911
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 911 911 911
-Zarzad Spoétki - odprawy w przypadku rozwigzania umowy o prace 911 911 911

Pozycje pozabilansowe, razem 911 911 911

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty j J
potrocze /2010 pobtrocze / 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéow, w tym: 99 322 97 823
-od jednostek powigzanych 4 554 2404
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 88 820 84 446
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 10 502 13377
1. Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 79 156 75 806
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 71157 65 493
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 999 10 313
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 166 22017
IV. Koszty sprzedazy 7 244 6478
V. Koszty ogélnego zarzadu 11 666 12 593
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1256 2 946
VII. Pozostate przychody operacyjne 2212 1872
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 64 148
2.Inne przychody operacyjne 2148 1724
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2160 2082
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1670 1846
2. Inne koszty operacyjne 490 236
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1308 2736
X. Przychody finansowe 229 157
1. Odsetki, w tym: 229 157
XI. Koszty finansowe 1157 2601
1. Odsetki w tym: 993 1029
2.Inne 164 1572
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 380 292
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
XIV. Zysk (strata) brutto 380 292
XV. Podatek dochodowy 133 153
a) czes¢ odroczona 133 153
XVI. Zysk (strata) netto 247 139
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1 094 -8 924
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1622 400 1622 400
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,74 0,09
ISposob liczenia zysku netto zanualizowanego:
1. dla 2010 r. = strata za 2009 r. minus zysk za | pétrocze 2009 r. plus zysk za | pétrocze 2010 r.
F1203-139+248=-1094
2. dla 2009 r. = strata za 2008 r. minus zysk za | pétrocze 2008 r. plus zysk za | pétrocze 2009 r.
5688-3375+139=-8924

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
potrocze /2010 2009 potrocze / 2009

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 48 938 50 141 50 141
] ﬁ:g\:ﬂyvv\\lllﬁ:%;a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 48 938 50 141 50 141
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5094 5094 5094
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5094 5094 5094
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 047 50 735 50 735
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -1203 -5 688 -5 688
a)zmniejszenia (z tytutu) 1203 5688 5688
-pokrycia straty 1203 5688 5688
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 43 844 45047 45 047
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 203 -5 688 -5 688
3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1203 5688 5688

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
potrocze /2010 [R009 botrocze / 2009
) .Stra,ta z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1203 5 688
poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) 1203 5688 5688
-pokrycia z kapitatu zapasowego 1203 5688 5688
3.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
3.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4. Wynik netto 247 -1 203 139
a) zysk netto 247 139
b) strata netto 1203
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 49 185 48 938 50 280
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 49 185 48 938 50 280
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZ\IYCH
wtys. zt

potrocze / 2010 Fél rocze / 2009

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 247 139
1. Korekty razem 1617 10 528
1. Amortyzacja 3876 4 681
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -610 935
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 858 921
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -63 -147
5.Zmiana stanu rezerw 311 -899
6.Zmiana stanu zapasdéw 2080 2 806
7.Zmiana stanu naleznosci -6 890 -3 554
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 2075 5659
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -30 126
10. Inne korekty 10
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-l) - metoda posrednia 1864 10 667
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 128 175
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 128 175
1. Wydatki 1965 1013
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1965 1013
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 837 -838
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 4272 1031
1. Kredyty i pozyczki 3 428 367
2. Inne wptywy finansowe 844 664
1. Wydatki 3 341 10 061
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 2086 5435
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 446 360
3. Odsetki 805 872
4. Inne wydatki finansowe 4 3394
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 931 -9 030
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.1II) 958 799
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 958 799
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 468 926
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1426 1725
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 516 526

Poz. C.l.2. Inne wptywy finansowe

I dodatnie réznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej 719 tys. zt
I dodstnie réznice kursowe z tytutu zrealizowanych transakcji forward 125 tys zt.

Poz. C.Il.4. Inne wydatki finansowe
I ujemne réznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej 4 tys zt.

Komisja Nadzoru Finansowego




KPPD SA-P 2010
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za I pélrocze 2010 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjgte przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaly przedstawione w raporcie rocznym za 2009 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,,-”)

Odpisy aktualizujace aktywa

w tym: 139
1. Naleznosci -139
2. Zapasy 61
3. Odroczony podatek dochodowy —61
4. Wartosci niematerialne i prawne 0

w ym o 3
1. Odroczony podatek dochodowy 72
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 390
3. Rezerwa na naprawy gwarancyjne -14
4. Rezerwa na przewidywane straty —228
5. Wynagrodzenia 119
6. Rezerwa na urlopy -6
7. Oplaty z tytutu ochrony Srodowiska 2
8. Inne zobowiazania 24

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

W I pétroczu br. do kategorii dokonan mozna zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego oraz
utrzymanie biezacej ptynnosci finansowej w warunkach nadal utrzymujacej si¢ dekoniunktury.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

Sytuacja w I pétroczu 2010 r. byta pochodna niekorzystnych zjawisk panujacych w gospodarce, ktérych zrédio

wynika z globalnego kryzysu w 2008 r., w tym zwtaszcza:

— znaczacego spadku sprzedazy towaréw na sktadach fabrycznych, gléwnie wynikajacego z dekoniunktury
w branzy budowlanej;

— spadku cen na nasze produkty na rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

— zwigkszonych cen i kosztéw zakupu surowca drzewnego, wynikajacych z kolejnych zmian zasad sprzedazy
surowca wprowadzonych przez Lasy Panstwowe, ktére dominuja na krajowym rynku surowca tartacznego;

— pogorszenia relacji kursowych PLN/EUR, ktérych skutki rosna proporcjonalnie do wzrostu sprzedazy
eksportowe;j.

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wplyw giéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spéiki ze strony kontrahentéw.
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Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— problemdéw z transportem surowca i produktéw do i z zakladéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

Na poczatku 2010 r. (zwlaszcza w styczniu i lutym) wystapily niekorzystne sezonowe warunki atmosferyczne

zaki6cajace normalne funkcjonowanie zakladéw produkcyjnych Spétki. Obfite opady $niegu utrudnialty

logistyke surowca i produktéw, a nizsze niz przecigtne temperatury skutkowalty wydtuzeniem czasu proceséw

technologicznych, co bezposrednio przektadato si¢ na spadek wydajnosci produkcji oraz zwigkszone zuzycie

narzedzi.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.

VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB DEKLAROWANE]J DYWIDENDY

Spétka za 2009 r. poniosta stratg i nie wyptacono dywidendy.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE

Najwigksze znaczenie dla przyszlych wynikéw finansowych bedzie mial wzrost cen surowca tartacznego,
ktérego ceny juz w I pétroczu 2010 r. sa przecigtnie wyzsze o ponad 10% od cen uzyskiwanych w grudniu
2009 r.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowigzan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2009 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA I POLROCZE 2010 R.

Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqc postanowienia § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dn. 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33/2009, poz. 259)

L. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa : Koszaliniskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba:

Siedziba Spoiki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie
Adres: 78-400 Szczecinek, ul. Warynskiego 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711,

Fax: 094 37 49 780; 094 37 49 782
Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapital zakladowy: 5.094.336,00 zt

Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddzialy

W skiad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddzialéw rozmieszczonych we wschodniej czg$ci wojewddztwa

zachodniopomorskiego, w tym:

+ 9 zakladéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu

Pomorskim, Krosinie, Lubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i gwierczynie,

2 zaktady przetwarzajace surowiec tartaczny liSciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,

zaklad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,

2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,

Zaktad Budowy Maszyn ,,Madrew” w Szczecinku (aktualnie wydzierzawiony),

Osrodek Wczasowo — Kolonijny w Dzwirzynie (aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spétki miesci si¢ Biuro Spotki, w sktad ktérego wchodzi réwniez Sktad Handlowo-Techniczny,
nie posiadajacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna

Spétka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz innych wilasciwych przepiséw prawa

i postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy.

Sadem Rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie,

IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétke

Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spotki.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Historia Spolki.

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstatlo w wyniku kolejnych

przeksztalcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu Les$nego

w Szczecinku, ktére utworzone zostato na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem 01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister Le$nictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwe przedsigbiorstwa na
Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e 7 dniem Ol stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Les$nictwa i Przemyslu Drzewnego,
Przedsigbiorstwo zostalo potaczone z Okrggowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego w Stupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejmujac ich majatek i zachowujac swoja dotychczasowa nazwe.

e 0Ol lipca 1975 r. w wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju Przedsigbiorstwo podzielone zostalo
na trzy jednostki. Z jednostek polozonych na terenie wojewddztwa koszalinskiego utworzone zostato
Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa
i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995 r. Minister Przeksztalcen Wilasno$ciowych zmienit status prawny Firmy z przedsigbiorstwa
panstwowego na jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa, ktéra dnia 1 czerwca 1995 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie pod nazwa: ,,Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna”.

* * * * *
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16 stycznia 1996 r. 60% akcji Sp6tki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wlasno$ciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat X NFI -
p6zniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spéice dokonanie nieodplatnego udost¢pnienia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spétki, a reszta ( 25%) pozostata w jego gestii.

9 pazdziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji serii B. Dodatkowa serig¢ objgli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienilo to w istotny sposéb strukturg akcjonariatu. Pakiet wigkszo§ciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwigkszyl si¢ prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone przez Komisjg Papieréw Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spétka posiada status spétki publiczne;.

W maju 2000 r. Spéika otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wilasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfikat jakosci ISO 9001;2000

15 stycznia 2003 r. akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spétki. Dotychczasowy podmiot dominujacy
— Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spétki menedzersko-pracowniczej ,,.Drembo” sp. z o0.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowiace prawie 49% jej kapitatu zaktadowego.

05 wrze$nia 2007 r. Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiadajac na
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedziba na Cyprze zbyt caly posiadany pakiet akcji Spotki,
stanowiacy prawie 16% jej kapitalu zaktadowego.

17 pazdziernika 2007 r. nastapit debiut gieldowy akcji Spotki na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. Spotka zakwalifikowana zostala do sektora ,,przemyst drzewny” pod nazwa KPPD
(symbol KPD).

28 kwietnia 2008 r. nastapita zmiana najwigkszego ze znaczacych inwestorow. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedal caty posiadany pakiet akcji stanowiacy 21,71% kapitalu zaktadowego, swojej spotce
zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

Przedmiot dzialalnosci Spotki

Spétka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.

Gléwna dziatalno$¢ Spétki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasie - 16.10.Z — Produkcja wyrobéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okres$lona byta symbolem - 20.10.A (wg PKD 2004) z ta sama nazwa.

W ofercie Sp6iki znajduja sig¢ zaréwno wyroby z drewna iglastego, jak i liSciastego.
W zakresie drewna iglastego Spéika oferuje:

tarcicg obrzynana i nieobrzynana, S$wieza, suszona, strugana i impregnowana, gléwnie sosnowa,
a w niewielkich ilo$ciach rowniez Swierkowa,

elementy konstrukcyjne na wigzby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane i impregnowane,
tarcice klejona,

ptyte klejona,

elementy klejone na dlugos$¢ i grubosé,

podkiady kolejowe,

deski podtogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,

fryzy do produkcji mebli i innych wyrobéw,

elementy malej architektury okreslane jako program ogrodowy (ploty, bramy, pergole, wiaty garazowe,
donice, podesty, chodniki itp.).

brykiety,

drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem — stanowigcym w produkcji okolo 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowca to surowiec §wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna lisciastego w Spétce produkuje sig:

tarcicg nieobrzynana, $wieza, suszonga, parzona,
fryzy,

elementy meblowe,

elementy klejone,

plyty klejone,

deski podtogowe, progi i listwy wykonczeniowe
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® brykiety,
e  drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i dgbowe, a w mniejszych ilo$ciach przerabia si¢ réwniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa hurtowa i detaliczng poprzez dwa sklady fabryczne oraz — wchodzace
w ich skiad - sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze wyposazenie tazienek, ptyty
drewnopochodne, panele $cienne i podlogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuly
wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spétka zawarta umowe franchisingowa z firma VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narz¢dzia i cz¢$ci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J ZE
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

III. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE], INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W I potowie 2010 r. zmiany takie nie mialy miejsca. Nadal jednak obowiazuje decyzja o wstrzymaniu produkcji
w ZBM Madrew.

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

ZREALIZOWANIA

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace si¢ zewngtrzne warunki funkcjonowania Spoétki,
okreslenie przewidywanych trendéw, nie publikowano prognoz wynikéw na rok 2010.

uniemozliwiajace

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI

Od czasu przekazania raportu za I kwartat 2010 r. struktura wlascicielska znacznych pakietéw akcji nie ulegla
znaczacym zmianom, a zmiany ktére nastapity nie przekraczaly 1% kapitalu zaktadowego Spétki i dotyczyty
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza TLH Verwaltungs und Beteiligungs GmbH tacznie z jego spétka
zalezna TLH Polska Sp. z o.0. Prezentowany stan posiadania akcji przez znaczacych akcjonariuszy wynika
z ilo$ci akcji jakie zarejestrowali oni na zwyczajne walne zgromadzenie w dniu 15.06.2010 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke stan posiadania znacznych pakietéw akcji na dzien
przekazania niniejszego raportu jest nastgpujacy:

Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie

w szt. zakladowym w szt. glosow na

w % WZA w %
Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 182,684 11.26 182,684 11.26

GmbH*
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Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36

Kalina Sp. z 0.0. 1 Wspdlnicy Sp.k. 119.554 1,37 119.554 7,37

* facznie ze spotka zalezng TLH Polska Sp. z o.0.

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
INADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA

W okresie od przekazania raportu za I kwartal 2010 r. nie nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke na dzien
przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest

nastgpujacy:

Zarzad:
Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji

Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.

Prokurenci:

Marek Jarmolinski — nie posiada akcji

Jan Wysocki — posiada 2.265 szt. akcji
Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji
Danuta Kotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji

Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji

Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiada akcji

Zenon Wnuk — cztonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogdtem w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje sig¢ 7.489 szt. akcji Spéiki o tacznej
warto$ci nominalnej 23.515,46 zt, co stanowi 0,46% kapitatu zaktadowego.

VII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]J 10% KAPITALOW WEASNYCH

W I pétroczu 2010 r. nie toczyly sig¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

VIIIL. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W I pétroczu 2010 r. Spétka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH

Zdarzenia takie nie wystapity.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DO KONCA 2010 R.

W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniu zarzadu za 2009 rok, sytuacja w zakresie istotnych
czynnikéw ryzyka i zagrozen nie ulegla znaczacym zmianom i nadal dzialalno$¢ firmy jest narazona na

czynniki ryzyka i zagrozen wystgpujace w roznych obszarach dziatalno$ci Spétki.

RYZYKO ZWIAZANE 7 CENAMI SUROWCA I ZASADAMI JEGO SPRZEDAZY

Gtéwnym dostawca surowca do produkcji sa Lasy Panstwowe (okoto 90%). Monopolistyczna pozycja pozwala
im na dosy¢ swobodne ksztaltowanie zasad sprzedazy surowca i jego cen. W ukladzie rodzajowym kosztéw
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warto$¢ zakupionego surowca stanowi 39% (wzrost o 2 p.p. w stosunku do 2009 r.). Powoduje to duza
wrazliwo$¢ wynikéw Spétki na wahania jego cen. Jeszcze wazniejsza sprawa jest dla Spotki wolumen surowca
mozliwy do uzyskania. Ten za$ zalezy $cisle od ustalen Laséw Panstwowych, korygowanych jedynie przez
Komisje Lesno-Drzewna, ztozong z przedstawicieli Laséw Panstwowych i przemystu drzewnego. Gdyby ilos¢
zakupionego surowca zmniejszyla si¢ znacznie, Spétka mogtby mie¢ powazne problemy ekonomiczne.

Préba uniezaleznienia si¢ od gtéwnego dostawcy jest inwestowanie przez Spotkge w tzw. dalszy przeréb,
co pozwoli nabywaé¢ material do przerobu od wielu dostawcow oraz koncentracja przetarcia, co pozwoli, przy
zmniejszonych pozostatych kosztach jednostkowych, na konkurowanie z innymi firmami na poziomie zakupu
surowca.

RYZYKO KURSOWE

Spoétka okoto 35% przychodéw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Czg$¢ (okoto 3%) kontraktéw
krajowych zawierana jest w cenach bgdacych réwnowartoscia EUR. Ponadto okoto 40% sprzedazy skierowana
jest do klientéw, ktérzy przerabiaja poéifabrykaty Spétki i swoje wyroby eksportuja do krajow strefy EUR.
Wszystko to powoduje istotna zalezno$¢ wynikéw Spoétki od kursu EUR.

Spétka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czg$ciowo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materialéw i maszyn ze strefy EUR. Kontrakty terminowe typu forward sa zawierane w ramach
limitéw ustalonych przez banki. Spétka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysoko$ci
wpltywéw walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczny jest brak stabilnosci kurséw walut, zaréwno dla kontraktéw
handlowych, jak i kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJZA EKONOMICZNO-FINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, a zwlaszcza w budownictwie, niekorzystne relacje kursowe, a takze wzrost kosztéw pracy
moga wplyna¢ na ostabienie kondycji finansowej klientéw krajowych, co w konsekwencji moze spowodowaé
dalszy spadek popytu na wyroby Spdéiki. Istnieje takze ryzyko utraty naleznos$ci. Aby temu zapobiec Spétka
dywersyfikuje rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenie naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROSNACYM POZIOMEM PLAC, WYMUSZANYM PRZEZ  WYJAZD
PRACOWNIKOW ZA GRANICE

Otwarcie europejskich rynkéw zbytu dla polskich pracownikéw spowodowalo, ze Spétka zaczyna odczuwad
odejscia pracownikéw z réznych grup zawodowych, zwilaszcza wykwalifikowanego personelu podstawowego.
Zapowiadane otwarcie niemieckiego rynku pracy spowoduje wzmozenie tych odej$¢ — ze wzgledu na bliskosé
polozenia miejscowosci, w ktérych znajduja si¢ oddziaty Spétki, wzgledem niemieckiego rynku pracy. Obecnie
ryzyko to zostato czg$ciowo zlagodzone przez spowolnienie gospodarcze, co wptyngto na wzrost bezrobocia,
a zatem wzrost dostgpnosci w naborze pracownikéw nizej kwalifikowanych. Jednak ze wzgledu na
utrzymywanie si¢ wynagrodzen indywidualnych na niezmienionym poziomie od 3 lat przy rosnacym
minimalnym wynagrodzeniu (co powoduje sptaszczenie struktury wynagrodzen), wystgpuje ryzyko ich wzrostu,
aby zahamowac¢ odejScia pracownikéw wykwalifikowanych, przy braku mozliwoéci znacznego zwigkszenia
poziomu sprzedazy w przypadku dalszego utrzymywania si¢ dekoniunktury.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalno$ci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spéika posiada relatywnie wysoki poziom zadiuZenia w zestawieniu
z uzyskiwanym poziomem rentowno$ci. KPPD cieszy si¢ jak dotychczas duzym zaufaniem bankéw
finansujacych. Pogorszenie wynikéw finansowych moze spowodowa¢ jednak spadek zaufania instytucji
finansowych w stosunku do Spoéiki, co moze przetozy¢ si¢ na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet na
ograniczenie przez banki poziomu dostgpnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym.

Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wpltyw gtéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spéiki ze strony kontrahentéw.
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Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— problemoéw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

Na poziom sprzedazy znaczacy wplyw ma réwniez przerwa §wiateczno-noworoczna u klientéw.

Spoétka czgSciowo niweluje wptyw sezonowos$ci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw postojow

remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA NA POZIOMIE ZAKUPU SUROWCA

Dla Spétki najbardziej istotna konkurencja nie funkcjonuje w zakresie sprzedazy wyrobow, lecz w fazie zakupu
surowca. W otoczeniu Spétki (wojewddztwo zachodniopomorskie i sasiednie: pomorskie, wielkopolskie
i kujawsko-pomorskie) istnieje szereg firm o przetarciu poréwnywalnym z wielkoscia przetarcia KPPD. Dopdki
zasady sprzedazy surowca leSnego beda takie jak dotychczasowe — istnieje status quo. Gdyby jednak zmienity
si¢ one nadal niekorzystnie, powstaloby powazne zagrozenie szczegdlnie nagtego wzrostu cen surowca
w wyniku silnej konkurencji - przy niezréwnowazeniu popytu i podazy na rynku surowcowym.

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spétki, gléwnie w sferze jej
wplywu na wahania kurséw walut oraz stép procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko zwiazane z kursami
walutowymi, co zostalo opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest pochodna tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie
utrzymuje si¢ spowolnienie koniunktury, co jest mocno odczuwalne przez Spétke. Wszelkie dalsze niekorzystne
zmiany w tym zakresie moga spowodowa¢ dalsze obniZenie popytu na wyroby Spétki, zwlaszcza w zakresie
wyrob6éw trudnozbywalnych, a w efekcie moga wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych.

Spétka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobdw przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci,

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez konkurencjg, aby utrzymac portfel zaméwien,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalno$ci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony $rodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacj¢ ekonomiczna Spétki przez ewentualny wzrost kosztéw pracy, wzrost
obciazen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spéiki.

XI. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

NAKLADY INWESTYCYJNE

Ze wzgledu na utrzymujaca si¢ dekoniunkture i majac na celu utrzymanie ptynnosci finansowej, w I pétroczu br.
znacznie ograniczono naklady inwestycyjne do niezbednych. W efekcie naktady inwestycyjne uksztattowaty sig
na poziomie 1,6 mln zl, przy czym znaczng pozycj¢ stanowia naktady zwigzane z modernizacja zakupionego
w 2009 r. budynku biurowego na siedzibg Spétki. Zakupu i modernizacji budynku biurowego dokonano
w zwiazku z konieczno$cia opuszczenia wynajmowanych pomieszczen biurowych w budynku, w ktérym
znajdowata sig siedziba biura Spétki.
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W sierpniu br. Spétka otrzymata pozwolenie na budowg tartaku w Kaliszu Pom. Dalsze decyzje sa uzaleZnione
od uzyskania finansowania.

UMOWY NA DOSTAWE SUROWCA LESNEGO

W okresie maj — lipiec 2010 r. Spétka podpisata umowy zakupu surowca na II pétrocze 2010 r. z gtéwnymi
dostawcami — Regionalnymi Dyrekcjami Laséw Pafnstwowych w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. W efekcie
udzialu w organizowanych przez Lasy Panstwowe dotychczasowych przetargach i licytacjach internetowych
zawarto umowy zabezpieczajace w 85% potrzeby zaopatrzeniowe Spétki do kofica 2010 r. Pozostala ilo$é
surowca Spétka zamierza zakupi¢ w ramach biezacych przetargdw organizowanych przez Lasy Panstwowe oraz
z innych zrédet. Z dostawami surowca wigze si¢, podpisana w grudniu 2009 r., umowa z bankiem PEKAO S.A.
o udzielenie gwarancji bankowej zabezpieczajacej zaplatg za nabywany surowiec drzewny z Laséw
Panstwowych. Gwarancja, do wysoko$ci 7,7 mln zt, wystawiona zostata na rzecz Regionalnej Dyrekcji Lasow
Panstwowych w Szczecinku, wystgpujacej takze w imieniu wszystkich pozostalych jednostek organizacyjnych
Laséw Panstwowych. Termin waznosci gwarancji, wydanej w dn. 04.01.2010 r., obejmuje okres od
01.01.2010 . do 28.02.2011 r.

POSTANOWIENIE SADU NAJWYZSZEGO O PRZYJECIU SKARGI KASACYJNEJ

W dniu 09.03.2010 r. Sad Najwyzszy wydal postanowienie o przyjgciu skargi kasacyjnej do rozpoznania, na
skutek naszej skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 26.03.2009 r. Sprawa
dotyczy pozwu Jupiter NFI SA przeciwko KPPD-Szczecinek SA o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 04/08
NWZA Spéiki z dnia 03.06.2008 r. o zmianach w art. 6 Statutu w zakresie przedmiotu dziatalnosci Spotki.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 16.06.2010 r. odbylo si¢ zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym podjgte zostaty
uchwaty m.in. w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2009 r.,

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2009 z kapitatu zapasowego,

- udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2009 r.,
- zmian w Statucie Spéiki,

- nowego brzmienia Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- wyrazenia zgody na zbycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek zabudowanych w Szczecinku.

XII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Znaczacy wptyw na wynik finansowy Spétki w III kwartale 2010 r. bedzie miato, tak jak w okresie poprzednim:

— ksztaltowanie si¢ popytu na nasze wyroby, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, zwlaszcza w
kontekscie okresu urlopowego oraz koszty postojow remontowych,

— poziom sprzedazy towaréw na skladach fabrycznych przy utrzymujacej dekoniunkturze w branzy
budowlanej,

— poziom cen zakupionego na II pdtrocze br. surowca lesnego w ramach oferowania internetowego, ktdry jest
wyzszy o okoto 10% od cen uzyskiwanych w grudniu 2009 r. Ze wzglgdu na utrzymujace si¢ ostabienie
koniunktury Spétka ma ograniczone mozliwosci przeniesienia pelnych skutkéw wzrostu cen surowca na
kontrahentéw.

W zwiazku ze wzrostem - w poréwnaniu do roku ubieglego - udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach
Spoéiki, znaczaco na poziom przychodéw i wyniku finansowego bgda wplywaty relacje kursowe PLN/EUR.
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